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1. Podstawowe informacje o emitencie

Firma: Marka Spoétka Akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Swietego Rocha 5, lok 109, 15-879 Biatystok
Telefon: 85 742-02-34

Adres poczty elektronicznej: bialystok@markasa.pl

Strona internetowa: www.markasa.pl

NIP: 542-297-18-17

Regon: 200072720

S e Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
wy:
] i Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 18 czerwca 2010 roku
Numer KRS: 358994
Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu

W imieniu Emitenta: .
Jolanta Szorc — Wiceprezes Zarzadu
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2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe za okres opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi.

Rachunek Zyskow i Strat

Dane w PLN

Wg stanu na Wg stanu na
Wyszczegdlnienie dzien dzien Q2 2013 Q2 2012

30.06.2013 30.06.2012
A. Przychody netto ze sprzedazy 6 615 106,73 9 346 836,22 3 065 904,75 4992 484,27
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 615 106,73 9 346 836,22 3 065 904,75 4992 484,27
Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. Koszt wytworzenia produktdow na wtasne
potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardow i
materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty operacyjne 5450 780,43 5731133,48 2 657 302,08 3 336 272,76
I. Amortyzacja 651 857,60 535 191,54 292 809,04 300 469,48
Il. Zuzycie materiatow i energii 482 119,96 824 955,35 241 354,80 476 474,85
. Ustugi obce 671 479,79 653 177,77 317 456,15 396 201,52
IV. Podatki i optaty 25 020,50 8 889,10 3 250,25 3116,20
V. Wynagrodzenia 2915531,30 3050 375,48 1439 536,76 1775 813,02
VI. Ubezpieczenia i inne Swiadczenia 582 508,35 552 700,66 293 755,18 325527,11
VII. Pozostate koszty rodzajowe 122 262,93 105 843,58 69 139,90 58 670,58
VIIl. Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1164 326,30 3615 702,74 408 602,67 1656 211,51
D. Pozostate przychody operacyjne 702 588,35 293 798,67 530 359,46 139 234,08
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 28 765,74 33 950,00 28 765,74 33 950,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 673 822,61 259 848,67 501 593,72 105 284,08
E. Pozostate koszty operacyjne 2 698 832,82 1042 443,01 1529 590,10 604 120,86
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2097 568,35 770 234,02 965 371,27 503 286,66
lIl. Inne koszty operacyjne 601 264,47 272 208,99 564 218,83 100 834,20
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -831 918,17 2 867 058,40 -590 627,97 1191 324,73
EBITDA -180 060,57 3402 249,94 -297 818,93 1491794,21
G. Przychody finansowe 49 725,70 86 138,88 46 457,68 70 677,43
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Odsetki 10 830,57 86 138,88 7 562,55 70677,43
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 38 895,13 0,00 38 895,13 0,00
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H. Koszty finansowe 1 848 949,74 1 383 996,06 1096 997,27 852 531,51
I. Odsetki 1368 304,20 1252 880,77 696 636,40 756 862,31
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 480 645,54 131 115,29 400 360,87 95 669,20
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -2 631 142,21 1569 201,22 -1641167,56 409 470,65
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto -2 631 142,21 1569 201,22| -1641167,56 409 470,65
L. Podatek dochodowy 245 062,00 467 728,00 51 615,00 175 051,00
M. Zysk (strata) netto -2 876 204,21 1101473,22| -1692782,56 234 419,65
Bilans
Dane w PLN
Wyszczegélnienie Wpg stanu na dzien Wpg stanu na dzien
30.06.2013 30.06.2012

A. Aktywa trwate 6 568 673,84 6739 312,01

I. Wartosci niematerialne i prawne 104 265,12 30 881,76

Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 705 360,72 3392 300,79

1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia 3759 048,00 3316129,46

B. Aktywa obrotowe 50337 371,05 56 759 318,16

|. Zapasy 0,00 0,00

1. Naleznosci krétkoterminowe 50110 392,13 56 206 968,50

lll. Inwestycje krétkoterminowe 3 452,89 232 654,01

IV. Krotkoterminowe rozliczenia 223 526,03 319 695,65
Aktywa razem 56 906 044,89 63 498 630,17

A. Kapitat (fundusz) wtasny 8 798 288,23 13 539518,89

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 314 286,00 2 314 286,00

Il. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

Ill. Udziaty wtasne 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 9538 025,50 10 159 042,68

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -177 819,06 -35 283,01

VIII. Zysk (strata) netto -2 876 204,21 1101 473,22

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 48 107 756,66 49 959 111,28

|. Rezerwy na zobowigzania 4 185 994,83 3044 971,00

Marka S.A., ulSwietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.kama.pl
Sad Rejonowy w Biatymstoku, X1l Wydziat Gospodarczy, KRI®00358994,
NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapitat zadsad 2.314.286,00 zt w cadoi optacony

4712



MARIKA

Raport okresowy za Il kwartat 2013

Il. Zobowigzania dtugoterminowe
lll. Zobowigzania krétkoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem

3117 166,85
22 622 959,84
18 181 635,14
56 906 044,89

18 815 389,99

5063 538,69
23035 211,60
63 498 630,17

Rachunek przeptywdw pienieinych
Ponizej przedstawiony zostat Rachunek przeptywdw pienieznych wedtug stanu na dzied 30.06.2013 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN

Wyszczegdlnienie

Wg stanu na dzien
30.06.2013

Wg stanu na dzien
30.06.2012

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk netto
Il. Korekty
Amortyzacja (+)
Odsetki i udziaty w zyskach (-)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (+)(-)
Zmiana stanu rezerw (+)
Zmiana stanu zapaséw (-)
Zmiana stanu naleznosci (-)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (+)
Zmiana stanu RMK (-)
Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy
Il. Wydatki
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
Emisja akcji (+)
Kredyty i pozyczki (+)
Papiery wartosciowe dtugoterminowe (+)
Papiery wartoSciowe krétkoterminowe (+)
Inne wptywy finansowe (+)
Il. Wydatki
Koszty finansowe (-)
Wyptata dywidendy (-)
Sptata kredytow i pozyczek (-)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem

1539 931,22
-2 876 204,21
4 416 135,43
651 857,60
1532515,92
28 765,74
211 177,00
0,00

5 643 699,97
-255 645,84
-3405 791,56
9 556,60
1539 931,22
15 235,74

28 765,74

13 530,00

15 235,74
-1552 492,90
1164 999,00
0,00

1164 999,00
0,00

0,00

0,00

2 717 491,90
2 347 120,64
0,00

370 371,26
-1552 492,90
2 674,06

-8 451 543,23
1101 473,22
-9 553 016,45
535 191,54
460 623,95
-33 950,00
0,00

0,00

-14 555 972,53
17 164,94
4023 925,65
0,00

-8 451 543,23
-60 705,40

33 950,00

94 655,40

-60 705,40

8 696 750,45
14 577 000,00
0,00

472 000,00
0,00

0,00

14 105 000,00
5 880 249,55
860 709,35
0,00

5019 540,20
8 696 750,45
184 501,82
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

0,00
778,83
3452,89

0,00
48 152,19
232 654,01

Zestawienie zmian w Kapitale wtasnym
Ponizej przedstawione zostato Zestawienie zmian w Kapitale wtasnym wedtug stanu na dzien 30.06.2013 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN

Wyszczegdlnienie

Wg stanu na dzien

Wg stanu na dzien

30.06.2013 30.06.2012
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 11 313 263,49 12 438 045,67
I. a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po

korektach 11 313 263,49 12 438 045,67
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2314 286,00 2 314 286,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10159 042,68 7980 264,29
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -178 867,96 -35283,01
8. Wynik netto -2 876 204,21 1101473,22
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 8798 288,23 13 539518,89
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu podziatu zysku
(pokrycia straty) 8 798 288,23 13 539518,89

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Marka S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29

wrzes$nia 1994 r. W drugim kwartale Spétka nie wprowadzita zmian do polityki rachunkowosci.

4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta wraz

z opisem najwazniejszych czynnikéw

i zdarzen,

w szczegolnosci

o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki

Zarzad Spoétki Marka S.A. od poczatku roku zapoczgtkowat zmiany w ogdlnej strategii dziatania Spotki i jej

rozwoju. Implementacja programu gruntownej restrukturyzacji oraz optymalizacji kanatéw sprzedazy wigze sie z

wieloma zmianami, ktére majg bezposrednie przetozenie na wynik finansowy.
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12 czerwca 2013 r. Zarzad Marka S.A. opublikowat raport za rok 2012, w ktérego sprawozdaniu
finansowym nastgpito naruszenie wskaznika finansowego (dtug netto/kapitat wtasny) okreslonego w Warunkach
Emisji obligacji Marka S.A. serii A. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z zapisami Warunkow Emisji obligacji serii A
Obligatariusze mogli wystgpi¢ do Spoétki z zgdaniem przedterminowego wykupu. W terminie do 19 czerwca 2013 r.
do Marka S.A. wptynety zgdania przedterminowego wykupu 6013 sztuk obligacji serii A (przy emisji 14 105 sztuk
obligacji). Dnia 16 lipca 2013 do siedziby Spotki wptyneto odstgpienie od zgdania przedterminowego wykupu 500
sztuk obligacji, co zmniejszyto ilo$¢ obligacji przedstawionych do przedterminowego wykupu do 5513 sztuk.
W dniu 1 sierpnia 2013 r. do Marka S.A. wptyneto Odstgpienie od Zadania przedterminowego wykupu kolejnych
50 sztuk obligacji serii A. W zwigzku z powyzszym nastepuje zmiana ilosci obligacji przedstawionych do
przedterminowego wykupu z 5513 sztuk obligacji serii A na 5463 sztuk.

Zarzad Marka S.A. w dniu 11 lipca 2013 r. podjat uchwate w sprawie prywatnej emisji obligacji serii B.
Przedmiotem emisji obligacji przez Spétke jest maksymalnie 12.800 obligacji zwyktych na okaziciela serii B,
zabezpieczonych na zmiennym zbiorze wierzytelnosci, w skfad ktdérego beda wchodzi¢ obecne i przyszte
naleznosci z tytutu udzielonych przez Spotke pozyczek pienieznych, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000
zt kazda.

Celem emisji obligacji jest wykorzystanie przez Spétke srodkéw uzyskanych z obligacji na:
1) Sptate zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii A na podstawie uchwaty nr

03/30/01/12 Zarzadu Emitenta z dnia 30 stycznia 2012 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A.

Sptata zobowigzan, o ktérych mowa powyzej moze by¢ dokonana w szczegdlnosci poprzez dokonanie

wykupu obligacji serii A, w tym na zgdanie zgtoszone przez Obligatariusza obligacji serii A oraz poprzez

nabycie przez Emitenta obligacji serii A w celu ich umorzenia.
2) Finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitenta poprzez zwiekszenie kapitatu obrotowego i
inwestycyjnego Emitenta.
Subskrypcja obligacji serii B zostata rozpoczeta dnia 12 lipca 2013 r. i zakoriczona sukcesem dnia 22 lipca 2013 r.,
na mocy uchwaty Zarzadu spotki nr 78/22/07/13. Obligacje serii B zostaty przydzielone dnia 23 lipca 2013 r. roku
na mocy uchwaty Zarzadu spétki nr 80/23/07/13. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji zostato przydzielonych i
objetych 12.800 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 12.800.00,00 zt przez 6 podmiotéw. Podczas subskrypcji
nie wystgpita redukcja zapiséw. Cena nabycia obligacji serii B wynosita 1.000,- zt za kazdg obligacje. Termin
wykupu papieréw obligacji serii B przypada na 15 styczen 2016 r. Oprocentowanie obligacji ma charakter zmienny
i wynosi WIBOR 6M+8%.

Emisja obligacji byta niewatpliwie najwazniejszym celem, ktéry Zarzad Spétki chciat osiggngé. Zakorczona
sukcesem emisja obligacji daje Spoétce stabilizacje finansowg. Drugie potrocze roku 2013 bedzie zatem krokiem
Spoétki w kierunku wzrostu sprzedazy, wptywajacej na poziom osigganych przez Spétke przychodéw oraz
ograniczania kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad Spotki dnia 23 lipca 2013 r. okreslit termin wykupu przez Spotke obligacji serii A, przedstawionych
do przedterminowego wykupu na dzier 22.08.2013 r.

W zakresie restrukturyzacji polityki sprzedazowej w Il kwartale 2013 r. znaczgcym wydarzeniem dla Spotki
byto podpisanie w dniu 08.04.2013 r. umowy o wspdtpracy z Posrednikiem Kredytowym Kredytoperator Sp. z o0.0.
— ogdlnopolskim brokerem oferujgcym kredyty gotéwkowe oraz hipoteczne. Wspdtpraca z Posrednikiem
Kredytowym posiadajgcym okoto 600 punktéw sprzedazy na terenie catego kraju umozliwia Marka S.A. dalsze
rozszerzenie oferty produktowej w zakresie pozyczek gotéwkowych na konto dla oséb fizycznych. Pierwsze,
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korzystne efekty tej wspdtpracy widoczne sg w opublikowanym dnia 13.08.2013 r. raporcie miesiecznym - lipiec
2013.

Kolejnym znaczgcym wydarzeniem dla Spétki byto uruchomienie w dniu 13.05.2013 r. nowego produktu
tj. pozyczek na finansowanie leczenia nieptodnosci metodg in vitro. Do oferty Marka S.A. dotyczacej finansowania
leczenia nieptodnosci metodg in vitro weszty pozyczki na konto bankowe w wysokosci od 5.000 do 10.000 ztotych
na okres od 20 do 60 tygodni. Pierwszg klinika, z ktérg Spotka nawigzata wspodtprace polegajacg na swiadczeniu
ustug reklamowych na stronie internetowej w zakresie mozliwego uzyskania finansowania przez potencjalnych
pacjentéw kliniki jest Centrum Leczenia Nieptodnosci Matzenskiej Kriobank, zlokalizowane w Biatymstoku (15-
879), przy ul. Stotecznej 11. Umowa o $wiadczeniu ustug reklamowych na stronie internetowej zostata zawarta z
Centrum Leczenia Nieptodnosci Matzenskiej Kriobank w dniu 10.05.2013 r. W ramach umowy $wiadczona jest m.
in. ustuga reklamowa polegajgca zaréwno na zamieszczeniu na stronie internetowej Kriobank reklamy na temat
dziatalnosci Marka S.A., jak i na zamieszczeniu reklamy dotyczacej ustug Kriobank na stronie internetowej Spoétki.
Wspdtpraca z Centrum Leczenia Nieptodnosci Matzenskiej Kriobank w ramach $wiadczenia ustug reklamowych
umozliwia Spétce dalsze poszerzenie oferty produktowej w zakresie pozyczek gotdwkowych na konto dla oséb
fizycznych i dotarcie z ofertg do nowej grupy klientéw.

Przy udzielaniu pozyczek przy wspétpracy z Posrednikiem Kredytowym oraz pozyczek na finansowanie
leczenia nieptodnosci metodg in vitro potencjalni klienci sg weryfikowani m.in. poprzez biuro informacji
gospodarczej, co ma bezposredni wptyw na poprawe jakosci portfela udzielanych pozyczek i jest zgodne z
realizacjg strategii Spotki, ktdra zaktada stabilny i zréwnowazony rozwdj.

W zakresie ograniczania kosztéw operacyjnych Zarzad w drugiej potowie kwietnia b.r. rozpoczat
procedure zmniejszenia floty samochodowej (w zwigzku z przeprowadzong na poczatku 2013 roku
restrukturyzacjg zatrudnienia). Dzieki wczesniejszemu rozwigzaniu uméw leasingowych (18 samochoddéw), od
maja b.r. Marka S.A. nie ponosi kosztdw zwigzanych z ratami leasingowymi. Z tego tytutu Spoétka zaoszczedzi
470.000,00 zt.

W zakresie zwiekszenia poziomu odzyskiwania naleznosci z ubiegtych lat Marka S.A. w dniu 13 maja 2013
r. podpisata umowe sprzedazy wierzytelnosci, opiewajgca na kwote 486.189,17 zt.

Zarzad podjat réwniez dziatania dotyczace polepszenie procesdw zwigzanych z doborem kadr. W kwietniu
b.r. Marka S.A. przygotowata nowe standardy szkolert wstepnych dla Przedstawicieli Handlowych, ktére weszty w
zycie 22 maja 2013 r. Gtéwnym zatozeniem szkolen jest kompleksowe wdrozenie Przedstawicieli Handlowych do
pracy poprzez nabycie i rozwiniecie umiejetnosci teoretycznych oraz praktycznych w zakresie m.in. obstugi
Klienta. Dodatkowo, w celu rozwoju kompetencji kadry menedzerskiej Zarzagd zaakceptowat harmonogram
szkolen i doradztwa dla Kierownikow ds. Rozwoju oraz Dyrektoréw Oddziatu, ktéry zostanie zrealizowany na
przetomie sierpnia i wrzesnia 2013 r. W zakresie zwiekszenia efektywnosci pracownikéw i przedstawicieli
handlowych W drugiej potowie maja Zarzad przygotowat zmiane koncepcji pracy dziatu kontroli wewnetrznej, w
wyniku ktdrej rozbudowany zostaje dziat call center. Powyisza zmiana zwigzania jest ze zwiekszeniem
czestotliwosci przeprowadzanej kontroli telefonicznej zaréwno klientéw, jak i pracownikéw operacyjnych Spétki.
Nowa koncepcja pracy dziatu kontroli wewnetrznej wejdzie w zycie w potowie czerwca 2013 r.

Zarzad Marka S.A. w dniu 28.06.2013 opublikowat raport biezacy (25/2013) mdwigcy o zmianach w
sktadzie Rady Nadzorczej. Na mocy:

a) uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 17/2013 z dnia 27 czerwca 2013 r. Pan Tomasz Jaszczuk
zostat odwotany z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
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b) uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 18/2013 z dnia 27 czerwca 2013 r. Pan Bogdan Jankowski
zostat odwotany z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
¢) uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 19/2013 z dnia 27 czerwca 2013 r. Pan Dawid Sukacz
zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
d) uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 20/2013 z dnia 27 czerwca 2013 r. Pan Piotr Bottu¢ zostat
powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej ma na celu wzmocnienie organu Spoétki. Kwalifikacje i doswiadczenie
zawodowe kandydatéw dajg gwarancje rzetelnosci, profesjonalizmu oraz nalezytego wykonywania obowigzkéw
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Pomimo prowadzonej przez Spdétke restrykcyjnej polityki udzielania pozyczek firmie udato sie pozyska¢ w
Il kwartale blisko 1.100 nowych klientow (na koniec okresu z oferty Marka S.A. korzystato ponad 25,3 tys.
klientow, natomiast liczba aktywnych uméw o pozyczke wynosita ponad 27,8 tys.).

Obecnie Spodtka skupia sie na niskonaktadowym i zréwnowazonym rozwoju organicznym, polegajgcym
m.in. na dywersyfikacji oferty sprzedazowej. Zdaniem Zarzgdu powyzisze zmiany przyniosg widoczne efekty
w perspektywie srednioterminowej i przyczynig sie do wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i obligatariuszy.

Fundamentalna zmiana strategii rozwoju Spétki oraz wdrozenie programu gruntownej restrukturyzacji
miato duzy wptyw na osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe w Il kwartale 2013 r. Spétka kontynuujac
wprowadzanie programu restrukturyzacji na zakonczenie Il kwartatu 2013 r. nie uzyskata dodatniego poziomu
zysku netto. Po raz kolejny zostat przekroczony wskaznik finansowy (dtug netto/kapitat wtasny) i wynosi on 2.79.
Zgodnie z powyzszym, Spdtka w dniu publikacji niniejszego raportu jednoczesnie upubliczni stosowny komunikat
w tej sprawie. Przekroczenie wskaznika finansowego jest podstawg do zgtaszania przez Obligatariuszy
posiadajgcych obligacje serii A — zgdania przedterminowego wykupu tych obligacji.

W wypadku przedstawienia ewentualnych zadan Spétka ma zabezpieczone s$rodki na ich pokrycie ze
srodkdéw pienieznych pozyskanych z emisji obligacji serii B.

W raportowanym kwartale Spotka zanotowata spadek poziomu przychodéw ze sprzedazy, ktdre stanowia
3 065,90 tys. zt., czyli 0 38,6% mniej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r., kiedy przychody ze sprzedazy
stanowity 4 992,27 tys. zt..

Spadek przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale br. jest zwigzany z utrzymaniem przez Spétke restrykcyjnej
polityki sprzedazowej. Restrykcje sprzedazowe dokonane w stosunku do nowych, jak i obecnych klientow,
pociggneto za sobg zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskdw o zaciggniecie pozyczki gotéwkowe;.
Jednoczesnie, taka polityka automatycznie wyklucza klientdw, ktdrzy nie regulujg swoich zobowigzan finansowych
w terminie i wpadajg w tzw. spirale zadtuzenia. W efekcie tych dziatan nastgpito istotne polepszenie jakosci
portfela pozyczek Marka S.A udzielonych od poczatku roku. Za okres styczen — czerwiec $ciggalnos¢ pozyczek
zawartych w Spétce od poczatku b.r. wyniosta 91,10%, a warto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek zawartych od
poczatku 2013 r. na koniec czerwca wynosi 8.437.584,09 zt. Powyzisze dane obrazujg efektywnos¢ podjetych przez
Spoétke dziatan oraz nakazujg koniecznosé ich kontynuowania.

Ponadto, na spadek przychodéw ze sprzedazy miato wptyw opdinienie rozpoczecia wspodtpracy z
Posrednikiem Kredytowym Kredytoperator Sp. z 0.0.. Spotka poczagtkowo planowata osigganie przychodu z tytutu
udzielania pozyczek przez agentéw Kredytoperator Sp. z 0.0. juz w Il kwartale 2013 r.. Majac na uwadze bliskie
rozpoczecie wspotpracy Spdtka stopniowo ograniczata Srodki na sprzedaz pozyczek przedstawicielom terenowym
Spoétki celem ich wykorzystania w dystrybucji pozyczek przez agentdw. Przesuniecie dziatan udzielania pozyczek
zwigzane byto z dostosowaniem wewnetrznych systemdéw informatycznych do prowadzonej przez Marka S.A.
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dziatalnosci, pierwszg umowe o pozyczke przy wspdtpracy z Posrednikiem Kredytowym podpisano w dniu 23 lipca
2013 r.

Rewizja polityki odpisdw aktualizujgcych, ktorej celem byto zwiekszenie bezpieczenstwa w pogarszajgcych
sie warunkach makroekonomicznych, istotnie wptyneta na wyniki finansowe w Il kwartale 2013 r. Dodatkowo,
znaczaca cze$é innych kosztow operacyjnych (wygenerowanych w trakcie pierwszych trzech miesiecy 2013 r.),
miata charakter jednorazowy, jednak dopiero widoczny w rozliczeniach Il kwartatu, co wigzato sie z
uruchomionym przez Spétke programem optymalizacji kosztowej. Jednorazowo poniesione koszty w/w programu
pozwolg Spodtce w perspektywie kolejnych kwartatéw znaczaco zredukowac koszty dziatania w regionach oraz
koszty administracyjne i kadrowe. Wynikiem powyzszych dziatan jest wzrost pozostatych kosztéow operacyjnych o
153% w stosunku do odpowiedniego kwartatu 2012r., tj. z 604,12 tys. zt do 1 529,59 tys. zt.

Dnia 3 lipca po raz kolejny Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe. Jak zapowiedziata Rada
Polityki Pienieznej jest to czwarta (marzec, maj, czerwiec, lipiec) i ostatnia obnizka w 2013 r. Spétka w czerwcu
2013 r., majac na uwadze plany dalszej obnizki stédp procentowych przez Rade Polityki Pienieznej, zmienita
oprocentowanie z 18% na oprocentowanie w wysokosci 16%, tym samym zaoszczedzita na wydatkach zwigzanych
z kolportazem zawiadomien do Klientéw oraz wprowadzania zmian systemowych. Uchwata Rady Polityki
Pienieznej wptywa na otoczenie rynkowe Spoétki, zwieksza sie dostepnosé pozyczek, co przyczynia sie tez do
powiekszenia bazy klientdw. Pomimo spadku stép procentowych Spdtka nie zaobserwowata zwiekszenia
zainteresowania ofertg, utrzymuje sie ono bowiem na statym, wysokim poziomie. Obnizka stopy procentowej w
2013 r. do poziomu 16% powoduje jednak spadek planowanych przychodéw w zwigzku z korektg rat dla obecnych
klientow Marki. Szacunkowe zmniejszenie przychoddw z tego tytutu wyniesie ok. 350.000,00 zt.

Spétka prowadzac zaostrzong polityke sprzedazowg kontynuuje dziatania zwigzane z umacnianianiem
swojej pozycji na rynku pozyczek gotdwkowych. Zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskdw o pozyczke wptywa
nie tylko na osiggane przychody, ale réwniez na wysokos¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, pozwalajgc
jednoczesnie na ich wzrost w sposéb wydtuzony, lecz bezpieczny.

Pomimo, iz na koniec Il kwartatu 2013 r. Spétka nie odnotowata wzrostu naleznosci krétkoterminowych w
porownaniu z analogicznym okresem, to ich poziom plasuje sie wysoko — wynidst on bowiem 50 110,39 tys. zt.
Jest to zaledwie o 10,8% mniej w poréwnaniu z koricem Il kwartatu 2012 roku, kiedy poziom ten wynidst 56
206,97 tys. zt i 0 6% mniej w poréwnaniu z | kwartatem 2013 r.

Spoétka po rozpoczeciu podpisywania umow o pozyczke przez agentéw Kredytoperator Sp. z 0.0. widzi
mozliwosé sukcesywnego zwiekszania zaréwno przychoddéw ze sprzedazy, jak i naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek.

W Il kwartale br. wysokos¢ kosztow operacyjnych wyniosta 2 657,30 tys. zt, czyli o 20% mnigj
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. i o blisko 5% mniej w odniesieniu do | kwartatu b.r. Jest to efekt
wprowadzonych zmian w zakresie ograniczania kosztow operacyjnych. Spétka w drugim pdétroczu 2013 r. bedzie
kontynuowac dziatania zwigzane ze zmniejszeniem kosztéw z dziatalnosSci operacyjnej. Pierwszym krokiem w tym
kierunku byto rozpoczecie dziatah zwigzanych z wymiang floty samochodowej, ktére Zarzad podjat juz na poczatku
lipca 2013 r. Wymiana dotychczasowej floty zwiekszy miesieczne oszczednosci Spétki z tytutu leasingu oraz zuzycia
paliwa szacunkowo o ok. 45 tys. zi.

W wyniku omoéwionych czynnikdw w Il kwartale br. Emitent osiggnat ujemny wynik netto w kwocie:
-1 692,78 tys. zt.

Zarzad Marka S.A. pomimo powyzszego wyniku Spotki uwaza, ze wprowadzone w Spdtce zmiany
przyczynig sie juz w srednim terminie do wzrostu wartosci fundamentalnej Spotki i zapewnig jej bezpieczny i
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stabilny rozwdj prowadzone] dziatalnosci operacyjnej, a druga potowa 2013 r. bedzie przynosi¢ pierwsze efekty
gruntownej restrukturyzacji. Spotka posiadajgc ustabilizowang sytuacje finansowga obecnie jest przygotowana na
zwiekszanie sprzedazy jej produktéw i dalszg ekspansje terytorialng w zakresie Posrednictwa Kredytowego.

5. Stanowisko Zarzadu do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Zarzad na podstawie analizy wynikéw finansowych za Il kwartat 2013 roku podtrzymuje osiggniecie
prognozy wynikow finansowych, opublikowanych w dniu 21 stycznia 2013 roku.

Wykonanie wg stanu na
dzier 30.06.2013 . Prognoza na 2013 r. Prognoza na 2014 r.
Przychody netto ze 6 615,11 tys. zt 22 407,00 tys. zt 31401,00 tys. zt
sprzedazy
Zysk netto -2 876,20 tys. zt 510, 00 tys. zt 5 047,00 tys. zt

Planowane osiggniecie w/w prognoz jest poparte faktem, ze obecnie Spdtka posiada ustabilizowang
sytuacje finansowg, ktdra pozwala podjg¢ stosowne kroki w kierunku zwiekszania sprzedazy oraz dalszego
ograniczania kosztéw operacyjnych, ktére wptywajg bezposrednio na poziom wyniku netto.

Z danych przekazanych przez Spoétke w raporcie miesiecznym za lipiec, opublikowanym 13 sierpnia, wynika
rowniez, ze wspotpraca z agentami Kredytoperator Sp. z 0.0. wpltynie na znaczacy wzrost sprzedazy.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji dotyczacy informacji, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokument informacyjny Spétki nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. Informacje na temat aktywnosci Emitenta dotyczgce podejmowanych
inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Zarzad Marka S.A. w Il potowie 2013 r. ma na celu wprowadzenie nowego, innowacyjnego systemu
informatycznego. Prace zwigzane z jego wprowadzeniem s3g na etapie koricowej fazy testéw pierwszych modutéw
systemu.
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8. Opis organizacji grupy kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spdétka nie tworzy grupy kapitatowe;.

9. Wskazanie przyczyn niesporzgdzania przez Emitenta skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i wybrane dane finansowe spétki zaleznej

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;j.

10. Informacja o strukturze Akcjonariatu, ze wskazaniem Akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtoséow
na Walnym Zgromadzeniu

Ponizsza struktura Akcjonariatu oparta jest o dane posiadane przez Spétke na dzien sporzadzenia raportu.

Akcjonariat

Imie i nazwisko Liczba akgji Liczba gtosow % akciji % gtosow

Dariusz Kowalczyk 436 577 549 977 18,9% 17,60%
Krzysztof Jaszczuk 291 600 437 400 12,6% 14,00%
Krzysztof Grabowski 271 600 417 400 11,7% 13,36%
Piotr Bottu¢ 243770 389 570 10,5% 12,47%
Jarostaw Konopka 239 800 353 200 10,4% 11,30%
Leszek Matys 178 962 292 362 7,7% 9,36%
Pozostali akcjonariusze 651977 684 377 28,2% 21,91%

11. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta
w przeliczeniu na petne etaty

Na koniec kwartatu w Spétce zatrudnionych byto 100,10 osdb.

Tresci raportéw publikowanych w Il kwartale 2013 r. dostepne sg na stronach internetowych: www.markasa.pl,

www.newconnect.pl, www.gpwcatalyst.pl

Zarzad Marka S.A.:
Jarostaw Konopka
Jolanta Szorc.
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