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WSTEP

Niniejszy dokument okresla warunki emisji Obligacji serii H1 emitowanych przez Marka S.A.
z siedziba w Biatymstoku, pod adresem ul. Swigtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biatystok, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000358994, z kapitatem
zaktadowym 4.032.286,00 ztotych optaconym w catosci oraz numerem NIP: 542-297-18-17.

Obligacje serii H1 emitowane sa w ramach I Programu Emisji Obligacji, gdzie tgczna wartosé
nominalna wyemitowanych Obligacji i ich tgczna warto$¢ liczona wedlug ceny emisyjnej wyniosg nie
wiecej, niz réwnowarto$¢ 2.500.000 (stownie: dwa 1 po6l miliona) euro, a warto$¢ emisji
poszczegblnych serii okreslana bedzie wedtug kursu euro/zloty z dnia podjecia uchwaly Zarzadu
Emitenta o emisji Obligacji w danej serii, ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 01/14/01/15
Zarzadu Spéiki z dnia 14 stycznia 2015 roku w sprawie ustanowienia | Programu Emisji Obligaciji.
Oferta Obligacji serii H1 jest pierwszg ofertg przeprowadzang w ramach I Programu Emisji Obligacji.

Niniejszy dokument stanowi informacj¢ o warunkach oferty Obligacji serii H1 emitowanych
wramach | Programu Emisji Obligacji na podstawie Memorandum Informacyjnego, ktore sa
oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
i W sposOb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy i skierowane sg do nieoznaczonego adresata.

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze pelne informacje na temat Emitenta i Oferty Obligacji mozna
uzyska¢ wylacznie na podstawie zestawienia niniejszego Memorandum Informacyjnego Obligaciji serii
H1, Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji Marka S.A. oraz ewentualnych
aneksow do Memorandum i komunikatow aktualizujacych.

Memorandum Informacyjne Obligacji serii H1 oraz Memorandum Informacyjne | Programu Emisji
Obligacji, wszelkie aneksy i komunikaty aktualizujgce stanowig tgcznie warunki emisji Obligacji serii
H1, w rozumieniu artykutu 5b Ustawy o Obligacjach.

Memorandum Informacyjne 1 Programu Emisji Obligacji zostalo udostepnione do publicznej
wiadomosci w dniu 15 stycznia 2015 r. Z Memorandum Informacyjnym zapozna¢ si¢ mozna na
stronach internetowych Spotki www.markasa.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujacego
Ventus Asset Management S.A. www.ventusam.pl.

Nie nalezy podejmowacé decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem si¢ z Memorandum Informacyjnym
dotyczacymi odpowiedniej serii Obligacji, Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji
oraz z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujacymi.

Zwraca Si¢ uwagg, ze nabywanie oferowanych Obligacji wigze si¢ z okreslonymi ryzykami
wihasciwymi dla tego rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaly szczegdlowo opisane
W Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji w czgsci ,,Czynniki Ryzyka”.

Sformutowania pisane wielkg litera majg znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym
| Programu Emisji Obligacji, jesli z niniejszego Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H1
wynika inaczej.
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Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Spotki nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. w sprawie ustanowienia
I Programu Emisji Obligacji Marka S.A. w dniu 14 stycznia 2015 roku Zarzad Spotki podjat uchwate
nr 02/14/01/15 w sprawie emisji Obligacji serii H1.

Tre$¢ uchwaty Zarzadu:

UCHWALA NR 02/14/01/15 Z DNIA 14 STYCZNIA 2015 ROKU
ZARZADU SPOLKI MARKA SPOLKA AKCYJNA
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII H1

Zarzad Spotki Marka S.A. (dalej: ,,Spotka”, ,,Emitent”) dziatajac na podstawie art. 2 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382) (dalej: ,,Ustawa
0 Ofercie”) oraz Uchwatly nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. Zarzadu Marka S.A. w sprawie
ustanowienia I Programu Emisji Obligacji, uchwala co nastgpuje:

§ 1. Emisja obligacji.
1. W ramach I Programu Emisji Obligacji Spotka wyemituje od 1.000 (stownie: jeden tysiac) do
2.000 (stownie: dwoch tysigey) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii HI o warto§ci nominalne;j
1.000,00 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda i o lgcznej warto$ci nominalnej do 2.000.000,00
(stownie: dwa miliony) ztotych (,,Obligacje serii H1”).

2. Oprocentowanie Obligacji serii H1 bedzie state i bedzie wynosito 9,5% (stownie: dziewigé procent
50/100) w skali roku.

3. Oprocentowanie wyplacane bgdzie w okresach co 3 (stownie: trzy) miesiace.

4. Spotka wykupi Obligacje serii Hl w terminie 2 (stownie: dwoch) lat od dnia ich przydziatu,
Z zastrzezeniem prawa Spolki 1 Obligatariuszy do wcze$niejszego wykupu Obligacji, ktorego zasady
realizacji zostang szczegdlowo opisane w Warunkach Emisji Obligacji serii H1.

5. Obligacje serii H1 zostang zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia bedzie zastaw rejestrowy
na zmiennym zbiorze wierzytelnosci. Szczegdlowe zasady ustanowienia zabezpieczenia zostang
okreslone w Warunkach Emisji.

6. Emisja Obligacji serii H1 nie bedzie podzielona na transze.

7. Prawa z Obligacji serii H1 mogg by¢ przenoszone bez ograniczen.

§ 2. Warunki emisji.

Warunki Emisji Obligacji serii H1, zostang okreslone w drodze odrebnej uchwaty.
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§ 3. Oferta.

Emitent bedzie oferowatl Obligacje serii HI w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych
w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym
Obligacji serii H1, aneksach do Memorandum i ewentualnych komunikatach aktualizujgcych.

§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.

1. Obligacje serii HI beda zdematerializowane. Zarzad Spotki zawrze umowe o rejestracje Obligacji
serii H1 w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. celem ich dematerializacji.

2. Obligacje serii H1 beda przedmiotem ubiegania si¢ przez Spotke o ich wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. W tym celu Zarzad Spotki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii Hl do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 5. Postanowienia koncowe

1. Sformutowania pisane wielka litera maja znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym
| Programu Emisji Obligacji, jesli niniejsza Uchwata nie stanowi inacze;j.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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WIELKOSC EMISJI I PROG EMISJI

W ramach emisji Obligacji serii H1 oferowanych jest 2.000 sztuk Obligacji na okaziciela
0 tacznej wartosci nominalnej 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).

Minimalna taczna warto§¢ nominalna nalezycie subskrybowanych i optaconych Obligacji
wymagana do dojscia emisji Obligacji serii H1 do skutku to 1.000 sztuk Obligacji o tacznej
warto$ci nominalnej 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion zlotych).

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysiac 00/100 ztotych). Cena
emisyjna jednej Obligacji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysiac
00/100 ztotych).

OKRESLENIE TERMINOW PRZEPROWADZENIA SUBSKRYPCJI, ZASAD
DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

WSKAZANIE OSOB, DO KTORYCH KIEROWANA JEST OFERTA

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje serii H1 emitowanych w ramach
| Programu Emisji Obligacji sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace
osobowosci prawnej bedace zar6wno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisoOw
Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy zlozy¢ zapis na Obligacje winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi
przepisami Kraju swego pochodzenia.

Zwraca si¢ uwage, iz warunkiem zlozenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego
w firmie inwestycyjnej dziatajacej w Polsce.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym,
odrebnie na rzecz poszczeg6lnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Memorandum zapisy odrgbnych Inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktorych rachunkami
zarzadzaja i na rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Obligacje sktadajg odrgbne zapisy na rzecz osob
ktorych zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje.

TERMINY OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI

Publiczna Oferta Obligacji serii H1 zostanie przeprowadzona w terminie 15 stycznia - 3 lutego
2015 .

Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji serii H1:

A. rozpoczgcie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow: 15 stycznia 2015 .
B. zakonczenie przyjmowania zapisow: 3 lutego 2015 r.
C. przydziat Obligacji serii H1: 5 lutego 2015 .

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii H1 moga ulec zmianie. W tym przypadku
nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pozniej niz w dniu uptywu danego
terminu. W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminéw Emitent przekaze takg informacje
do wiadomosci publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art.
52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.
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W przypadku zmian terminéw mogacych wplynaé na oceng papieru warto$ciowego Emitent
przekaze taka informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum zgodnie
z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

ZASADY, MIEJSCE | TERMINY SKEADANIA ZAPISOW ORAZ TERMINY ZWIAZANIA
ZAPISEM

ZASADY SKEADANIA ZAPISOW

Dom maklerski Ventus Asset Management S.A. wystepuje jako podmiot Oferujacy Obligacje
serii H1. Zapisu mozna dokona¢ w siedzibie Oferujgcego. Inwestorzy zamierzajacy naby¢
Obligacje, nieposiadajacy rachunku papieréw wartosciowych, powinni zatozy¢ taki rachunek
W celu ztozenia zapisu.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje i nie wiecej niz liczba
oferowanych Obligacji w serii H1. W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wigksza
niz liczba oferowanych Obligacji w serii H1, zapis begdzie uwazany za opiewajacy na liczbe
oferowanych Obligaciji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym taczna liczba Obligacji,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wigksza niz liczba
oferowanych Obligacji w serii H1.

Dopuszcza si¢ sktadanie zapisow na Obligacje korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz
za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji, w tym sieci Internet.

Formularz zapisu na Obligacje stanowi Zalacznik nr 2 do niniejszego Memorandum
Informacyjnego.

Inwestor sktadajacy zapis na Obligacje jest zobowigzany do podpisania o$wiadczenia bedacego
integralng cze$cia Formularza zapisu, w ktorym stwierdza, ze:

- zapoznal si¢ z treSciag Memorandum Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji oraz
Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H1 i akceptuje brzmienie Statutu Spotki oraz
warunki Oferty Publicznej,

- zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji serii H1 w Publicznej Ofercie niz
objeta zapisem Iub nieprzydzielenie ich wecale, zgodnie z zasadami opisanymi
W Memorandum oraz wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, i przyjmuje do wiadomosci, ze
przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze
dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

- wyraza zgod¢ na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych
w zakresie informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje serii H1
Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii
H1 oraz upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji,

- zobowiazuje si¢ do niezwlocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujacego, podmiot
prowadzacy Ewidencje badz podmiot prowadzacy rachunek inwestycyjny Inwestora
w zaleznosci od trwania badz zakonczenia oferty oraz rejestracji Obligacji serii H1L w KDPW
Obligacji o wszelkich zmianach dotyczacych numeru rachunku papieréw warto$ciowych
wskazanego w Formularzu zapisu przez Inwestora oraz stwierdza nieodwotalno$¢ ztozonej
w Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania,

- wszelkie $rodki, ktore zamierza zainwestowac¢ w optacenie zapisu na Obligacje serii H1 spotki
Marka S.A. pochodzg z legalnych Zrédet.
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Sktadajagcy zapis na Obligacje, Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest ztozyc
nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Obligacji (ze wskazaniem numeru rachunku papieréw
warto$ciowych, na ktorych zapisane beda Obligacje i domu maklerskiego prowadzacego ten
rachunek).

Zapis na oferowane Obligacje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w 2 (dwoch)
egzemplarzach, po jednym dla Inwestora i Oferujacego.

Sktadajac zapis, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowodd osobisty lub
paszport w celu weryfikacji danych zawartych w Formularzu zapisu. Osoba dziatajaca w imieniu
osoby prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz
dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dzialajaca
w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto
ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynikaé¢ bedzie forma
organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie 0so6b do reprezentowania danej jednostki.

Na dowodd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego Formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika Oferujgcego przyjmujacego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia Formularza zapisu na
Obligacje w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego
elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny.

Zapis na Obligacje serii H1 jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe sktadajaca zapis do czasu przydziatu Obligacji serii H1 w Publicznej
Ofercie albo do dnia ogloszenia o niedoj$ciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku
opisanego w pkt 3.5. niniejszego Memorandum.

DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA
Zapis moze zostac¢ ztozony przez wlasciwie umocowanego pelnomocnika Inwestora.

Szczegdlowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez pelnomocnika
powinny by¢ zgodne z procedurami Oferujacego Obligacje. W zwigzku z powyzszym, Inwestor,
ktéry zamierza skorzysta¢ z posrednictwa pelnomocnika przy skladaniu zapisu powinien
zapoznac si¢ z zasadami udzielania pelnomocnictwa obowigzujacymi u Oferujacego.

W razie sktadania zapisu przez pelnomocnika w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte
wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego u Oferujacego, oryginal pelnomocnictwa
powinien zosta¢ ztozony w siedzibie Oferujacego, najpdzniej w dniu poprzedzajacym przydziat
Obligaciji.

SKEADANIE DYSPOZYCJI DEPONOWANIA

W przypadku zapisow, Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest ztozy¢é nieodwotalng
Dyspozycje Deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw
warto$ciowych Inwestora wszystkich Obligacji, ktore zostaly mu przydzielone, bez koniecznos$ci
odbierania potwierdzenia nabycia.

Dyspozycja Deponowania Obligacji stanowi czg$¢ Formularza zapisu na Obligacje, stanowigcego
Zalacznik nr 1 do niniejszego Memorandum .

Inwestor zobowigzuje si¢ do niezwlocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujacego,
podmiot prowadzacy Ewidencje badz podmiot prowadzacy rachunek inwestycyjny Inwestora
w zaleznoséci od trwania badz zakonczenia oferty oraz rejestracji Obligacji serii HI w KDPW
0 wszelkich zmianach dotyczacych numeru rachunku papierow wartoSciowych wskazanego
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w Formularzu zapisu przez Inwestora. Informacje dotyczace podmiotu prowadzacego Ewidencje
poszczegblnych serii Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji bedzie
mozna uzyska¢ u Emitenta badz Oferujacego.

W razie skladania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez petnomocnika, w tresci
pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papierow warto$ciowych, jest zobowigzany do jego
zatozenia najpozniej wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu
mogt wypehié¢ Dyspozycje Deponowania Obligacji.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze brak prawidlowej Dyspozycji Deponowania Obligacji ztozonej
na Formularzu zapisu powoduje niewaznos¢ zapisu i bedzie skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.

KOSZTY | PODATKI, KTORE MUSI PONIESC INWESTOR ZAPISUJACY SIE NA OBLIGACJE OFEROWANE

Brak jest kosztow, ktore zapisujacy sie¢ na Obligacje musieliby ponies¢ na rzecz Oferujacego
Obligacje serii H1 w ramach I Programu Emisji Obligacji, za wyjatkiem ewentualnych kosztow
otwarcia rachunku papieréw wartosciowych, wymaganych przez dany dom maklerski. W tym
zakresie Inwestorzy winni przeanalizowa¢ stosowne regulacje danego domu maklerskiego.
Wedlug stanu na dzien publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje konieczno$ci
zaplaty przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkow wynikajacych z przepisow prawa
powszechnie obowiazujacych na terenie Polski.

Szczegdlowe informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem
i obrotem papierami wartosciowymi Wwskazano w pkt. 14. Rozdziatu III Memorandum
Informacyjnego | Programu Emisji Obligaciji.

TERMIN, W KTORYM MOZLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU

Szczegdlowe warunki, jakie musza by¢ spelnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostaly
opisane w pkt 3.5. niniejszego Memorandum.

Inwestor, ktéoremu nie przydzielono Obligacji danej serii, przestaje by¢ zwigzany zapisem
z chwilg dokonania przydziatu Obligacji danej serii.

ZASADY, MIEJSCE | TERMINY DOKONYWANIA WPLAT ORAZ SKUTKI PRAWNE
NIEDOKONANIA WPLATY W OZNACZONYM TERMINIE LUB WNIESIENIA WPLATY
NIEPELNEJ

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc
ztotych).

Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana wylacznie w formie przelewow w ztotych na rachunek
domu maklerskiego Ventus Asset Management S.A. prowadzony przez Toyota Bank o nr:

78 2160 0003 2000 1627 4723 0001
Wptata na Obligacje powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej
do konca dnia roboczego nastepujacego po ostatnim dniu sktadania zapisow na Obligacje
wptyneta na rachunek Oferujacego. Jako date wptaty uznaje si¢ date wplywu Srodkow na
wiasciwy rachunek przyjmujacego zapis.
Tytul wplaty powinien zawierac:
e numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),

e imi¢ i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora,
e adnotacj¢ ,,\Wplata na obligacje serii H1 Marka S.A."
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Zwraca si¢ uwage Inwestorow, iz ponosza oni wytaczng odpowiedzialno$¢ z tytutu wniesienia
wplat na Obligacje. W szczegdlnosci dotyczy to oplat i prowizji bankowych oraz terminow
realizacji przez bank przelewow.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowaé niewaznos¢ zapisu.

Dokonanie w terminie wptaty na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza
automatycznie niewaznosci zapisu. Moze one by¢ traktowany jak zlozony na liczbe Obligacji
majaca pokrycie we wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych
czesci Obligacji), jednak Emitent bedzie miat takze prawo w ogole nie uwzglednia¢ takiego
zapisu przy przydziale Obligacji.

Whptaty na obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.

OBOWIAZKI DOMU MAKLERSKIEGO ZWIAZANE Z PRZYJMOWANIEM WPEAT NA RACHUNKI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majagtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrdédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2003 r. nr 153, poz. 1505 z p6zn. zm.), dom maklerski i bank
majg obowiazek rejestracji transakcji, ktorej rownowarto$¢ przekracza 15.000 EURO (réwniez,
gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja,
ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na warto$§¢
transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank s3 zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popelnionym przestgpstwem, o ktorym mowa w art. 299
Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553, z p6zn. zm.).

INFORMACJE O UPRAWNIENIACH ZAPISUJACYCH SIE OSOB DO UCHYLENIA SIE OD
SKUTKOW PRAWNYCH ZLOZONEGO ZAPISU, WRAZ Z WARUNKAMI, JAKIE MUSZA BYC
SPELNIONE, ABY TAKIE UCHYLENIE BYLO SKUTECZNE

Zapis na Obligacje serii H1 jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczgciu
subskrypcji Obligacji serii H1 udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa
w art. 41 ust.4 Ustawy o Ofercie Publicznej — zawierajacy informacje o istotnych btedach lub
niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wplyna¢ na ocene
Obligacji, zaistniatych w okresie od udostgpnienia Memorandum do publicznej wiadomosci -
osoba, ktora zlozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie
ztozone na piSmie w siedzibie Oferujacego, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia
aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostgpniany w zwigzku z istotnymi
btedami Iub niedoktadnosciami w tresci Memorandum, o ktérych Emitent lub sprzedajacy
powziagl wiadomo$¢ przed dokonaniem przydzialu papierow wartosciowych, lub w zwiagzku
Z czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktorych emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomos¢ przed
dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacje o dacie,
do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Emitent
dokona przydziatu papieréw wartoSciowych nie wezesniej niz po uplywie terminu do uchylenia
si¢ przez Inwestora od skutkéw prawnych zlozonego zapisu.
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W przypadku opublikowania aneksu uprawniajacego do sktadania o§wiadczen o uchyleniu si¢ od
skutkéw ztozonego zapisu, w ktérym data, do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkdéw
prawnych ztozonego zapisu przypadalaby pozniej niz termin przydziatu okreslony w Uchwale
Zarzadu o emisji Obligacji serii H1 oraz w Memorandum Informacyjnym Obligacji serii H1,
aneks ten bedzie zawieral informacje o zmianie daty przydzialu, dat ustalenia praw do odsetek
oraz prawa do wykupu, a takze terminéw wyptaty Swiadczen opublikowanych w Memorandum
Informacyjnym Obligacji serii H1. Osoby, ktore nie ztozyly o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z opublikowaniem aneksu do Memorandum,
zwigzane s3 zlozonym zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym
aneksem Memorandum Informacyjnym Obligacji serii H1.

Zmiany Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H1 zostang przekazane przez Spotke do
publicznej wiadomo$ci w sposob w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne
Obligacji serii H1, tj. na stronach internetowych spotki www.markasa.pl oraz dodatkowo na
stronie internetowej oferujacego www.ventusam.pl.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkow prawnych zapisu, Oferujacy zwroci Inwestorowi
wplacong kwote, w sposoéb okreslony w Formularzu zapisu i zgodnie z procedurami
wewnetrznymi  Oferujacego, w terminie do 7 Dni Roboczych bez Zadnych odsetek ani
odszkodowan.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokona¢: (i) zmiany treSci warunkow emisji, ktére nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkoéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowia
naruszenia interesoOw Obligatariuszy lub (ii) zmiany tre$ci warunkow emisji, ktore stanowig
zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sa w celu korekty
oczywistego biedu.

Pozostale zmiany warunkéw emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej
w formie pisemnej.

TERMINY I SZCZEGOLOWE ZASADY PRZYDZIALU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent dokona przydziatu w terminie 2 Dni Roboczych po zakonczeniu przyjmowania zapisOw
na Obligacje serii H1, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez Inwestorow minimalnej
liczby Obligacji, stanowigcej prog emisji. Datg emisji Obligacji serii H1 jest dzien przydziatu.
Przydziat Obligacji serii H1 zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 5 lutego 2015 r.
Dzien Przydziatu jest jednocze$nie Dniem Emisji Obligacji.

Podstawg lecz nie gwarancjg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidlowo
wypelniony i ztozony przez Inwestora w terminie subskrypcji formularz zapisu oraz dokonanie
przez Inwestora pelnej wplaty na Obligacje, stanowigcej iloczyn liczby Obligacji wskazanej
w formularzu zapisu oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji nie pézniej niz do konca nastepnego
dnia roboczego po ostatnim dniu sktadania zapisow,

Dokonanie w terminie wplaty na mniejsza liczb¢ Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza
automatycznie niewaznoS$ci zapisu. Przy przydziale moze one by¢ traktowany jak zlozony na
liczbe Obligacji majgcg pokrycie we wplaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady
nieprzydzielania utamkowych czes$ci Obligacji), jednak Emitent bedzie miat takze prawo w ogole
nie uwzglednia¢ takiego zapisu przy przydziale.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu
zgodnie z powyzszymi zasadami, wyniesie nie wigcej niz liczba obligacji oferowanych w serii
H1, kazdemu Inwestorowi sktadajacemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba
Obligacji, na jaka ztozyt zapis.
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W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu
zgodnie z powyzszymi zasadami przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wigc wystapi
nadsubskrypcja, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.
Ulamkowe cze$ci Obligacji nie beda przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen
zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom, ktorych zapisy zostaly zredukowane, a ktorzy
dokonali zapisu na najwicksza liczb¢ Obligacji oferowanych. W przypadku rownych zapisow
0 przydziale zadecyduje kolejno$¢ wptat na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do
odstgpienia od zapisu.

ZASADY ORAZ TERMINY ROZLICZENIA WPLAT I ZWROTU NADPEACONYCH KWOT

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji serii H1, aneksu do
Memorandum dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
Obligacji, o ktorych Emitent powzigt wiadomo$¢ przed tym przydziatem, Emitent dokona
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Obligacji tak, aby inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy na
Obligacje serii H1 przed udostgpnieniem aneksu, mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych
ztozonych zapisow w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy na Obligacje serii H1 przed udostepnieniem aneksu i uchylili si¢ od skutkow
prawnych zlozonych zapiséw, zwrot wptaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe
wskazane przez Inwestoréw w Formularzu zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia
ztozenia zapisu na Obligacje, o§wiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych
ztozonych zapisow.

W sytuacji przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie, niz zostata wskazana
przez Inwestora zostanie zwrocona w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia przydziatu Obligacji,
na rachunek bankowy wskazany w Formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez
jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

W przypadku niedojscia Oferty obligacji serii H1 do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw
kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w Formularzu zapisu,
w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia ogloszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty do skutku.

Zwrot nadplat i wplat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu
ewentualnych kosztow poniesionych przez Inwestorow w zwigzku ze skladaniem zapisow na
Obligacje.

PRZYPADKI, W KTORYCH OFERTA MOZE NIE DOJSC DO SKUTKU LUB EMITENT MOZE
ODSTAPIC OD JEJ PRZEPROWADZENIA

3.8.1. PROG DOJSCIA EMISIT OBLIGACII SERII H1 DO SKUTKU

Emisja obligacji serii H1 nie dojdzie do skutku w przypadku nieoptacenia prawidtowego
i przydzielenia przez Zarzad Emitenta minimalnej liczby Obligacji, ktora wynosi 1.000 sztuk.

3.8.2. WARUNKI ODSTAPIENIA OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB JEJ ZAWIESZENIA

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwale o zawieszeniu Oferty publicznej Obligacji serii H1 albo
odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji serii H1 w kazdym czasie, jeSli w ocenie
Zarzadu wystapi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty badz
zawieszenie Oferty po rozpoczgciu przyjmowania zapisOw moze nastgpi¢ tylko z waznych
powodow.
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Do waznych powodow mozna zaliczy¢é w szczegolnosci:

a) nagla zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktorej nie
mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw, a ktora miataby lub
mogtaby mie¢ istotny negatywny wplyw na przebieg Oferty Obligacji serii H1 lub
dziatalno$¢ Emitenta,

b) nagla zmian¢ w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktora miataby lub mogtaby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

C) nagla zmiang w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktora miataby
lub moglaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§¢ Emitenta, a ktérej nie mozna bylo
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

d) nagla zmiang sytuacji na rynku kapitatowym, ktora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny
wptyw na przebieg publicznej oferty Obligacji serii H1 Emitenta, a ktorej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

e) wystgpienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty byloby
niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji serii H1, zostanie podana do publicznej
wiadomos$ci  stosowna informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum
Informacyjnego Obligacji serii H1. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
W sposob, w jaki zostato opublikowane niniejsze Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji serii H1 Emitent
poinformuje o tym fakcie poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej
Obligacji serii H1L w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposob w jaki
zostato udostepnione do publicznej wiadomosci niniejsze Memorandum Informacyjne.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji serii H1 w trakcie jej trwania,
Inwestorom, ktérzy ztozyli i oplacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich
srodkow w sposob okreslony przez Inwestora w Formularzu Zapisu, w terminie do 7 Dni
Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstapieniu od Oferty Publicznej Obligacji serii H1. Zwrot
powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Decyzj¢ o zawieszeniu oferty publicznej Obligacji serii H1 bez podania przyczyny moze zosta¢
podjeta przez Spotke w porozumieniu z Oferujacym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow. Od dnia rozpoczg¢cia przyjmowania zapiséw do dnia przydziatu Obligacji
serii H1 Spotka w uzgodnieniu z Oferujacym moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
przeprowadzania Oferty Obligacji serii H1 tylko z waznych powodow.

Jezeli decyzja o zawieszeniu oferty publicznej Obligacji serii H1 zostanie podjgta w terminie
trwania subskrypcji okreslonym w Warunkach Emisji Obligacji serii H1, zlozone zapisy jak
rowniez dokonane wptaty beda w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednak osoby ktore ztozyty
zapis beda uprawnione do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonych zapisow poprzez
ztozenie stosownego oswiadczenia, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do
Memorandum Informacyjnego serii H1 zawierajacego informacje o decyzji o zawieszeniu oferty
Obligacji serii H1, o ile Emitent nie wyznaczy dhuzszego terminu. W przypadku naruszenia lub
uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa przez podmioty uczestniczace
w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpié
Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia
Publicznej Oferty, badz wstrzymac jej rozpoczgcie na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych.

12




MARKA

3.9. SPOSOB I FORMA OGLOSZENIA O DOJSCIU ALBO NIEDOJSCIU OFERTY DO SKUTKU
ORAZ SPOSOBIE | TERMINIE ZWROTU WPLACONYCH KWOT

Informacja o dojsciu Oferty Publicznej Obligacji serii H1 do skutku zostanie podana do
publicznej wiadomos$ci w trybie raportu biezacego w terminie 14 dni od zakonczenia subskrypcji
Obligacji. W przypadku niedojscia Oferty Obligacji serii H1 do skutku, ogloszenie w tej sprawie
zamieszczone bedzie w terminie 7 dni po zamknigciu Publicznej Obligacji serii H1 w formie
raportu biezacego oraz w sposob, w jaki zostalo opublikowane Memorandum tj. na stronie
internetowej Emitenta (www.markasa.pl) oraz Oferujacego (www.ventusam.pl).

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestorow kwot dokonany
zostanie w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia ogloszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty
Obligacji serii H1 do skutku. Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze wplaty zostang zwrocone bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.10.SPOSOB I FORMA OGLOSZENIA O ODSTAPIENIU OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB
JEJ ODWOLANIU

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji serii H1 zostanie podana
do publicznej wiadomos$ci zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie
ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy
0 ofercie, tj. w sposéb w jaki zostatlo udostgpnione do publicznej wiadomosci niniejsze
Memorandum Informacyjne.

4. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony staly kwartalny Kupon, wedlug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 9,5 % w stosunku rocznym.
Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
kupon = 9,5% - 365 - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pol grosza bedzie
zaokraglone w gore, a wyniki nizsze niz pot grosza — w dot. Wysokosé Kuponu bedzie obliczona
na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie) do ostatniego dnia
ostatniego Okresu Odsetkowego (wlacznie).

Okresy Odsetkowe wynosza 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe moga mie¢ r6zna
liczbe dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), t;.
5 lutego 2015 r. i konczy 4 maja 2015 r. (wlacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna
si¢ w nastepnym dniu po zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wlgcznie z pierwszym
dniem nowego Okresu Odsetkowego) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wiacznie
z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza §wiadczen z tytulu wyptaty odsetek
przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) dni roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu
Odsetkowego.
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Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.

Nr Okresu  Poczatek Koniec Okresu  Dzien Platnosci  Dzien Ustalenia Liczba dni
Odsetko- Okresu Odsetkowego Odsetek/Dzief Prawa w okresie
wego Odsetkowego Wykupu do Odsetek odsetkowym
| 05.02.2015 04.05.2015 04.05.2015 23.04.2015 89

1 05.05.2015 04.08.2015 04.08.2015 27.07.2015 92

1] 05.08.2015 04.11.2015 04.11.2015 27.10.2015 92

v 05.11.2015 04.02.2016 04.02.2016 27.01.2016 92

\% 05.02.2016 04.05.2016 04.05.2016 25.04.2016 90

VI 05.05.2016 04.08.2016 04.08.2016 27.07.2016 92

VII 05.08.2016 04.11.2016 04.11.2016 26.10.2016 92

VI 05.11.2016 04.02.2017 06.02.2017 27.01.2017 92

Zrédto: Emitent
Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytulu wyptaty odsetek,
przypada¢ bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu
Odsetkowego. Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sg Obligatariusze posiadajacy Obligacje
zuptywem Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane s3
W tabeli powyze;.
Kupon z tytulu Obligacji wyptacany bedzie w Dniu Platnosci Odsetek odpowiadajacemu
ostatniemu dniowi danego Okresu Odsetkowego. Jezeli Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego
przypada w dniu niebgdacym Dniem Roboczym, Dzien Platnosci Odsetek przypada w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwac prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte
7z tego tytutu opdznienie.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, wyptata swiadczen odbedzie si¢ w terminach
wskazanych w tabeli powyzej za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji,
na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu albo wskazane pdznie;j
w inny sposéb, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencje. Do czasu
zarejestrowania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz
zobowigzany jest informowaé podmiot prowadzacy Ewidencj¢ Obligacji na pi$mie, za pisemnym
potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach dotyczacych ww. rachunku bankowego. Peing
odpowiedzialno$¢ za poprawnos¢ danych ponosi Obligatariusz.

WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI
WYKUP OBLIGACJI W DNIU WYKUPU

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. w dniu 6 lutego 2017 roku poprzez wyplate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazda
Obligacje. Jednocze$nie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za VIII Okres
Odsetkowy.
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Podstawa naliczenia i spelnienia $§wiadczenia begdzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papierow warto§ciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany dom
maklerski w przypadku braku rejestracji Obligacji w systemie KDPW z uptywem dnia ustalenia
prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (szes¢) dni roboczych
przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego
stuzacego do obstugi rachunku papierow wartoSciowych Obligatariusza kwota rowng iloczynowi
liczby Obligacji oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

W  przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup bedzie dokonywany za
posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencj¢ na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w treSci Formularzy zapisow albo wskazane podzniej w inny sposob, zgodnie
Z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencjg.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub cze$ci Obligacji na zadanie
wlasne.

Emitent zobowigzuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu zadania przedterminowego
wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu w formie raportu
biezacego przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl (w przypadku,
w ktérym Spoétka nie bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej,
wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane przez publikacje na
stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl) w terminie nie krotszym, niz 20 Dni Roboczych
przed Dniem Wczesniejszego Wykupu.
Kwota na jedng Obligacj¢, w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji
Wcezesniejszego Wykupu rowna bedzie sumie:
a) Wartosci nominalnej Obligacji,
b) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczacy sie¢ w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia),
€) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartosci nominalnej Obligacji
w wysokosci 0,75%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu catosci Obligacji bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad Gieldy na
podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

PRZEDTERMINOWY  WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
W POZOSTALYCH PRZYPADKACH

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji,
Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych
Obligacji, w przypadku wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji
nastepujacej okolicznosci:

a) otwarcie Postgpowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta lub ztozenie przez Zarzad
Emitenta wniosku o jego upadtosc¢ likwidacyjna lub uktadowa.
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Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji bedzie skuteczne je$li zostanie
dostarczone w formie pisemnego zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia
Roboczego po dniu publikacji raportu biezacego ujawniajacego przynajmniej jedna
Z okoliczno$ci bedacych podstawa do zadania wczedniejszego wykupu badz do 14 Dnia
Roboczego po powzigciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okolicznosci, jezeli
Emitent nie dopetnit obowiazku opublikowania raportu biezacego o tych okoliczno$ciach.

Pisemne zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostaé
przestane przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje (jezeli
zadanie zostanie zgloszone przed rejestracjg Obligacji w KDPW).

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie
z zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza
w formie pisemnej na adres podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartoSciowych
Obligatariusza, na ktorym beda zapisane Obligacje.

Dzieh wyplaty $wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza przypadnie nie p6zniej niz w 30 dniu roboczym od dnia przekazania Raportu
Biezacego o wystapieniu okolicznosci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego
Wykupu. W przypadku niewypelnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji
0 wystapieniu okolicznosci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien
Splaty przypadnie nie pozniej niz w 30 dniu roboczym od zlozenia przez Obligatariusza do
Emitenta zadania wczesniejszego wykupu.
Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

1) Wartosci nominalnej Obligacji, oraz

2 Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy si¢ w Dniu Splaty

(z wytaczeniem tego dnia).

WYSOKOSC, FORMA ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje serii H1 sa zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnos$ci Art.
15 Ustawy o Obligacjach, zgodnie z ktérym Obligacje nie moga by¢ wydane przed
ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji. Utworzenie Ewidencji
nastapi wiec po dokonaniu wpisu do rejestru zastawow przez wlasciwy sad.

Zabezpieczeniem emisji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze praw (wierzytelnosci) o zmiennym
sktadzie stanowigcych calo$¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia
6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, w sktad ktorego wchodzg
obecne i przyszle naleznosci z tytutu udzielanych przez Emitenta pozyczek pieni¢znych,
(,,Przedmiot Zastawu”, ,,Zbior Wierzytelnosci”). W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych
zabezpieczonych obligacji na okaziciela i fakt, Zze zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych
z kolejnych emisji obligacji ma nastgpi¢ poprzez ustanowienie kolejnego zastawu rejestrowego na
Zbiorze Wierzytelno$ci, Inwestor wyraza zgode na ustanawianie Kkolejnych zastawow
rejestrowych na Zbiorze Wierzytelnosci, celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
kolejnych emisji obligacji Emitenta. Zgoda, o ktérej mowa, upowaznia Administratora Zastawu
do zawarcia kolejnej umowy zastawniczej na zabezpieczenie wierzytelnosci z kolejnych emis;ji
obligacji.
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Emitent dokona =zabezpieczenia Obligacji do wysokosci 150% wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji serii H1.

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzonym przez Audit and Tax Group Sp. z o.0.
z siedzibg w Biatymstoku raportem z wyceny na dzien 30 czerwca 2014 r., zostata ustalona
w wysokosci 44.122.597,34 zt (stownie: czterdziesci cztery miliony sto dwadziescia dwa tysiace
piecset dziewiecdziesigt siedem 34/100 zlotych). Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu stanowi
Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

Umowa zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostata zawarta w dniu 14 stycznia 2015
r. 1 stanowi Zatacznik nr 3 Warunkow Emisji. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostal na rzecz
Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania, na rachunek ktérych w imieniu wlasnym, na
mocy Umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawartej dnia 14 stycznia 2015
r, na podstawie ktorej dziata Administrator Zastawu — Kancelaria Radcow Prawnych Bieluk
i Partnerzy z siedzibg w Biatymstoku powotany do petnienia funkcji administratora zastawu
W rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, ktorej tres¢ stanowi Zatacznik nr 2 do Warunkow
Emisji.

W ramach weryfikacji warto$ci Przedmiotu Zastawu Administrator Zastawu bedzie dokonywat
sprawdzenia warto$ci zbioru wierzytelno§ci wskazanej w raporcie z wyceny zbioru
wierzytelno$ci sporzadzonym przez niezaleznego bieglego na podstawie kwartalnych raportow
Z wyceny zbioru Wierzytelno$ci dostarczanych przez Emitenta. Raporty beda sporzadzane przez
Emitenta na ostatni dzien roboczy danego potrocza kalendarzowego przez okres do Wykupu
Obligacji.

W dniu 14 stycznia 2015 r. Emitent ztozyl wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru
zastawow.

W przypadku objecia ponizej 2.000 sztuk Obligacji, Emitent upowazniony jest do zmiany
najwyzszej sumy zabezpieczenia wskazanej w umowie zastawu rejestrowego z dnia 14 stycznia
2015 r. na najwyzsza sum¢ zabezpieczenia rowng 150% warto$ci wyemitowanych Obligacji.
Majac powyzsze na uwadze Emitent i Administrator Zastawu upowaznieni s do zmiany umowy
zastawu rejestrowego z dnia 14 stycznia 2015 r. poprzez ustanowienie nowej wysokosci
najwyzszej sumy zabezpieczenia. Zmiana warunkow zabezpieczenia zostanie tez odzwierciedlona
W rejestrze zastawow.

PRAWO ODSTAPIENIA OD UMOWY OBJECIA OBLIGACJI | KARA UMOWNA

Emitent zapewnia, ze w terminie do dnia 3 kwietnia 2015 r. zostanie wydane przez wlasciwy sad
prowadzacy rejestr zastawOw postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego o ktorym mowa
w pkt 11 Warunkow Emisji do rejestru zastawow.

Kazdemu podmiotowi, na rzecz ktoérego Emitent dokona przydziatu Obligacji (,,Subskrybent”),
w terminie do dnia 17 kwietnia 2015 r. przystugiwaé bedzie prawo do odstgpienia od umowy
objecia Obligacji, do zawarcia ktorej dojdzie w wyniku przydzialu Obligacji (,,Umowa Objecia”),
jezeli w terminie do dnia 3 kwietnia 2015 r. nie zostanie wydane postanowienie o wpisie zastawu
rejestrowego przez wlasciwy sad do rejestru zastawow.

W przypadku ztozZenia przez Subskrybenta os§wiadczenia o odstgpieniu, o ktorym mowa powyzej,
strony beda uwaza¢ Umowe Objecia za niezawartg, a Emitent bedzie zobowigzany do zwrdcenia
Subskrybentowi kwoty wptaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji liczonej jako
iloczyn subskrybowanych Obligacji oraz ceny emisyjnej, oraz zaplaty na rzecz Subskrybenta kary
umownej wyliczonej zgodnie z wzorem: Kara Umowna = N x 9,5% x (LD/365), gdzie:
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N - taczna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji przydzielonych danemu Subskrybentowi

i przez niego optaconych,

LD — liczbe dni poczawszy od Dnia Emisji (facznie z tym dniem) do dnia zaplaty

przedmiotowej kary umownej przez Emitenta (facznie z tym dniem).
Emitent potwierdza, ze powyzej ztozone zapewnienie o dokonaniu wpisu zastawu w terminie do
dnia 13 marca 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyzej kara umowna bedzie ptatna
na zadanie danego Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania przez
Emitenta odpowiedniego, pisemnego wezwania do jej zaptaty, na rachunek bankowy wskazany
w takim zadaniu, oraz bedzie nalezna danemu Subskrybentowi niezaleznie od istnienia lub
wysokosci szkody poniesionej przez niego wskutek nie wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen,
co do ktérych Emitent zlozyl zapewnienie powyzej. Subskrybent bedzie uprawniony jest do
dochodzenia od Emitenta odszkodowania przenoszacego wysoko$¢ przedmiotowej kary
umownej.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE MEMORANDUM ORAZ PERSPEKTYWY
KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Wartos$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Emitenta wedtug danych na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie niniejszego Memorandum wynosi 31.341.271,61 zt (stownie:
trzydziesci jeden milionow trzysta czterdziesci jeden tysiecy dwieScie siedemdziesigt jeden
61/100 ztotych) (dane nie audytowane na 31 grudnia 2014 r.).

Emitent do czasu wykupu Obligacji planuje utrzymywaé poziom zobowigzan na bezpiecznym
poziomie, adekwatnym dla prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI FINANSOWEJ
| MAJATKOWEJ EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ INNYCH
INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU
INFORMACJI FINANSOWYCH ZAMIESZCZANYCH W ROZDZIALE ,,SPRAWOZDANIA
FINANSOWE”, WYMAGANYCH W DANYM MEMORANDUM, ALBO OSTATNIEGO
RAPORTU OKRESOWEGO PRZEKAZANEGO ZGODNIE V/ OBOWIAZKAMI
INFORMACYJINYMI NA DANYM RYNKU REGULOWANYM.

Nie dotyczy — zadne istotne zmiany w sytuacji finansowej i majgtkowej emitenta oraz zadne inne
informacje istotne dla ich oceny, ktoére powstaly po sporzadzeniu informacji finansowych
zamieszczanych w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” Memorandum Informacyjnego
I Programu Emisji Obligacji albo ostatniego raportu okresowego przekazanego zgodnie
Z obowigzkami informacyjnymi na danym rynku nie wystapity.

WSKAZANIE RYNKU REGULOWANEGO, NA KTORY EMITENT PLANUJE
WPROWADZIC OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE DO WTORNEGO OBROTU, ZE
WSKAZANIEM PLANOWANEGO TERMINU ROZPOCZECIA OBROTU

Obligacje serii H1 nie beda przedmiotem ubiegania si¢ przez Spotke o ich wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym. Obligacje beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gieldg Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. W tym celu Zarzad Spolki dokona wszelkich czynnosci faktycznych
I prawnych zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii H1 do obrotu w alternatywnym
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systemie obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA

Emitent niezwlocznie po przydziale Obligacji serii H1 podejmie kroki majace na celu rejestracje
Obligacji serii H1 w KDPW oraz dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji serii H1 do obrotu na
alternatywnym systemie obrotu na w ramach Catalyst. Planowany termin rozpoczecia Obrotu
Obligacjami to I/1l kwartat 2015 .

INFORMACJA O UTWORZENIU KONSORCJUM DYSTRYBUCYJNEGO

Zapisy na Obligacje serii H1 przyjmowane be¢da wyltacznie przez Oferujacego. Nie zostanie
utworzone konsorcjum dystrybucyjne dla Oferty Obligacji serii H1.

WYKAZ MIEJSC PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA OBLIGACJE SERII H1

Zapisy na Obligacje serii H1 emitowane w ramach | Programu Emisji Obligacji serii H1
przyjmowane s3 w siedzibie Oferujacego:

Ventus Asset Management S.A.
Ul. Wlodarzewska 69a
02-384 Warszawa

Szczegdlowe zasady przyjmowania zapisow okreslone sg w pkt. 3.3 niniejszego Memorandum.
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ZALACZNIK 1

WARUNKI EMISJI

ZAYACZNIK NR 1 DO UCHWALY NR 03/14/01/15 Z DNIA 14 STYCZNIA 2015 ROKU ZARZADU
SPOEKI MARKA SPOEKA AKCYJNA

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII H1

MARKA S.A. Z SIEDZIBA W BIALYMSTOKU

MARIKA

w liczbie od 1.000 (stownie: jeden tysigc) do 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk na
taczng kwote do 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych 00/100) na okaziciela
serii H1 o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda i cenie emisyjnej jednej Obligaciji
réwnej wartosci nominalnej wynoszgcej 1.000,00 zt emitowanych w ramach |
Programu Emisji Obligacji ustanowionego na podstawie Uchwaly nr 01/14/01/15
Zarzadu Spotki z dnia 14 stycznia 2015 roku w sprawie ustanowienia | Programu
Emisji Obligacji. Oferta Obligacji serii H1 jest pierwszg ofertg przeprowadzang w
ramach | Programu Emisji Obligacji. Obligacje sg emitowane na podstawie Uchwaty
nr 02/14/01/15 Zarzadu Spotki z dnia 14 stycznia 2015 r. w sprawie emisji obligacji
serii H1

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA

tj. spotki dziatajgcej pod firma: Marka Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000358994, NIP 542-297-18-17, REGON 200072720, kapitat zaktadowy
4.032.286 zt w catosci wptacony

| OBLIGATARIUSZY

20



MARKA

1. Postanowienia Ogodlne
Obligacje serii H1 oferowane sa w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie i
w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w
przypadkach, o kiérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.
Obligacja serii H1 jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o
Obligacjach nie majacym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze
jest diuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i Kuponu
na zasadach i w terminach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji. Prawa wynikajace z Obligacji
powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji, w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach.
Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu Obrotu na Catalyst, w
zwigzku z czym po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, bedg mialy zastosowanie wszelkie
regulacje obowigzujgce na tym rynku (w tym w szczegolnosci regulacje KDPW i GPW), co
kazdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajgc Obligacje wyraza na
to zgode.

2. Podstawa prawna emisji
Obligacje serii H1 emitowane sg w ramach | Programu Emisji Obligacji ustanowionego na podstawie
Uchwaty nr 01/14/01/15 Zarzadu Spoiki z dnia 14 stycznia 2015 roku w sprawie ustanowienia |
Programu Emisji Obligacji. Oferta Obligacji serii H1 jest pierwszg ofertg przeprowadzang w ramach |
Programu Emisji Obligacji. Obligacje sg emitowane na podstawie Uchwaty nr 02/14/01/15 Zarzgdu
Spaitki z dnia 14 stycznia 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii H1.

3. Nazwa Obligacji

Obligacje na okaziciela serii H1.

4. Cel emisji
Celem emisji jest wykorzystanie przez Emitenta srodkow uzyskanych z emisji Obligacji na:

4.1. Finasowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta poprzez zwigkszenie kapitatu obrotowego
i inwestycyjnego Emitenta,

4.2. Zwiekszenie skali dziatalnosci Emitenta poprzez wzrost wartosci udzielanych pozyczek oraz
liczby pozyczkobiorcow.

5. Wielko$¢ emisji i prog emisji
W ramach emisji Obligacji serii H1 oferowanych jest 2.000 sztuk Obligacji na okaziciela o tacznej
wartosci nominalnej 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych 00/100).
Minimalna taczna warto$¢ nominalna nalezycie subskrybowanych i optaconych Obligacji wymagana
do dojscia emisji Obligacji serii H1 do skutku to 1.000 sztuk Obligacji o fgcznej wartosci nominalnej
1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100).

6. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna
Warto$é nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100). Cena
emisyjna jednej Obligaciji jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt {stownie ztotych: jeden
tysigc 00/100).
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7. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypciji
Publiczna Oferta Obligacji serii H1 zostanie przeprowadzona w terminie 15 stycznia-3 lutego 2015 r.
Terminy przeprowadzenia subskrypciji Publicznej Oferty Obligacji serii H1:

A. rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow: 15 stycznia 2015 r.
B. zakonczenie przyjmowania zapisow: 3 lutego 2015 .
C. przydziat Obligacji serii H1: 5 lutego 2015 .

Emitent dokona przydziatu w terminie 2 Dni Roboczych po zakoriczeniu przyjmowania zapiséw na
Obligacje serii H1, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez Inwestoréw minimalnej liczby
Obligacii, stanowigcej proég emisji. Datg emisji Obligacji serii H1 jest dzieri przydzialu. Przydziat
Obligacji serii H1 zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 5 lutego 2015 . Dzien Przydziatu
jest jednoczesnie Dniem Emisji Obligacii.

Szczegotowy opis procedury skiadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym.

8. Warunki wyptaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji bedzie wypfacony staly kwartalny Kupon, wedlug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 9,5 % w stosunku rocznym.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligaciji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dniw da Okresie Odsetkow
kupon = 9,5% e nym365r L. i 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gére, a wyniki nizsze niz pdt grosza — w dot. Wysoko$é Kuponu bedzie obliczona na
podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wigcznie) do ostatniego dnia ostatniego
Okresu Odsetkowego (wigcznie).

Okresy Odsetkowe wynoszq 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg mieé rézng liczbe
dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), 4. 5 lutego 2015
r. i konczy 4 maja 2015 r. (wigcznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym
dniu po zakonczeniu poprzedniego Ckresu Odsetkowego (wigcznie z pierwszym dniem nowego
Okresu Odsetkowego) ikonczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym ostatnim
dniem).

Dzieri ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytulu wypiaty odsetek
przypadac bedzie na 6 (szes¢) dni roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.

Nr Okresu
| Odsetkowego

Dziér P .
] ‘ <.Liczba dni

L wokresie'

i
|+ Dzien Platnosci

Ustafénia v
Pra:\éla'

Poczatek v
| -Koniec Okresu ’ WL
Okresu | Odsetek/Dzien
Odsetkowego
i

Odsetkowego } Wykupu I ‘Bdsetkowyhi

; } | do Odsetek:
1 | 05.02.2015 04.05.2015 04.05.2015 23.04.2015 ‘ 89 ’
1 i |
i | 05.05.2015 | 04.08.2015 04.08.2015 | 27.07.2015 ‘ 92 |

(V%)
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1 05.08.2015 04.11.2015 04112015 | 27.10.2015 92 |
v  05.11.2015 04.02.2016 04.02.2016 27.01.2016 92 |
v i 05.02.2016 04.05.2016 04052016 | 25.04.2016 90 1
‘ | | |
VI | 05052016 04082016 | 04.08.2016 27.07.2016 | 9
| VI 05082016 04.11.2016 | 04.11.2016 26.10.2016 92
‘[ vill 05112016 04022017 | 06.02.2017 27.01.2017 92

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek,
przypadac bedzie na 6 (szesc¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.
Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sg Obligatariusze posiadajgcy Obligacje z uplywem Dnia
Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane sg w Tabeli nr 1.

Kupon z tytutu Obligacji wyptacany bedzie w Dniu Ptatnosci Odsetek odpowiadajgcemu ostatniemu
dniowi danego Okresu Odsetkowego. Jezeli Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego przypada w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, Dziefi Platnosci Odsetek przypada w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania
odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikle z tego tytutu opdznienie.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, wyplata $wiadczen odbedzie si¢ w terminach
wskazanych w Tabeli 1 za posrednictwem podmiotu prowadzgcego Ewidencje Obligacii,
na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu albo wskazane pézniej w
inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencjg. Do czasu zarejesirowania
Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz zobowigzany jest
informowa¢ podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji na pismie, za pisemnym potwierdzeniem
odbioru, o wszelkich zmianach dotyczgcych ww. rachunku bankowego. Petng odpowiedzialnos¢ za
poprawno$¢ danych ponosi Obligatariusz.

9. Platnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji
Obligacje serii H1 uprawniajg do nastgpujacych swiadczen:

- $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych w pkt 8 niniejszych Warunkéw Emisji,

— $wiadczenia polegajgcego na zaplacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na
warunkach i w terminie okreslonych w pkt 10 niniejszych Warunkach emisji.

Platnosci bedg dokonywane w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleznosci od rodzaju
swiadczenia. Jezeli Dzien Patnosci Odsetek lub Dzien Wykupu przypadnie w dniu niebgdgcym Dniem
Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu bedzie
kolejny Dzien Roboczy przypadajgcy po Dniu Platnosci Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwvaé prawo 2zadania odsetek Iub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnosci za wynikle z tego tytutu opoznienie.

Wypfata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywaé sig bedzie zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym
whasciwym przepisom prawa polskiego. Wyptata $wiadczen zostanie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. W przypadku
braku rejestracji Obligacji w KDPW wyptata $wiadczen odbedzie sie za posrednictwem firmy
inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii H1, na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w treéci Formularza zapisu albo wskazane pdzniej w inny sposoéb, zgodnie z regulacjami
podmiotu prowadzacego Ewidencije.

A

~
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W przypadku opéznienia ptatnosci z tytutu $wiadczer z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bedg
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien op6znienia.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

1) Odsetki z tytutu opéznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacii;
2) Odsetki od Obligacii;
3) Wartos¢ Nominalna.

Wszelkie swiadczenia wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych.

10. Warunki wykupu Obligacji

10.1. Wykup Obligacji w dniu wykupu

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. w dniu 6 lutego 2017 roku poprzez wyptate Obligatariuszom
kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, . 1.000,00 zt za kazdg Obligacje.
Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za VIl Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spefnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany dom maklerski
w przypadku braku rejestracji Obligacji w systemie KDPW, z uptywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz
wartosci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup bedzie dokonywany za pos$rednictwem
podmiotu prowadzgcego Ewidencje na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci
Formularzy zapisow albo wskazane pézniej w inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

10.2. Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na zadanie
wiasne.

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zgdania przedterminowego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wczeéniejszego Wykupu w formie raportu biezacego
przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl (w przypadku, w ktorym Spotka nie
bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane
do Obligatariuszy bedg dokonywane przez publikacje na stronie internetowej Emitenta:
www.markasa.pl) w terminie nie krétszym, niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego
Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji
Weczesniejszego Wykupu rowna bedzie sumie:

a) Wartosci nominalnej Obligacji,
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b) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczgcy sie w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia),

c) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartosci nominalnej Obligacii
w wysokosci 0,75%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu catosci Obligacji bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad Gietdy na
podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

10.3. Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza w pozostatych
przypadkach

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Obligatariusz
ma prawo do zadania wczeéniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez siebie
Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji, w przypadku
wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji otwarcia Postgpowania
Upadiosciowego w stosunku do Emitenta lub zlozenia przez Zarzad Emitenta wniosku o jego upadiosc
likwidacyjng lub uktadowa.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji bedzie skuteczne jesli zostanie
dostarczone w formie pisemnego zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia
Roboczego po dniu publikacji raportu biezgcego ujawniajecego ktérgs z okolicznosci bedgcych
podstawg do zadania wczesniejszego wykupu badz do 14 Dnia Roboczego po powzigciu przez
Obligatariusza informacji o zaistnieniu tej okolicznosci, jezeli Emitent nie dopeinit obowigzku
opublikowania raportu biezgcego o jej wystgpieniu.

Pisemne zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostac przestane
przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzgcego Ewidencje (jezeli zgdanie
zostanie zgloszone przed rejestracjg Obligacji w KDPW).

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie z zgdaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej
na adres podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza, na kiérym bedg
zapisane Obligacje.

Dzien wyplaty $wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza
przypadnie nie pézniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania raportu biezacego o wystgpieniu
okolicznoséci  uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu. W przypadku
niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu okolicznosci
uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Splaty przypadnie nie pozniej niz
w 30 dniu roboczym od ztozenia przez Obligatariusza do Emitenta zgdania weczesniejszego wykupu.
Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Przedterminowego

Wykupu na Zadanie Obligatariusza rowna bedzie:

()] Wartosci nominalnej Obligacii,

oraz

(2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Splaty (z wytgczeniem
tego dnia).

11. Wysokos$é, forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajagcego zabezpieczenia

Obligacje serii H1 sa zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegodlnoéci Art. 15
Ustawy o Obligacjach, zgodnie z ktérym Obligacje nie moga by¢ wydane przed ustanowieniem
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zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji. Utworzenie Ewidencji nastgpi wiec po dokonaniu
wpisu do rejestru zastawow przez wiasciwy sad.

Zabezpieczeniem emisji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze praw (wierzytelnosci) o zmiennym
sktadzie stanowigcych catos¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 6 grudnia
1986 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, w skiad ktdrego wchodzg obecne i przyszie
naleznosci z tytulu udzielanych przez Emitenta pozyczek pienieznych, (,Przedmiot Zastawu”, ,Zbidr
Wierzytelnosci”). W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych zabezpieczonych obligacji na
okaziciela i fakt, ze zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z koigjnych emisji obligacji ma
nastgpiCc poprzez ustanowienie kolejnego zastawu rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci,
Obligatariusz wyraza - zgode na ustanawianie kolejnych zastawéw rejestrowych na Zbiorze
Wierzytelnosci, celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy kolejnych emisji obligaciji
Emitenta. Zgoda, o ktérej mowa, upowaznia Administratora Zastawu do zawarcia kolejnej umowy
zastawniczej na zabezpieczenie wierzytelnosci z kolejnych emisji obligacii.

Emitent dokona zabezpieczenia Obligacji do wysokosci 150% wartosci nominainej wyemitowanych
Obligaciji serii H1.

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzgdzonym przez Audit and Tax Group Sp. z 0.0. z
siedzibg w Biatymstoku raportem z wyceny na dzien 30 czerwca 2014 r., zostata ustalona w
wysokos$ci 44.122.597,34 zt (stownie: czterdziesci cztery miliony sto dwadziescia dwa tysigce piecset
dziewigédziesigt siedem 34/100 ziotych). Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu stanowi Zatgcznik nr 1
do ninigjszych Warunkéw Emisji.

Umowa zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostata zawarta w dniu 14 stycznia 2015 r. i
stanowi Zatacznik nr 3 do niniejszych Warunkéw Emisji. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na
rzecz Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania, na rachunek ktdrych w imieniu wiasnym, na
mocy Umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawartej dnia 14 stycznia 2015 r, na
podstawie ktorej dziata Administrator Zastawu — Kancelaria Radcow Prawnych Bieluk i Partnerzy z
siedzibg w Bialymstoku powotany do petnienia funkcji administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie, ktorej tres¢ stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszych Warunkow Emisji.

W ramach weryfikacji wartosci Przedmiotu Zastawu Administrator Zastawu bedzie dokonywat
sprawdzenia wartosci zbioru wierzytelnosci wskazanej w raporcie z wyceny zbioru wierzytelnosci
sporzgdzonym przez niezaleznego biegtego na podstawie kwartalnych raportéw z wyceny zbioru
Wierzytelno$ci dostarczanych przez Emitenta. Raporty bedg sporzadzane przez Emitenta na ostatni
dzien roboczy danego poétrocza kalendarzowego przez okres do Wykupu Obligacji.

Emitent ztozy wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawow przed rozpoczeciem
Publicznej Oferty Obligacji serii H1 i publikacjg Memorandum Informacyjnego Obligacii serii H1.

W przypadku objecia Obligacji ponizej 2.000 sztuk, Emitent upowazniony jest do zmiany najwyzszej
sumy zabezpieczenia wskazanej w Umowie zastawu rejestrowego z dnia 14 stycznia 2015 r. na
najwyzsza sume zabezpieczenia rowng 150% wartosci wyemitowanych Obligacji. Majgc powyzsze na
uwadze Emitent i Administrator Zastawu upowaznieni sg do zmiany Umowy zastawu rejestrowego z
dnia 14 stycznia 2015 r. poprzez ustanowienie nowej wysokosci najwyzszej sumy zabezpieczenia.
Zmiana warunkéw zabezpieczenia zostanie tez odzwierciedlona w rejestrze zastawow.

12. Prawo odstapienia od umowy objecia Obligacji i kara umowna

Emitent zapewnia, ze w terminie do dnia 3 kwietnia 2015 r. zostanie wydane przez wiasciwy sad
prowadzacy rejestr zastawdw postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt 11
Warunkéw Emisji do rejestru zastawow.

Kazdemu podmiotowi, na rzecz ktérego Emitent dokona przydziatu Obligacji (,Subskrybent”),
w terminie do dnia 17 kwietnia 2015 r. przystugiwac bedzie prawo do odstgpienia od umowy objecia
Obligacji, do zawarcia ktérej dojdzie w wyniku przydziatu Obligacji (,Umowa Objecia”), jezeli w
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terminie do dnia 3 kwietnia 2015 r. nie zostanie wydane postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego
przez wiasciwy sad do rejestru zastawow.
W przypadku zlozenia przez Subskrybenta o$wiadczenia o odstgpieniu, o ktérym mowa powyzej,
strony bedg uwaza¢ Umowe Objecia za niezawarta, a Emitent bedzie zobowigzany do zwrécenia
Subskrybentowi kwoty wptaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji liczonej jako iloczyn
subskrybowanych Obligacji oraz ceny emisyjnej, oraz zaptaty na rzecz Subskrybenta kary umownej
wyliczonej zgodnie z wzorem: Kara Umowna = N x 9,5% x (LD/365), gdzie:
N - tgczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji przydzielonych danemu Subskrybentowi
i przez niego optaconych,
LD - liczbe dni poczgwszy od Dnia Emisji (facznie z tym dniem) do dnia zaptaty przedmiotowej
kary umownej przez Emitenta (tgcznie z tym dniem).
Emitent potwierdza, ze powyzej zlozone zapewnienie o dokonaniu wpisu zastawu w terminie do dnia 3
kwietnia 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyzej kara umowna bedzie pfatna na
zgdanie danego Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta
odpowiedniego, pisemnego wezwania do jej zaptaty, na rachunek bankowy wskazany w takim
zgdaniu, oraz bedzie nalezna danemu Subskrybentowi niezaleznie od istnienia lub wysokosci szkody
poniesionej przez niego wskutek nie wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen, co do ktérych Emitent
ztozyt zapewnienie powyzej. Subskrybent bedzie uprawniony jest do dochodzenia od Emitenta
odszkodowania przenoszgcego wysokos¢ przedmiotowej kary umowne;j.

13. Zbywalnos¢ Obligacji

Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywac¢ wytacznie bezwarunkowo.

14. Zmiany

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sq wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienie Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne,
niewykonalne lub nieskuteczne, wéwczas postanowienie takie uznaje si¢ za odrebne od pozostatych
postanowien Warunkéw Emisji Obligacji i nie wplywa ono na zgodnos$é z prawem, wazno$c,
wykonalnos¢ i skutecznosé pozostatych postanowien Warunkéw Emisji.

Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji dokonac: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére
nie stanowig zmiany praw i obowiazkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia
intereséw Obligatariuszy lub (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktore stanowig zmiany natury
formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane s w celu korekty oczywistego btedu.
Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemnej.

15. Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii H1 byly przedmiotem obrotu na rynku Catalyst w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent obecnie, oraz w zwigzku z emisjg Obligacji serii H1, bedzie
podlegac obowigzkom informacyjnym okreslonym przez Ustawe o Ofercie oraz przez Regulamin ASO.
Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane w formie raportéw biezacych
przekazywanych zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst.

Do momentu, w ktérym Spotka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane w formie raportu
biezgcego, oraz na stronie: www.markasa.pl.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji papieréow
wartosciowych, niemajacg charakieru anekséw dotyczacych informacji o istotnych bfedach lub
niedoktadnosciach w tresci Memorandum lub znaczgcych czynnikach, moggcych wplynaé na oceneg
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papieru wartosciowego, Emitent bedzie udostepniat do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Niezaleznie od powyzszego informacje o istotnych btedach lub niedokiadnosciach w tresci
Memorandum Informacyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych wplyngé na ocene papieru
wartoéciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej
wiadomosci, lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia
waznosci Memorandum, bedg udostepniane do publiczne] wiadomosci niezwiocznie, nie pdznigj
jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie
aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne.

16. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie
udostepniat roczne sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi
przez biegtego rewidenta, w formie raportéw rocznych, oraz raporty pétroczne, w terminach i zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi go jako Spotke, ktérej Obligacje sg notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst.

Emitent bedzie zamieszczat powyzsze informacje poprzez system EBI oraz na stronie internetowej
www.markasa.pl.

17. Prawo wiasciwe
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace

podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Zalacznik 1
Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu
Zatacznik 2

Umowa ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawarta w
dniu 14 stycznia 2015 roku

Zatacznik 3

Umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu 14 stycznia 2015 roku
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. ZRODLA INFORMACJI I OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Na podstawie umowy z dnia 23 czerwca 2014 roku przeprowadzili§my wycene oznaczonych aktywow Spotki,
na ktore sktadaja sie wierzytelnosci stanowigce niezabezpieczone i zabezpieczone pozyczki gotowkowe
udzielane osobom fizycznym.

Wycena zostata sporzadzona na potrzeby wynikajace z Warunkéw Emisji Obligacji na Okaziciela serii B, C, D
Spotki Marka SA. (pkt. 17.6 i 17.7) do oceny spetniania przez Emitenta Warunkéw Emisji oraz planowanych
przez Jednostke kolejnych emisji obligacji w celu ustanowienia zastawu rejestrowego zabezpieczajacego
wierzytelno$ci wynikajace z obligacji (zastawu), zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach.

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji na Okaziciela serii B, C i D do dnia Wykupu obligacji
zobowigzany jest do sporzadzania wyceny zbioru wierzytelnodci bedacego zabezpieczeniem Obligacji.
Wycena winna by¢ sporzadzana na koniec pierwszego i drugiego pétrocza kolejnych lat kalendarzowych w
terminie do 30 dni roboczych od terminéw wyzej okreslonych i niezwtocznie udostepniana Obligatariuszom.

Wyceny dokonali$my na dzien 30 czerwca 2014 roku (data wyceny), na podstawie otrzymanych przez Spotke
danych finansowych, w tym miedzy innymi zestawienia naleznosci (udzielonych pozyczek) podlegajacych
wycenie wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Za prawidtowo$c¢ i rzetelno$¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byt wybor whasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenia prawidtowych obliczen na
podstawie informacji uzyskanych od Spétki. Na potrzeby wyceny przeprowadzili§my uzgodnione ze Spotka
procedury, majace na celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych.

Wyceny dokonaliémy zgodnie z naszym zawodowym do$wiadczeniem, w oparciu o postanowienia Krajowych
Standard6éw Rewizji Finansowej.

Przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementéw ksigg, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie maja na celu przegladu sprawnoéci systemu kontroli wewngtrznej lub
podobnych aspektéw. Nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliSmy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okre§lone wcze$niej. Niniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotycza zdarzen, ktére mogg, ale nie
musza si¢ zdarzy¢ w przysztoéci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadawalajgcej pewnosci, ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu, gdyz zostata ona
sporzadzona o zbi6r zatozen, obejmujacych takze hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziatan
kierownictwa jednostki, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

Audit and Tax Group Sp. z 0. 0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w
oparciu o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

1. INFORMACJE PODSTAWOWE

Spétka dziata pod firma MARKA Spétka akcyjna z siedziba w Biatymstoku (15-879) przy ul. Swietego Rocha 5
lok. 109.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Jednostka zostata zawigzana w wyniku przeksztatcenia Spotki MARKA sp. z 0. 0. w spétke akcyjna uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z 10 czerwca 2010 roku zaprotokotowang przez notariusza
Bogustawe¢ Miecznik prowadzacg Kancelari¢ Notarialng w Bialymstoku - Rep A nr 8007/2010.
Przeksztatcenie Spotki zostato zarejestrowane w dniu 18 czerwca 2010 roku w Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w rejestrze przedsigbiorcow pod
numerem 0000358994

Gtownym przedmiotem dziatalnos$ci jest udzielanie niezabezpieczonych pozyczek gotéwkowych osobom
fizycznym.

Spétka zwrdcita sie do nas o sporzadzenie wyceny oznaczonych wierzytelnosci z tytutu udzielonych osobom
fizycznym pozyczek gotbwkowych, na potrzeby wynikajace z Warunkéw Emisji Obligacji na Okaziciela serii
B, C, D Spotki Marka SA. (pkt. 17.6 i 17.7) do oceny spetniania przez Emitenta Warunkéw Emisji oraz
planowanych przez Jednostke kolejnych emisji obligacji w celu ustanowienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego wierzytelno$ci wynikajace z obligacji (zastawu), zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29
czerwca 1995 roku o obligacjach.

[loé¢ umoéw oraz wartosc¢ udzielonych pozyczek brutto pozostatych do sptaty na dzien 30 czerwca 2014 roku
przedstawia ponizsza tabela.

War(t)t;scc:;:l(ow Nosé % udziat % udziat
o pbrfmo um;’)w Przecigtna wartosci ilosci umow
Wy ¢ < pozyczka pozyczek do | pozyczekdo
(pozostato do | pozyczek 2 2
ogotu ogotu
zaplaty)
Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA 25637 339,17 16 558 154834 38% 54%
Nowy asortyment (pozyczka 3 000 zt netto) - Nowy 872 156,32 195 4472,60 1% 1%
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka na konto) - Nowy 6183 206,76 894 691634 9% 30
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka na konto - nowy kanat 53 5 i
dystrybucji) - Stary system MARKA 151 767,08 152 998,47 0% 0%
Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA 4558 180,25 1521 2996,83 7% 5%
Razem pozyczki - umowy brutto 37 402 649,58 19320 | 193595 56% 63%
Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA 11985 050,82 8 460 1416,67 18% 27%
Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA 17 364 464,39 3082 5634,15 26% 10%
Razem pozyczki - ugody brutto 29349515,21 11542 | 254284 44% 37%
Razem 66 752 164,79 30862 216292 100% 100%

11I. ZALOZENIA WYCENY

Zgodnie z zatozeniami Spotki, zastawem jest zbiér praw w rozumieniu art. 7 ust. 3 pkt. 3 Ustawy o zastawie
rejestrowym bedgcych wierzytelno$ciami przystugujacymi Spotce , o zmiennym sktadzie, stanowigcy catos¢
gospodarcza zwigzang z przedmiotem dziatalno$ci Spotki. Portfel pozyczek stanowi wierzytelnosci istniejgce.

Portfel wierzytelno$ci zostat podzielony na ponizsze grupy:
1) Pozyczki udzielone gotowkowe - Nowy asortyment (Stary system MARKA),
2) Pozyczki udzielone gotdwkowe - Stary asortyment (Stary system MARKA),

3) Pozyczki udzielone na konto - Nowy asortyment - nowy kanat dystrybucji (Stary system MARKA)
oraz pozyczki miesieczne na konto (Nowy system MARKA),
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4) Pozyczki udzielone - Nowy asortyment - 3 000 zi netto (Nowy system MARKA),
5) Pozyczki udzielone - Nowy asortyment - ugody (Stary system MARKA),
6) Pozyczki udzielone - Stary asortyment - ugody (Stary system MARKA).

Do Starego asortymentu zalicza si¢ pozyczki zawierane do 31 grudnia 2011 roku (o okresie ich trwania: 8, 12,
18, 28, 36, 50, 100 tygodni) oraz pozyczki (posredni asortyment) zawierane w okresie od 1 stycznia 2012 do
6 lutego 2012 (o okresie ich trwania: 10, 20, 30, 40, 50, 60 tygodni). Do starego asortymentu zaliczane sg
réwniez chwiléwki tj. pozyczki zawierana na okres 15 lub 30 dni.

Do Nowego asortymentu zaliczane s3 pozyczki udzielane od 7 lutego 2012 roku na okresy: 10, 20, 30, 40, 50,
60, 100 (specjalna) tygodni. Przy czym pozyczka zawierana na okres 100 tygodni (specjalna) zawierana byta
w okresie od 4 wrze$nia 2012 roku do 19 grudnia 2012 roku. Dodatkowo nowy asortyment obejmuje
pozyczki ujete w Nowym systemie i udzielane od 10 grudnia 2013 roku jako: pozyczki na rachunek bankowy
z ratami miesig¢cznymi oraz pozyczki w wysokosci 3 000 zt netto z opcjg obstugi w domu.

Wyceniane sa pozyczki w wartosci brutto, tj. udzielone pozyczki powigkszone o naliczone odsetki wynikajace
z umowy, optate za obstuge w domu lub koszt ubezpieczenia. Wszystkie te trzy elementy podlegaja sptacie w
co tygodniowej lub miesiecznej racie.

Wierzytelnosci spetniajg nastepujace warunki:

1) w zaden spos6b nie s sporne ani w cato$ci ani w czeéci, przez co strony rozumiejg, Ze Dtuznik nie
ztozyt oéwiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie wierzytelnosci lub jej wysoko$¢,

2) taczna suma warto$ci brutto wszystkich pozyczek (warto§¢ nominalna pozyczki powigkszona o
naliczone za caty okres umowy odsetki oraz optate za obstuge w domu) wzgledem jednego Dtuznika
nie przekracza 20% tacznej sumy warto$ci brutto pozyczek wchodzacych w sktad zbioru,

3) wierzytelnosci nie zostaly zajete na rzecz 0s6b trzecich ani zadnego organu wiadzy publicznej ani tez
zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci,

4) w zaden sposob nie jest zagrozona ich sptata ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumieja, ze
wierzytelnosci Dtuznika nie zostaty przekazane do windykacji lub Dtuznik nie umart,

5) przedstawione przez Spotke dane dotyczace zestawien wierzytelno$ci bedacych przedmiotem
wyceny sg prawidtowe, kompletne i rzetelne.

Wycena portfela pozyczek gotéwkowych niezabezpieczonych udzielonych osobom fizycznym zostata
dokonana na podstawie metody skorygowanych aktywéw netto.

Przy wycenie pozyczek postuzono sie zapisami wynikajacymi z Warunkéw Emisji Obligacji na Okaziciela serii
B, C, D Spétki Marka SA. (pkt. 17.6 i 17.7) jako ocena speiniania przez Emitenta Warunkéw Emisji oraz
postuzono sie zapisami wynikajacymi z paragrafu 4 i 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 wrze$nia
2013 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
(Dz. U.z 2013 r. poz. 1137) w sprawie dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udzielonych pozyczek,
w tym naliczonych, lecz nie zaptaconych odsetek (podstawa dokonywania odpiséw aktualizujgcych).

Przy wyliczeniu wartoéci zbioru wierzytelno$ci zgodnie z Warunkami Emisji moze zosta¢ uwzglednione
maksymalnie:
1) 100% wartosci wierzytelnos$ci sptacanych w terminie,

2) 100% wartoéci wierzytelnoéci z pozyczek zawartych przed 7 lutego 2012 roku i z terminem
przeterminowania do 13 tygodni,
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3) 100% warto$ci wierzytelnoéci z pozyczek zawartych od 7 lutego 2012 roku i z terminem
przeterminowania do 16 tygodni,

4) 70% warto$ci wierzytelnosci z terminem przeterminowania do 52 tygodni,
5) 15% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania powyzej 52 tygodni.

Przez pojecie ,termin przeterminowania” nalezy rozumie¢ to, iz termin splaty przynajmniej jednej z rat
pozyczki zostat przekroczony o okreslong ilo$¢ tygodni.

Jednoczesnie w przypadku jednostkowych pozyczek o wartosci przekraczajgcej 5 000,00 zt i zawartych po 1
stycznia 2013 roku, nie wytaczajac zapiséw powyzej, w wycenie wierzytelnosci bedzie uwzgledniane 100%
wierzytelnosci w kwocie 5 000,00 zt i 50% nadwyzki ponad 5 000,00 zt.

W wyniku analizy danych ujetych w Raportach z udzielonych pozyczek przyjeto dodatkowe zatozenia do
okreslenia definicji jednostkowych pozyczek o wartosci przekraczajacej 5 000,00 zt:

1) jednostkowe pozyczki o wartosci przekraczajacej 5 000,00 zt - zapis ten odniesiony zostat do kwoty
pozostatej do sptaty wynikajacej z poszczegélnych Raportéw z zawartych pozyczek na dzien 30 czerwca 2014
roku,

2) jednostkowe pozyczki zawarte po 1 stycznia 2013 roku - zapis ten zostat odniesiony do daty zawarcia
umowy. Zawarte pozniej aneksy do uméw nie byly weryfikowane. Stary system MARKA nie umozliwia
réwniez wygenerowania dat anekséw do umow.

Ponizsza tabela przedstawia zakres Raportéw, ktére byty brane pod uwage przy analizie uméw pozyczek o
wartosci przekraczajacej 5 000,00 zt i zawartych po 1 stycznia 2013 roku.

Pozyczki w Tlo$¢ pozyczek w

\owodie Kivadie Wartos¢ kwoty Korekta
Umowy pozastate) 46 pozostale) do pozostatej do Wartos¢ Wartos¢ 50% .
Nazwa Raportu zawarte p'o zaplaty powytej | zaptaty powyzej splaty pozyczek pozyczek wartosci
1 stycznia 5 000 zi na 5000 zi na y acej z T y powyzej pozyczek
2013 roku umoéw pozyczek 5000zt 5000zt powyzej
30 czerwca 30 czerwca 2014 powyze| 500071 5000 21
2014 roku roku
2012 Raport z
wiekowania uméw
(Nowy Asortyment -
Stary system MARKA) Tak Nie wystapity 0 0,00 0,00 0,00 0,00
2012 Raportz
wiekowania uméw ugody
(Nowy asortyment -
Stary system MARKA) Nie Nie dotyczy 0 0,00 0,00 0,00 0,00
2012 Raport z
wiekowania uméw -
Nowy kanat dystrybucji
(Nowy Asortyment -
Stary system MARKA) Tak Nie wystapity 0 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozyczka na 3 000 zt
netto(Nowy asortyment -
Nowy system MARKA) Tak Wystapily 47 256 201,05 235 000,00 21201,05 10 600,53
Pozyczka na konto (Nowy
asortyment - Nowy
system MARKA) Tak Wystapity 316 4610 266,53 1595000,00 | 3015266,53 | 1507 633,27
Raport z wiekowania
umow (Stary Asortyment
- Stary system MARKA) Nie Nie dotyczy 0 0,00 0,00 0,00 0,00
Raport z wiekowania
uméw ugody (Stary
asortyment - Stary
system MARKA) Nie Nie dotyczy 0 0,00 0,00 0,00 0,00

363 4866 467,58 1830000,00 | 3036467,58 | 1518233,79

Przy wycenie wartosci zbioru pozyczek na dzien 30 czerwca 2014 roku postuzono sig zapisami wynikajgcymi
z paragrafu 4 i 5 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 17 wrze$nia 2013 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci spotdzielczych kas oszczednos$ciowo-kredytowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1137) w
sprawie dokonywania odpiséw aktualizujacych warto§¢ udzielonych pozyczek, w tym naliczonych, lecz nie
zaptaconych odsetek (podstawa dokonywania odpiséw aktualizujgcych), w wysokosci:
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1) co najmniej 35% podstawy dokonywania odpiséw w przypadku, w ktérym ustalony przez Spotke
termin sptaty co najmniej jednej z rat pozyczki (w tym odsetek, optaty za obstuge w domu lub kosztu
ubezpieczenia) zostal przekroczony o trzy miesiace i nie przekracza dwunastu miesiecy,

2) 100% podstawy dokonywania odpiséw w przypadku, w ktérym ustalony przez Spotke termin sptaty
co najmniej jednej z rat pozyczki (w tym odsetek, optaty za obstuge w domu lub kosztu
ubezpieczenia) zostat przekroczony o dwanascie miesiecy.

Wycenie podlegaja pozyczki:

1) gotowkowe niezabezpieczone udzielone osobom fizycznym,

2) na konto zabezpieczone w postaci ubezpieczenia na zycie udzielane osobom fizycznym.
Asortyment pozyczek ksztattuje sie nastepujaco:

1) Nowy asortyment (umowy pozyczek zawierane od 7 lutego 2012 roku) obejmuje pozyczki udzielane
na nastepujace okresy (Stary system MARKA):

a) 10 tygodni (zawierane do 3 kwietnia 2012 roku),

b) 10 tygodni (zawierane do 31 grudnia 2013 roku- pozyczka na konto bez opcji obstugi w domu),
c) 20 tygodni (zawierane do 14 maja 2014 roku),

d) 20 tygodni (zawierane do 31 grudnia 2013 roku- pozyczka na konto bez opcji obstugi w domu),
e) 30 tygodni,

f) 30 tygodni (zawierane do 31 grudnia 2013 roku- pozyczka na konto bez opcji obstugi w domu),
g) 40 tygodni,

h) 40 tygodni (zawierane do 31 grudnia 2013 roku- pozyczka na konto bez opcji obstugi w domu),
i) 50 tygodni,

j) 50 tygodni (zawierane do 31 grudnia 2013 roku- pozyczka na konto bez opcji obstugi w domu),
k) 60 tygodni,

1) 60 tygodni (zawierane do 31 grudnia 2013 roku- pozyczka na konto bez opcji obstugi w domu),

m) 100 tygodni (specjalna pozyczka - umowy pozyczek zawierane byty w okresie od 4 wrzesnia
2012 roku do 19 grudnia 2012 roku, obecnie nie sg podpisywane).

2) Nowy asortyment pozyczek na rachunek bankowy (konto) z ratami miesigcznymi (umowy pozyczek
zawierane od 10 grudnia 2013 roku) obejmuje pozyczki udzielane na nastepujace okresy (Nowy
system MARKA):

a) 4 miesigce o warto$ci w przedziale od 500 zt do 1 000 zt,

b) 8 miesigcy o warto$ci w przedziale od 500 zt do 2 500 zt,

¢) 13 miesiecy o wartosci w przedziale od 1 100 zt do 5 000 zt,
d) 19 miesiecy o wartosci w przedziale od 2 600 zt do 10 000 zt,
e) 25 miesiecy o wartosci w przedziale od 5 100 zt do 30 000 zt,

f) 37 miesiecy o warto$ci w przedziale od 10 000 zt do 30 000 zt.
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3) Nowy asortyment pozyczek kwotowych na 3 000 zt (umowy pozyczek zawierane od 10 grudnia 2013
roku) obejmuje pozyczki udzielane na nastepujace okresy (Nowy system MARKA):

a) 40 tygodni,
b) 50 tygodni,
¢) 60 tygodni.

4) Stary asortyment (umowy pozyczek zawierane do 31 grudnia 2011 roku), Posredni asortyment
(umowy pozyczek zawierane w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 6 lutego 2012 roku), Chwiléwki
(umowy pozyczek zawierane od 14 wrze$nia 2011 roku do 14 maja 2014 roku) obejmuje pozyczki
udzielane na nastepujgce okresy:

a) 15 dni (Chwilowki),

b) 30 dni (Chwiléwki),

c) 8tygodni (Stary asortyment),

d) 10 tygodni (Posredni asortyment),

e) 12 tygodni (Stary asortyment),

f) 18 tygodni (Stary asortyment),

g) 20 tygodni (Posredni asortyment),

h) 28 tygodni (Stary asortyment),

i) 30 tygodni (Posredni asortyment),

j) 36 tygodni (Stary asortyment),

k) 40 tygodni (Posredni asortyment),

1) 50 tygodni (Stary asortyment),

m) 50 tygodni (Posredni asortyment),

n) 60 tygodni (Posredni asortyment),

0) 100 tygodni (Stary asortyment).
Spotka grupuje udzielone pozyczki w zaleznosci od asortymentu w ponizszych terminach:

1) Nowy asortyment:

a) udzielone pozyczki pogrupowane sa w Raportach z wiekowania w nastepujacych poziomach
przeterminowania:

- w terminie,

- przeterminowanie od 0 do 6 tygodni,

- przeterminowanie od 7 do 16 tygodni,
- przeterminowanie od 17 do 26 tygodni,
- przeterminowanie od 27 do 33 tygodni,
- przeterminowanie od 34 do 39 tygodni,

- przeterminowanie od 40 do 45 tygodni,
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- przeterminowanie od 46 do 52 tygodni,
- przeterminowanie powyzej 52 tygodni.

b) zawarte ugody na udzielone pozyczki pogrupowane sa w Raportach z wiekowania w
nastepujacych poziomach przeterminowania:

- w terminie,

- przeterminowanie od 0 do 6 tygodni,

- przeterminowanie od 7 do 16 tygodni,

- przeterminowanie od 17 do 26 tygodni,

- przeterminowanie od 27 do 33 tygodni,

- przeterminowanie od 34 do 39 tygodni,

- przeterminowanie od 40 do 45 tygodni,

- przeterminowanie od 46 do 52 tygodni,

- przeterminowanie powyzej 52 tygodni.
2) Stary asortyment:

a) udzielone pozyczki pogrupowane sg w Raportach z wiekowania w nastepujacych poziomach
przeterminowania:

- w terminie,

- przeterminowanie od 0 do 13 tygodni,

- przeterminowanie od 14 do 26 tygodni,
- przeterminowanie od 27 do 39 tygodni,
- przeterminowanie od 40 do 52 tygodni,
- przeterminowanie od 53 do 65 tygodni,
- przeterminowanie od 66 do 78 tygodni,
- przeterminowanie od 79 do 91 tygodni,
- przeterminowanie od 92 do 104 tygodni,
- przeterminowanie powyzej 104 tygodni,

b) zawarte ugody na udzielone pozyczki pogrupowane sa w Raportach z wiekowania w
nast¢pujgcych poziomach przeterminowania:

- w terminie,

- przeterminowanie od 0 do 13 tygodni,
- przeterminowanie od 14 do 26 tygodni,
- przeterminowanie od 27 do 52 tygodni,
- przeterminowanie od 53 do 78 tygodni,

- przeterminowanie powyzej 78 tygodni,
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Zgodnie z Uchwatg Nr 16/11/02/13 Zarzadu Marka SA. z dnia 11 lutego 2013 roku w sprawie wprowadzenia
nowego druku Umowy o pozyczke gotowkowa w firmie Marka SA. zmieniono zasady naliczania od dnia 15
lutego 2013 roku Optaty za obstuge w domu pobieranej od udzielonych pozyczek gotéwkowych z opcja
obstugi w domu. Od tego dnia umowa pozyczki w punkcie 3 posiada nastepujacy zapis: ,Optata za obstuge
pozyczki jest nalezna w chwili pobrania raty pozyczki (kapitat i odsetki) i uiszczana proporcjonalnie do
sptacanych kwot pod warunkiem faktycznego dokonania sptaty raty pozyczki przez Pozyczkobiorce. W razie
braku sptaty raty pozyczki w ustalonym terminie optata za obstuge w domu nie jest pobierana i naliczana, i
bedzie pobrana przy najblizszej sptacie raty. Pozyczkodawca jest uprawniony do pobrania tej optaty takze w
razie splaty pozyczki przed terminem ustalonym w Umowie z zastosowaniem upustu”.

Spotka do momentu przekazania pozyczki, co do ktérej istnieje duze ryzyko sptaty do Windykacji nalicza
optate za obstuge w domu od catosci niesptaconej kwoty i ujmuje w Systemie Marka zaktadaijac, iz pozyczki
te beda sptacane a optata za obstuge w domu bedzie pobrana.

Wycena zostata oparta na zatozeniu pobrania od Pozyczkobiorcy calej ujetej w Systemie MARKA Oplaty za
obstuge w domu od powyzszych pozyczek.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ ujetej w wartosci brutto naleznosci na dzien 30 czerwca 2014 roku
naliczonej Optaty za obstuge w domu od pozyczek udzielanych bez uwzglednienia ryzyka niesciggalnosci od
umoéw pozyczek zawartych od 15 lutego 2014 roku.

Warto$¢ naliczonej oplaty za obstuge
Liczba umow w domu od uméw zawartych od 15
Rodzaj pozyczek pozyczek lutego 2013 roku
20 tygodni 317 36457,42
30 tygodni 4092 1169889,75
40 tygodni 819 233889,74
50 tygodni 1300 479 683,87
60 tygodni 8 402 5446 441,72
15 dni 1 43,88
30 dni 14 1461,04
Razem 14 945 7367 867,43
w tym
Nowy asortyment umowy ujete w Starym systemie MARKA 11875 5880 823,15
Nowy asortyment ugody ujete w Starym ie MARKA 2864 1207 007,29
Stary asortyment ugody ujete w Starym systemie MARKA 11 1160,25
Nowy asortyment umowy ujete w N 'm systemie MARKA na 3 000 zi netto
i tym e R 195 278876,74

Ze wzgledu na pogrupowanie poszczegélnych pozyczek w okre$lonych stalych przedziatach przyjeto jako
ryzyko niesciggalnosci na poziomie 0% pozyczki znajdujace sie w ponizszych poziomach przeterminowania:

1) Nowy asortyment:

a) udzielone pozyczki pogrupowane sg w Raportach z wiekowania w nastepujacych poziomach
przeterminowania:

- w terminie,
- przeterminowanie od 0 do 6 tygodni,
- przeterminowanie od 7 do 16 tygodni,

b) zawarte ugody na udzielone pozyczki pogrupowane sa w Raportach z wiekowania w
nastepujacych poziomach przeterminowania:

- w terminie,

- przeterminowanie od 0 do 6 tygodni,
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- przeterminowanie od 7 do 16 tygodni,
3) Staryasortyment:

a) udzielone pozyczki pogrupowane sa w Raportach z wiekowania w nast¢pujacych poziomach
przeterminowania:

- w terminie,
- przeterminowanie od 0 do 13 tygodni,

b) zawarte ugody na udzielone pozyczki pogrupowane sa w Raportach z wiekowania w
nastepujacych poziomach przeterminowania:

- w terminie,
- przeterminowanie od 0 do 13 tygodni,

Przyjeto jako ryzyko niedciggalno$ci na poziomie 35% pozyczki znajdujace si¢ w ponizszych poziomach
przeterminowania:

1) Nowy asortyment:

a) udzielone pozyczki pogrupowane sa w Raportach z wiekowania w nastepujacych poziomach
przeterminowania:

- przeterminowanie od 17 do 26 tygodni,
- przeterminowanie od 27 do 33 tygodni,
- przeterminowanie od 34 do 39 tygodni,
- przeterminowanie od 40 do 45 tygodni,
- przeterminowanie od 46 do 52 tygodni,

b) zawarte ugody na udzielone pozyczki pogrupowane sa w Raportach z wiekowania w
nastgpujgcych poziomach przeterminowania:

- przeterminowanie od 17 do 26 tygodni,

- przeterminowanie od 27 do 33 tygodni,

- przeterminowanie od 34 do 39 tygodni,

- przeterminowanie od 40 do 45 tygodni,

- przeterminowanie od 46 do 52 tygodni,
2) Stary asortyment:

a) udzielone pozyczki pogrupowane sg w Raportach z wiekowania w nastepujacych poziomach
przeterminowania:

- przeterminowanie od 14 do 26 tygodni,
- przeterminowanie od 27 do 39 tygodni,
- przeterminowanie od 40 do 52 tygodni,

b) zawarte ugody na udzielone pozyczki pogrupowane sg w Raportach z wiekowania w
nastepujacych poziomach przeterminowania:

- przeterminowanie od 14 do 26 tygodni,
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- przeterminowanie od 27 do 52 tygodni.

Dla pozyczek catkowicie przeterminowanych z przedziatu zalegania od 0 do 52 tygodni przyjeto powigkszone
ryzyko niesptacalnosci pozyczek w wysoko$ci 40%.

Wszystkie pozyczki, dla ktorych chocby jedna rata przekroczyta 52 tydzien zalegania (rok) przyjeto ryzyko
nie$ciggalnosci na poziomie 100%.

IV. WYNIKI PRZEPROWADZONYCH PROCEDUR W ZAKESIE SPEENIANIA WARUNKOW EMIS]I
OBLIGACJI SERII B, C I D (WARTOSCI BRUTTO POZYCZEK STANOWIACYCH
ZABEZPIECZENIE EMISJI OBLIGAC]I) WEDLUG STANU NA 30 CZERWCA 2014 ROKU

Przedstawiony do wyceny portfel pozyczek podzielilismy na Nowy i Stary asortyment zgodnie z
charakterystyka opisang powyzej. UwzgledniliSmy w wycenie pozyczek zatozenia wynikajgce z Warunkéow
Emisji Obligacji serii B, C i D do okreélenia kwoty maksymalnej warto$ci wyceny zbioru wierzytelnosci, na
ktérym dokonano zastawu emisji obligacji poszczegdlnych serii.

Wycena poszczegdlnych Asortymentéw pozyczek w wysokosci brutto zostata zaprezentowana w tabelach
ponizej.

Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku (wartosc
pozyczek brutto)

- i Wartos$¢ szacowanego
Olu.'es . L'n,h B Wartostuméw Ryzyko ryzyka * Wartos¢ brutto pozyczek po
przeterrnmowama umoéw pozyczek pozostala do stk S q Inosci (0%, 2 foseaa ryzyka
pozyczek pozyczek splaty brutto 300, 85%) =
w terminie
0-6
7-16 10571 17 466 995,63 0% 0.00 17 466 995,63
17-26
27-33
34-39
40-45
46-52 1277 1504 163,71 30% 451249,11 1052 914,60
>52 4710 6 666 179,83 85% 5666 252,86 999 926,97
[ Razem 16 558 25637 339,17 6117 501,97 19 519 837,20

Nowy asortyment (pozyczka 3 000 zi netto) - Nowy system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014
roku (wartos¢ pozyczek brutto)

Liczba Wartosé
umow uméw
pozycz pozyczek
wixl:-:r) $ Wartos¢ Korekta o ':1?:1:;;::; Wartosé¢ .
Okres Liczba & umoéw warto$¢ brutto szacowanego ‘Wartoé¢ brutto
2 pozyczek pozyczek XA Ryzyko ryzyka pozyczek po
przeterminowania umow pozost pomniejszo R AT 2 g 30
oLyczek ozyczek | atej do pezostalado | powyie] s nao Fi
pody. pay, ‘l sptaty 000 zi Koveke (0%, 30%, szacowanego ryzyka
splaty brutto brutto ore fg 85%)
powyz wartosci
ej pozyczek
5000 powyzej
zt 5000 zt
w terminie
0-6
7-16 190 42 845 616,80 9830,77 | 83578603 0% 0,00 835 786,03
17-26
27-33
34-39
40-45
46-52 5 5 26 539,52 769.76 25769.76 30% 7730,93 18 038,83
>52 0 0 0,00 0,00 0,00 85% 0,00 0,00
Razem 195 47 | 872156,32 10 600,53 | 861 555,79 7730,93 853 824,87
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Nowy asortyment (pozyczka na konto) - Nowy system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku
(wartosc¢ pozyczek brutto)

Liczba Wartosg
umow
umow potyczek
po'f)"ﬂ Cze Wartosé Korekta o pozostata do ﬂa"g:z::: o Wartos$¢ brutto
Okres Liczba % uméw wartosc splaty brutto Ryzyko & pozyczek po
5 wartosci e £ E ryzyka 3
przeterminow umow pozyczek pozyczek p J:2 WP 4 X uwzglednieniu
pozostal o
ania pozyczek | pozyczek ejdo pozostata do powyzej 5 a o korekte osci (0% 3 0% szact g
splaty | SPlawbrutto | 000 zibrutto | wartosci 8"5'%) b ryzyka
powyzej pozyczek
500071 powyzej
5000 zt
w terminie
0-6
7-16 887 312 6134 784,83 1496402,52 | 463838232 0% 0,00 4638 382,32
17-26
27-33
34-39
40-45
46-52 7 4 48 421,93 1123075 37191,18 30% 1115735 26 033,83
>52 0 0 0,00 |, 0,00 0,00 85% 0,00 0,00
Razem 894 316 | 6183206,76 | 1507 633,27 | 4675573,50 11 157,35 4664 416,14

Nowy asortyment (pozyczka na konto - nowy kanat dystrybucji) - Stary system MARKA wedtug stanu
na 30 czerwca 2014 roku (warto$¢ pozyczek brutto)

Okres Liczba WaitoSCumow Wartos$¢é szacowanego Wartos¢ brutto pozyczek po
przeterminowania | uméw s Myﬂe: < ‘R.yz ylfo i ryzyka niesciggalnosci (0%, uwzglednieniu szacowanego
pozyczek poyezek | DS bmn‘; 30%, 85%) ryzyka
w terminie
0-6
7-16 54 28 258,88 0% 0,00 28 258,88
17-26
27-33
34-39
40-45
46-52 97 122 540,63 30% 36 762,19 85 778,44
>52 1 967,57 85% 822,43 145,14
Razem 152 151 767,08 37 584,62 114 182,46

Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA- Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca
2014 roku (warto$¢ pozyczek brutto)

§ Wartos¢ uméw y )
Ol Llcz}: m pozyczek Ryzyko War “{56, SERCOWEnCRY Wartos¢ brutto pozyczek po
przeterminowania | umow o R ryzyka niesciagalnosci (0%,
e Z do uwzglednieniu szacowanego ryzyka
pozyczek pozyczek ;’ platy bratto 30%, 85%)
W terminie
0-13 1 665,32 0% 0,00 665,32
14-26
27-39
40-52 8 4 064,75 30% 1219,43 284533
>52 1512 4553 450,18 85% 3870432,65 683 017,53
Razem 1521 4558 180,25 3871652,08 686 528,17
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Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku (wartos¢

pozyczek brutto)
Warto$¢ uméw
Okres Liczba . Wartos¢ szacowanego
przeterminowania | uméw pnzycfel:]o . ‘Ryzylfo ) - Inosci (0%, Vl"al;loét brutto pozyczek :‘y‘;yka
pozyczek pozyczek splaty brutto ! 30%, 85%) N S
W terminie
0-6
7-16 5260 7263 730,68 0% 0,00 7 263 730,68
17-26
27-33
34-39
40-45
46-52 2628 399109507 30% 119732852 2793 766,55
>52 572 73022507 85% 620 691,31 109 533.76
Razem 8460 11985 050,82 1818019,83 10167 030,99

Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku (warto$é

pozyczek brutto)
Okres Liczba War:;ét’;::‘l(éw Ryzyk Warto$¢ szacowanego Watto$é birutto pod K
przeterminowania | uméw Po&y, ta do . “yzy 'o b ryzyka niesciaggalnosci (0%, - gl; dl:enl:‘s;aocs:ra’:::o r?ynzyka
pozyczek pozyczek splaty brutto H 30%, 85%)
w terminie

0-13 1038 540019123 0% 0,00 540019123
14-26

27-52 980 5189967,48 30% 1556 990,24 363297724
>52 1064 6774 305,68 85% 5758159,83 1016 145,85

Razem 3082 17 364 464,39 7315150,07 10 049 314,32

Podsumowanie wyceny wierzytelno$ci zawiera ponizsza tabela.

Wyssaegtiient R | Wy | e
Pozyczki z ryzykiem 0% 17 647 3234277681 32342 776,81
Pozyczki z ryzykiem 30% 4993 10817 792,07 7 572 454,45
Pozyczki powyzej 5000 z1 z ryzykiem 0% 354 4797 466,56 3291 233,28
Pozyczki powyzej 5000 zt z ryzykiem 30% 9 69 001,02 39900,36
Pozyczki powyzej 5000 zt z ryzykiem 85% 0 0,00 0,00
Pozyczki z ryzykiem 85% 7 859 18 725 128,33 2808 769,25

Razem 30862 66 752 164,79 46 055 134,15

Wartos¢ pozyczek brutto po uwzglednieniu zatozen wynikajacych z Warunkéw Emisji Obligacji serii B, Ci D

wynosi 46 055 134,15 zt.

Warunki zabezpieczenia poszczeg6lnych emisji obligacji (seria B, C i D) w postaci zastawu rejestrowego na
wierzytelno$ciach przedstawia ponizsza tabela.

% sumy
zabezpieczenia
na
Wartos¢ Zastaw wierzytelnosciach Warto$¢ sumy zabezpieczenia na

1 szt Wartos¢ rejestrowy w stosunku do wierzytelno$ciach w stosunku do wartosci

Seria | llo$¢ sztuk | obligacji emisji dok y na wartosci emisji emisji
Seria B 12800 | 1000,00| 12800 000,00 | wierzytelnosciach 250% 32000 000,00
Seria C 1500 1000,00 1500 000,00 | wierzytelnosciach 120% 1800 000,00
Seria D 1250 | 1000,00 1250 000,00 | wierzytelnosciach 120% 1500 000,00
15550 15 550 000,00 35300 000,00

Wartos¢ wyceny wierzytelno$ci wedtug stanu na dzienn 30 czerwca 2014 roku jest wyzsza od wartosci

wierzytelnosci podlegajacych zastawowi.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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V. WYNIKI

PRZEPROWADZONYCH

PROCEDUR W  ZAKRESIE

WIERZYTELNOSCI WEDLUG STANU NA 30 CZERWCA 2014 ROKU

WYCENY ZBIORU

Przedstawiony do wyceny portfel pozyczek podzielilismy na Nowy i Stary asortyment zgodnie z

charakterystyka opisang powyzej.

Roztozenie poszczegélnych rat wedtug tygodni przeterminowania i typow pozyczek przedstawiaja ponizsze
tabele. Zaprezentowane pozyczki odzwierciedlaja kwotg brutto, tj. wyptacona pozyczke wraz z naliczonymi
na poczatku umowy odsetkami i optatg za obstuge w domu.

Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku (warto$¢
pozyczek brutto) wedtug typoéw pozyczek i okreséw przeterminowania

Zestawienie dla pozyczek, ktorych poszczegdlne nieoptacone raty znajduja sie w ponizszych przedziatach.

3 Liczba umow pozyczek | Warto$¢ pozyczek wedtug okresow przeterminowania
Typy pozyczek Liczb} umow! w catosci — - Razem
pozyczek od w terminie do | od 17 tygodnia Powyzej 52
BrzetsEminowatiych 16 tygodni do 52 tygodnia tygodnia
20 tygodni 531 437 45919 37857 140 241 224017
30 tygodni 5216 2395 3003838 345811 1529328 4878977
40 tygodni 902 547 381902 223 664 304373 909 939
50 tygodni 1297 475 999 145 250931 413521 1663 596
60 tygodni 8319 1602 13 659 400 930 707 2495179 17 085 286
100 tygodni (specjalna) 293 0 418 495 360210 146 686 925 391
RAZEM 16 558 5456 18 508 699 2149180 5029328 25 687 207
Zestawienie dla pozyczek, ktérych ostatnia nieoptacona rata znajduje si¢ w ponizszym przedziale.
Okres przeterminowania pozyczek Wartos¢ pozyczki brutto Liczba uméw pozyczek
w terminie
0-6 17 473 335,31 10571
7-16
17-26
27-33
34-39 1516 091,34 1277
40-45
46-52
>52 6 697 780,68 4710
Razem 25687 207,33 16 558

Nowy asortyment (pozyczka 3 000 zi netto) - Nowy system MARKA wedtug stanu na 30 czerwca 2014
roku (wartos$¢ pozyczek brutto) wedlug typow pozyczek i okreséw przeterminowania

Zestawienie dla pozyczek, ktorych poszczegdlne nieoptacone raty znajduja si¢ w ponizszych przedziatach.

" . Liczba umoéw Wartosé pozyczek wedlug okreséw przeterminowania
Typy Liczba uméw ‘
pozyczek pozyczek pozyczek w catoscl ™54 tarminie | od 17 tygodnia Powyzej 52 Razem
przeterminowanych | 44 16 tygodni | do 52 tygodnia tygodnia
50 tygodni 2 0 8484,19 0,00 0,00 8484,19
60 tygodni 193 0 862 668,48 1003,65 0,00 863 672,13
RAZEM 195 0 871152,67 1003,65 0,00 872 156,32
Zestawienie dla pozyczek, ktorych ostatnia nieoptacona rata znajduje sie w ponizszym przedziale.
Okres przeterminowania pozyczek Wartos¢ pozyczki brutto Liczba uméw pozyczek
w terminie
0-6 845 616,80 190
7-16
17-26
27-33
34-39 26 539,52 5
40-45
46-52
>52 0,00 0
Razem 872156,32 195
Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Nowy asortyment (pozyczka na konto) - Nowy system MARKA wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku
(wartos¢ pozyczek brutto) wedlug typow pozyczek i okresow przeterminowania

Zestawienie dla pozyczek, ktorych poszczegdlne nieoptacone raty znajduja sie w ponizszych przedziatach.

Liczba Liczba uméw Warto$¢ pozyczek wedtug okresow przeterminowania
Typy pozyczek umow pozyczek w catosci | 4 w terminie do | od 17 tygodnia Powyizej 52 Razem
pozyczek | przeterminowanych 16 tygodni do 52 tygodnia tygodnia
4 miesiace 4 1 328513 318,34 0,00 360347
8 miesigcy 46 0 4154384 0,00 0,00 4154384
13 miestecy 440 0 1164 840,52 375,53 0,00 1165 216,05
19 miesi¢cy 219 0 1276 043,09 1316,67 0,00 1277 359,76
25 miesigcy 180 0 352426182 117,34 0,00 3524379,16
37 miesigcy 5 0 171 104,48 0,00 0,00 171 104,48
RAZEM 894 1 6181 078,88 2127,88 0,00 6183 206,76

Zestawienie dla pozyczek, ktérych ostatnia nieoptacona rata znajduje sie w ponizszym przedziale.

OKres przeterminowania pozyczek

Wartos¢ pozyczki brutto

Liczba umoéw pozyczek

w terminie
0-6
7-16

613478483

887

17-26
27-33
34-39
40-45
46-52

4842193

>52

0,00

0

Razem

6183 206,76

894

Nowy asortyment (pozyczka na konto - nowy kanat dystrybucji) - Stary system MARKA wedtug stanu
na 30 czerwca 2014 roku (warto$¢ pozyczek brutto) wedlug typéw pozyczek i okresow

przeterminowania

Zestawienie dla pozyczek, ktérych poszczegdlne nieoptacone raty znajduja si¢ w ponizszych przedziatach.

o Iy Warto$¢ pozyczek wedlug okreséw
Typy Liczba pozyczek przeterminowania
uméw Razem
pozyczek odvczek przeterminowanych | od w terminie | od 17 tygodnia Powyzej 52
pozy w catosci do 16 tygodni | do 52 tygodnia tygodnia
30 tygodni 142 116 66 411,86 73 180,59 861,17 140 453,62
40 tygodni & 2 1004,40 426,84 -0,34 143090
50 tygodni 3 0 2749,24 -0,57 0,00 2748,67
60 tygodni 5 0 6954,99 197,82 -0,30 7152,51
RAZEM 152 118 77 120,49 73 804,68 860,53 151 785,70

Zestawienie dla pozyczek, ktérych ostatnia nieoptacona rata znajduje si¢ w ponizszym przedziale.

Okres przeterminowania pozyczek

Wartos¢ pozyczki brutto

W terminie
0-6
7-16

Liczba uméw pozyczek

28 258,63

54

17-26
27-33
34-39
40-45
46-52

122 557,32

97

>52

969,75

Razem

151 785,70

152

Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA- Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca
2014 roku (warto$¢ pozyczek brutto) wedtug typéw pozyczek i okresow przeterminowania

Zestawienie dla pozyczek, ktorych poszczegdlne nieoptacone raty znajduja sie w ponizszych przedziatach.

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Biatlymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Typy T “;h;; ;n;:w Wartoé¢ pozyczek wedtug okresow przeterminowania Razem
pozyczek pozyczek przeterminowanych | od w terminie | od 14 tygodnia
w calosci do 13 tygodni | do 52 tygodnia Powylej S2tygodiiia
15 dni 2 2 0,00 255,26 382,89 638,15
30 dni 53 53 665,32 2511,28 23 289,00 26 465,60
8 tygodni 4 4 0,00 0,00 946,44 946,44
10 tygodni 3 3 0,00 0,00 1399,00 1399,00
12 tygodni 22 22 0,00 0,00 12 051,87 12 051,87
18 tygodni 186 186 0,00 0,00 141 893,05 141 893,05
20 tygodni 45 45 0,00 0,00 21 684,34 21684,34
28 tygodni 94 94 0,00 0,00 105 489,07 105 489,07
30 tygodni 75 75 0,00 0,00 72517,29 72517,29
36 tygodni 193 193 0,00 0,00 289 591,58 289 591,58
40 tygodni 32 32 0,00 0,00 48 630,97 48 630,97
50 tygodni 249 249 0,00 0,00 526 109,00 526 109,00
60 tygodni 67 67 0,00 0,00 152 238,50 152 238,50
100 tygodni 496 496 0,00 204 563,18 2958 764,64 316332782
RAZEM 1521 1521 665,32 207 329,72 4354 987,64 4562 982,68
Zestawienie dla pozyczek, ktérych ostatnia nieoptacona rata znajduje sie w ponizszym przedziale.
Okres przeterminowania pozyczek Wartos¢ pozyczki Liczba umow pozyczek
w terminie 66532 1
0-13
14-26
27-39 412286 8
40-52
53-65
66-78
79-91 4558 194,50 1512
92-104
>104
Razem 4562 982,68 1521

Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku (wartosc
pozyczek brutto) wedtug typow pozyczek i okresow przeterminowania

Zestawienie dla pozyczek, ktérych poszczegolne nieoptacone raty znajduja sie w ponizszych przedziatach.

Liczba umow Wartosé pozyczek wedtug okreséw przeterminowania
Typy pozyczek Mebgamsy k w catosci Razem
pozyczek B od w terminie | od 17 tygodnia Powyzej 52
przeterminowanych: | 4o 16 tygodni__ | do 52 tygodnia tygodnia
10 tygodni 3,00 2 449,70 230,50 50,00 730,20
20 tygodni 250,00 151 45929,51 37 210,07 5 536,60 88 676,18
30 tygodni 1809,00 730 809 984,24 349 541,74 39 357,07 1198 883,05
40 tygodni 727,00 156 481 965,49 113 136,73 6871,67 601973,89
50 tygodni 1011,00 129 923 679,08 163 394,49 9 636,32 1096 709,89
60 tygodni 4112,00 188 6485 798,55 718 269,77 17 634,81 722170313
100 tysodnl 538,00 1 172523490 4694098 0,00 177217588
(specjalna)
30 dni 10,00 2 3 538,60 660,00 0,00 4198,60
RAZEM 8 460 1359 10 476 580,07 1429 384,28 79 086,47 11 985 050,82
Zestawienie dla pozyczek, ktorych ostatnia nieoptacona rata znajduje si¢ w ponizszym przedziale.
Okres przeterminowania pozyczek Warto$¢ pozyczki Liczba umow pozyczek
w terminie
0-6 7263730,68 5260
7-16
17-26
27-33
34-39 3991095,07 2628
40-45
46-52
>52 730225,07 572
Razem 11 985 050,82 8460
Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku (warto$¢
pozyczek brutto) wedlug typow pozyczek i okreséw przeterminowania

Zestawienie dla pozyczek, ktérych poszczegolne nieoptacone raty znajduja sie¢ w ponizszych przedziatach.

Typy . Liczba uméw pozyczek | Warto$¢ pozyczek wedlug okreséw przeterminowania
zyczek Liczha umow rzeterminowanych w Razem
pozy pozyczek L4 ¥ od w terminie do 13 | od 14 tygodnia | Powyzej 52 4
catoscl tygodni do 52 tygod tygod
8 tygodni 4 3 246,46 185,20 882,00 1313,66
12 tygodni 7 5 791,60 1963,00 1029,00 3783,60
18 tygodni 65 47 8885,78 14 978,41 14 479,60 38343,79
28 tygodni 41 19 18 484,59 14 559,86 15 718,15 48762,60
36 tygodni 137 50 83 846,05 52 448,38 27 326,27 163 620,70
50 tygodni 478 117 522 888,83 200 588,87 142 096,51 865 574,21
100 tygodni 2350 136 13 590 843,65 1565504,34 1087 377,84 16 243 725,83
RAZEM 3082 377 14 225 986,96 1850 228,06 1288909,37 17 365 124,39

Zestawienie dla pozyczek, ktérych ostatnia nieoptacona rata znajduje sie w ponizszym przedziale.

Okres przeterminowania pozyczek Warto$¢ pozyczki Liczba uméw pozyczek
w terminie .

0-13 5400191,23 1038
edg 5189 967,48 980
27-52
5578 6774 965,68 1064
>78

Razem 17 365 124,39 3082

Roztozenie poszczegdlnych pozyczek wedtug tygodni przeterminowania przedstawiajg ponizsze tabele.
Zaprezentowane pozyczki odzwierciedlaja kwote netto, tj. udzielona pozyczke bez dodatkowych kwot
naliczonych na poczgtku umowy tj., odsetek, optaty za obstuge w domu lub kosztu ubezpieczenia.

Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku (wartos$¢
pozyczek netto) weditug okresow przeterminowania

OKkres przeterminowania pozyczek

Wartos¢ netto pozyczki

Liczba uméw pozyczek

w terminie

0-6

11101 14043

7-16

10571

17-26

27-33

34-39

101125174

40-45

46-52

1277

>52

4426 589,99

4710

Razem

16 538 982,16

16 558

Nowy asortyment (pozyczka 3
roku (wartos¢ pozyczek netto)

wedlug okresow przeterminowania

000 zi netto) - Nowy system MARKA wedtug stanu na 30 czerwca 2014

Okres przeterminowania pozyczek

Wartos¢ pozyczki netto

Liczba uméw pozyczek

w terminie
0-6 532051,12 190
7-16
17-26
27-33
34-39 16 588,24 5
40-45
46-52
>52 0,00 0
Razem 548 639,36 195
Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Biatlymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Nowy asortyment (pozyczka na konto) - Nowy system MARKA wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku
(wartosc¢ pozyczek netto) wedtug okresow przeterminowania

Okres przeterminowania pozyczek

Wartosé netto pozyczKi

Liczba uméw pozyczek

w terminie

0-6

7-16

5357 688,83

887

17-26

27-33

34-39

40-45

46-52

42 368,25

>52

0,00

Razem

5400 057,08

894

Nowy asortyment (pozyczka na konto - nowy kanat dystrybucji) - Stary system MARKA wedlug stanu
na 30 czerwca 2014 roku (warto$c¢ pozyczek netto) wedtug okres6w przeterminowania

Okres przeterminowania pozyczek

Wartosé pozyezki

Liczba umow pozyczek

w terminie

0-6

7-16

26 406,71

17-26

27-33

34-39

40-45

46-52

115 725,66

97

>52

916,91

i

Razem

143 049,28

152

Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA- Stary system
2014 roku (wartos¢ pozyczek netto) wedtug okreséw przeterminowania

MARKA wedtug stanu na 30 czerwca

OKkres przeterminowania pozyczek

Wartos¢ pozyczki

Liczba uméw pozyczek

w terminie

0-13

525,00

14-26

27-39

40-52

290728

53-65

66-78

79-91

92-104

>104

2529870,27

1512

Razem

2533 302,55

1521

Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku (wartos$¢
pozyczek netto) wedlug okresow przeterminowania

Okres przeterminowania pozyczek Wartos$¢ netto pozyczki Liczba uméw pozyczek
w terminie
0-6 4836 273,44 5260
7-16
17-26
27-33
34-39 2634 209,55 2628
40-45
46-52
>52 464 309,03 572
Razem 7934 792,02 8 460
Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku (warto$¢
pozyczek netto) wedtug okresow przeterminowania

Okres przeterminowania pozyczek Wartos¢ pozyczki Liczba pozyczek
w terminie 5

0-13 287168380 1038
14-26 2758 670,29 980
27-52
a7 1064
~78 361749831

Razem 9247 852,40 3082

Wycena zostata wykonana w oparciu o dane wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku (tj. 26 tydzien
rozliczenia).

VI. WYNIKI WYCENY

Wyniki przeprowadzonych procedur zwigzanych z przeprowadzong wyceng portfela wierzytelnosci
pozwalajg stwierdzi¢, ze w zakresie wszystkich grup wierzytelnosci, tj. Nowego i Starego asortymentu
pozyczek (w tym ugdd) istnieja przestanki, ktore wskazuja konieczno$¢ obnizenia wyceny udzielonych
niezabezpieczonych pozyczek gotéwkowych udzielonych osobom fizycznym w zwigzku z wystepujacym
ryzykiem ich nieéciggalnosci od Dtuznikow.

Wycena poszczegoblnych Asortymentéw pozyczek w wysoko$ci brutto zostata zaprezentowana ponizej.

Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku (wartos¢
pozyczek brutto)

| Wartosé
T szacowanego
Liczba wa';:‘;;cc;::‘(ow ryzyka
Sy pozo;mia do Wartos¢ nlaSciagalng
Okres pozyc | Warto$¢ umow Wiitoseuniow splaty Szacowanego Sci [40’0/‘? Wartos¢ brutto
Liczba zek pozyczek Ryzyko wartosci pozyczek po
przetermino pozyczek pomniejszona ryzyka
umow przete | przeterminow nie$ciag brutto uwzglednieniu
wania x 2 pozostata do o pozyczki niesciagalno S
pozyczek | rmino | anych w 100% alnosci pozyczeK) na | szacowanego
pozyczek NRGVE brutto splaty brutto | przeterminow $ci (0%, ozvezki vl
4 ane w100% 35%,10000) | PoYes vy
hw przetermino
(do 52
100% dnia) wane w
rgednla 100% do 52
tygodnia
w terminie
0-6
7-16 10571 101 27 043,25 17 466 995.63 17 439 952,38 0% 0,00 10817,30 17456 178,33
17-26
27-33
34-39
40-45
46-52 1277 788 609 013,17 150416371 895 150,54 35% 313302,69 243 605,27 947 255,75
>52 4710 | 4567 6000991,59 6666 179,83 6 666 179,83 100% | 6666 179,83 0,00 0,00
Razem 16 558 | 5456 6637 048,01 | 25637 339,17 | 25001282,75 6979 482,52 254422,57 | 18403 434,08
7233 905,09
Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364 A\
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Nowy asortyment (pozyczka 3 000 zi netto) - Nowy system MARKA wedtug stanu na 30 czerwca 2014
roku (wartosc¢ pozyczek brutto)

Warto$¢
Wartos$¢ umow sza:;;ﬂa:(:ego
Lia’b a potyczek Wartosé niesd‘;’galno Wartosé
umow ” pozostata do s
< Wartos$¢ umow 2 " szacowane Sci (40% brutto
Qires Liczba e L pozyczek Wartusc umow splaty Ryzyko go ryzyka wartosci pozyczek po
przetermino k § i :
uméw przeterminow i 3 q nie$ciggal brutto uwzglednien
wania przeter pozostala do 0 pozyczki Ko %
potyczek pozyczek  ntnoven anyx:a w100% splaty brutto | przeterminow nosci nosci (0%, pozyqek] na iu
nychw rutto ane w 100% 35%, pozyczki szacowanego
100% (do 52 100%) przetermino ryzyka
wane w
tygodnia) 100% do 52
tygodnia
w terminie
0-6
7-16 190 0 0,00 845 616,80 845 616,80 0% 0,00 0,00 845 616,80
17-26
27-33
34-39
40-45
46-52 5 0 0,00 26 539,52 26 539,52 35% 9 288,83 0,00 17 250,69
>52 0 0 0,00 0,00 0,00 100% 0,00 0,00 0,00
Razem 195 0 0,00 872 156,32 872 156,32 9288,83 0,00 862 867,49
928883

Nowy asortyment (pozyczka na konto) - Nowy system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku
(warto$¢ pozyczek brutto)

Wartosé Warto$é
2 umow szacowanego
Liczha pozyczek 7 ryzyka Wartosé
umow Wartos¢ oy
Gives Shvere Wartos$¢ umow Warto§é uméw pozostala do [ niesciaggalnosci brutto
pnetern-\lno Liczba p l{ pozyczek pozyczek splaty Ryzyko i 8 (40% wartosci | pozyczek po
wakia umoéw izt przeterminow ciesalaan pomniejszon | niescigg oy S’]:l.) liis brutto uwzglednien
pozyezek pozyczek ’["““owa anych w 100% f taty brutto a o pozyczki | alnosci &l :};‘;‘ pozyczek) na iu
v brutto P przetermino z pozyczki szacowanego
nych w 35%, 100%)
100% wane w przeterminow ryzyka
100% (do 52 ane w 100% do
tygodnia) 52 tygodnia
w terminie
0-6
7-16 887 0 0,00 613478483 | 613478483 0% 0,00 0,00 | 6134784,83
17-26
27-33
34-39
40-45
46-52 7 1 1273,34 48 421,93 47 148,59 35% 16 502,01 509,34 3141059
>52 0 0 0,00 0,00 0,00 100% 0,00 0,00 0,00
Razem 894 1 1273,34 6183 206,76 | 6181 933,42 16 502,01 509,34 | 6166 195,42
17 011,34

Nowy asortyment (pozyczka na konto - nowy kanatl dystrybucji) - Stary system MARKA wedtug stanu
na 30 czerwca 2014 roku (warto$¢ pozyczek brutto)

Wartoéé
Warto$¢ umow
Liczba pozyczek szacowz::;ego Wartosé
umow Warto$¢ pozostala do Wartos¢ yry
. Wartosé niesciggalnosci brutto
Okres pozycze umoéw ? splaty szacowanego
Efemaliio Liczba k Stvizek umow omnlejszona Ryzyko ka (40% wartoscl | pozyczek po
P uméw y pozy! pozyczek P niesciagal rvzy brutto uwzglednien
wania przeter | przetermino 0 pozyczki niesciagalno .
pozyczek . pozostala do noscl S pozyczek) na iu
pozyczek minowa wanych w splaty brutto przeterminow $ci (0%, oA P
nychw | 100% brutto o4 ane w 100% 35%,1000%) | POV iy
100% (do 52 przeterminow ryzyka
tygodnia) ane w 100% do
8 52 tygodnia
w terminie
0-6
7-16 54 29 11 629,67 28 258,88 16 629,21 0% 0,00 4 651,87 23 607,01
17-26
27-33
34-39
40-45
46-52 97 88 107 959,93 122 540,63 14 580,70 35% 510325 43 183,97 7425341
>52 1 1 967,57 967,57 967.57 100% 967,57 0,00 0,00
Razem 152 118 120 557,17 151 767,08 3217748 6070,82 47 835,84 97 860,43
53 906,66
Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA- Stary system MARKA wedtug stanu na 30 czerwca
2014 roku (warto$¢ pozyczek brutto)

Wartosé¢ Wartosé
i potycack v
Liciba p:l;;c‘:e ""];:lté‘::t Warto$¢ pozostala do s'l,avl\:,::vt:::go niesciggalnosci | Wartos¢ brutto
Okres umow splaty Ryzyko (40% wartosci pozyczek po
= umow k pozyczek P DAl ryzyka
mizetenuinow ozycz | przeter rzetermino S s | niesciggalnos bratio uyzglednleniy
ania pozyczek Poayi P! p B pozostata do | a o pozyczki Inosci aga pozyczek) na szacowanego
ek minowa wanychw splaty brutto | przetermino o (0%, 35%, ozyczki zyka
nychw | 100% brutto platy P 100%) POZY! ryzy
100% wane w przeterminow
100% (do 52 ane w 100% do
tygodnia) 52 tygodnia
w terminie
0-13 1 1 665,32 665,32 0,00 0% 0,00 266,13 399,19
14-26
27-39
40-52 8 8 4 064,75 406475 0,00 35% 0,00 1625,90 243885
>52 1512 1512 4553 450,18 4553450,18 | 4553450,18 100% 4553 450,18 0,00 0,00
Razem 1521 1521 | 4558180,25 | 4558180,25 | 4553 450,18 4553450,18 1892,03 2838,04

Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku (wartos$¢
pozyczek brutto)

Wartosé
szacowanego
Liczba Wartos¢ uméw ryzyka
umow Wartosé pozyczek Wartosé niesciggalno
Okres Liczba | POZYCZ uméw Watto$E aibw: pozostala do Ryzyk szacowanego $ci (40% Wartos¢ brutto
ek pozyczek splaty o wartosci pozyczek po
przetermin | uméw pozyczek , ryzyka ¢
przeter | przetermin pomniejszona o | niesci brutto uwzglednieniu
owania pozycz pozostala do niedciggalno
aArat ok minow | owanych w splaty brutto pozyczki agaln $ci (0%, pozyczek) na szacowanego
pozy anych 100% platy przeterminowan | oSci 350 100"%) pozyczki ryzyka
w brutto ew 100% (do 52 ¥ przetermino
100% tygodnia) wane w
100% do 52
tygodnia
w terminie
0-6
7-16 5260 148 24 632,61 7263 730,68 7239 098,07 0% 0,00 9 853,04 7253877,64
17-26
27-33
34-39
40-45
46-52 2628 838 | 409 036,92 3991 095,07 3582 058,15 35% | 125372035 163 614,77 257375995
>52 572 373 | 27418392 730 225,07 73022507 | 100% 730 225,07 0,00 0,00
Razem 8460 1359 | 707 853,45 11 985 050,82 11551 381,29 1983 945,42 173 467,81 9827 637,59
2157 413,23

Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku (wartos$¢
pozyczek brutto)

¢ . Warto$é
Wa:;;i:;ow szacowanego
Liczba " ryzyka
Liczb. uméw Warz:fé Wiitostamtw poz:s:: la.do Ryzy mv:’:::::f’ i niesciagalnoéci | Wartosé brutto
Okres czé; pozyczek s p’ ,ty ko By & (40% wartosci pozyczek po
przeterminow bk przeterm i LA i niesc vy 5 brutto uwzglednieniu
pozycz przetermino | pozostala do o pozyczki niesciggalnos
ania pozyczek inowanyc = iagal : pozyczek) na szacowanego
ek wanych w splaty brutto przeterminow A ci (0%, 35%,
bW - 500% brutte anew 100% | 1°%¢ 100%) putyeakl ryzyla
100% (do 52 przeterminow
Ani ane w 100% do
tygodnia) 52 tygodnia
w terminie
0-13 1038 8 10 100,46 540019123 5390 090,77 0% 0,00 4040,18 5396 151,05
14-26
27-52 980 102 157 312,19 5189 967,48 503265529 | 35% 176142935 62 924,88 3365613,25
>52 1064 267 797 776.66 6774 305,68 6774305,68 | 100% 6774 305,68 0,00 0,00
Razem 3082 377 965189,31 | 17364464,39 | 17197 051,74 8535 735,03 66 965,06 8761764,30

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Podsumowanie wyceny pozyczek wedtug ryzyka nieSciaggalnosci.

Wyszczegélinienie Liczba pozyczek war:f:;:;’:;’: :‘: :rﬁ«;l[:;zed Wa::::;’lz:;yg:::;z\;t;: pe
Pozyczki z ryzykiem 0% 17 714 37 066 172,06 37 066 172,06
Pozyczki z ryzykiem 35% 3177 9598 132,79 6238786,31
Pozyczki z ryzykiem 40% 2112 1362 731,61 817 638,97
Pozyczki z ryzykiem 100% 7859 18 725 128,33 0,00
Razem 30 862 66752 164,79 44122 597,34

Wyceniona wartos$¢ brutto portfela pozyczek bedaca przedmiotem wyceny wynosi 44 122 597,34 zt

na dzien 30 czerwca 2014 roku.

VIL. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

OtrzymaliSmy od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie o prawidtowosci, kompletnosci i rzetelnosci
zestawien wierzytelnosci bedacych przedmiotem wyceny.

Raport niniejszy zawiera 23 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych. Podsumowanie wynikéw

badania zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

w imieniu:
Audit and Tax Group sp. Z 0.0.
ul. Biatostocka 22 lok. 51, 03-741 Warszawa
nr ewid. 3364
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT

M v S~
U AYAS \

RENATA WOTDAKOWSKA-MROCZEK
BIEGLY REWIDENT NR EWID. 10985

BIALYSTOK, 11 Lipca 2014 R.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
23

51



MARKA

UMOWA USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU REJESTROWEGO ZAWARTA W DNIU
14 sTYCZNIA 2015 ROKU

UMOWA
O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU
zawarta w dniu 14.01.2015 r. w Bialymstoku pomig¢dzy:

MARKA Spélka Akeyjna z siedziba w Biatymstoku, ul. Swietego Rocha 5 lok. 109, 15-879
Biatystok, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Bialymstoku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000358994, NIP 542-297-18-17, REGON 200072720, reprezentowana
przez:

Jarostawa Konopke — Prezesa Zarzadu

zwang dalej Emitentem

oraz

Kancelarig Radcoéw PraWnych Bieluk i Partnerzy z siedzibg w Biatymstoku, ul. Warszawska
107 lok. 3, 15-201 Biatystok, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bialymstoku XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000345499, NIP 9662019003, REGON,
200324950, reprezentowang przez

Katarzyne Zuzanne Zadykowicz-Sokot

zwang dalej Administratorem Zastawu,

zwanymi dalej tacznie Stronami

ZWaZYyWSZy, Ze:

1) Emitent dzialajgc na podstawie art. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 1382) zamierza
wyemitowa¢ w ramach oferty publicznej w ramach I Programu Emisji Obligacji od
1.000 (stownie: jeden tysigc) do 2.000 (stownie: dwoch tysigcy) sztuk obligacji
zwyklych na okaziciela serii HI o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: tysiac)
ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej do 2.000.000,00 (stownie: dwa miliony)
ztotych (,,Obligacje™)
oraz

2) roszczenia Obligatariusza maja zostaé zabezpieczone zastawem rejestrowym do sumy
zabezpieczenia réwnej 150% wartodéci emisji Obligacji na zmiennym zbiorze
wierzytelnosci przyshugujacych Emitentowi, w sktad ktérego wchodza obecne i
przyszle naleznosci z tytutu udzielanych przez Emitenta pozyczek pienigznych,

Strony postanawiaja, co nastepuje:

|
% \ G

\
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§1
DEFINICJE

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w niniejszej Umowie ponizsze stowa i wyrazenia, majg

nastepujace znaczenie:

1) Zastaw - zastaw rejestrowy ustanowiony do sumy zabezpieczenia réwnej 150%
wartosci emisji Obligacji na zmiennym zbiorze wierzytelnosci przystugujacych
Emitentowi, w sklad ktérego wchodza obecne i przyszie naleznosci z tytulu
udzielanych przez Emitenta pozyczek pienieznych,

2) Przedmiot zastawu — zbiér wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi, w skltad
ktérego wchodza obecne i przyszie naleznosei z tytutu udzielanych przez Emitenta
pozyczek pieni¢znych,

3) Okres Zabezpieczenia - oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w dniu emisji Obligacji i
konczacy sie¢ w dniu, w ktorym wszystkie Zabezpieczone Wierzytelnosci zostang
splacone przez Emitenta,

4) Umowa - oznacza niniejsza umowe wraz ze zmianami wprowadzanymi zgodnie z
postanowieniami tej umowy,

5) Umowa zastawnicza — umowa zastawu rejestrowego, ktéra zostanie zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu, dzialajacym na rzecz
Obligatariusza,

6) Ustawa o zastawie rejestrowym — oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz. U. z 2009 roku, Nr 67, poz. 569 ze
zm.) lub inny akt prawny, ktéry te ustawe zmieni lub zastapi,

7) Ustawa o obligacjach - oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(Dz. U. z 2001 roku, Nr 120, poz. 1300 ze zm.), lub inny akt prawny, ktéry te ustawe
zmieni lub zastapi,

8) Zabezpieczone Wierzytelnosci - oznacza wierzytelnosci pieni¢zne przystugujace
Obligatariuszowi w stosunku do Emitenta z tytulu Obligacji, obejmujace wartos$é¢
nominalna Obligacji oraz odsetki, ktére maja zosta¢ wyplacone Obligatariuszowi
przez Emitenta, ktére beda zabezpieczone Zastawem,

9) Obligatariusz — oznacza osobg fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej, na ktéra Obligacje sg zapisane w Ewidencji,

10) Ewidencja - oznacza ewidencj¢ Obligatariuszy prowadzona przez Dom Maklerski
Ventus Asset Management S.A. z siedziba w Warszawie lub inny podmiot
prowadzacy Ewidencje, o ktorej mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o obligacjach lub
system rejestracji praw z Obligacji prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych,

11) Obligacje — oznaczaja od 1.000 (stownie: jeden tysigc) do 2.000 (stownie: dwoch
tysiecy) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii H1 o lacznej wartodei
nominalnej do 2.000.000,00 (stownie: dwa miliony) ztotych i o wartosci nominalnej

{4 2
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1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, emitowanych przez Emitenta,
12) Zastawca - Emitent.

13) Prog emisji Obligacji — oznacza minimalng liczbe Obligacji, ktérych
subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji Obligacji do skutku tj. 1000 sztuk
Obligacji.

§2

USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU
Emitent, na podstawie przepisoéw art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie rejestrowym oraz
niniejszej Umowy, powotuje niniejszym Kancelarig Radcow Prawnych Bieluk i Partnerzy
z siedziba w Biatymstoku na Acministratora Zastawu.
Kancelaria Radcéw Prawnych Bieluk i Partnerzy z siedziba w Biatymstoku, ul.
Warszawska 107 lok. 3, 15-201 Bialystok, oswiadcza, ze akceptuje powolanie na
Administratora Zastawu, na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie.
Administrator Zastawu bedzie wykonywat prawa i obowiazki we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy.
Administrator Zastawu nie moze rozporzgdza¢ Przedmiotem Zastawu ani
Zabezpieczonymi Wierzytelnosciami.
Administrator Zastawu o$wiadcza, ze przystugujace mu uprawnienia bedzie realizowat w
sposéb kompetentny i z nalezyta starannoscia, z poszanowaniem ogdlnie przyjetych zasad,
uwzgledniajgc interesy Emitenta - w takim jednakze zakresie, w jakim nie bedzie to
sprzeczne z interesami Obligatariusza.

§3
ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Emitent zobowigzuje si¢ wobec Administratora Zastawu, ze do czasu wykupu wszystkich

Obligacii:

1) na wlasny koszt bedzie sporzadzal wszelkie niezbedne dokumenty i wykonywat
wszelkie niezbedne czynnosci bedace w zwiazku z ustanowieniem, utrzymaniem w
mocy oraz wykresleniem Zastawu,

2) niezwlocznie, nie pdzniej jednakze niz w ciggu 7 dni od zawarcia Umowy, udzieli
Administratorowi Zastawu wszelkich informacji lub wyjasnien dotyczacych
Przedmiotu Zastawu, niezbednych do wykonania przez Administratora Zastawu
obowigzku, o ktéorym mowa w § 4 pkt 1) Umowy,

3) przedstawi Administratorowi Zastawu projekt Umowy zastawniczej na co najmniej 5
dni przed planowanym dniem jej zawarcia,

4) poinformuje Administratora Zastawu niezwlocznie, jednakze nie poéZniej niz w
terminie 5 dni od otrzymaniu zawiadomienia wlasciwego sadu, o wpisaniu Zastawu do
Rejestru Zastawow,

)
w
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5) o wykresleniu Zastawu Emitent zawiadomi Administrator Zastawu w terminie 5 dni
od otrzymaniu zawiadomienia wlasciwego sadu, o wykresleniu Zastawu z Rejestru

Zastawdw.

§4
ZOBOWIAZANIA ADMINISTRATORA ZASTAWU

1. Administrator Zastawu zobowiazuje sie¢ wobec Emitenta. ze:

1) zawrze z Zastawca Umowe zastawnicza, o ktérej mowa w art. 2 ust 4 Ustawy o
zastawie rejestrowym

2) bedzie wykonywa¢ czynnosci wynikajace z pelnionej przez niego funkcji

Administratora Zastawu, okreslone w niniejszej Umowie oraz we wilasciwych
przepisach prawa, z nalezytg starannoscig.

2. Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do badania lub sprawdzania, czy doszto do
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan emitenta wynikajacych z
Obligacji. '

3. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania sytuacji finansowej emitenta, a
w szezegolnosci jego zdolnosci do wykonywania zobowiazan wynikajacych z
Obligacji.

4. Administrator zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego Obligatariusza za:
1) Skutecznos¢ egzekucji z Przedmiotu zastawu,

2) Prawdziwos¢ oswiadczen ztozonych przez Emitenta w warunkach emisji Obligacji,
niniejszej umowie oraz Umowie zastawniczej,
3) Zmniejszenie wartosci Przedmiotu zastawu,

4) Wady prawne Przedmiotu zastawu.

§5
WYNAGRODZENIE

1. Z tytulu peienia funkcji Administratora Zastawu Emitent zaptaci Administratorowi

Zastawu wynagrodzenie w wysokosci 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac ztotych) + VAT (4.

1.230,00 zt z VAT) za kazdy rok pelienia funkcji Administratora Zastawu (12 miesiecy).
2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu bedzie ptatne z géry w

terminie 7 dni od dnia dorgczenia Emitentowi faktury VAT.

. W przypadku pelnienia funkcji przez Administratora Zastawu przez okres krotszy niz rok

(O8]

wynagrodzenie Administratora Zastawu zostanie proporcjonalnie zmniejszone, w ten
sposob, ze za kazdy kolejny rozpoczety miesigc pehienia funkcji, Administratorowi
Zastawu bedzie nalezna kwota wynagrodzenia w wysokosci 83,33 zt + VAT (4. 102,50 zt z
VAT).

4. W przypadku, o ktéorym mowa w ust 3 niniejszego paragrafu Administrator Zastawu
wystawi Emitentowi fakture korygujaca.

4 ; 4
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§6
ROZWIAZANIE UMOWY

1. W wypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta ktéregokolwiek z
istotnych zobowigzan wynikajacych z niniejszej Umowy, pomimo pisemnego wezwania i
wyznaczenia Emitentowi dodatkowego 7-dniowego terminu na usuniecie naruszen,
Administrator Zastawu bedzie uprawniony do rozwigzania niniejszej Umowy ze skutkiem na
dzief zawarcia przez Emitenta umowy z innym podmiotem, w celu pelnienia przez ten
podmiot funkcji administratora zastawu w miejsce Administratora Zastawu, z zastrzezeniem
ze w przypadku niezawarcia przez Emitenta umowy, o ktérej mowa powyzej, Umowa ulega
rozwigzaniu po uptywie tygodnia od bezskutecznego uptywu terminu do usuniecia naruszen.

2. W wypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Administratora Zastawu
ktoregokolwiek z istotnych zobowigzah wynikajacych z niniejszej Umowy, pomimo
pisemnego wezwania i wyznaczenia Administratorowi Zastawu dodatkowego 7-dniowego
terminu na usunigcie naruszen, Emitent bedzie uprawniony do rozwigzania niniejszej
Umowy ze skutkiem na dziefi zawarcia przez niego umowy z innym podmiotem, w celu
pelnienia przez ten podmiot funkcji administratora zastawu w miejsce Administratora
Zastawu, z zastrzezeniem ze w przypadku niezawarcia przez Emitenta umowy, o ktdrej
mowa powyzej, Umowa ulega rozwiazaniu po uptywie tygodnia od bezskutecznego uptywu
terminu do usunigcia naruszen.

3. Kazda ze Stron moze rozwiazac niniejsza Umowe z zachowaniem jednomiesiecznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca. W okresie wypowiedzenia Emitent
zobowigzuje si¢ do zawarcia umowy z innym podmiotem, ktéry bedzie wykonywat funkcje

administratora zastawu w miejsce Administratora Zastawu.

§7
OBOWIAZYWANIE UMOWY

1. Umowa wchodzi w zycie pod warunkiem osiggniecia progu emisji Obligacji. Umowa

wchodzi w zycie w dniu, w ktérym prog emisji Obligacji zostanie osiggniety.
2. Umowa wygasa, z zastrzezeniem § 6 Umowy:

1) w ostatnim dniu Okresu Zabezpieczenia albo

2) z chwila wydania prawomocnego postanowienia o wykresleniu Zastawu z Rejestru

Zastawow,

w zaleznosci od tego, ktére z powyzszych zdarzen nastapi wezesnie;j.

§8
POSTANOWIENIA KONCOWE
1. Wszelkie zmiany i uzupelnienia tresci Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.
2. W sprawach nie uregulowanych postanowieniami Umowy begda mialy zastosowanie

W/ WQL
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przepisy Ustawy o zastawie rejestrowym oraz Kodeksu cywilnego.

Spory mogace wynika¢ przy wykonywaniu postanowien niniejszej Umowy Strony
poddaja rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlasciwego dla siedziby Administratora
Zastawu.

W

4. Umowe sporzadzono w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach - po jednym dla kazdej ze
Stron oraz jednym dla wiasciwego sadu rejestrowego.

Preze§ arzadu

DL s / v
DU Uﬁ &, V‘f'
[Administrator Zastawy/ /Emitent/

v

MARKA sa
ul. Swigtego Rocha 5, lok. 109
15-879 Bialystok
tel. 85 742 02 34
NIP 542-297-18-17, REGON 200072720
KRS 0000358994
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UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO ZAWARTA W DNIU 14 STYCZNIA 2015 ROKU
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UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZBIORZE WIERZYTELNOSCI

il '
Ninigjsza Umowa, zwana dalej ,,Umowy” zostata zawarta w dniu :.... stycznia 2015 r. w
Biatymstoku pomigdzy:

Kancelaria Radeéw Prawnych Bieluk i Partnerzy z siedzibg w Bialymstoku, ul.
Warszawska 107 lok. 3, 15-201 Biatystok, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonege przcz Sad Rejonowy w Bialtymstoku XTI Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru  Sadowego - pod numerem KRS 0000345499,
NIP 3662019003, REGON, 200324950,

dziatajacg we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy uprawnionych z opisanych
ponizej obligacji na okazicicla serii 1 wycemitowanych przez Marka Spotke Akcyjna z
siedzibg w Bialymstoku,

zwang dalej ., Administratorem Zastawu”, reprezentowang przez
Katarzyne Zuzanne Zadvkowicz-Sckot

oraz

Marka Spélka Akeyjna 7 siedziba Biatymstoku przy ul. Swietego Rocha 5 lok. 109, 15-879
Riatystok, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy W
Biatymstoku, XTT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego, pod numerem KRS
0000358994, NIP: 5422971817, REGON: 200072720, o kapitale zaktadowym w wysokosci
4.032.286,00 (stownie: cztery miliony trzydziesci dwa tysigee dwicscic osicmdziesigt szesé
zlotych) oplaconym w catodcel,

zwang dalej ,,Zastaweg” reprezentowang przez:
Jarostawa Konopke — Prezesa Zarzgdu

Zastawca 1 Administrator Zastawe w dalszej czgdei Umowy zwani bedg réwniez lacznie
. Stronami”, a kazdy indywidvalnie ,Strong™.

Strony postanawiajg, co nastepuje:

§1
OSWIADCZENIA ZASTAWCY
I ADMINISTRATORA ZASTAWU

1. Zastawca niniejszym o$wiadcza, z¢:
1) Na mocy uchwaty Zarzadu Zastawey nr 02/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 roku w
sprawie emisji obligacji serii HI, Zastawca zamicrza dokona¢ emisji od 1.000
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Prbnn,

<.

2)

3)

{(stownie: jeden tysiac) do 2.000 (stownie: dwoch tysiecy) sztuk obligacji zwyktych
na okaziciela serii H1 o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: tysiac) ztotych kazda i
o laczne] wartosei nominalngj do 2.000.000,00 (stownie: dwa miliony) zlotych o
wartosci nominalnej 1 cenie emisyjnej 1.000 ziotych (stownie: jeden tysige) kazda
(,,Obligacje™).

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, zabezpieczeniem roszczen obligatariuszy z
tytutu emisji Obligacji ma by¢ zastaw rejestrowy na zmiennym zbiorze wierzytcino$ci
pienieznych przystugujacych Zastawcy (kazda z wierzytelnodci jest zwana dalej
» Wierzytelnoscia™) (,,Zbidr”).

Zbior, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2) powyzej stanowi przedmiot zastawu
rejestrowego ustanowionego postanowicnicm Sadu Rejonowego w Bialymstoku X
Wydzialu Gospodarczego Rejestru Zastawdw z dnia 1 sierpnia 2013 r. (wpisanego w
dniuv 2 sierpnia 2013 r. do rejestru zastawow pod nr 2364892) na zabezpieczenie
roszczen 2 obligacji serii B wyemitowanych przez Zastawce do najwyzsze] sumy
zabezpieczenia 32.000.000,00 zt (stownie: trzydziesci dwa miliony zlotych) oraz
stanowi przedmiot zastawu rejestrowego ustanowionego postanowicniem Sadu
Rejonowego w Biatymstoku X Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawow z dnia
30 kwietnia 2014 r. (wpisanego w dniu 30 kwictnia 2014 r. do rejestru zastawdw pod
nr 2397773) na zabezpieczenie roszezen z obligacji serii C wyemitowanych przez
Zastawce do najwyzszej sumy zabezpicezenia 1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset tysiecy zlotych) oraz stanowi przedmiot zastawu rejestrowego
ustanowionego postanowieniem Sadu Rejonowego w Bialymstoku X Wydzialu
Gospodarczego Rejestru Zastawdw z dnia 21 lipea 2014 r. (wpisanego w dniu 21 lipca
2014 r. do rejestru zastawdw pod nr 2408882) na zabezpieczenie roszezen z obligacji
serii D wyemitowanych przez Zastawce do najwyzsze] sumy zabezpieczenia
1.500.000,00 z} (stownie: jeden milion piecset tysiecy ziotych) oraz stanowi przedmiot
zastawu rgjestrowego  ustanowioncgo postanowieniem Sadu  Rejonowego w
Biatymstoku X Wydzialu Gospodarczego Rejestru Zastawow z dnia 10 pazdziernika
2014 r. {wpisanego w dniu 10 paZdziernika 2014 r. do rejestru zastawow pod nr
2418721) na zabezpieczenie roszczen z obligacji serii B wyemitowanych przez
Zastawce do najwyzszej sumy zabezpieczenia 1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset lysiecy . zlotych) oraz stanowi przedmiot zastawu rejestrowego
ustanowionego postanowieniem Sadu Rejonowego w Bialymstoku X Wydzialu
Gospodarczego Rejestru Zastawdw z dnia 29 pazdziernika 2014 r. (wpisanego w dniu
30 pazdziernika 2014 r. do rejestru zastawdw pod nr 2421485) na zabezpieczenie
roszczet 7 obligacji seril F wyemitowanych przez Zastawce do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 600.000,00 zt (stownie: szescsct tysigey zlotych) oraz bedzie stanowié
przedmiot zastawu rcjestrowego na zabezpieczenie roszezen z obligacji serii G
wyemitowanych ptzez Zastawce do najwyzszej sumy zabezpieczenia 312.000,00 zt
(stownie: trzysta dwanascie tysigey zlotych). Obligatariusze serii B, serii C, serii D,
serii E, serii F i serii G zlozyli oswiadczenia, ze wyrazaja zgode na ustanowienic
kolejnego zastawu rejestrowego na Zbiorze Wictzytelnosei, celem zabezpieczenia
wicrzytelnoscl obligatariuszy Obligacji serii H1.

59



MARKA

4) Zastawca oéwiadcza, ze Zbior lub Wierzytclnosei wehodzace w skiad Zbioru nie sg
obecnie obcigzone innym zastawem rejestrowym anizeli zastawy, o ktérych mowa w
pkt 3) powyzej.

5) Wedlug jego wiedzy, zadna osoba trzecia nie ma roszczenia ani nie wysuwa
roszezenia dotyczacego Zbioru lub Wierzytelnosci wehodzacych w skiad tego zbioru.

6) Zastawca zgodnie z § 25 ust. 1 lit. g ppkt IV Statutu Zastawcy uzyskat zgode Rady
Nadzorczej Zastawcy w dniu 10 grudnia 2014 r. na ustanowienie zastawu
rejestrowego na Zbiorze jako zabezpicczenie emisji Obligacji emitowanych przez
Zastawce.

7) Wedhug jego wiedzy, nie istnieje zadna prawna ani faktyczna okolicznodé, ktéra .
moglaby utrudni¢ lub uniemozliwi¢ wykonywanic ninicjszej Umowy lub wykonanie
przez Administratora Zastawu ktoérejkolwick 7z przewidzianej ustawa z dnia 6 grudnia
1996 r. 0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 67, poz.
569 z pdzn. zm.) (,,Ustawa™) lub ninigjsza Umowg procedury prowadzgcej do
zaspokojenia obligatariuszy Obligacji ze Zbioru lub Wierzylelnodci wchodzacych w
sklad tego Zbioru, ani do dochodzenia splaty tych wierzytelnodci po przejeciu tego
Zbioru przez Administratora Zastawu w trybic przejecia przedmiotu zastawu, o
ktorym mowa w art. 22 Ustawy, poza zastawami rcjestrowymi, o ktérych mowa w pkt
3 powyzej.

8) Zastawca nie jest strong zadne] umowy ani porozumienia ani innego stosunku
prawnego, ma mocy ktorego druga strona, w zwigzku z zawarciem niniejszej Umowy
i ustanowieniem zastawu rejestrowego na Zbiorze moglaby wykonywaé jakiekolwiek
prawa majgce na cclu podwazenie waznodcel lub skutecznosc niniejszej Umowy, lub
domaga¢ si¢ ustanowienia dodatkowego zabezpicczenia, ktdérego przedmiotem bytby
Zbior lub Wierzytelnosci wehodzgce w skltad Zbioru, z zastrzezeniem pkt 3 powyzej.

Administrator Zastawu niniejszym oéwiadcza, ze wszyscy Obligatariusze obligacji serii B,

ktérych wierzytelnosei z tytufu obligacji serii B zostaly zabezpieczone zastawem

rejestrowym, o kiorym mowa w ust. 1 pkt 3) niniejszego paragrafu oraz wszyscy

Obligatariusze obligacji serii C, ktorych wierzytelnodei z tytulu obligacii serii C zostaly

zabezpicczone zastawem rejestrowym, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3) niniejszego

paragrafiz oraz wszyscy Obligatariusze obligacji serii D, ktdrych wierzytelnoscl z tytutu

obligacji serii D zostaly zabezpisczone zastawem rejestrowym, o ktérym mowa w ust. 1

pkt 3) niniejszego paragrafu oraz wszyscy Obligatariusze obligacji serii E, ktorych

wierzytelnodcei z tytutu obligacji serii E zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym, o

ktorym mowa w ust. 1 pkt 3) ninicjszego paragrafu oraz wszyscy Obligatariusze obligacji

serii F, ktorych wierzytclnosel 7 tytutu obligacji serii F zostaly zabezpieczone zastawem
rejestrowym, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 3) niniejszege paragrafu, oraz wszyscy

Obligatariusze obligacji serii G, ktorych wierzytelnosei z tytutu obligacji serii G zostang

zabezpicezone zastawem rejestrowym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3) niniejszego

paragrafu wyrazili zgode na ustanowienie kolejnego zastawu rejestrowego na Zbiorze

Wierzytelnosei, celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy Obligacji serii HI,

zatem Administrator Zastawu na podstawic § 6 ust. 1 umowy zastawu rejestrowego na

zbiorze wierzytelnodci z dnia 24 lipca 2013 r. oraz na podstawie § 6 ust. I umowy

2
)
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zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosei z dnia 17 kwietnia 2014 1. oraz na
podstawie § 6 ust. 1 umowy zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci 7 dnia 14
lipca 2014 r. oraz na podstawic § 6 ust. 1 umowy zastawu rcjestrowego na zbiorze
wierzytelnodel z dnia 03 pazdziernika 2014 1. oraz na podstawie § 6 ust. 1 umowy zastawu
rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci z dnia 17 pazdziernika 2014 r, oraz na podstawic §
6 ust. 1 umowy zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci z dnia 14 stycznia 2015 .
zawartych pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu, wyraZza zgod¢ na
obcigzenie Zbiorm i WierzytelnoSci wchodzacych w sklad Zbioru zastawem
rejestrowym, ustanawianym niniejszg Umowa.

Na zadanic Administratora Zastawu Zastawca niezwlocznie przediozy Administratorowi
Zastawu odpowiednie dokumenty lub zlozy stosowne o$wiadczenia, potwierdzajace, ze
Zbiér oraz Wierzytelnodei wchodzace w sklad Zbioru nie sa obcigzonc zastawem
rejestrowym innym niz opisany w § [ ust. 1 pkt 3) oraz innym niz ustanawiany na mocy
niniejszej umowy. Jezeli Administrator Zastawu samodzielnie uzyska zadwiadezenie albo
odpis z rejestru zastawow dotyczacy Zastawey, Zbicru lub Wierzytelnodei wehodzacych
w sktad Zbicru, Zastawca ponosi koszty takich zaswiadezen 1 odpisow.

§2

UCHYBIENTE TERMINOWI ZAPLATY

W przypadku uchybienia przez Zastawce terminowi splaty wierzytelnosci z tytutu Obligacji,
Administrator Zastawu niezwlocznie wezwie Zastawee do splaty tych wierzytelnosei.

1.

§3
CEL UMOWY I PRZEDMIOT ZASTAWU

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci wszystkich cbligatariuszy z Obligacji Zastawca
ustanawia na ich rzecz zastaw rejestrowy na podstawie Ustawy. ktorego przedmiotem jest
opisany nizej Zbiér Wierzytelnoéci, bedacy zbiorem praw o zmiennym skladzie
stanowigcym catosé gospodarcza, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 3.000.000
zt (stownie: trzy miliony zlotych), a Administrator Zastawu przyjmuje zastaw na tym
przedmiocie zastawu (,,Zastaw™). Zgodnie z Katalogiem Sposobu Opisu Przedmiotow
Zastawu (rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwodei z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w
sprawie bszczeg(')’fowej organizacji i sposobu prowadzenia rejestru zastawdw) przedmiot
Zastawu opisany bedzic jako B3 i posiada¢ bedzie nastepujace cechy:

Nazwa zbioru (rodzaj zbioru) | Zbidr wierzytelnosci przystugujacych spétee Marka
' S.A., w skiad ktérego wehodzg obeene i przyszie
naleznosci z tytulu udzielanych przez spotke Marka
S.A. pozyczek pienieznych

Wzmianka o istnieniu Nie
szczegotowej listy zbiorn w
rejestrze zastawow

Warto$¢ zbioru na konkretny | Wartos¢ zbioru na dzich 30 czerwea 2014 r. wynosi

dzien 44.122.597,34 ztotych '
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Zgodnie z zalagczong do dokumentu stanowigcego warunki emisji Obligacji wyceng
bieglego rewidenta — Audit and Tax Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, ul.
Hetmaniska 92, 15-727 Biatystok z dnia 11 lipca 2014 r. wartoéé Zbioru - wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2014 1. - wynosi 66 752 164,79 7z1., za§ w ocenie tegoz bieglego
rewidenta warto$¢ rynkowa Zbioru - wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r. - wynosi
44 12259734 zt. Warto$¢ rynkowa Zbioru, o ktére] mowa w zdaniu poprzednim
‘przyjmuje si¢ za ,, Wartos¢ zbioru na konkretny dzien”, o ktérej mowa w ust. 1.

§4
REJESTRACIA ZASTAWU REJESTROWEGO
Sadem wlaciwym dla dokonania wpisu Zastawu do rejestru zastawow jest Sad Rejonowy
w Biatymstoku, X Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow.
Wniosek o wpis Zastawu do rcjestru zastawdw zostanie ztozony przez Zastawceg.
Koszty wpisu, zmian i wykresienia Zastawu ponosi w calodci Zastawca.

§5
PRZYCHODY ZE ZBIORU
Zastawca moze pobieraé przychody ze Zbioru.
Prawo Zastawcy do pobieraniz przychodéw ze Zbioru przechodzi na Administratora
Zastawu z chwilg, gdy zlozonc zostanic przez Administratora Zastawu oswiadczenie o
wyborze sposobu zaspokojenia si¢ z przedmiotu Zastawu.

§6

ZAKAZ DALSZEGO OBCIAZANIA ZBICRU, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
Zastawca zobowigzuje sie, ze bez pisemnej zgody Administratora Zastawu przed pelnym
zaspokojeniem wierzytelnosei z Obligacji nie obcigzy Zbioru ani Wierzytelnosci
wchodzacych w skiad Zbioru innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzecigj, z
zastrzezeniem tych obcigzen, ktére powstaly przed zawarciem ninigjsze] Umowy.
Zastawca zobowigzany jest do niezwlocznego informowania Administratora Zastawu o
wszelkich roszczeniach o0s6b frzecich dotyczacych Zbioru lub zajeciu Zbioru w
postgpowanin egzekucyjnym badz zabezpieczajgeym.
Zastawca zobowigzuje sie, ze nie odda Zbioru osobie trzeciej w dzierzawe ani do innego
rodzaju pobierania pozytkow.
Zastawca moze zastgpowac elementy Zbioru nowymi elementami, o ile wartosé
Zabezpieczenia ustanowionego na podstawie Umowy nie ulegnie przez to istotnemu
zmniejszeniu oraz gdy jest to niezbedne i konieczne dla prowadzenia dziatalnodci przez
Zastawce,
Zastawca zobowigzujc si¢, 7e udzieli Administratorowi Zastawu, na jego zadanie,
wszelkich informacji dotyczacych Zbioru lub Wierzytelnosei wehodzacych w sklad
Zbioru.

§7

5
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ZASPOKOJENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI ZE ZBIORU

W przypadku gdy jakakolwick wicrzyteinodé z Obligacji stanie si¢ wymagalna zgodnie z
Warunkami emisji obligacji serii 111, zaspokojenie roszezen nastapi w porozumicniu z
Zastaweg ze Zbioru, wedle wyboru Administratora Zastawu:
a) w drodze sagdowego postepowania egzekucyjnego,
b) poprzez przejecie Zbioru, w trybie okreslonym w art. 22 Ustawy,
¢) w drodze publicznego przetargu przeprowadzonego przez notariusza lub komornika,

w trybie okreslonym w art. 24 Ustawy, przy czym Administrator Zastawu moze

wybra¢ notariusza lub komornika.
Administrator Zastawu powiadomi Zastawece na pismie o wyborze sposobu zaspokojenia.
Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokodei wartodei przedmiotu
Zastawu ustalonej zgodnie z umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos¢
niesplaconych zobowigzan Emitenta z tylutu Obligacji przekroczy warto$é przedmiotu
zastawu, ustaiong zgodvic z umowsg zastawu rejesirowego, wowezas to zobowigzanie
Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujacych
poszczegolnym Obligatariuszom, przy czym w pierwsze) kolejnosci wygaszeniu ulega
zobowigzanie do zaplaty naleznodci gtownc;.
Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do wszezgcia dziatan koniecznych do
zaspokojenia ve Zbioru jedynie lgcznie na rzecz obligatariuszy Obligacii.
Prawa do Zbioru przejdg na Administratora Zastawu dzialajacego na rzecz wszystkich
obligatariuszy Obligacji w dniu zlozenia Zastawcy przez niego pisemncgo o$wiadczenia
o przejeciu Zbioru, ktore jednakze zostanie zloZzone Zastawcy nie wezesnici niz po
uptywic 7 dni od dnia dorgczenia Zastawey pisemnego powiadomienia, o ktérym mowa
wust. 2.
Celem uvmozliwienia przejecia Zbioru, w trybic okseslonym w art. 22 Ustawy, Strony
ustalajg nastepujgcy sposdb okreSlenia jego wartosci dla zaspokojenia roszczen
obligatariuszy Obligacji: Administrator Zastawn lacznic 7 pismem, o ktérym mowa w ust.
2, zobowigze Zastawce do przedlozenia w terminie do 10 dni od dnia dorgezenia
Zastawcy wskazanego pisma, akiualne] wyceny Zbioru dokonanc] przez bieglego
rzeczoznawce zaakccptowanego uprzednio przez Administratora Zastawu. Strony
uzgadniajg, z¢ wartos¢ Zbioru dla celu okre§lonego w art. 22 Ustawy, bedzie wskazana na
dzien sporzadzenia przez bicglego rzeczoznawce wyceny, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym.
W razie przejecia lub sprzedazy Zbioru, Administrator Zastawu przeznaczy uzyskang ze
sprzedazy kwote w dniu jej otrzymania na pokrycie kosztow sprzedazy 1 na poczet splaty
zobowigzan Zastawcey wynikajacych z Obligacji wzgledem ich obligatariuszy.
Administrator Zastawu wyda Zastawcy uzyskane w wyniku sprzedazy Zbioru $rodki
pieniezne w wysokosci pozostale] po zaspokojeniu wymagalnych, a nie zaspokojonych
przez Zastawce w inny sposéb, wierzytelnosei przysiugujacych obligatariuszom Obligacji
dopiero wowezas, gdy wszystkie wierzytelnosci przystugujace obligatariuszom Obligacji
7ostang zaplaconé, a Obligacje — wykupione.
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§8
PRZEKAZYWANIE INFORMACJE
Strony zgodnie postanawiajg, iz podczas obowigzywania ninigjszej Umowy, w przypadku
zaistnienia uzasadnionego podejrzenia przez Adminisiratora Zastawu o spadku wartosei
Zbioru Wierzytelno$ci ponizej najwyzszej sumy zabezpieczenia wskazanej w § 3 ust. 1
Umowy, na pisemne zadanie Administratora Zastawu, Zastawca zobowigzany jest
dostarczy¢ Administratorowi Zastawu w terminie 14 DPni Roboczych od otrzymania
takiego Zadania, uaktualniong wycene Zbioru Wicrzytclnodei, stanowigcg dla potrzeb
niniejszej Umowy .,spis z natury” w rozumieniu art. 25 ust. 4 Ustawy o Zastawie.

§9

WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO
Wygasnigcie Zastawu Rejestrowego naStc;puic w wynilu:
a) wygasniecia wierzytelnosci obligatariuszy Obligaciji;
b) zaspokojenia obligacji ze Zbioru zgodnie z § 7 ninicjszej Umowy.
Administeator Zastawu zobowigzany jest do wydania Zastawcy pisemnego o$wiadezenie
zawierajacego zgode na wykreSlenie Zastawu z rejestru zastawdw w terminie 7 dni
roboczych liczonych od dnia wygasniecia Zastawu Rejestrowego.
W przypadku niedojscia do skutku emisji Obligacji, Zastaw ustanowiony wygasa, za$
Administrator Zastawu jest zobowigzany do wydania Zastawcy pisemnego o$wiadczenia
zawicrajacego zgode na wykreslenie Zastawu z rejestru zastawow.

§10
PGSTANOWIENIA OGOLNE

Waszelkie zmiany Umowy wymagajg formy piscmngj pod rygorem niewaznodel.
Zastawea ponosi wszelkie koszty zwigzanc z Umowa, w tym koszty wpisu, zmian i
wykreslenia wpisu Zastawu w rejestrze zastawdw, a takze koszty zaspokojenia
wierzytelnosci obligatariuszy Obligacji ze Zbioru.
Spory wynikajace z Umowy Strony poddaja whasciwosei sadu powszechnego wlasciwego
miejscowo dla siedziby Zastawcy, ktora oznaczono w komparycji Umowy.
Umowa zostala sporzadzona w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym dla
Zastawcy, Administratora Zastawu oraz sadu.

o ET S /:’
Jagosyav ?.i?fk&iapka

Podpisy za Administratorg Zastawu Podpisy za Zastawce
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ZALACZNIK 2

FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACJE SERII H1 sPOLKI MARKA S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii H1 spdtki MARKA S.A. z siedzibg w Biatymstoku
(dalej ,Spotka”), o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Obligacje serii H1 emitowane
sg na mocy Uchwaty nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. Zarzadu Spotki, w sprawie ustanowienia | Programu Emis;ji
Obligacji oraz Uchwaty nr 02/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. Zarzadu Spdtki, w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii
H1. Obligacje serii H1 przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum Informacyjnym |
Programu Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym Obligacji Serii H1 i niniejszym formularzu zapisu, w zwigzku z ofertg
prowadzong przez Oferujgcego - Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wiodarzewska 69 A, 02-384
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000209936.

L. IMiQ T NAZWISKO F I, ..ot et ettt et ettt

2. Adres zameldoWania/SIEUZIDY: .........eeiiieiiii e ettt
(miasto, kod pocztowy, ulica nr budynku, nr mieszkania)

I T X | (=<3 [0 38 (] = X=] oo T [T o Pt

PESEL/REGON lub inny numer identyfiKacCyjny: ... ... e

Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczpospolitej Polskiej/ paszportu: ...........ccveiiuviiiiiiiiiie,
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10. Kwota wptaty na Obligacje (cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zt): ..o
L]0 T PPt
11. Forma wptaty: przelew na rachunek Ventus Asset Management S.A.: 78 2160 0003 2000 1627 4723 0001
12. Numer rachunku bankowego do wyptaty odsetek, kwoty wykupu lub/i zwrotu nadptaconych srodkow
LE= 02 0T8T 0 T= TS aTU 0 T PP

13. Dyspozycja Deponowania:
Prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Obligacji objetych niniejszym zapisem na rachunku

PrOWAAZONYIM PIZEZ .. oviie ettt e e e et e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e et e e e e e e e eaeees

Stwierdzam, ze powyzsza dyspozycja jest nieodwotalna, a wiascicielem wskazanego rachunku papierow
wartosciowych jest osoba zapisujgca sig.

Uwaga: Niniejszy zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii H1 spé6tki MARKA S.A. z siedzibg w

Bialymstoku bez wpisanego petnego numeru rachunku i nazwy Domu Maklerskiego jest niewazny.
Oswiadczenie osoby sktadajgcej zapis

Oswiadczam, iz zapoznatem sie z trescig Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji oraz

Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H1 i akceptuje brzmienie Statutu Spdtki oraz warunki Oferty

Publicznej.

Wyrazam zgode sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji serii H1 w Publicznej Ofercie niz objeta

zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum oraz wyrazam zgode na

przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, i przyjmuje do

wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wglagdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane

na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowag moich danych osobowych w zakresie informaciji

zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje serii H1 Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie

niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii H1 oraz upowazniam te podmioty do otrzymania tych

informaciji.

Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujgcego, podmiot prowadzacy

Ewidencje badz podmiot prowadzgcy rachunek papierow warto$ciowych, w zaleznosci od trwania badz
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zakonhczenia oferty oraz rejestracji Obligacji w KDPW Obligacji serii H1, o wszelkich zmianach dotyczgcych
numeru rachunku papieréw wartosciowych wskazanego w Formularzu zapisuoraz stwierdzam nieodwotalnosé
ztozonej w Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania.

Oswiadczam, iz wszelkie $rodki, ktére zamierzam zainwestowaé w optacenie zapisu na Obligacje serii H1 spotki
MARKA S.A. pochodza z legalnych zrodet.

Prosze wskazaé¢ dane beneficjenta rzeczywistego, o ile wystepuje*:
dane osobowe (imie, nazwisko, nr PESEL, nr dokumentu tozsamosci, adres,
ODYWALEISIWO). ..o

* Przepisy ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276, z pézn, zm. (,Ustawa”) wymagajg od firm inwestycyjnych podjecia dziatan w celu
identyfikacji beneficjenta rzeczywistego. Zgodnie z Ustawa przez beneficjenta rzeczywistego rozumie sie:

a. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, kidre sg wiascicielami osoby prawnej lub sprawujg kontrole nad klientem albo
majg wptyw na osobe fizyczng, w imieniu ktérej przeprowadzana jest transakcja lub prowadzona jest dziatalnos¢;

b. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sg udzialowcami lub akcjonariuszami lub posiadajg prawo gltosu na
zgromadzeniu wspolnikéw w wysokosci powyzej 25 % w tej osobie prawnej, w tym za pomocg pakietéw akcji na
okaziciela, z wyjatkiem spotek, ktérych papiery wartosciowe sg w obrocie zorganizowanym, podlegajgcych lub
stosujgcych przepisy prawa Unii Europejskiej w zakresie ujawniania informacji, a takze podmiotéw $wiadczacych
ustugi finansowe na terytorium panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej albo panstwa réownowaznego - w przypadku
0s6b prawnych;

c. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sprawujg kontrole, nad co najmniej 25 % majgtku - w przypadku podmiotow,
ktéorym powierzono administrowanie wartoSciami majgtkowymi oraz rozdzielanie takich wartosci, z wyjatkiem
podmiotéw wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoba fizyczna lub osoby fizycznej reprezentujacej Inwestora:

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.) jest Emitent
i Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wiodarzewska 69A, 02-384 Warszawa, wpisany do Rejestru
Przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000209936, z kapitatem zaktadowym 600.000 ztotych wptaconym w catosci oraz NIP 526-27-73-160.
Oswiadczam, ze moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i Ventus Asset Management S.A. dobrowolnie oraz przyjmuje do
wiadomosci, ze mam prawo wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997r.
o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.).

O Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobow ych zawartych w niniejszym formularzu przez Ventus Asset
Management S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych. (tekst jednolity: Dz. U. 2002 r. Nr
101 poz. 926, ze zm.) oraz na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Ventus Asset Management S.A. oraz na
ich przetwarzanie przez Ventus Asset Management S.A., takze w przysztosci, w celach marketingowych. Zgadzam sie na
otrzymywanie informacji handlowych pochodzacych od Ventus Asset Management S.A. za pomocag $rodkow komunikacji
elektronicznej i m. in. w tym celu udostepniam swoj adres poczty elektronicznej. Przyjmuje do wiadomosci, ze podanie danych
osobowych jest dobrowolne, przystuguje mi prawo dostepu do tresci moich danych oraz ich poprawiania.

Petnomocnictwo

Niniejszym udzielam petnomocnictwa spoéice pod firmg Ventus Asset Management S.A. zsiedzibg w Warszawie,
ul. Wiodarzewska 69A, 02-384 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000209936 i upowazniam jg do ztozenia
Emitentowi w moim imieniu/w imieniu reprezentowanego przeze mnie podmiotu wskazanego w pkt 1 powyzej/ o$wiadczenia
0 odstgpieniu od umowy objecia Obligaciji, jezeli wystgpia okolicznosci opisane w Warunkach Emisji Obligaciji serii H1.

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢
przyjmujgcego zapis,
piecze¢ adresowa domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidlowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub
sposobu zwrotu wptaconej kwoty bgdz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot
wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.
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