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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] SPOLKI MARKA SA
Z SIEDZIBA PRZY Ul. SWIETEGO ROCHA 5 LOK.109, 15-879 BIALYSTOK

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania ﬁnanSowego Jednostki Marka S.A. na ktére sktada sig:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, .
2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 r. ktéry po stronie

aktywéw i pasywow wykazuje sume 51937 757,14 zt
3. Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 r.

do 31.12.2013 r. wykazujacy strate netto 9457 942,77 zt
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 3492 394,00 z1
5. Rachunek z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 r.

do 31.12.2013 r. wykazujacy zwiekszenie o kwote 2798 553,79 z

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z

dziatalnosci odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.

Kierownik Jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie finansowe oraz Sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej

yustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o

prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do:
1. Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pdzniejszymi zmianami),
2. Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce,
3. Ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z p6Zniejszymi

zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac

racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegélnoici badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spétke zasad
rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie w przewazajjcej mierze w sposéb wyrywkowy -
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

\ >
/

Marka S.A., ul. Swie;tego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Biatystok,
Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.markasa.pl
Sad Rejonowy w Bialymstoku, XII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000358994,
NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapitat zaktadowy: 4.032.286,00 zt w catosci optacony

76z 94


http://www.markasa.pl/

M[ A]&]K A Raport roczny za 2013 rok

MARKA S.A.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2013 roku w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
wykazano naleznosci z tytutu pozyczek o okresie przeterminowania powyzej 52 tygodni, ktére wynosza 8 007 tys.
zk (w tym cze$¢ przypadajaca na odsetki i optate w domu wykazana w pozycji Rozliczenia migdzyokresowe w
wysokosci 3 482 tys. zt). Stosowana przez Spoétke polityka tworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci, naszym
zdaniem, nie zapewnia ich wyceny zgodnie z zasada ostroznej wyceny. Na pozyczki trudno $ciagalne o okresie
przeterminowania powyzej 52 tygodni powinien zosta¢ utworzony odpis aktualizujacy, ktéry wplynatby na
obnizenie wyniku finansowego o ok. 4 525 tys. zt a tym samym obnizenie Kapitatu wiasnego. W roku 2014 do
czesci powyzszych uméw podpisano aneksy ustanawiajac nowe harmonogramy splat, co wptywa na zmniejszenie

obciazenia wyniku finansowego z tytutu odpiséw aktualizujacych o ok. 514 tys. zt.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyzej zastrzezen, zbadane sprawozdanie finansowe, we

wszystkich istotnych aspektach:

1. Przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne  dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spétki na dzien 31.12.2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 roku,

2. Zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajgcymi z ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz zostato sporzadzone na

podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych,

3. Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa -i

postanowieniami statutu Jednostki.

Nie zgtaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno$ci zbadanego
sprawozdania finansowego stwierdzamy, ze Spétka na dzien wydania opinii posiada zobowigzania z tytutu
emisji dtuznych papieréw wartosciowych serii B, C i D z terminem ich wykupu odpowiednio: 15 stycznia
2016, 16 grudnia 2015, 14 kwietnia 2015 roku, ktére wynosza w nominale 15 550 tys. zt. Warunki emisji
obligacji umozliwiaja kazdemu z Obligatariuszy przedterminowy wykup obligacji w przypadku, miedzy
innymi, gdy Kapitat wiasny Spétki na koniec jakiegokolwiek kwartatu w okresie trwania obligacji, poczynajac
od pierwszego kwartatu 2014 roku spadnie ponizej 8 000 tys. z} (zgodnie z opublikowanym sprawozdaniem
finansowym). W przypadku zmaterializowania si¢ powyzszego zagrozZenia, naszym zdaniem istnieje istotne
ryzyko utraty ptynnosci Sp6tki. Badana Jednostka od 2013 roku prowadzi dziatania restrukturyzacyjne w
zakresie poprawy rentownoSci i $ciagalnosci pozyczek oraz utrzymania Kapitatu wtasnego na odpowiednim

poziomie, co ma zapobiec powyzszemu.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364 D\
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Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. -

w imieniu:

Audit and Tax Group sp. z 0. 0.
ul. Hetmanska 92, 15-727 Bialystok
nr ewid. 3364
KrLuczowy BIEGEY REWIDENT

f
/ | N k'j
‘k—;_,l [ ‘\ l\_.\/{—»‘(/ 1
RENATA WOJDAKOWSKA-MROCZEK
BIEGLY REWIDENT NR EWID. 10985

BIALYSTOK, 29 MAJA 2014 R.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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AUDIT AND TAX GROUP SP. Z 0.0. W BIALYMSTOKU

Raport

Z badania sprawozdania finansowego Jednostki

MARKA Spotka Akcyjna
za rok obrotowy 2013

Bialystok, Maj 2014 r.
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1. INFORMACJE OGOLNE
1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
NAZWA, FORMA PRAWNA ORAZ PODSTAWA PRAWNA DZIALANIA JEDNOSTKI

Spétka dziata pod firma MARKA Spétka akcyjna z siedziba w Biatymstoku (15-879) przy ul. Swietego Rocha 5
lok. 109.

Jednostka zostata zawigzana w wyniku przeksztatcenia Spotki MARKA sp. z 0. 0. w spétke akcyjng uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z 10 czerwca 2010 roku zaprotokolowana przez notariusza
Bogustawe Miecznik prowadzaca Kancelarie Notarialng w Bialymstoku - Rep A nr 8007/2010.
Przeksztatcenie Spétki zostato zarejestrowane w dniu 18 czerwca 2010 roku w Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w rejestrze przedsiebiorcow pod
numerem 0000358994.

Dziatalnoé¢ Jednostki prowadzona jest na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w
dniu 21 czerwca 2011 roku (Rep A nr 6398/2011), sprostowany w dniu 7 marca 2013 roku (par. 9) (Rep. A
Nr1742/2013).

Spotke zawigzano na czas nieokreslony.

Jednostka posiada nadany numer NIP 542-297-18-17 w Urzedzie Statystycznym i uzyskata numer
identyfikacji statystycznej REGON 200072720.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Zgodnie z wpisem ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz zapisami wynikajacymi z umowy
Spo6iki do zakresu jej dziatalnosci naleza:

— pozostate formy udzielania kredytéw,

— pozostata dzialalnoéci finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych;

KAPITAL PODSTAWOWY JEDNOSTKI

Kapitat zaktadowy Spétki na 31 grudnia 2013 roku wynosi 4 032 286,00 zt i dzieli sig na:

- 810.000 akgji imiennych uprzywilejowanych serii A, kazda w warto$ci nominalnej 1,00 zt
- 810.000 akgcji zwyktych na okaziciela serii B, kazda o wartosci nominalnej 1,00 zt

- 694.286 akcji zwyktych na okaziciela serii C, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt

- 675 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt

-1 043 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt.

Akcje sg uprzywilejowane, co do ilosci gtosdw z nich wynikajacych w ten sposéb, ze akcje serii A dajg prawo
do 2 gloséw.

Zmiany dotyczyty emisji Akcji na okaziciela serii D oraz E (akcje na okaziciela - nie uprzywilejowane obie
emisje.

Spétka wyemitowata alcje serii D w iloci 675 000 szt. w cenie nominalnej 1 zt/szt. po cenie emisyjnej 3,75
z}/szt. Emisja zostata zarejestrowana w KRS 18 wrze$nia 2013 roku.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Spoétka wyemitowata akeje serii E w ilosci 1 043 000 szt. w cenie nominalnej 1 zt/szt. po cenie emisyjnej 3,75 zi/szt.
Emisja zostata zarejestrowana w KRS 12 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujaco:

wawa | morw | S| ouana | WATOSE | uozmexw | uomsescw
SZT. AKCIIW Zt
Akcje serii A 810 000 1620000 1 810 000 33% 20%
Akcje serii B 810 000 810000 1 810 000 17% 20%
Akcje serii C 694 286 694 286 1 694 286 14% 17%
Akcje serii D 675 000 675 000 1 675 000 14% 17%
Akcje serii E 1043 000 1043000 1 1043 000 22% 26%
Razem 4 032 286 4842 286 4032 286 100% 100%

Akcje serii B i C sg dopuszczone do obrotu na alternatywnym rynku Warszawskiej Gietdy Papierdéw
Wartoéciowych - New Connect.

Kapitat wtasny Spétki na 31 grudnia 2013 roku wynosi 8 181 049,54 zt i obejmuje:

— kapitat zaktadowy 4032 286,00zt
— kapitatl zapasowy 14238 841,16 zt
— strata z lat ubiegtych 632 134,85 zt
— strata netto 9457 942,77 zt

REPREZENTACJA SPOLKI 1 JE] ZATRUDNIENIE
W roku obrotowym oraz na dzien bilansowy organem kierujacym Jednostka jest Zarzad w sktadzie:
- Pan Jarostaw Konopka - Prezes Zarzadu
- Pani Jolanta Mariola Szorc - Wiceprezes Zarzadu (od 1 marca 2013 roku do 12 lutego 2014 roku).
Stata kontrole nad dziatalno$cig Spétki wykonuje Rada Nadzorcza. Sktad Rady Nadzorczej w roku badanym
przedstawiat sie nastepujaco:
- Pan Piotr Zimnoch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Dariusz Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Krzysztof Szpuda - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Leszek Matys - Czltonek Rady Nadzorczej,
- Pan Bogdan Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej (do 27 czerwca 2013 roku),
- Pan Tomasz Jaszczuk - Cztonek Rady Nadzorczej (do 27 czerwca 2013 roku),

- Pan Piotr Hubert Bottu¢ - Czlonek Rady Nadzorczej (od 27 czerwca 2013 roku).
Prokurenci:

- Pan Krzysztof Grabowski - samoistna.
Gléwnym Ksiegowym Spoiki jest Pani Urszula Kuszynska.

Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce w roku 2013 wynosito 97,10.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do Sprawozdania finansowego zataczone zostato Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy 2013.
2. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez firme audytorska Audit and Tax
Group Sp. z 0.0. w Biatymstoku wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3364
i uzyskato opinie z zastrzezeniami.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostalo zatwierdzone Uchwata 06/2013 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Sp6tki z 27 czerwca 2013 roku.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostato ziozone 4 lipca 2013 roku w Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Strate netto za 2012 w kwocie 621 017,18 zt uchwata nr 07/2013 z dnia 27 czerwca 2013 roku Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Sp6tki postanowiono pokry¢ z kapitatu zapasowego Spétki.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2012 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO
IMIENIU BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 12 marca 2014 r. do 29 maja 2014 r.
/z przerwami/ na podstawie umowy zawartej 31 grudnia 2013 roku pomiedzy Spétka a firma audytorska
Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 3364. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident
Renata Wojdakowska-Mroczek (nr ewid. 10985). Audit and Tax Group sp. z 0.0. zostata wybrana do badania
sprawozdania finansowego za rok 2013, przez organ uprawniony tj. Rade Nadzorcza, w drodze uchwaty nr 1
z 24 grudnia 2013 roku. Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Sp6tki.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident speiniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art.
56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z 2009 r.).

Za sporzadzenie zbadanego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi kierownik Jednostki.

Badana Spétka udostepnita zadane przez badajacych ksiegi, dokumenty, informacje i sprawozdania oraz
udzielita wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie Audit and Tax Group sp. z 0. 0.

Zarzad Spétki ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2013 .
oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielko$¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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I ANALIZA ORAZ OCENA SYTUAC]JI MAJATKOWE] I FINANSOWE] SPOLKI

1.

OGOLNA OCENA WEZLOWYCH WSKAZNIKOW CHARAKTERYZUJACYCH DZIAEALNOSC SPOEKI.

W zataczonych ponizej elementach analizy finansowej przedstawiono dane obrazujace w ujeciu liczbowym i
wskaznikowym sytuacje finansowg i majatkowg Sp6tki w latach 2011-2013.

Stan na 31.12.2011r. Stan na 31.12.2012r. Stan na 31.12.2013r. ZMIANA [%]
Lp. WASZEZEGOLNIENIE warto$é struktura warto$é struktura wartosé struktura 2012/ 2013 /
[tys. PLN] %) [tys. PLN] %] [tys. PLN} %] 2011 2012
A. | AKTYWA TRWALE 4407,47 9,6% 7 428,49 11,7% 4739,48 9,1% 69,0% -36,0%
Warto$ci niematerialne i o
I | prawne 5,63 0.0% 22,54 0% 178,77 03% |  300,0% 693,0%
1. | Rzeczowe aktywa trwate 141173 31% 3560,64 5,6% 1058,57 2,0% 152,0% -70,0%
v. z’l‘;g‘;;e;:;:;‘;‘xi rozliczenta 2990,11 65% 384531 61% 3502,14 67% 29,0% -9,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 41701,77 90,4% 56 075,33 883% | 4719828 90,9% 34,0% -16,0%
1. | Naleznosci krétkoterminowe 41 651,00 90,3% 55 754,09 87.8% 44310,26 85,3% 34,0% -21,0%
1II. | Inwestycje krétkoterminowe 48,15 0,1% 078 0,0% 279933 5.4% -98,0% | 359328,0%
Krétkoterminowe rozliczenia o 7900
Ve siedmyokresowe 262 0,0% 32045 0,5% _ 0,2% | 12122,0% 72,0%
AKTYWA RAZEM 46 109,24 100,0% | 63503,81 100,0% 51937,76 100,0% 38,0% -18,0%
Stan na 31.12.2011r. Stan na 31.12.2012r. Stan na 31.12.2013r. ZMIANA [%]
Py WYSZCZEGOLNIENIE wartos¢ | struktura | wartos¢ | struktura | wartosé | struktura | 2012/ | 2013/
[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] 2011 2012
A ":,Ab':gx (FUNDUSZ) 12 438,05 27,0% 1167344 18,4% 8181,05 15,8% -6,0% | -30,0%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 2314,29 5,0% 2314,29 3,6% 4 032,29 7.8% 0,0% 74.0%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 7980,26 17,3% 10 159,04 16,0% 1423884 27,4% 27,0% 40,0%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych - 3528 -0,1% - 178,87 -0,3% - 632413 -1,2% | 407,0% 253,0%
VIIL | Zysk (strata) netto 217878 47%| - 621,02 0% | . 945704 -18,2% | -129.0% | 1423,0%
B. ﬁgl;%vg?ﬁm;lﬁumwv 33671,20 73,0% 51830,37 81,6% 43756,71 842% | 54,0% | -16,0%
I. | Rezerwy na zobowiazania 3044,97 6,6% 4001,69 6,3% 4847,60 9,3% 31,0% 21,0%
1. | Zobowiazania dtugoterminowe 1972,21 43% 17 942,45 28,3% 17 105,97 329% | 810,0% -5,0%
1. if:&‘;’:ﬁﬁ‘r:‘ifowe 10 285,83 22,3% 8115,61 12,8% 6397,81 123% | -21,0% | -21,0%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 18368,19 39,8% 21770,62 34,3% 15 405,32 29,7% 19,0% -29,0%
PASYWA RAZEM 46109,24 100,0% 63 503,81 100,0% 51937,76 100,0% | 380% | -18,0%
01.01-31.12.2011rok 01.01-31.12.2012rok 01.01-31.12.2013rok ZMIANA [%]
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE warto§é | struktura | wartosé | struktura | warto$é | struktura | 2012/ 2013/
[tys. PLN] [%] [tys. PLN] %] [tys. PLN] [%] 2011 2012
A, | o nettn gempenely L | q0.920/68 909% | 1894092 966% | 1251414 94,7% 73,0% -34,0%
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 755,26 73,5% 13 354,89 68,0% 10 676,36 47,4% 98,0% -20,0%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 4165,38 191,2% 5586,03 | -899,5% 1837,77 -19,4% 34,0% -67,0%
D. zgz‘r’:;g”yc'“’dy 103047 8,6% 507,65 2,6% 51937 3,9% -51,0% 2,0%
E. | Pozostate koszty operacyjne 552,62 6,0% 3079,71 15,7% 795899 35.3% 457,0% 158,0%
F. 2 Z'::‘“.':?.] zdzlalalnoécl 464324 | 2131%| 3013,96| -4853% | - 560185 59,2% 350% | -286,0%
G. | Przychody finansowe 64,64 0,5% 152,10 0.8% 178,63 1,4% 135,0% 17,0%
H. | Koszty finansowe 1878,23 20,4% 321452 16.4% 3883,64 17,2% 71,0% 21,0%
L :;:;ﬁ;’r’:gjz dzialaliiosct 282964 | 1299% | - 4846 7,8% | - 930687 984% | -102,0% | 19105,0%
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych - 0,0% ’ 0,0% = 0,0% - =
K. | Zysk (strata) brutto 2 829,64 129,9% - 48,46 7,8% | - 930687 98,4% | -102,0% | 19105,0%
N. | Zysk (strata) netto 2178,78 100,0% - 621,02 100,0% | - 9457,94 100,0% | -129,0% | 1423,0%
[ PRZYCHODY 0GOLEM 1201576 | 100,0% | 19600,66 | 100,0% | 13212,13 |  100,0% |
| KOSZTY OGOLEM 918611 100,0% | 19649,13 | 100,0% | 22519,00 |  100,0% |
Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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| LP I WYSZCZEGOLNIENIE ” 31.12.2011 ” 31.12.2012 | I 31.12.2013 |
I 1 ISUMA BILANSOWA (tys.) I l 46 109,24 ] I 63 503,81 l I 5193776 l
|szvcm§n NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW ORAZ TOWAROW I I | | I I | |
2 MATERIAEOW (tys.) 10 920,65 1894092 1251414
| 3 IWYNIK NETTO (tys.) I I 2178,78 | I- 621,02 I l 9457,94 |
KAPITAL STALY (tys.)
4 iapitatwlasny + rezerwy dia S Z0boWig T o5l 14410,25 3440814 2865324
miedzyokresowe dfugoterminowe
5 |KAPITALPRACUJIACY (tys.) 10002,78 2697965 2391377
kapitatstay - majatek trwaty
¢ |POZIOMKOSZTOW 076 1,00 1,70
koszty ogétem /przychody ogélem
[ OCENA PLYNNOSCI |
7 |WSKAZNIKPLYNNOSCI [ 227 342 I 409 |
aktywa obrotowe skorygowane o rozliczenia miedzyokresowe/biezace zobowiazania
WSKAZNIK PLYNNOSCI 11
8 ((aktywa obrotowe - zapasy) skorygowany o rozliczenia migdzyokresowe) / biezqce 227 342 409
zobowiazania
9 WSKAZNIK PLYNNOSCI 111 0 0 044
inwestycje krétkoterminowe / biezace zobowiazania
I OCENA EFEKTYWNOSCI WYKORZYSTANIA MAJATKU
10 WSKAZNIKROTACJI AKTYWOW 026 036 023
przychody ogétem/przecigtny stan aktywéw
STOPIEN SPEATY ZOBOWIAZAN (dni)
11 (przecietny stan zobowiqzar z tytutu dostaw i ustug *liczba dni w okresie) /(wartosé 12 10 1
sprzedanych towaréw i materialéw+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw)
[ OCENA ZADLUZENIA
12 WSKAZNIK 0 GOLNEGO ZADLUZENIA 26,6% 41,0% 453%
(zobowiazania diugo- i krétkoterminowe ) / pasywa ogétem
13 WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALOW WEASNYCH 98,6% 2232% 2873%
(zobowiazania diugo- i krétkoterminowe) / kapitaty wiasne
14 |WSKAZNIKZADLUZENIA KROTKOTERMINOWEGO 22.3% 128% 12,3%
zobowiazania krétkoterminowe / pasywa ogétem
15 WSKAZNIK ZADLUZENIA DEUGO TERMINOWEGO 43% 28,3% 32,9%
zobowiazania dtugoterminowe / pasywa ogétem
16 [WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW TRWALYCH KAPITALEM WEASNYM | — | I — | r P |
kapitat wiasny / aktywa trwate
TRWALOSC STRUKTURY FINANSOWANIA
17 (kapitat (fundusz) wiasny + rezerwy dtug i +zobowiq 37.9% 52,9% 58,0%
diugoterminowe)/aktywa
[ OCENA RENTOWNOSCI ]
18 |RENTOWNOSCSPRZEDAZY 38,1% 29,5% 147%
zyskna sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw
19 |WSKAZNIKRENTOWNOSCI MAJATKU (ROA) 47% 1,1% 16,4%
zysk netto/Sredni stan aktywéw
20 |WSKAZNIKRENTOWNOSCI KAPITALOW WEASNYCH (ROE) 17.5% 52% -953%
zysk netto /Sredni stan kapitatéw wiasnych
WSKAZNIK ZYSKOWNOSCI AKTYWOW DOCHODOWYCH SKORYGOWANY
21 |przychody z odsetek oraz opfat/$redni stan naleznosci z tyt.dostaw i ustgu skorygowany 47,5% 66,8% 40,6%
0 rozliczenia miedzyokresowe.
| POZOSTALE WSKAZNIKI |
IWSKAZNIK KREDYTOWANIA ]
22 0 0
naleznosci z tytutu dostaw i ustug-rozliczenia miedzyokresowe/a a ogélem ] l 83.0% , [ 69.6% , , BE0% ,
[WSKAZNIK OBSLUGI AKTYWOW PRACUJACYCH | |
23 0 0
koszty odsetek/zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 1A l 405% | | 522%
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Z przedstawionych danych oraz zebranych informacji podczas badania wynikajg nastepujace wnioski:

a) w zakresie sytuacji majatkowej oraz zZrédet finansowania:

60 00U,0

50 000,0

40 000,0

30 000,0

20000,0

0,0 -
Stan na 31.12.2011r. | Stanna 31.12.2012r. Stan na 31.12.2013r.
| = AKTYWA TRWALE | 4407,47 [ 7 428,49 4739,48
& AKTYWA OBROTOWL 41701,77 l 56 075,33 47 198,28
E KAPITAt (FUNDLUIS?Z) WEASNY 12 438,05 | 11 G73,44 8181,05
| 70ROWIAZANIA | REZFRWY NA
ZOBOWIAZANIA 33671,20 ! 51830,37 43756,71

W roku badanym nastapit istotny spadek sumy bilansowej o kwote 11 566 057,84 z1, tj. 18,0% w poréwnaniu
do roku poprzedniego, ktéry byt giéwnie wynikiem spadku: naleznosci krétkoterminowych o 16%
(11 443 836,22 z1), rzeczowych aktywoéw trwatych o 70% (2 502 063,69 zt). Spadek nalezno$ci zwigzany byt
gtéwnie z prowadzong restrykcyjna polityka zawierania uméw o pozyczke. Nalezno$ci krétkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug, podobnie jak w latach ubiegtych, zajmuja dominujaca pozycje w majatku Spoétki
stanowigc 84,9% sumy aktywow.

Gléwnym zrédiem finansowania sktadnikéw majatku Spétki byt kapitat obcy stanowiacy 84,2% sumy
pasywéw. W roku 2013 nastgpit przyrost Rezerw na zobowigzania o 21% w wyniku ujecia odsetek
podatkowych od ewentualnego zobowigzania podatkowego. Zmiany w strukturze zrédet finansowania
przyczynity sie do poprawy wskaznika trwatosci struktury finansowania. Powszechnie przyjmuje sie, ze im
wyzsza jest warto$¢ wskaznika tym wyzszy jest stopien bezpieczenistwa finansowego.

W grupie zobowiazan i rezerw na zobowiazania wystepuja przyszte przychody w pozycji Rozliczen
miedzyokresowych obejmujace nalezne odsetki i optate za obstuge w domu wynikajgce z zawartych umoéw
pozyczek. Stanowig one 29.7% sumy bilansowej. Ich spadek 0 19% w stosunku do roku 2012 byt rezultatem
stosowania restrykcyjnej polityki zawierania uméw o pozyczke.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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4,5

4,09 4,09

zobowigzania biezace zobowiazania biezace zobowigzania

aktywa obrotowe /biezgce ‘ (aktywa obrotowe - zapasy) / | inwestycje krétkoterminowe /
WSKAZNIK PLYNNOSCI 1|

WSKAZNIK PEYNNOSCH 1| \ WSKAZNIK PLYNNOSCI 111
31122011 ©31.122012 31.12.2013

Dominujgcy udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug w strukturze majatku powoduje korzystne
ksztattowanie sie wskaznikéw ptynnosci I i II stopnia. Poziom wskaznika ptynnoéci 111 stopnia dopiero w
2013 roku przekroczyt warto$ci wzorcowe. W praktyce przyjmuje sie, iz wskaznik ptynnosci I stopnia - 1,2
do 2,0; ptynnos$¢ Il stopnia - 1,0; ptynnos¢ 111 stopnia - 0,1 do 0,2.

b) w zakresie wynikow dziatalnosci:

80000

6000,0

4000,0

2 000,0

2 000,0

-4 000,0

-6 000,0

-8 000,0

-10 000,0

-12 000,0

0101~ . 0101- oLo1-
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
rok rok rok

[ M Zysk (strata) ze sprzedazy 4 165,28 5 586,02 1837,77 |
| | 2ysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej | 4643,24 3013,96 | -5 601,85 |
|1 Zysk (strala) £ daiadalnosc gospodarceej 72 829,64 | -48,46 -9 306,87 |
& Lysk (strata) brutto 282964 | -48,46 -9 306,8/ |
& Zysk (strata) netto 2178,78 | -621,02 -9 457,94 ]

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Przychody netto ze sprzedazy spadty w poréwnaniu do roku 2012 o 34%. Przychody z podstawowej
dziatalnosci operacyjnej stanowia 94,76% catosci przychodow osiaganych przez Spoétke. Dynamika spadku
przychoddw ze sprzedazy (34%) byta wyzsza niz dynamika spadku kosztéw dziatalnosci operacyjnej (20%).
Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig 47,4% catosci kosztéw poniesionych przez Spétke. Wskazniki
zyskownosci aktywow dochodowych s3 nizsze niz wskazniki obstugi aktywow pracujacych i ksztattuja sie na
niekorzystnym poziomie.

W efekcie uksztattowania sie relacji przychodéw i kosztéw na podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotka
osiagneta dodatni wynik w wysokosci 1 837 773,74 zt, ktory byt nizszy od wyniku z roku 2012 0 67%. Zysk ze
sprzedazy zostal pomniejszony o ujemny wynik finansowy w wysokosci 7 439 624,64 zt poniesiony na
pozostatej dziatalnoséci operacyjnej, powstaty gldwnie w wyniku utworzenia odpiséw aktualizujacych
naleznoéci. Na skutek odnotowania ujemnego wyniku na dziatalnosci finansowej w kwocie 3 705 016,87 zi
bedacego w szczegblnosci efektem obstugi zaciagnietych kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych obligacji
dziatalano$¢ gospodarcza Spotki za rok 2013 zamkneta sie stratg bilansowa brutto w wysokosci 9 306 867,77
z}. Wynik finansowy netto wynidst minus 9 457 942,77 zi.
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40,0% 29,5%

14,7% 17.5%

20,0%

1 47%
0,0% M ae———— i
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-10,0% it T —
IR

-60,0%

-80,0%
-100,0% 553%
-120,0%

RENTOWNOSC SPRZEDAZY WSKAZNIK RENTOWNQSCI WSKAZNIK RENTOWNOSCI
MAJATKU (ROA) KAPITALOW WEASNYCII (ROL)

31122011 @31.12.2017 &31.12.2013

WskaZniki rentownoéci w badanym okresie ksztattuja sie nastepujaco: rentowno$¢ majatku wyniosta -16,4%,
rentowno$é¢ kapitaléw wiasnych -95,3%. za$ rentowno$é¢ sprzedazy 14,7%. Na takie uksztattowanie sie
rentownoéci wplyneta poniesiona strata netto na ktéra wplyw mialy przede wszystkim niepodatkowe
elementy takie jak m.in.: dokonane odpisy aktualizujace na naleznosci, spisane naleznosci, naliczone rezerwy

na odsetki, sprzedaz wierzytelnosci.
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2. ZAGROZENIA DLA MOZLIWOSCI KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI PRZEZ JEDNOSTKE

W ocenie biegtego, zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalno$ci moze by¢ istotnie zagrozona, w
przypadku wystgpienia w przysztosci zagrozenia wynikajacego z Warunkéw emisji obligacji opisanego
ponizej.

Spotka na dzien wydania opinii posiada zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych serii
B, Ci D z terminem ich wykupu odpowiednio: 15 stycznia 2016, 16 grudnia 2015, 14 kwietnia 2015 roku,
ktére wynosza w nominale 15550 tys. zt. Wierzytelnosci wynikajace z obligacji zabezpieczone sg na
zmiennym zbiorze wierzytelno$ci przystugujacych Emitentowi, w sktad ktérych wchodzg obecne i przyszte
nalezno$ci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek pienieznych.

Warunki emisji obligacji umozliwiaja kazdemu z Obligatariuszy przedterminowy wykup obligacji w
przypadku, miedzy innymi, gdy Kapitat wiasny Spétki na koniec jakiegokolwiek kwartatu w okresie trwania
obligacji, poczynajac od pierwszego kwartalu 2014 roku spadnie ponizej 8 000 000,00 zt (zgodnie z
opublikowanym sprawozdaniem finansowym). Badana Jednostka od 2013 roku prowadzi dziatania
restrukturyzacyjne w zakresie poprawy rentownosci i $ciagalnosci pozyczek oraz utrzymania Kapitatu

wiasnego na odpowiednim poziomie, co ma zapobiec powyzszemu.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 marca 2014 roku nie wykazuje przekroczenia powyzszego
wskaznika. Na mozliwo$¢ wystapienia powyzszej sytuacji moga mie¢ wplyw niewprowadzone odpisy
aktualizujace od przeterminowanych naleznoéci powyzej 52 tygodnia. Zgodnie z informacjg uzyskana od

Zarzadu Sp6tki prowadzone sg dziataniach restrukturyzacyjne w celu $ciagnigcia powyzszych wierzytelnosci.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA
1. PRAWIDEOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, w szczegblnosci
dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny
aktyw6w i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci s3
zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe zasady wyceny aktyw6w i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaly przedstawione we wstepie do sprawozdania finansowego.

Ostatnia zmiana Polityki rachunkowosci dotyczyta zmian tworzenia odpiséw aktualizujacych od nowego
asortymentu pozyczek. Zasady tworzenia odpiséw aktualizujacych przyjete powyzsza zmiang obowiazujg od
dnia 7 lutego 2012 roku i zostaly przyjete Uchwata Nr 06/30/01/12 Zarzadu Marka S.A. z dnia 30 stycznia
2012 roku i stanowia zmiane nr 4/12 w polityce Marka S.A. z dnia 30 stycznia 2012 roku. Ostatnia zmiana
Polityki rachunkowosci z roku 2013 dotyczyta zmiany zasad naliczania odsetek od udzielonych pozyczek.
Odsetki od roku 2013 ujmowane s jako przychody nalezne, natomiast do roku 2012 ujmowano odsetki tylko
wptacone w miesigcu sptaty raty pozyczki. Spétka w zwigzku z ograniczeniami systemu ewidencjonujacego
udzielone pozyczki nie byta wstanie wykazaé danych poréwnywalnych za rok 2012 przez wyniki lat
ubieglych jako rozliczenia odsetek ujetych w pozycji Rozliczenia migdzyokresowe wykazana zostata zmiana
w przychodzie na podstawie roku 2013, co zapewnito poréwnywalno$¢ danych ze sprawozdaniem

finansowym za rok poprzedni..

W Spétce ksiegi rachunkowe prowadzone sa przy pomocy systemu komputerowego, przy wykorzystaniu
oprogramowania Corax. Pozyczki gotéwkowe oraz na konto ewidencjonowane s3 w autorskim programie
MARKA. W systemie dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego badania ksiag
rachunkowych i dowod6éw ksiegowych stanowiacych podstawe dokonania w nich zapiséw oraz powiazan
danych ksiagg rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalajg uzna¢ ksiggi rachunkowe za
ogdlnie spetniajace warunek prawidtowosci.

Inwentaryzacje aktyw6w i pasywéw przeprowadzona w zakresie, z czestotliwoscig i w zasadniczej czesci w
terminach przewidzianych w ustawie o rachunkowos$ci mozna uznac za poprawna.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej proceséw gospodarczych zachodzacych w
Jednostce. Za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz zapobieganie i
wykrywanie nieprawidtowosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Przeprowadzone badanie nie ujawnito
znaczacych niedociagnie¢ w dziataniu systemu kontroli wewnegtrznej.

Nie byto celem naszego badania wyrazanie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.
2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate stanowig 2% w strukturze majatku Spotki. Srodki trwate wyceniane sa w cenach
nabycia, kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowane umorzenie i odpisy zwigzane z utratg warto$ci.
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W roku 2013 rzeczowe aktywa trwate spadty w stosunku do roku poprzedniego o kwote 2 502 063,69 zt, tj. o
70%.

Spadek majatku dotyczyt gtéwnie przedterminowego rozliczenia uméw leasingu samochodéw osobowych
wprowadzone do ewidencji.

Tabela ruchu $rodkéw trwatych prawidtowo zostata przedstawiona w ,Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do sprawozdania finansowego”.

Amortyzacjg, co do zasady, naliczono prawidiowo. Przyjete zasady liczenia amortyzacji stosowane byly
prawidtowo.

Kwote rzeczowych aktywéw trwatych wykazana w sprawozdaniu finansowym mozna uznaé, co do istoty, za
prawidiowa.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krétkoterminowe stanowia 84,9% w strukturze majatku Spotki, przy czym naleznosci krétkoterminowe z

tytutu dostaw i ustug 84,2% (obejmuja pozyczki gotéwkowe udzielone osobom fizycznym).

Naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w bilansie Jednostki w kwocie wymaganej zaptaty po

pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zmniejszyly si¢ w roku 2013 0 21% w poréwnaniu do roku poprzedniego przy
jednoczesnym spadku Rozliczen migdzyokresowych przychodéw o 29% oraz Przychodéw ze sprzedazy o 34%.

Spadek zwigzany jest m.in. z restrykcyjna polityka zawierania uméw pozyczek.

W roku 2013 odpisem aktualizujacym objeto nalezno$ci na taczna kwote netto 7 695 872,02 zt (w tym na odsetki
174 605,07 zt). Odpisy obciazyly pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe oraz nie zostaly uznane za koszt
podatkowy. Rozwigzane w badanym okresie odpisy aktualizujace nalezno$ci w pozostate operacyjne, niestanowiace

przychodu podatkowego, na faczna kwote 68 207,29 zt.

Spétka tworzy odpisy aktualizujace na naleznosci na podstawie szczegétowych zasad opisanych w przyjetej polityce
rachunkowosci. Zasady te odrebnie traktuja pozyczki udzielone do dnia: 31 stycznia 2012 traktowane przez Spétke
jako Stary Asortyment (odpis aktualizujacy dokonywany jest w okresie 104 tygodni przeterminowania) oraz
pozyczki udzielane od lutego 2012 roku traktowane przez Spétke jako Nowy Asortyment (odpis aktualizujacy
dokonywany jest w okresie 52 tygodni przeterminowania). Na ugody zawarte na Stary asortyment pozyczek odpisy

aktualizujace dokonywane sa w okresie 78 tygodni przeterminowania.

Stosowana przez Spotke polityka tworzenia odpisoéw aktualizujacych naleznosci z tytutu udzielonych osobom
fizycznym niezabezpieczonych pozyczek gotdwkowych, Naszym zdaniem, nie zapewnia ich wyceny zgodnie z
zasada ostroznej wyceny. Na pozyczki trudno $ciggalne o okresie przeterminowania powyzej 52 tygodni powinien

zosta¢ utworzony odpis aktualizujacy, ktéry wplynatby na obnizenie wyniku finansowego o okoto 4 525 218,22 zt.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2012 roku w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
wykazano naleznosci z tytulu pozyczek o okresie przeterminowania powyzej 52 tygodni, ktére wynosza
8 006 767,88 zt (w tym cze$¢ przypadajaca na odsetki i oplate w domu wykazana w pozycji Rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw w wysokosci 3 481 549,66 zt).
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Kwotg naleznosci ogétem wykazang w sprawozdaniu finansowym mozna uznac, co do istoty, za prawidlowa
po uwzglednieniu wyrazonego w opinii zastrzezenia dotyczacego nie utworzenia odpisdéw aktualizujgcych na
naleznosci przeterminowane powyzej 52 tygodnia.

KAPITAL WEASNY

Ksztattowanie sie kapitatéw wiasnych Spétki zostato poprawnie zaprezentowane w sporzadzonym
zestawieniu zmian w kapitale wlasnym.

Kapital podstawowy Spétki na 31 grudnia 2013 roku wynosi 4 032 286,00 z! i zgodnie z trescig statutu
dzieli sie na:

- 810.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, kazda w warto$ci nominalnej 1,00 zt
- 810.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt

- 694.286 akcji zwyktych na okaziciela serii C, kazda o wartosci nominalnej 1,00 zt

- 675 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt

- 1043 000 akeji zwyklych na okaziciela serii D, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt.

Akcje sg uprzywilejowane, co do ilosci gtosow z nich wynikajacych w ten sposdb, ze akcje serii A daja prawo
do 2 gloséw.

W roku 2013 Kapital podstawowy ulegl podwyzszeniu w zwigzku z emisjg:

- Akcji serii D wilosci 675 000 szt. w cenie nominalnej 1 zi/szt. po cenie emisyjnej 3,75 zt/szt. Emisja zostata
zarejestrowana w KRS 18 wrzeénia 2013 roku.

- Akcje serii E w ilodci 1 043 000 szt. w cenie nominainej 1 zi/szt. po cenie emisyjnej 3,75 zt/szt. Emisja
zostata zarejestrowana w KRS 12 grudnia 2013 roku.

Kapitatl zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciggiem z KRS,
statutem Spoétki i ksiega akgji.

Kapitat zapasowy w roku badanym wzrdst o 4 079 798,48 zt, w wyniku: pokrycia straty za rok 2012 w
kwocie 621 017,18 zi oraz ujecia agio z tytutu emisji Akcji serii D i E pomniejszone o koszty emisji akcji
4700 815,66 zt.

Strata z lat ubieglych na dzien bilansowy wynosi 632 134,85 zt wynika gléwnie ze zwiekszenia w roku 2013
o kwote 453 266,89 zt jako wynik korekty popetnionych btedéw dotyczacych lat ubieglych (odsetki od
zobowigzania podatkowego za lata poprzednie).

Wykazana Strata netto jest rezultatem poprawnie, co do istoty, ustalonych elementow jg tworzacych oprocz
wyrazonego w Opinii zastrzezenia.
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowia 81,6% w strukturze Zrodet finansowania

przedsiebiorstwa.

Zobowiazania z tytutu: zaciggnietych kredytow i pozyczek, wprowadzonych do ewidencji $rodkow trwatych
sktadnikéw majatku uzywanych na podstawie umoéw leasingu oraz emisji obligacji na okaziciela serii A i B
wynoszg odpowiednio: 6 281 637,39 zt (12,1% w strukturze Zrédet finansowania), 303 430,08 zt (0,6% w
strukturze Zrédet finansowania) oraz 16 150 969,00 zt (31,1% w strukturze Zrédet finansowania) zostaly

poprawnie zaprezentowane w podziale na cze$¢ dtugo i krotkoterminowa. Zobowigzania dtugoterminowe na
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dzien bilansowy zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia, a skutki wyceny zostaty ujete w rachunku

wynikéw. w kosztach finansowych 34 623,29 zt i w przychodach finansowych 23 916,31 zt.
Wykazane zobowigzania mozna uzna¢, do istoty, za poprawne.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wykazane w sprawozdaniu Rozliczenia miedzyokresowe stanowig 29,7% wartoéci pasywdéw bilansu i
dotycza przysztego przychodu z tytutu odsetek i optaty za obstuge w domu naleznego od zawartych umoéw

pozyczek.

Kwote rozliczen miedzyokresowych wykazana w sprawozdémiu finansowym mozna uznac, co do istoty, za
prawidtowa po uwzglednieniu wyrazonego w opinii zastrzezenia dotyczgcego nie utworzenia odpiséw
aktualizujgcych na naleznodci przeterminowane powyzej 52 tygodnia. Opis przy Naleznosciach
krétkoterminowych.

CHARAKTERYSTYKA ORAZ OCENA POZYCJ1 KSZTALTUJACYCH WYNIK FINANSOWY

W roku badanym przychody na podstawowej dziatalnoéci operacyjnej osiagnety 12 514 136,63 zt i stanowity
94,7% catosci przychodéw osiagnietych przez Spéitke. Jednostka realizowata przychody na rynku krajowym.
Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 10 676 362,89 zt i stanowily 47,4% cato$ci kosztéw poniesionych
przez Spotke. Podstawowym Zrodiem kosztéw operacyjnych w Spotce sa wynagrodzenia wraz z narzutami,

ktoére stanowig 63,3% catosci kosztéw operacyjnych.

Udokumentowanie kosztow oraz ich kwalifikowanie do poszczegélnych grup, rodzajéw i okresu istotnych
zastrzezen nie budzi.

Spotka na podstawowej dziatalnosci operacyjnej osiagneta zysk w wysokosci 1 837 773,74 zt.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spétka odnotowata ujemny wynik w kwocie 7 439 624,64 zt. Na taki
wynik miaty wptyw gtéwnie dokonane odpisy aktualizujace na naleznosci w wysokosci 7 521 820,37 zt.

Na dziatalnosci finansowej Spotka odnotowata strate w wysokosci 3 705 016,87 zt. Strata ta wynika gtéwnie z

ujetych kosztéw finansowania zewnetrznego w kwocie 3 279 987,11 z%L

Wynik finansowy netto roku badanego jest rezultatem poprawnie, co do istoty, ustalonych przychodéw i
kosztéw oraz obcigZen po uwzglednieniu zastrzezenia zwigzanego z odpisami aktualizujacymi na naleznosci
przeterminowane powyzej 52 tygodnia.

3. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
DODATKOWYCH INFORMAC]I 1 OBJASNIEN ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Spétka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
Dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zatacznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego, przy czym poinformowata o istotnym zagrozeniu dla kontynuacji
dziatalnoéci w sytuacji obnizenia Kapitatu wtasnego ponizej 8 000 000 zi, co zwigzane jest z Warunkami
Emisji Obligacji serii B, C, D. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo opisane w tym wprowadzeniu.
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Spétka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci zestawien tabelarycznych do
poszczegblnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiegowej i sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym. :

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2013 roku sporzadzone zostato stosownie do wymogéw
okreslonych w art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci. Prezentowane w nim dane finansowe s3 zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2013 rok.

4. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIA ZMIAN W
KAPITALACH WEASNYCH

Spoétka zgodnie z wymogami art. 45 ust. 3 ustawy z 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci, sporzadzita
iwlgczyta do sprawozdania finansowego rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w
kapitale wiasnym. Sprawozdania te zawieraja dane zgodne ze zbadanymi przez nas ksiegami i innymi
elementami sprawozdania finansowego.

1IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilimy przypadkéw naruszenia prawa
wymagajacych oddzielnego oméwienia.

Podczas badania sprawozdania finansowego postuzono si¢ prébkami rewizyjnymi, ktérych wielko$¢
dobierano stosownie do istotnoéci poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego Spétki. Zasada ta
dotyczyta réwniez pozycji wptywajacych na wielko$¢ rozliczen z budzetem, co moze wptyna¢ na inng oceng
tych rozliczeri przez organy kontroli skarbowej, ktére przeprowadzajg kontrole takich rozliczen metoda
petna.

Raport niniejszy zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych. Podsumowanie wynikéw

badania zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

w imieniu:

Audit and Tax Group sp. z 0.0.
ul. Hetmanska 92, 15-727 Bialystok
nr ewid. 3364
KLUCZOWY BIEGLY REWI{ENT

RENATA WOJDAKOWSKA-MROCZEK
BIEGLY REWIDENT NR EWID. 10985

BIALYSTOK, 29 MAJA 2014 R.
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