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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B oraz Praw do Akgcji serii C (PDA serii C)
i akcji serii C do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., przeznaczonym giownie dla spétek, w ktorych inwestowanie moze byc
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Warszawa, dnia 9 sierpnia 2011 roku

Autoryzowany Doradca

BRE Corporate
Finance SA

BRE Corporate Finance S.A.
ul. Wspodlna 47/49, 00-684 Warszawa, www.bcf.pl

Doradca prawny
|<[(W KUREK-KOSCIOLEK-WQOJCIK

Kurek, Koscidtek, Wojcik Kancelaria Radcdw Prawnych Sp.p.
ul. Dekerta 24, 30-703 Krakow, www.kkw.pl
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DOKUMENT INFORMACYJINY
I. Dane Emitenta
Firma: MARKA Spétka Akcyjna
Siedziba: Biatystok
Adres: Ul. Mtynowa 21/ lok. 403-406, 15-404 Biatystok
Telefon: +48 85 744-51-61
Faks: +48 85 740-60-05
Adres poczty elektronicznej: bok@markamarka.pl
Strona internetowa: www.markasa.pl

Zrédto: Emitent

II. Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: BRE Corporate Finance Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspolna 47/49, 00-684 Warszawa
Telefon: +48 (22) 33 22 000

Faks: +48 (22) 33 22 001

Adres poczty elektronicznej: office@bcf.pl

Strona internetowa: www.bcf.pl

Zrédio: Autoryzowany Doradca

III. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadza sie:

a) 810.000 (osiemset dziesiet tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru B 000001 do numeru B
810000, o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) za kazda akcje, optaconych w catosci majatkiem
przeksztatcanej Spdtki pod nazwg Marka Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Biatymstoku,

b) 694.286 (szescset dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt sze$¢) praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii C od numeru C 000001 do numeru C 694286, o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
zloty) za kazda akcje.

C) 694.286 (szeScset dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt szesS¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii C od numeru C 000001 do numeru C 694286, o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
zloty) za kazda akcje.
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TABELA SKROTOW
Skrot Definicja i objasnienie
Akcje serii A 810.000 akgji imiennych uprzywilejowanych serii A
Akcje serii B 810.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Akcje serii C 694.286 akcji zwyktych na okaziciela serii C
ASO/ Alternatywny System Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) ustawy

Obrotu/ New Connect

o obrocie, organizowanym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

BRE Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie

Biegly Rewident

Stanistawa Dondzito

Dokument
Informacyjny/Dokument

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacji
prawnej i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych
wprowadzonych do obrotu

Doradca Prawny

Kurek, Koscidtek, Wojcik Kancelaria Radcéw Prawnych sp. p. z
siedzibg w Krakowie

Dz.U. Dziennik Ustaw

Emitent/ Spdtka/ Marka Marka Spotka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku

Gietda/ GPW/ GPW SA Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

IBnGR Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa

Instrumenty finansowe Emitenta

Akcje seriiBi C

KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku -

(Dz.U.64.16.93 z p6zn. zm.)

kodeks cywilny

KDPW/ KDPW SA/ Depozyt/
Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna

Komisja/ KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku — Kodeks Postepowania
Cywilnego (Dz.U.64.43.296 z pdzn zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks Spotek Handlowych

(Dz.U.00.94.1037 z pdzn. zm.)

Marka Sp. z o.0.

MARKA spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig z siedzibg w
Biatymstoku, poprzednik prawny Emitenta

MSR

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NWZ

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku (Dz.U.05.8.60 z p6zn. zm.)

Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 20 stycznia 2004 roku (Dz.U.04.33.289. z p6zn. zm.)
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PLN/ zt

Ztoty - prawny $érodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w
obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawg z
dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego (Dz.U.94.84.383 z
pozn. zm.)

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwalg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku (z pdzn. zm.)

RN/ Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
W sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich
ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(Dz.U.05.207.1729)

Rozporzadzenie dotyczace
koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Spdtka publiczna

Spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej (art. 4
pkt. 20), czyli spétka, w ktdrej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie
instrumentami

UE

Unia Europejska

UOKiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U.05.183 .1537 z pdzn. zm.)

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi/ uObrolInstrFinans

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.10.211.1384 —j.t.)

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz.U.07.50.331 z pdzn. zm)

Ustawa o ofercie publicznej/
uOfertPubl

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.09.185.1439 —j.t
z pbzn zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od o0séb fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osdb
fizycznych (Dz.U.00.14.176 z pézn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od osbéb prawnych

Ustawia z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb
prawnych (Dz.U.00.54.654 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz.U.07.68.450 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od spadkdw i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i darowizn
(Dz.U.04.142.1514 z p6zn. zm.)

Ustawa o pomocy spotecznej

Ustawa z dnia 12 marca 2004 roku o pomocy spotecznej (Dz. U. z
2004r. nr 64 poz. 593 z pozniejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U.02.76.694
z pézn. zm.)

VAT Podatek od towardw i ustug regulowany ustawg z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towardéw i ustug (Dz.U.04.54.535 z pozn.
zm.)

Z pozn. zm. z pozniejszymi zmianami

Zarzad Zarzad Emitenta
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CZYNNIKI RYZYKA

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki
ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czeSciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane
ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktdre mogg dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci. W przysztoSci mogg pojawi¢ sie zarowno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili
obecnej, np. o charakterze losowym, jak réwniez czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w chwili obecnej, ale
mogg okazac sie istotne w przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych
ponizej czynnikdw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji
Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem witasciwym
dla instrumentéw rynku kapitatowego. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie
kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spotki jest
odpowiednia dla inwestorow rozumiejgcych ryzyka zwigzane z inwestycjg i bedgcych w stanie ponies¢ strate
czesci lub catosci zainwestowanych Srodkow.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z ROSNACA KONKURENCIA NA RYNKU USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ EMITENTA

Rynek szybkich pozyczek w Polsce, z pominieciem gtdwnego gracza na rynku - firmy Provident, jest
rozdrobniony i obejmuje wiele mniejszych podmiotéw. Bariery wejscia na rynek dla nowych podmiotdw s3
stosunkowo niskie, w zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze w najblizszym czasie pojawig sie nowi
konkurenci. Zagrozeniem mogg by¢ podmioty zaréwno krajowe jak i zagraniczne, ktére dodatkowo moga
korzysta¢ z ulg podatkowych.

Konkurencja posiadajgca znacznie wiekszy kapitat obrotowy nie przeszkodzita w rozwoju dziatalnosci Spotki,
ktora systematycznie poprawia swoje wyniki finansowe pomimo zwiekszonego zainteresowania branzg
finansowg i naptywu kapitatu do podmiotéw dziatajgcych w tym segmencie gospodarki. Spdtka osigga dobre
wyniki dzieki zachowaniu niskich kosztéw wiasnych oraz skutecznemu dochodzeniu od dtuznikéw naleznosci.

Spotka ma $wiadomos¢ mozliwosci dziatalnosci konkurencyjnej, w tym tez skfadania propozycji pracy przez
firmy konkurencyjne pracownikom firmy. Spotka zabezpiecza sie przed tym poprzez wprowadzenie zakazu
dziatalnosci konkurencyjnej dla swoich pracownikow.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIESTABILNOSCIA RYNKU

Sytuacja makroekonomiczna na $wiecie i w kraju przektada sie bezposrednio na wyniki finansowe Spéiki.
Pogorszenie nastroju na rynku, wzrost inflacji i bezrobocia, spadek lub zatrzymanie wzrostu produktu
krajowego brutto oraz obnizenie konsumpcji obywateli moze spowodowac spadek popytu na pozyczki, a
takze zwiekszy¢ ryzyko niewyptacalnosci dtuznikow.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIESTABILNOSCIA POLSKIEGO SYSTEMU PRAWA

W Polsce nastepujg czeste zmiany przepisow prawa, zwlaszcza w odniesieniu do prawa handlowego,
podatkowego, przepisow regulujgcych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych. Zmiany te mogq rodzi¢ dla Emitenta negatywne konsekwencje. W szczegdlnosci niezwykle
istotng gatezia prawa majaca duzy wplyw na dziatalno$¢ prowadzong przez konsumenta jest prawo
konsumenckie, a posréd aktdw prawnych skfadajgcych sie na te dziedzine, najistotniejsza z punktu widzenia
Emitenta jest ustawa o kredycie konsumenckim z dnia 20 lipca 2001 roku (Dz. U. 01.100.1081 z p6zn.zm.)
ktéra od momentu jej uchwalenia byta zmieniana czterokrotnie. W dniu 18 grudnia 2011 roku wejdzie w
zycie nowa ustawa o kredycie konsumenckim uchwalona w dniu 12 maja 2011 roku. Zastgpi ona w catosci
dotychczasowe uregulowania. Nowa ustawa zaklada wiekszg ochrone kredytobiorcow i przejrzystosc
informacji. Po pierwsze wydiuzy sie okres odstgpienia od umowy kredytowej do 14 dni. Po odstgpieniu od
kredytu, klient bedzie sptacat kapitat plus naliczone koszty w postaci odsetek od dnia wyptaty kredytu do
dnia sptaty. Natomiast powiekszy sie maksymalna kwota kredytu konsumpcyjnego (z 80 tys. PLN do
255.550 PLN lub réwnowartosci tej kwoty). Nowe prawo wymaga od instytucji finansowych rzetelnego
przygotowywania oferty kredytowej. Specjalny Ujednolicony Formularz Kredytowy bedzie zawierat informacje
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dotyczace catkowitej sptaty kredytu, rzeczywistej rocznej stopy oprocentowania, obowigzkowych
ubezpieczen, wymaganych zabezpieczen kredytéw i zasad ustalania spreadu walutowego.

Emitent zawsze stosowat sie i stosuje sie do bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa. Jakkolwiek
istnieje jednak znikome ryzyko zakwestionowania, niektérych ze stosowanych przez niego praktyk pod katem
ich zgodnosci z zasadami wspdtzycia spotecznego. Ryzyko to zdaniem Emitenta dotyczy pobieranych przez
niego optat za obstuge klientbw w domu. Opfata ta jednak nie jest obowigzkowa i jest wynikiem
decyzji/wyboru klienta, ktéry decyduje sie uzyskac pozyczke poprzez udostepnienie Srodkow pienieznych w
gotowce, a nie przelewem na konto. Marka S.A. oferuje rowniez pozyczki na konto, w opcji kiedy to klient
samodzielnie dokonuje przelewdw na konto bankowe firmy spdtki zgodnie z harmonogramem sptat pozyczki.
Wtedy nie jest naliczana optata za obstuge w domu.

Pomimo dostepnej opcji pozyczki na konto, pozyczki z obstugg w domu cieszg sie wiekszym
zainteresowaniem — przede wszystkim ze wzgledu na fakt szybkosci jej uzyskania oraz wygody dla klienta.
Tym samym fakt ponoszenia tej optaty przez klienta jest wynikiem decyzji klienta, o tym w jakiej formie
chciatby uzyskac pozyczke. Zakwestionowanie zasadnosci poboru tych optat przez Emitenta i wprowadzenie
W przysztosci ustawowego zakazu ich poboru mogtoby wywrze¢ wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe. Jakkolwiek z racji braku obecnie takowych regulacji oraz niekwestionowania postanowien umoéw
zawieranych przez Emitenta z klientami przez jakikolwiek organ ochrony konsumentéw, ryzyko to nalezy
uznac za znikome.

Ponadto szczegdlnie czeste i utrudniajgce biezgce dziatanie Spdtki sg zmiany interpretacyjne przepiséw
podatkowych. Praktyka organdéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie s3g
jednolite. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej niz zaktadana przez Emitenta interpretacji przepisow
podatkowych moze powodowac niekorzystne konsekwencje wplywajgce na sytuacje finansowa, osiggane
wyniki oraz perspektywe rozwoju Emitenta.

Nalezy takze wskaza¢, ze w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach istnieje ryzyko rozbieznosci w
ich interpretacji, pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy
administracyjne.

Istotnym jest rowniez fakt, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces intensywnych zmian
zwigzanych z dostosowywaniem polskich przepisow do przepisow unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wplyw na
otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarzaé
problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady
krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace
zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowal ryzyko prawne. Orzecznictwo sgddw polskich musi
pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem
unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
natury administracyjno — prawnej. W gtdwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

Emitent stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez biezace $ledzenie zmian regulacji prawnych oraz
dostosowywanie swojej dziatalnosci do wymogdw nowych przepisow.

RYZYKO ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM INSTYTUCII UPADEOSCI KONSUMENCKIE]

Ustawg z dnia 5 grudnia 2008 roku o zmianie ustawy — Prawo upadtosciowe i naprawcze oraz Ustawy o
kosztach sagdowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572) wprowadzona zostata do
polskiego porzadku prawnego instytucja upadtosci konsumenckiej, dotyczaca oséb fizycznych nie
prowadzacych dziatalnosci gospodarczej, ktdrych niewyptacalno$¢ powstata wskutek wyjgtkowych i
niezaleznych od nich okolicznosci. Stosownie do przepiséw znowelizowanej ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2003 r., Nr 60, poz. 535 ze zm.) skorzystanie z drogi
upadtosci konsumenckiej nie jest mozliwe w przypadku, gdy dtuznik zaciggnagt zobowigzanie bedac
niewypfacalnym, albo do rozwigzania stosunku pracy doszio z przyczyn lezgcych po stronie pracownika
(dtuznika) lub za jego zgoda.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby
fizyczne, w stosunku, do ktérych Marka S.A. prowadzi dziatania windykacyjne, ostateczna kwota sptaty
wierzytelnosci przez dluznika w ramach postepowania upadtosciowego, moze okazal sie nizsza niz w
przypadku prowadzonej przez Marka S.A. windykacji.
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Z uwagi na to, iz okres obowigzywania nowych przepisow jest relatywnie krotki, trudno jest w petni
wiarygodnie oszacowac ich wptyw na dziatalnos¢ Marka S.A. Jednakze jak pokazuje praktyka skorzystanie z
mozliwosci oddtuzenia osoby fizycznej w ramach upadtosci konsumenckiej jest trudne i wymaga spetnienia
wielu warunkdéw formalnych. W konsekwencji stosunkowo niewielkiej liczbie dtuznikéw udaje sie skorzystac z
tej instytucji, a nawet skutecznie rozpoczac te procedure.

RYZYKO ZWIAZANE Z POZIOMEM ODSETEK USTAWOWYCH

Wysoko$¢ odsetek ustawowych ma wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w zakresie, w jakim dopuszczalne jest
zadanie od dtuznikdw zaptaty kwoty odsetek za zwtoke w oparciu o poziom odsetek ustawowych, ustalany
przez Rade Ministréow w drodze rozporzadzenia. Zmiany poziomu odsetek ustawowych nie sg dokonywane
regularnie, w zwigzku z czym czesto nie nadgzajg za zmianami rynkowych stop procentowych.

W zwigzku z przewidziang procedurg ustalania poziomu odsetek ustawowych Marka S.A. nie ma wptywu
zardwno na czestotliwos¢ zmian, jak i ostateczny ich poziom. Jednoczesnie warto$¢ przychodéw z tytutu
odsetek od pozyczek jest niewielka.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWA UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW SPOEKI

Dziatalnos¢ Spdtki w  duzej mierze opiera sie na pracy ludzkiej. Emitent zatrudnia zaréwno
wysokokwalifikowang kadre zarzadzajaca jak i pracownikéw fizycznych. Osoby o wysokich kwalifikacjach
majg szczegodlne znaczenie dla Emitenta i ich utrata mogtaby w krétkim okresie odbi¢ sie negatywnie na
wynikach Spofki.

Osoby zarzadzajgce Emitentem sg jednoczesnie jej akcjonariuszami, co istotnie ogranicza ryzyko utraty tych
0sbéb. W celu ograniczenia ryzyka w kontekscie pracownikéw niebedgcych akcjonariuszami spéiki, stosuje sie
szeroko rozumiany motywacyjny system wynagrodzen uzalezniajgcy wysoko$¢ wyptacanego wynagrodzenia
od osiggnietych wynikow finansowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROSZCZENIAMI KONSUMENTOW

W sytuacji, w ktdérej produkty Spdtki doprowadzityby do wyrzadzenia szkody konsumentom bedgcym
ostatecznymi ich odbiorcami, zgodnie z przepisami prawa Emitent ponosi z tego tytutu odpowiedzialnos¢ i
musi liczy¢ sie ze zgtoszeniem roszczen odszkodowawczych.

RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

RYZYKO UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Dominujacy udziat w aktywach finansowych Spotki stanowig naleznosci od pozyczkobiorcow (oséb
fizycznych). Pomimo stosowania przez Spotke wiasnego systemu oceny zdolnosci kredytowej klientéw, nie
mozna wykluczy¢ pojedynczych przypadkéw ztej decyzji inwestycyjnej i utraty wartosci naleznosci w wyniku
pogorszenia lub utraty zdolnosci ptatniczych dtuznika.

Pozyczki udzielane sg na niewielkie kwoty, w zwigzku z tym potencjalne jednorazowe straty bedg niewielkie.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Gtownym obszarem dziatalnosci Spotki jest udzielanie szybkich pozyczek osobom fizycznym. W konsekwencji
podstawowym zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki jest brak terminowych sptat i potencjalne problemy z
ptynnoscia. Brak terminowej splat pozyczek wiekszej grupy klientéw moze spowodowad, iz Spoétka nie bedzie
w stanie chwilowo pokry¢ swoich zobowigzan oraz udziela¢ nowych pozyczek.

Emitent w celu zminimalizowania ryzyka ptynnosci podejmuje wszelkie dziatania majgce na celu sprawne
przeprowadzanie dziatan windykacyjnych, na biezgco monitoruje stopien sptywu naleznosci jak réwniez
tworzy nieobowigzkowe rezerwy finansowe. Ponadto spfaty pozyczek odbywajg sie w cyklu tygodniowym lub
miesiecznym, umozliwiajgc tym samym podjecie krokdéw zmierzajgcych do skutecznej windykacji zadtuzenia.

RYZYKO ZWIAZANE Z WINDYKACIA ZOBOWIAZAN SPOLKI

Udzielane przez Spotke pozyczki sy tym bardziej atrakcyjne dla jej klientéw im mniej zabezpieczen sptaty
wymagajq. Spotka specjalizuje sie w udzielaniu pozyczek o niskiej wartosci (do 2.000 PLN), ktérych spflata
czestokro¢ nie jest zabezpieczana w jakikolwiek sposdb. Pocigga to za sobg konieczno$¢ dochodzenia
ewentualnych zalegtosci w drodze postepowan sadowych i komorniczych. Z uwagi na charakter prowadzonej
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dziatalnosci Spdtka jest strong znacznej liczby postepowan sadowych. Nieuzasadnione opoznienia,
wystepujgce po stronie wymiaru sprawiedliwosci, mogg spowodowac nieoczekiwane przesuniecia terminéw
ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych windykacji z wykorzystaniem drogi sadowe;j.

Oprocz dziatan operacyjnych zmierzajgcych do usprawnienia procesu odzyskiwania naleznosci (m. in.
wysylanie korespondencji ponaglajacej wplaty, wizyty zalegtoSciowe czy prowadzenie negocjacji) Emitent
prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdw sadowych poprzez wykorzystanie
mozliwosci dokonywania w umowach z klientami wyboru sgdu rozpoznajgcego ewentualny spor. Korzystajgc
z przewidzianej obecnie prawem mozliwosci wyboru organu egzekucyjnego prowadzacego postepowanie,
Emitent stara sie wspdtpracowaé z wybranymi, najbardziej efektywnymi sposréd mu znanych komornikami
sgdowymi, przez co ogranicza ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

Nalezy wskazac, iz na przestrzeni ostatnich lat okres dochodzenia zaptaty wierzytelnosci na drodze sgdowej
ulegat systematycznemu skracaniu i zdaniem Zarzadu Spotki tendencja ta powinna by¢ kontynuowana w
przysztosci. Ponadto przyspieszeniu windykacji sadowej sprzyja¢ powinna dziatalnosci sadu elektronicznego.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZABEZPIECZANIEM ZOBOWIAZAN PIENIEZNYCH PRZEZ SPOLKE

Na wielkos¢ realizowanych przychodow Spotki bezposredni wptyw ma dostepnosc i mozliwos¢ dysponowania
okreslonym kapitatem pienieznym. Plynno$¢ oraz dostepnos¢ kapitatu determinuje polityke handlowg, w
zwigzku z powyzszym jednym z podstawowych zadan Zarzadu Spétki jest zapewnianie statego dostepu do
kapitatu. Spotka realizuje to zadanie gtéwnie z wykorzystaniem kapitatu dtuznego pochodzgcego od bankéw,
funduszy pozyczkowych oraz pozyczek od akcjonariuszy i cztonkdw organdw Spotki. Dziatalnosc¢ ta faczy sie z
obowigzkiem udzielenia stosownych zabezpieczen splaty pozyskanego kapitatu. NajczesSciej stosowang forma
zabezpieczenia sg wystawiane przez Spétke (czasem poreczane przez cztonkdw Zarzadu) weksle. Spotka w
kazdym z przypadkdw zacigganego kredytu, zgodnie z obowigzujgcymi w bankach procedurami poddaje sie
dobrowolnej egzekucji z dokumentéw bankowych, umozliwiajgc wystawienie kredytodawcom bankowych
tytutdw egzekucyjnych. Poza tym zadtuzenie Spotki rodzi obowigzek sptaty dodatkowych s$wiadczen
ubocznych (takich jak odsetki umowne oraz optaty manipulacyjne).

Spotka na biezgco monitoruje poziom swojego zadtuzenia wobec podmiotow zewnetrznych, kontroluje
terminowg sptate zobowigzan.

RYZYKO ZWIAZANE Z TRUDNIEJSZYM DOSTEPEM DO KAPITALU

Realizacja zatozonej przez Spotke strategii uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania kapitatu, w tym
kapitatu pochodzgcego z emisji akcji oraz kapitatu dtuznego (na chwile obecng Spdtka finansuje swojg
dziatalno$¢ w blisko 60% ditugiem, zaréwno za pomocg kredytéw inwestycyjnych jak i pozyczek, ktdrych
tgczne saldo na koniec 2010 roku wyniosto ok. 7,0 min PLN). Zmienno$¢ sytuacji na rynkach finansowych (w
tym zmienno$¢ stdp procentowych), wynikajaca z gorszych warunkdéw ogodlnogospodarczych, moze
negatywnie wptyng¢ na dostep Spétki do zrddet kapitatu. Brak dostepu do kapitatu moze spowodowac
ograniczenie perspektyw rozwoju, brak mozliwosci udzielania nowych pozyczek, a w konsekwencji
osiggniecia zaktadanych wynikéw finansowych.

W celu ograniczenia ryzyka Emitent dazy do dywersyfikacji zrédet dostepu do kapitatu, opierajac swoj rozwdj
na ostroznej polityce finansowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWAMI POZYCZEK ZAWIERANYMI Z CZONKAMI ORGANOW EMITENTA

Jak juz zostato powyzej wskazane celem zapewnienia statego dostepu do $rodkéw pienieznych Spodtka
zawiera rowniez umowy pozyczek z cztonkami organéw Emitenta. Umowy te z racji ich charakteru tj. umow
zawieranych przez Spétke z podmiotami powigzanymi moga by¢ przedmiotem weryfikacji organdw
podatkowych. Zgodnie z art. 9a ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy dokonujacy
transakcji z podmiotami powigzanymi z tymi podatnikami - w rozumieniu art. 11 ust. 1 i 4, sg zobowigzani do
sporzadzenia dokumentacji podatkowej takiej (takich) transakcji.

Transakcje powigzane i tzw. ceny transferowe tj. ceny stosowane w transakcjach z podmiotami powigzanymi
budzg szczegdlne zainteresowanie organdéw podatkowych i czesto podlegajg weryfikacji w ramach kontroli w
szczegolnosci pod katem rynkowosci i adekwatnosci do obowigzujgcych realiéw gospodarczych.

Stosunki gospodarcze Emitenta i jego rozliczenia z tego tytutu z podmiotami powigzanymi w szczegolnosci
zawarte z cztonkami organdw umowy pozyczek, z mocy prawa moga by¢ poddane analizie przez organy
podatkowe i mogg by¢ odmiennie oceniane przez te organy w zakresie zobowigzan podatkowych niz
interpretacja tych stosunkow przyjeta przez Emitenta. W ramach kontroli podatkowej moze by¢ w
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szczegolnosci zakwestionowana wysokos$¢ kosztéw poniesionych przez Emitenta w zwigzku z zawartymi
umowami pozyczek, a ktéra wynika z ustalonych w tych umowach odsetek umownych. W przypadku
zakwestionowania przez organy podatkowe wielkoSci poniesionych przez spotke kosztéw zmieni sie wielko$¢
osiggnietego przez Spoétke dochodu, ktéry podlegat opodatkowaniu. Sytuacja ta z kolei moze rodzi¢ ryzyko
powstania zalegtosci podatkowej Emitenta i obowigzek zaptaty odsetek od tak ustalonych przez organ
podatkowy zalegtosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZAREJESTROWANIEM LOGO SPOLKI, JAKO ZNAKU TOWAROWEGO

Spotka na podstawie stosownej umowy z twodrcg znaku stowno-graficznego wykorzystywanego jako logo
nabyta wszystkie wymagane majatkowe prawa autorskiego do tego znaku (logo) na wszystkich istotnych dla
niej polach eksploatacji. Jakkolwiek Spétka do dnia dzisiejszego nie dokonata rejestracji tego logo jako znaku
towarowego, co faczy sie z ryzykiem naruszania jej prawa do tego znaku przez osoby trzecie. Logo
wykorzystywane przez Spétke nie podlega obecnie ochronie skutecznej wobec wszystkich podmiotéw,
zagwarantowanej na podstawie ustawy Prawo wtasnosci przemystowe;j.

Emitent podjat dziatania zmierzajagce do rejestracji znaku ,Marka” w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej
Polskiej na rzecz Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM PR WOBEC SPOtKI

Negatywny PR wobec Spétki moze wynika¢ z przeswiadczenia opinii spotecznej, iz pozyczki gotowkowe
podmiotow niebankowych udzielane sg na nieatrakcyjnych dla klientéw warunkach, a klienci sg nieSwiadomi
catkowitych kosztdw zwigzanych z pozyczka. Negatywny PR moze miec niekorzystny wptyw na postrzeganie
wiarygodnoéci Spdtki i w rezultacie moze ograniczy¢ sktonnos¢ potencjalnych klientéw do wspdtpracy z
Emitentem.

Spotka od poczatku swej dziatalnosci buduje partnerskie stosunki z klientami i aktywnie pracuje nad
ksztattowaniem wizerunku wiarygodnej, uczciwej i rzetelnej instytucji finansowej oferujacej ustugi udzielania
pozyczek gotowkowych dla osdéb fizycznych. Przedstawiciele handlowi Marka S.A. zawsze doktadnie
przedstawiajg klientom umowy i omawiajg wszystkie zawarte w niej punkty, w tym te dotyczace
oprocentowania kosztéw zwigzanych z pozyczka.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

W sektorze consumer finance, do$wiadczenie rynkowe kierownikdw regionalnych oraz przedstawicieli
handlowych jest istotnym aktywem Spétki. Utrata kluczowych pracownikéw, a w szczegdlnosci ich
przechodzenie do firm konkurencyjnych moze stanowi¢ zagrozenie operacyjne, polegajgce na wyptywie
istotnych danych na temat rynkow dziatalnosci Spotki oraz jej strategii.

Aby zapobiec utracie kluczowych pracownikow Spotka oferuje atrakcyjng Sciezke kariery oraz konkurencyjny
system motywacyjny. Aktualnie rotacja wsrdd pracownikdw Spétki jest minimalna.

RYZYKO ZWIAZANE ZE SKALA DZIALALNOSCI SPOLKI

W nadchodzacych latach Spétka planuje rozszerzy¢ skale dziatalnosci otwierajgc trzy nowe biura. Docelowo
swoim zasiegiem dziatalno$¢ ma objac obszar catego kraju. Zbyt szybka ekspansja Spotki moze spowodowaé
gwattowny wzrost kosztow w stosunku do osigganych przychoddéw. Ponadto szybki rozwdj niesie ze sobg
ryzyko btednego szacunku popytu na ustugi oraz niedostatecznego rozpoznania pozycji konkurentow. Szybki
i nieprzemyslany rozwoj moze spowodowac osiggniecie nizszych wynikow niz zaktadane.

Spotka przed podjeciem decyzji o otwarciu nowych oddziatébw dokfadnie przeanalizowata lokalne rynki z
punktu widzenia struktury demograficznej, skali nasycenia produktami finansowymi oraz sity konkurenciji.
RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACIA CELOW EMISYINYCH

Wiekszos$¢ kapitatu pozyskanego z emisji prywatnej bedzie przeznaczona na udzielenie nowych pozyczek w
nowych oddziatach oraz w istniejgcych oddziatach. Ewentualne pozyskanie nizszej kwoty od zakfadanej
uniemozliwi udzielenie planowanej liczby pozyczek, a tym samym osiggniecie zaktadach wynikéw
finansowych.

Spotka monitoruje rynek zrédet finansowania w celu uzupetnienia posiadanego kapitatu.
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RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN LUB WYKLUCZENIEM AKCII WPROWADZANYCH DO OBROTU

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu
w sytuacjach Scisle okreSlonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami:

— na wniosek Emitenta;

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;

— przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych;

- w przypadku niewykonywania przez Emitenta obowigzkéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO.

Na podstawie §18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

—  rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od dnia
pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,

— wyrazenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu sprzeciwu co do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z Emitentem,

—  zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
-~ skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes
uczestnikdw tego obrotu.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

a) Rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczagc od dnia pierwszego
notowania instrumentéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami; lub

b) Zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania;

do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem. Przy czym w
przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytacznie na rynku
kierowanym cenami.

Podobnie zgodnie z 8§21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

a) Rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami; lub
b) Zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania;

do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. Przy
czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytacznie na
rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z 8§12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku Srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
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Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
Emitenta w nastepujgcych sytuacjach: gdy wynika to wprost z przepisow prawa, gdy zbywalno$¢ tych
instrumentdw stata sie ograniczona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub po
uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Ponadto zgodnie z §16 ust. 1 pkt. 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkdéw
okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze:

—  Zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie;
—  Wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych Emitenta jest wydawana jako sankcja
za niewykonywanie przez Emitenta obowigzkdw okreSlonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu
moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

W $wietle pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO oraz zatacznikéw do
niego oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej opisane sytuacje nie
beda miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentéw finansowych.

Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, do instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu znajdujg zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2 — 4
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Przepisy te okreSlajg sytuacie, gdy ze wzgledu na
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestoréw, wprowadzenie lub
rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moze zosta¢ wstrzymane
oraz wskazujg przypadki, gdy obrdt instrumentami finansowymi moze zosta zawieszony lub instrumenty
finansowe wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, na zgdanie KNF, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie art. 78
ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi (art. 78. Ust. 4), przewiduje wykluczenie z obrotu przez GPW
jako Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, na zadanie KNF, instrumentéw finansowych w
przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

RYZYKO ZWIAZANE Z KARAMI ADMINISTRACYINYMI NAKEADANYMI PRZEZ KNF

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego
moze, zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o Spoétkach publicznych
(Dz.U.09.185.1439 t.j.), pociggaC¢ za sobg kare administracyjng, to jest kare pieniezng do wysokosci
100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych) naktadang przez KNF.

Ponadto, KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw
wynikajgcych z powofanej powyzej ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm.). Wspomniane sankcje wynikajg z art.
169-174 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci KNF moze natozy¢ kare pieniezng na
Emitenta na podstawie art. 176 i 176a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanie
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obowigzkow, o ktdrych mowa w art. 157, 158, 160 oraz art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Ponadto, w/w sankcje wynikajg takze z art. 96 i 97 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o Spétkach publicznych.

RYZYKO PLYNNOSCI AKCII

Akcje Spotki nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery wartosciowe Spotki bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO). Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena
emisyjna na skutek szeregu czynnikéw, w tym miedzy innymi: postrzegania Spotki jako ryzykownej z tytutu
krétkiego okresu dziatalnosci, okresowych zmian wynikdw operacyjnych Spoétki, liczby oraz ptynnosci
notowanych akcji, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych Ilub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papierow wartosciowych. Rynek
ASO powstat pod koniec sierpnia 2007 roku, a akcje przewazajgcej wiekszosci spdtek notowanych na nim
charakteryzujg sie relatywnie niskg ptynnoscig. Z tego wzgledu mogq wystepowac trudnosci w sprzedazy
duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu, co moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu.

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NEWCONNECT

Inwestor inwestujagcy w akcje Spotki musi by¢ Swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spotek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennoS¢ cen akcji
w powigzaniu z relatywnie niskg ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢
rozwazone w perspektywie $rednio i dtugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu
wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktore moze, ale nie musi, odzwierciedla¢ jego aktualnej sytuaciji
ekonomicznej i rynkowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM PRAW DO AKCII

PDA, czyli prawo do akcji to papier wartosciowy, z ktdrego zgodnie z art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi wynika uprawnienie do otrzymania, niemajgcych formy dokumentu, akcji nowej
emisji spotki publicznej. Prawo to powstaje z chwilg dokonania przydziatu tych akcji, a wygasa z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartosciowych (jest to prowadzony przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. system rejestracji zdematerializowanych papierdw wartosciowych, obejmujacy
rachunki papierow wartosciowych i konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego
przepisami ustawy) albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego
wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsiebiorcow. W przypadku niedojscia do skutku
emisji akcji posiadacz PDA otrzyma tylko zwrot $rodkdéw w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej oraz ilosci
nabytych praw do akgji. Inwestorzy, ktorzy kupili PDA serii C po wyzszej cenie niz cena emisyjna narazeni
beda na strate w wysokosci roznicy pomiedzy ceng zaptacong na rynku wtdrnym za PDA a kwotg w
wysokosci iloczynu ceny emisyjnej oraz ilosci nabytych praw do akgji.

W przypadku wydania przez sad rejestrowy postanowienia odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow Zarzad Emitenta jest zobowigzany dokona¢ zwrotu dokonanych
przez Inwestorow wplat przed uptywem miesigca, liczac od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu o
odmowie rejestraciji.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEDOJSCIEM EMISII AKCJI C DO SKUTKU

Emisja Akcji serii C nie dojdzie do skutku w sytuacji, w ktorej:

a) Zarzad Emitenta nie ztozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w terminie 6 miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

b) sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zakfadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii C

W takim przypadku Zarzad Emitenta jest zobowigzany dokonac zwrotu dokonanych przez Inwestoréw wplat
przed uptywem miesigca, liczac od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu o odmowie rejestracji.
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Emitent wskazuje, ze wniosek oraz dotgczone do niego dokumenty stanowigce podstawe wpisu zgodnie z
art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym bedzie podlegat badaniu pod

katem zgodnosci formy i tresci z przepisami prawa.

Emitent doktada wszelkiej starannosci, aby przygotowywane dokumenty odpowiadaty wymogom prawa, w
Zwigzku z powyzszym opisane w niniejszym punkcie ryzyko jest znikome.
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMAC’JE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFOBMACYJNYM ORAZ OSWIADCZENIA O
ODPOWIEDZIALNOSCI

2.1 EMITENT
Firma: Marka Spotka Akcyjna
Siedziba: Biatystok
Adres: Biatystok, ul. Mtynowa 21/ 403-406, 15 -404 Biatystok
Telefon: 085 744-51-61
Faks: 085 740-60-05

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:

Regon:
Sad rejestrowy:

Data rejestracji:

Numer KRS:

W imieniu Emitenta:

bok@markamarka.pl
www.markasa.pl
542-297-18-17
200072720

Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

18 czerwca 2010 roku
358994

Krzysztof Jaszczuk — Prezes Zarzadu,
Krzysztof Grabowski — Cztonek Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci  Dokumentu

Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz nie pominieto w jego tresci niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Prezes Zarzadu
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AUTORYZOWANY DORADCA

Firma: BRE Corporate Finance Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Telefon: +48 (22) 33 22 000

Faks: +48 (22) 33 22 001

Adres poczty elektronicznej: office@bcf.pl

Strona internetowa: www.bcf.pl

NIP: 526-021-50-42

Regon: 11022668

Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy: Krajowego, Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 2 pazdziernika 1991 roku
Numer KRS: 0000027381
W imieniu Autoryzowanego Doradcy: Piotr Gatgzka — Prezes Zarzadu

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych udzielonych przez Emitenta, brat udziat
w sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego oraz odpowiada za cato$¢ informacji zawartych
w dokumencie (przy czym za przygotowanie czesci prawnych odpowiedzialny byt Doradca Prawny).

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreSlonymi
w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pozniejszymi
zmianami), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktdre mogtyby wptywac na jego znaczenie
i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Prezes Zarzadu

Strona 19 z 152



2.3

Marka S.A.

Dokument Informacyjny

DORADCA PRAWNY

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:
Regon:

Sad rejestrowy:

Data rejestracji:

Numer KRS:

W imieniu Doradcy Prawnego:

Kurek, Kosciotek, Wajcik Kancelaria Radcow Prawnych Sp.p.
Krakdéw

ul. Dekerta 24, 30-703 Krakow

+48 (12) 421 7376

+48 (12) 421 8969

kancelaria@kkw.pl

www.kkw.pl

677-22-33-061

356855540

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

30 lipca 2004 roku
0000213887

Partner — Maciej Kurek, radca prawny

Kurek, Kosciotek, Wojcik Kancelaria Radcow Prawnych Sp.p. z siedzibg w Krakowie na podstawie informacji
i danych udzielonych przez Emitenta uczestniczyta w przygotowaniu nastepujgcych czesci niniejszego
Dokumentu Informacyjnego: pkt. 1.1.3, 1.1.4, 1.1.5, 1.2.7 oraz 1.3 (w Rozdziale 1), Rozdziat 3 i Rozdziat 4,
z wytgczeniem punktéw 4.6 oraz punktdw od 4.12 do 4.15 Dokumentu Informacyjnego, ktére zostaty
przygotowane przez Emitenta wspdlnie z Autoryzowanym Doradca.

Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepsza wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w czesciach Dokumentu Informacyjnego, za ktére Doradca Prawny jest odpowiedzialny
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na

ich znaczenie.

Radca prawny, Partner
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DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

3.1

3.1.1

SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ LACZNEJ WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Z
WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN, CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

INSTRUMENTY FINANSOWE WPROWADZONE DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO DOKUMENTU INFORMACYINEGO

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent ubiega sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect nastepujgcych instrumentow finansowych:

a) 810.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN za kazdg akcje;

b) 694.286 (stownie: sze$cset dziewiecdziesigt cztery tysigce dwieScie osiemdziesigt sze$¢) praw do akgji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN za kazdg akcje;

C) 694.286 (stownie: szeS¢set dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt sze$¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN za kazdg akcje.

Akcje serii A nie s3 przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect na
podstawie niniejszego Dokumentu.

Akcje serii B zostaty wyemitowane w zwigzku z przeksztatceniem spotki z 0.0. w spotke akcyjng na podstawie
uchwaty z dnia 10 czerwca 2010 roku w sprawie przeksztatcenia Spotki objetej aktem notarialnym
repertorium A 8007/2010. Na mocy uchwaty w sprawie przeksztatcenia ustalono, iz kapitat zaktadowy Spotki
bedzie wynosi¢ 1.620.000,00 PLN oraz dzieli¢ sie bedzie na 810.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii
A od numeru A 000001 do numeru A 810000, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN oraz 810.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii B od numeru B 000001 do numeru B 810000, o wartosci nominalnej 1,00 PLN za kazda
akcje. Akcje serii A i B zostaly optacone w catosci majgtkiem spoétki przeksztatcanej, tj. Marka Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Biatymstoku, XII
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 18 czerwca 2010 roku, sygnatura BI.XII NS — REJ.KRS/3643/11/310.

Akcje serii C wyemitowane zostaly na podstawie uchwaty nr 08/04/2011 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2011 roku, zaprotokotowanej przez notariusz Bogustawe Miecznik z
Kancelarii Notarialnej w Biatymstoku na podstawie aktu notarialnego Rep A nr 4134/2011. Akcje serii C sg
akcjami zwyktymi i nie jest z nimi zwigzane jakiekolwiek uprzywilejowanie oraz jakiekolwiek $wiadczenia
dodatkowe. Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato dokonane z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, a akcje zostaty objete w drodze oferty prywatnej, tj. skierowanej
do nie wiecej niz 99 podmiotéw. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona w drodze uchwaty Zarzadu, po
odbyciu cyklu spotkan z inwestorami i zebraniu deklaracji zainteresowania objeciem w/w akgcji, na kwote
8,90 PLN.

Rozpoczecie subskrypcji akcji serii C nastgpito w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérej mowa powyzej tj. w dniu 19 kwietnia 2011 roku.

Date zakonczenia subskrypcji akcji serii C stanowita data zawarcia ostatniej z uméw objecia akcji tj. 6
czerwca 2011 roku. Na podstawie zawartych uméw objecia akcji doszto do objecia przez inwestoréw
wszystkich z przewidzianej puli 694 286 akcji serii C.

Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawito w catosci prawa poboru
akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwatg akcje serii C miaty zosta¢ pokryte w catosci
wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Objecie akcji nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej, to jest poprzez ztozenie przez Emitenta pisemnej
oferty objecia akcji i jej przyjecie na piSmie przez oznaczonego adresata, przy jednoczesnym wytgczeniu
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii C nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, nie dokonywano
przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spotek handlowych tym samym nie mozna wskaza¢ daty
przydziatu instrumentéw finansowych. Jednocze$nie Emitent podaje, iz akcje zostaty objete na podstawie
Umodw Objecia Akcji zawartych w okresie od dnia 26 maja 2011 roku do dnia 6 czerwca 2011 r.

Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 694 286 (szeS¢set dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie
osiemdziesigt sze$¢) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty)
kazda akcja.

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zastosowania redukcji.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 694 286 (szeScset dziewiecdziesigt
cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt szes¢) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Akcje serii C zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 8,90 zt (osiem ztotych dziewiecdziesigt groszy) za
jedng akcje.

Akcje serii C zostaly zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 22 (dwudziestu dwdém)
inwestorom, w tym Animatorowi, z ktdrymi zostaty zawarte umowy objecia akcji.

Na oferty objecia akgji serii C odpowiedziaty 22 (dwadzieScia dwa) podmioty.
Akcje serii C w ramach subskrypcji prywatnej przydzielono 22 (dwudziestu dwém) podmiotom.
Akcje serii C nie byty obejmowane przez subemitentéw - nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

W dniu 21 czerwca 2011 roku, Zarzad Emitenta ztozyt oSwiadczenie o dookresleniu kapitatu zaktadowego
objete protokotem notarialnym rep. A 6398/2011, na podstawie ktérego, w zwigzku z objeciem 694.286 akcji
serii C, kapitat zaktadowy Spotki zostat dookreslony na kwote 2.314.286 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu nie zostat ztozony wniosek o rejestracje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C.

Catkowite koszty zwigzane z wprowadzeniem do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
Akcji serii B i C oraz praw do akgji serii C, ktdre ponidst Emitent, wyniosty 408.957 PLN, z czego:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty: 308.957 zt

b) koszty wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich wyniosty: nie dotyczy

c) koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztdw doradztwa, wyniosty:
100.000 z

d) koszty promacji oferty wyniosty: nie dotyczy.

Zgodnie z art. 36 ust.2 pkt 2b ustawy o rachunkowosci rozliczenie kosztow emisji Akcji Serii C w ksiegach
Emitenta odbedzie sie poprzez zmniejszenie nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji nad ich
wartoscig nominalng. Koszty te zostang ujete w sprawozdaniu finansowym w pozycji , Kapitat Zapasowy”

UPRZYWILEJOWANIE ORAZ SWIADCZENIA DODATKOWE I ZABEZPIECZENIA ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
EMITENTA

Jedynymi akcjami wyemitowanymi w Spotce, ktorych dotyczy uprzywilejowanie sg akcje serii A, ktore
zgodnie z trescig §11 ust.1 Statutu sg uprzywilejowane co do gtosu. Uprzywilejowanie polega na tym, ze
kazda akcja uprawnia do wykonywania 2 (dwdch) glosow podczas obrad Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariuszom z akcji imiennych serii A przystuguje dodatkowo prawo pierwszenstwa nabycia innych akgji
imiennych serii A.

Z zadnymi akcjami Spotki nie sg zwigzane jakiekolwiek dodatkowe $wiadczenia. Wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta Zadne akcje Spétki nie sg przedmiotem jakiegokolwiek zabezpieczenia.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z TRESCI STATUTU SPOLKI MARKA S.A ORAZ ZAWARTYCH UMOW CYWILNYCH.

Na podstawie umow zawartych przez Spétke z akcjonariuszami akcji serii B wprowadzone zostaty
ograniczenia w zbywalnosci tychze akgcji. Na akcje serii B zostat natozony dwunastomiesieczny lock-up.
Oznacza to, ze witasciciele akcji serii B nie mogg zbywac swoich akgji przez okres roku od daty wprowadzenia
akdji serii B do obrotu.

Statut przewiduje jedynie ograniczenia w zbywalnosci akcji imiennych serii A w okresie 5 (pie¢) lat od dnia
zarejestrowania Spotki jako spotki akcyjnej przeniesienie wiasnosci akcji imiennych wymaga zgody Spotki.
Zgody na zbycie udziela Rada Nadzorcza Spotki wedtug nastepujacych zasad:
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a) Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje imienne zobowigzany jest poinformowac Zarzad Spotki o zamiarze
zbycia akcji wskazujgc dane potencjalnego nabywcy, liczbe sprzedawanych akcji, ustalong cene
sprzedazy, oraz termin zawarcia umowy sprzedazy, ktdry nie moze by¢ krotszy niz 1 (jeden miesigc)
liczac od dnia poinformowania Zarzadu o zamiarze zbycia akgcji imiennych;

b) wraz z zawiadomieniem Akcjonariusz winien przedstawi¢c dowdd poinformowania pozostatych
Akcjonariuszy posiadajgcych akcje imienne, listem poleconym wystanym na adres korespondencii
wskazany w ksiedze akcyjnej Spotki, o zamiarze zbycia akcji w celu umozliwienia skorzystania z prawa
pierwszenstwa w nabyciu akcji, o ktérym mowa w §11 ust.2 niniejszego Statutu;

¢) niezwtocznie po otrzymaniu informacji nie pdzniej jednak niz w ciggu 3 (trzech) dni Zarzad winien zwotaé
Rade Nadzorczg;

d) odmawiajgc zgody na zbycie Rada Nadzorcza winna w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia ztozenia
zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt a) wskaza¢ nabywce, ktdrym moze by¢ réwniez Spdtka, ktéry w
terminie wskazanym w zawiadomieniu o ktérym mowa w pkt a) nabedzie zbywane akcji za cene
wskazang w zawiadomieniu o zamiarze zbycia akcji. Wraz z zawarciem umowy sprzedazy akcji winna by¢
zaptacona cena sprzedazy akcji;

e) Rada Nadzorcza zobowigzana jest w pierwszej kolejnosci wskaza¢ jako nabywcow dotychczasowych
Akcjonariuszy, ktorzy wykazali zainteresowanie nabyciem akcji — w przypadku, gdy zainteresowaniem
nabycia akgji zgtosit wiecej niz jeden Akcjonariusz Rada Nadzorcza zobowigzana jest dokona¢ podziatu
zbywanych akcji odpowiednio do liczby akcji dotychczas posiadanych.

Zbycie akcji imiennych bez zgody Spotki jest niewazne. Zwazywszy, ze wpis przeksztatcenia w spodtke
akcyjng nastgpit w dniu 18 czerwca 2010 roku, ograniczenie to jest nadal aktualne i trwa do 18 czerwca
2015 roku.

Pomiedzy Emitentem, a niektérymi akcjonariuszami, bedgcymi réwniez cztonkami jego organdéw, tj. Panem
Dariuszem Kowalczykiem, Jarostawem Konopka, Krzysztofem Grabowskim, Krzysztofem Jaszczukiem,
Krzysztofem Szpudg, Leszkiem Matysem i Piotrem Bottuciem zostaty zawarte umowy, ktorych przedmiotem
jest ograniczenie zbywalnosci posiadanych przez tych akcjonariuszy akcji (umowy typu lock - up). Na mocy
tychze umow zostat wprowadzony zakaz zbywania akcji serii B pod rygorem uznania ich za bezskuteczne
wzgledem Spditki oraz jej akcjonariuszy na okres 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania jakichkolwiek
instrumentow finansowych Emitenta w ASO NewConnect. Zakaz ten moze by¢ uchylony wytgcznie w drodze
zmiany umowy w celu ochrony interesow Emitenta lub jego akcjonariuszy w razie zaistnienia jakiegokolwiek
zagrozenia dla notowania akcji Emitenta lub otrzymania odpowiedniej rekomendacji ze strony
Autoryzowanego Doradcy. Umowy przewidujg kary umowne za naruszenie przez akcjonariuszy obowigzkow
wynikajgcych z zawartych uméw typu lock up.

OBOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMLI.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (, dalej
réwniez: uObrolnstrFinans) opisane ponizej zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 tejze ustawy,
majg zastosowanie miedzy innymi do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans).

Art. 156 uObrolnstrFinans ustanawia zakaz wykorzystywania informacji poufnej. Obowigzek ten cigzy na
kazdej osobie, ktora pozyskata informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spéiki,
posiadaniem w spotce akcji lub udziatdw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze. W szczegdlnosci restrykcjami objeci sa:

a) czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktorych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym
wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo
pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.
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Ponadto zakaz wykorzystywania informacji poufnej cigzy na osobach, ktore pozyskaty takg informacje w
wyniku popetnienia przestepstwa lub w inny sposdb, jezeli wiedziaty lub przy dotozeniu nalezytej starannosci
mogly sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

W art. 156 ust. 4 ustawodawca precyzuje, co oznacza pojecie wykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z
postanowieniami ustawy: wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, instrumentdw finansowych w oparciu o informacje poufng, bedacg w posiadaniu
tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej
lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt. 1;

3) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt. 3.

Wszystkie osoby, ktorych dotyczy zakaz wykorzystywania informacji poufnych nie mogg réwniez ujawniac
informacji poufnej lub udziela¢ rekomendacji, lub nakfania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczy ta informacja.

Na podstawie art. 159 uObrolnstrFinans w czasie trwania okresu zamknietego (definicja ponizej), cztonkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajagce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga:

« nabywac lub zbywac na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych, albo dokonywac¢ na rachunek
wiasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych
powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego;

« dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

Z zastrzezeniem, iz powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

« przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg, ktdremu osoba objeta ww. ograniczeniami z art. 159
uObrolInstrFinans zlecita zarzadzanie portfelem instrumentdw finansowych w sposdb wytaczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

« w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg
pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

« w wyniku ztozenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 uObrolnstrFinans zapisu w
odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

« W zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 uObrolInstrFinans
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

« W zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo
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o W zwigzku z ofertg skierowang do pracownikdw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organow
emitenta pod warunkiem, ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 uObrolnstrFinans, jest:

. okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentdw finansowych, spetniajgcych warunki okreSlone w art. 156 ust. 4 uObrolnstrFinans do
momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

« w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

« w przypadku raportu pdtrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

« w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami,
inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 uObroInstrFinans, na wiasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na takim
rynku.

Podstawe prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepisow dotyczgcych okreséow
zamknietych stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans.

OBOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE]

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej réwniez: uOfertPubl) kazdy:

— kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/5%, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gtosow w spoétce publicznej albo,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33/5%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'/5%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej
1% ogdlinej liczby gtoséw

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu

nalezytej starannosci maogt sie o niej dowiedziet.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziaty,
ktorej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym spoiki oraz o liczbie gtosdéw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie
gtosdw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz
o liczbie gtosdw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtoséw, podmiotach zaleznych od
akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki oraz osobach, o ktdrych mowa w art.
87 ust. 1 pkt. 3 lit. c tj. osobach trzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.
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W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdznego rodzaju,
zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych
przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych
akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdéw; oraz o liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spdtki oraz o liczbie gloséw z tych akgji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtoséw odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlinej liczby gtoséw, powinno dodatkowo
zawiera¢ informacje dotyczace zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany
tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni
roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke.

Obowigzki okreslone w art. 69 uOfertPubl spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogolnej liczby gtosdéw w zwigzku z:

1) zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktdrych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
W przypadku, o ktdrym mowa w pkt 2, zawiadomienie, zawiera réwniez informacje o:

— liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

— dacie lub terminie, w ktorym nastgpi nabycie akcji;

- dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 uOfertPubl powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 uOfertPubl, do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych z zastrzezeniem wyjatkdéw przewidzianych w przepisach, spoczywaja:

1) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2
uObrolnstrFinans,

— w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden Ilub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych
w skiad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;
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4) réwniez na petnomocniku, ktdry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjgc czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw;

6) na podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt. 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug
wiasnego uznania. W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6 obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze
stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (art. 87 ust. 3 uOfertPubl). Istnienie porozumienia,
o ktérym mowa w pkt. 5 domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Do liczby gtosow, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:
— po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

— po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art.87 ust. 1
pkt 4 uOfertPubl - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem.

W powyzszych przypadkach wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich
prawa glosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. Podmiot
obowigzany do wykonania obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 uOfertPubl nie
moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w
ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdlinej liczby gtoséw (art. 89a uOfertPubl).

Zgodnie z art. 89 uOfertPubl Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej
bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem wyzej opisanych obowigzkdéw.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, dotyczy takze wszystkich akcji spdtki publicznej posiadanych przez
podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow okreslonych
w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 uOfertPubl albo nie wykonat obowigzkdw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3
albo art. 74 ust. 2 lub 5. uOfertPubl.

Prawo gtosu z akgcji spdtki publicznej wykonane wbrew wyzej okreSlonemu zakazowi, nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych
ustaw.

Stosownie do art. 90 uOfertPubl przepisow rozdziatu 4 tej ustawy, dotyczacego znacznych pakietdw akcji
spotek publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji
okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 uOfertFinans, zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Przepisu art. 69 uOfertPubl nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme
inwestycyjng w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, ktére tgcznie z akcjami
juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogoélnej liczby gtosow w spbtce
publicznej, o ile:

1) prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane, oraz
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2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan,
o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a, wtasciwy
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego.

Stosownie do art. 90 ust. 1b i ust, 3 uOfertPubl przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy, dotyczacego znacznych
pakietow akcji spdtek publicznych za wyjatkiem art. 69 i art. 70 uOfertPubl oraz art. 89 uOfertPubl w
zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy, nie stosuje sie w przypadku:

— nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktdérej mowa w art. 3 pkt. 47 uObrolnstrFinans,

— udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 4 uOfertPubl, dotyczacego wytacznie
jednego Walnego Zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem
takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie prawa gtosu po utracie
przez petnomocnika mozliwo$ci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto, przepisow rozdziatu 4 dotyczacego znacznych pakietow akcji spétek publicznych nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 uObrolInstrFinans;

2) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktdrych mowa w
art. 48 ust. 2 uObrolnstrFinans, w regulaminie, o ktorym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

3) spodtke prowadzacy izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 uObrolnstrFinans.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 uOfertPubl nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o
ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b uOfertPubl, pod warunkiem, Ze:

1) spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzadzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania
na walnym zgromadzeniu spotki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji oSwiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt. 1 i
2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spdtek zarzadzajgcych oraz firm
inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organdw nadzoru tych podmiotdw.

Ponadto, przepisow rozdziatu 4 uOfertPubl, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt. 6 i art. 89
ust. 1 pkt. 1 uOfertPubl - w zakresie dotyczacym art. 69 tejze, nie stosuje sie rowniez w przypadku
porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spéiki, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i
85 uOfertPubl oraz w art. 385 §3, art. 400 §1, art. 422, art. 425, art. 429 §1 KSH (art. 90 ust. 2 uOfertPubl).

Obowigzki dotyczace nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 uOfertPubl, czyli:
a) nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw o
wiecej niz:
— 10% ogdlnej liczby gtoséw - w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogodlnej
liczbie gtosdw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% lub

— 5% ogdlnej liczby glosow - w okresie krotszym niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktdrego udziat w
0golnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%
wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw,

b) przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosdw w spodtce publicznej wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66%
ogolnej liczby gtosoéw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogodlnej liczby gloséw ma nastgpic¢
w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w pkt. c),
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c) przekroczenie 66% ogodinej liczby gtosdw w spétce wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki

nie powstajg w przypadku nabycia akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego
systemu obrotu.

Art. 75 ust. 4 uOfertPubl zawiera postanowienia dotyczgce ograniczenia obrotu akcjami obcigzonymi
zastawem. Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.
U. 2004, Nr 91 poz. 871 z podzn. zm.). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreSlony w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCII I KONSUMENTOW

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK), o ile taczny obrot
przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza rownowarto$¢ 50 000 000 EUR (piecdziesigt miliondw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu
bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i
pozostatych przedsiebiorcdw nalezacych do grup zardwno przedsiebiorcy, nad ktorym ma byé przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 roku, Nr 50, poz. 331 ze zm.).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
— potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

— przejecia — przez nabycie lub objecie akgji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspodlnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych

zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢
milionéw euro).

Zgodnie z trescig art. 15 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrét przedsiebiorcy:
— nad ktédrym ma nastgpic przejecie kontroli,
— ktdrego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

— z ktdérego akgji lub udziatéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR (dziesie¢ miliondéw euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktorych powstanie lub umocni sie
pozycja dominujgca na rynku, na ktorym nastepuje koncentracja (a contrario art. 18 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem
roku od dnia nabycia oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akdji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

— wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akdji.
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Prezes UOKiK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni
ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od
dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadto$ciowego, z wylgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajgcy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspodlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy
przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole
lub przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakornczone nie pdzniej niz w terminie
2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Sposdb wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) okresla Rozporzadzenie Rady
Ministrow z 17 lipca 2007 roku w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcow uczestniczgcych
koncentracji (Dz.U. 07.134.935). Rozporzadzenie to w §3 wskazuje, iz obrot przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji oblicza sie jako sume przychoddw uzyskanych w roku poprzedzajgcym ze sprzedazy
produktow oraz sprzedazy towardw i materiatdw, skiadajgcych sie na operacyjng dziatalnos¢
przedsiebiorcow, po odliczeniu udzielonych rabatéw, opustéw i innych zmniejszen oraz podatku od towardw i
ustug, a takze innych podatkéw zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku
zyskow i strat sporzadzonym na podstawie przepiséw o rachunkowosci. Sume przychoddéw powieksza sie o
wartos¢ uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uptywu terminu, w ktorym decyzja powinna ta
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sg zobowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej
na rynku.

Ponadto, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajgcych dokonac koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

— zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— wyzbycia sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji w wyniku, ktorej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Jednak w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegolnosci przyczyni
sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego, albo moze ona wywrze¢ pozytywny wplyw na
gospodarke narodowg, Prezes UOKIK zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniaja
okreslonych w decyzji warunkow.

Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w
inny sposob, Prezes UOKIK moze w drodze decyzji, okre$lajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

— zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy,
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— zbycie udziatdw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spdtki, na ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole, z zastrzezeniem, ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz
10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, chocby nieumyslnie, we wniosku, o
ktorym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowarto$¢ od 500 EUR do 10 000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad
organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie
albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, okreSlajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spdtki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspding kontrole. Decyzja taka
nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji
Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonac¢ podziatu przedsiebiorcy.

Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi UOKIK przystugujg
kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o
uniewaznienie umowy lub podjecie innych Srodkdéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku
- okoliczno$¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom
monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze
zm.).

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004 w SPRAWIE KONTROLI KONCENTRACII
PRZEDSIEBIORSTW

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow (Dz. UE. L 24/1, dalej: Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji).

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace sie do tzw. koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktdre przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

— zawarciu umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty, lub

— przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:
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— taczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5 000 000 000 EUR (pie¢ miliardéw euro), oraz

— t3czny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie piecdziesigt miliondw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdinote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma rowniez wymiar wspolnotowy, gdy:

— taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2 500 000 000 EUR (dwa miliardy pie¢set miliondw euro), oraz

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto miliondw euro), z czego tgczny
obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej
25 000 000 EUR (dwadziescia pie¢ miliondw euro), oraz

— taczny obrét, przypadajagcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspodlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

taczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez
zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje
finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace
obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo
posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy pod warunkiem, ze nie
wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa wylacznie w celu
przygotowania sprzedazy catosci lub czeSci przedsiebiorstwa lub jego aktywdow, badz tych papierdw
wartosciowych oraz pod warunkiem, Ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

DATA I FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISII AKCJI SERII B 1 C WRAZ Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii B zostaty wyemitowane w zwigzku z przeksztatceniem spotki z 0.0. w spdtke akcyjng na podstawie
uchwaty z dnia 10 czerwca 2010 roku w sprawie przeksztatcenia Spotki objetej aktem notarialnym
repertorium A 8007/2010.

Na mocy uchwaly w sprawie przeksztatcenia ustalono, iz kapitat zaktadowy Spotki bedzie wynosi¢
1.620.000,00 PLN oraz dzieli¢ sie bedzie na 810.000 akgji imiennych uprzywilejowanych serii A od numeru A
000001 do numeru A 810000, o wartosci nominalnej 1,00 PLN oraz 810.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B od numeru B 000001 do numeru B 810000, o wartosci nominalnej 1,00 PLN za kazdg akcje. Akcje serii A i
B zostaty optacone w catosci majatkiem spdtki przeksztatcanej, tj. Marka Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Biatymstoku, XII
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 18 czerwca 2010 roku, sygnatura BI.XII NS — REJ.KRS/3643/11/310.

Akcje serii C wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 08/04/2011 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2011 roku, zaprotokotowanej przez notariusz Bogustawe Miecznik z
Kancelarii Notarialnej w Biatymstoku na podstawie aktu notarialnego Rep A nr 4134/2011.

Ponizej przytoczono tekst uchwaty w sprawie emisji akgji serii C:

Uchwata nr 08/04/2011
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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Marka S.A.
z dnia 19 kwietnia 2011 r.

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii C,
zmiany Statutu Spotki,

~Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MARKA S.A. z siedzibg w Biatymstoku dziatajgc na podstawie art.
430 §1 KSH uchwala co nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spéitki z kwoty 1.620.000 zt (jeden milion sze$éset dwadziescia tysiecy
Ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 2.314.286 zt (dwa miliony trzysta czternascie tysiecy dwiescie
osiemdziesigt sze$¢ ztotych) to jest o kwote nie wiekszg niz 694.286 zt (szeSéset dziewiecdziesigt cztery
tysigce dwiescie osiemdziesigt szeS¢ ziotych) w drodze emisji nie wiecej niz 694.286 (szeSc¢set
dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

2. Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia w catosci prawa poboru
akgji dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji serii
C jest cel emisji jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C $rodkéw finansowych
niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarcze;j.

3. Akcje serii C zostang pokryte w catosci wkfadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku, tj. od dywidendy
za 2011 rok.

5. Akcje serii C zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej.

6. Akcje serii C nie bedg miaty formy dokumentdw i bedg podlegaly dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

7. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do oznaczenia ceny
emisyjnej akcji nowej emis;ji serii C.

8. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spdtki do zawarcia uméw
objecia akcji serii C w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 lipca 2011 roku.

9. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do ztozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o
wysokosci podwyzszonego kapitatu zakladowego Spotki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu
zakfadowego do rejestru sgdowego - w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h.

10.Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spétki po ztozeniu przez Zarzad w
formie aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zakltadowego Spétki, o ktorym
mowa w punkcie poprzednim.

11.Pisemna opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom Spdtki w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zakladowego oraz ceny
emisyjnej akgji serii C stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

12.W zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulega tres¢ §9 ust.1 Statutu
Spoiki, ktéry w zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujgce brzmienie:

§9.

Kapitat zakiadowy wynosi nie wiecej niz 2.314.286 zt (dwa miliony trzysta czternascie tysiecy dwiescie
osiemdziesigt szesc ztotych) i dzieli sie na:

a) 810.000 (osiemset dziesiec tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A od numeru A 000001 do
numeru A 810000, o wartosci nominainej 1,00 zt (Jeden zfoty) za kazda akcje, opfaconych w catosci
majatkiem przeksztatcanej spotki pod firmg MARKA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Blatymstoku,

b) 810.000 (osiemset dziesiec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B od numeru B 000001 do
numeru B 810000, o wartosci nominainej 1,00 zt (jeden zfoty) za kazda akcje, opfaconych w cafosci
majatkiem przeksztatcanej Spotki pod firmg MARKA Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibag
w Biatymstoku.
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c) nie wiecej niz 694.286 (szescset dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt szesc) akcji
zwyktych na okaziciela serif C od o wartosci nominainej 1,00 zt (jeden ztoty) za kazdg akcje.”

Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona w drodze uchwaty Zarzadu, po odbyciu cyklu spotkan z
inwestorami i zebraniu deklaracji zainteresowania objeciem w/w akcji, na kwote 8,90 PLN.

W dniu 21 czerwca 2011 roku, Zarzad Emitenta ztozyt oSwiadczenie o dookresleniu kapitatu zaktadowego
objete protokotem notarialnym rep. A 6398/2011, na podstawie ktérego, w zwigzku z objeciem 694.286 akcji
serii C, kapitat zaktadowy Spotki zostat dookreslony na kwote 2.314.286 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu nie zostat ztozony wniosek o rejestracje podwyzszenia
kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii C.

WPROWADZENIE DO OBROTU

Akcje serii B i C wprowadzane sg do obrotu na podstawie uchwaty nr 09/04/2011 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2011 roku, zaprotokotowanej przez notariusz Bogustawe Miecznik z
Kancelarii Notarialnej w Biatymstoku na podstawie aktu notarialnego Rep A nr 4134/2011.

Ponizej przytoczono tekst uchwaty w sprawie wprowadzenia akgji serii B i C do obrotu.

Uchwata nr 09/04/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
MARKA S.A.

z dnia 19 kwietnia 2011 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii B i C, a takze PDA (praw do akcji) serii C, oraz

dematerializacji akcji serii B i C, oraz PDA serii C

»Dzialajac na podstawie art. 12 pkt. 2 w zwigzku z art. 5 ust. 1-4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 —j.t.), Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MARKA S.A. z
siedzibg w Biatymstoku uchwala sie co nastepuje:

1. Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B i C a takze ,Praw do Akcji” serii C do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,New Connect", prowadzonym w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz. 1538,
z pdzn. zm.) przez Spotke Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie (GPW);

b) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i C a takze ,Praw do Akgcji” serii C w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 29 lipca.2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz.
1538, z pdzn.zm.).

2. Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spdtki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w szczegdélnosci organizacyjnych, ktére beda
zmierzaty do wprowadzania akcji Spétki serii B i C a takze ,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C) do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,New Connect", prowadzonym w oparciu
0 przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz.
1538 z pozn. zm.), przez Spdtke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie;

b) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych, majgcych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i C oraz PDA serii C, w tym w szczegdlnosci do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umoéw, dotyczacych rejestracji w depozycie,
prowadzonym przez KDPW akgji serii B i C a takze ,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C) stosownie do
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art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183,
poz. 1538 z pézn. zm).”

PODMIOT PROWADZACY REJESTR AKCII EMITENTA

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Od momentu
rejestracji Akcji Emitenta w KDPW nie beda one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda podlegaty
dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 5 ust. 3 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Akcje Emitenta serii B i C uczestniczy¢ bedq w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2011. Emitent powstat w 2010 roku. Pierwszym rokiem jego
dziatalnosci jest wiec rok 2010. Od tego tez roku tj. 2010 akcje emitenta serii A i B uczestniczg w
dywidendzie. W dniu 19 kwietnia 2011 roku uchwatg nr 13/04/2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta postanowito, iz zysk osiggniety w roku obrotowym 2010 zostaje przeznaczony w catosci na kapitat
Zapasowy.

W zwigzku z powyzszym akcje serii B i C objete niniejszym Dokumentem sg tozsame w prawie
do dywidendy.

WSKAZANIE PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH I ZASAD ICH REALIZACII

Akcje emitowane w ramach emisji serii B i C nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb, to jest nie sg
uprzywilejowane w szczegdlnosci, co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majgtku w
przypadku likwidacji Emitenta. Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze kazda akcja
daje prawo do 2 gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Prawa i obowigzki zwigzane z instrumentami
finansowymi sg okreslone w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie Spétki, ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi oraz w innych przepisach prawa.

PRAWA MAJATKOWE PRZYSEUGUIACE AKCIONARIUSZOWI SPOEKT
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

— Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art.
347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktory to dzien moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien
powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Jezeli
uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym
przez rade nadzorczg (art. 348 KSH). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak
wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed
dniem dywidendy, uchwate wiasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim
uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papierédw wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy,
znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.

Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci Srodkow pienieznych, ktore powinny zostac
przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptata dywidendy; tacznej kwocie naleznego podatku
dochodowego od osdb prawnych, ktéry powinien zostaé pobrany przez Emitenta od dywidend
wyptacanych za posrednictwem uczestnika, liczbie rachunkdw papieréw wartosciowych prowadzonych dla
0s6b bedacych podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348
§3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg
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roszczenie o wypflate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdinych. Przepisy
prawa nie okreslajg terminu, po ktdrym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa w przypadku dochodow z
dywidend, jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg
administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory
uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede wszystkim
ustaleniu przez platnika, czy ma zastosowaé stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie
miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej
w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki
podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mdgt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne
ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami, w przypadku akcjonariuszy bedacych
nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub
Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe
(art. 348 §1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub
sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
prawa wczesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtosdw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych
im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji i praw do akgji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone
do zorganizowanego systemu obrotu, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 §3
KSH).

PRAWA KORPORACYINE PRZYSEUGUJACE AKCIONARIUSZOWI SPOEKI

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spdtce:

1)

2)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 KSH). Akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art.4113 KSH).
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3)

4)

5)

6)

7)

Z prawem do udzialu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do zadania
zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad i zgtaszania projektdw uchwat (art. 309 - 401 KSH).

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom,
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosdw w
Spotce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 §3 KSH ).

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 §1
KSH). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego
obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowaznic do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 §3 KSH ).

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spotki, przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 §1 KSH). W spotce publicznej zadanie to powinno zostaé
zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej, niz na dwadzieScia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w
postaci elektronicznej (art. 401 §1 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwofane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 §3 KSH).

Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spdtki publicznej, reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spoiki, zostato przyznane prawo do zgtaszania Spotce przed terminem Walnego
Zgromadzenia na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 §4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
(art. 401 §5 KSH).

Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad, w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spotce powoddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie
uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

a) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymdg gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 §2
KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powoddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwatly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powoddztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spdtki publicznej powinno by¢é wniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwalty (art. 425 KSH).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 §3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta cze$¢ kapitatu zaktadowego, wybdr Rady
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8)

9)

10)

11)

Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, kazdej akcji (za
wyijatkiem akgji niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen.

Prawo do Zadania zbadania przez biegtego okreSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spofki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) — art. 84 ust. 1 uOfertPubl.
Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie, na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli
Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy
moga wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia
uchwaty (art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej).

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreSlony przepisami prawa, w
szczegodlnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spdiki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia, i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyc
whniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328
§6 KSH). Na zadanie posiadacza rachunku papierow wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek
wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne Swiadectwo
depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajgcych z papierow
wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga byc¢ realizowane wytgcznie na
podstawie zapisow na rachunku papierdw wartosciowych (art. 9 uObrolInstrFinans ).

Swiadectwo zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa,
liczbe papierdw wartosciowych,

rodzaj i kod papieru wartosciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres Emitenta,

warto$¢ nominalng papieru wartosciowego,

o v b W=

imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych,

7. informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych lub o ustanowionych
na nich obcigzeniach,

8. date i miejsce wystawienia $wiadectwa,
9. cel wystawienia $wiadectwa,
10.termin waznosci Swiadectwa,

11.w przypadku, gdy poprzednio wystawione $wiadectwo dotyczace tych samych papieréw
wartosciowych bylo niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej
waznosci - wskazanie, Ze jest to nowy dokument $wiadectwa,

12.podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego $wiadectwa, opatrzony
pieczecig wystawiajgcego.

Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej przystuguje prawo do

zadania od podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego

zadwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie winno zosta¢ zgtoszone nie

wczesniej niz po ogtoszeniu o zwofaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu

powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406> §2 KSH).

Zaswiadczenie zawiera:
1. firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

2. liczbe akgiji,
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

. rodzaj i kod akgji,
. firme (nazwe), siedzibe i adres spétki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,

. wartos¢ nominalng akgji,

. siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

3
4
5
6. imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgcji,
7
8. cel wystawienia zaswiadczenia,

9

. date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
10.podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela, w tresci zaswiadczenia powinna
zosta¢ wskazana czes$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréow warto$ciowych
(art. 406° §4 KSH).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej
na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztdéw jego sporzadzenia (art. 407 §1 KSH). Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spdtki
publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodpfatnie pocztg elektroniczng, podajac
adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §11 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy
jedna dziesiatg kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 §3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz
z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. W protokole
nalezy stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do
protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdw Walnego Zgromadzenia. Dowody
zwofania Walnego Zgromadzenia Zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spdtce na zasadach okre$lonych w
art. 486 i 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie
nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w zlej wierze lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa,
obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spdtki bezptatnie odpisow
dokumentdw, o ktorych mowa w art. 505 §1 KSH (w przypadku potgczenia spotek), w art. 540 §1 KSH
(przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 §1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 341 §7 KSH).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna),
do ktérej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza, albo
adres do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wpflat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o
przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosdw, jakie ta spdtka
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handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 §4 i 6
KSH).

22) Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy
wykup akgji) przystugujace akcjonariuszowi spdtki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi, lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 uOfertPubl, osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtosow w tej spotce (art. 82 uOfertPubl);

23) Prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spdice (art. 83 uOfertPubl). Takiemu zadaniu sg
zobowigzani zados$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzenia, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie
30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na
kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 uOfertPubl, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90%
0golnej liczby gtosow.

24) Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem obowigzujacych w tym
zakresie przepisow prawa (art. 334 §2 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci zamiany akgji
na okaziciela na akcje imienne.

25) Prawo do dobrowolnego umorzenia akgji (art. 359 §1 KSH). Zgodnie z postanowieniami statutu Spotki,
akcje mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spdtke (umorzenie
dobrowolne). Uchwata Walnego Zgromadzenia Spdtki o umorzeniu akgcji okreSla sposdb umorzenia i
warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokoS¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA, CO DO WYPLATY DYWIDENDY W PRZYSZLOSCI

Statut Emitenta nie ustanawia zadnego uprzywilejowania w tej kwestii oraz nie zawiera szczegdlnych
postanowien dotyczacych zasad podziatu zysku. Dywidenda wyptacana bedzie w polskich ztotych (PLN) lub
specjalnie wyemitowanych w tym celu akcjach nowych serii.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre powinno odby¢ sie w terminie 6
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale
zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy (art. 348 §3 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy
posiadajg na swoim rachunku akcje na zakonczenie dnia (to jest o godzinie 24:00), ktory Walne
Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dziein ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie
okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu
okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie
okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 §4 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 §2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte,
zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z
lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore
mogg byC przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Emitenta przewiduje mozliwo$¢ wyptaty zaliczki na dywidende. Warunki i termin przekazania
dywidendy w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyplacie, ustalane beda zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spotek publicznych.

Zgodnie z §124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych
(KDPW), Emitent jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
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dywidendy (okreSlonym w przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy.
Zgodnie z §124 ust. 2 Szczegbdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy,
a dniem wyptaty dywidendy, musi uptywaé co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za
posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom
posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z §130 ust. 1 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie, przez Emitenta do dyspozycji KDPW Srodkéw na
realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a
nastepnie rozdzielenie przez KDPW Srodkow otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW,
ktorzy nastepnie przekazg je na poszczegolne rachunki akcjonariuszy.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majacymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez
spotki publiczne. Warunki wyptaty dywidendy beda ustalone przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z KDPW,

Decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spétki i
jej zapotrzebowania na $rodki finansowe. Ustalenie terminéw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty
dywidendy bedg przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW. Emitent podkresla, iz ostateczna decyzja w
przedmiocie przeznaczenia wypracowanego zysku lezy w gestii Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

INFORMACIE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI DOKUMENTEM INFORMACYINYM, W TYM WSKAZANIE PLATNIKA
PODATKU

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH Z TYTULU DYWIDENDY

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujacych zasad, okreSlonych przez przepisy ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku podatku
dochodowym od 0séb fizycznych (Dz.U.00.14.176 z pdzn. zm.):

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art.
27 ustawy o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych),

— podatek z tytulu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych),

— pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktdry potrgca kwote podatku z przypadajgcej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow wyrazonym w pisSmie z dnia 4 lipca 2007 roku (znak DD3-
066-60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajgcym stanowisko wyrazone w piSmie z dnia 5
lutego 2002 roku (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w pismie z dnia 22 stycznia 2004 roku (znak PB5/RM-
068-16-57/04), ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréow wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ OSOBY PRAWNE

W przypadku akcjonariusza bedgcego podatnikiem na gruncie ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od os6b prawnych (Dz.U.00.54.654 j.t.), dywidenda wyptacana przez spotke akcyjng stanowi,
zgodnie z art. 7 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb prawnych, przychdd podlegajgcy opodatkowaniu na
zasadach okreslonych w art. 22 tej ustawy. Stosownie do art. 22 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddéw) oraz innych przychoddéw z udziatu w zyskach
0sob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci
19% uzyskanego przychodu.

Natomiast zgodnie z ust. 4 tego samego artykutu zwalnia sie od podatku dochodowego dochody z dywidend,
jezeli spetnione s tgcznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende jest spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym przychody z dywidend jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do
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Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spdtka, o ktdrej mowa w pkt. 2), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatu w kapitale zakladowym
spotki, o ktdrej mowa w pkt. 1),

4) odbiorcg dochoddw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

a) spodtka, o ktdrej mowa w pkt. 2), albo

b) zagraniczny zaktad spoétki, o ktdrej mowa w pkt. 2).

Zwolnienie, o ktorym mowa powyzej, zgodnie z art. 22 ust. 4a ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend
wypfacanych przez osoby prawne majace siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada
akcje spotki wypfacajacej te nalezno$ci w wysokosci, okreSlonej w ust. 4 pkt. 3 ustawy o podatku
dochodowym od o0sdb prawnych, nieprzerwanie przez okres dwodch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w
ust. 4 pkt. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, przez spétke uzyskujacag przychody z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa
po dniu uzyskania tych przychoddéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji, w wysokosci
okreslonej powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdtka, o ktdrej mowa w ust. 4 pkt. 2 ustawy o
podatku dochodowym od osdb prawnych, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke,
od dochoddw (przychoddow) z dywidend wyptacanych przez spétke majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19% dochoddw (przychodéw) do 20. dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym
po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktére mogg wprowadza¢ odmienne regulacje.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych spotki, ktdre dokonujg wyptat
naleznosci z tytutdw dywidend, s obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wihasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z
takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celow
podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Spétka zobowigzana jest do
przekazania kwoty podatku w terminie do 7. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym pobrano
podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwego wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikdw niemajgcych siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wihasciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych. Spodtka jest obowigzana przesta¢ podatnikom
majacym siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysokosci pobranego
podatku a podatnikom niemajgcym siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi
skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku — sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej
wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwoéjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;j.

OPODATKOWANIE OSOB PRAWNYCH W ZWIAZKU Z DOCHODEM UZYSKANYM ZE ZBYCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy roznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze
sprzedazy papierow wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogdinych.
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Zgodnie z art. 25 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci
roznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Natomiast na podstawie art. 26a tej samej ustawy, w terminie do
konca pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktdrym powstat obowigzek zaptaty
podatku, ptatnicy i podatnicy sg obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika, roczne deklaracje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Podatnik moze rowniez wybrac uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreSlony w art. 25 ust.
6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktdére mogg wprowadza¢ odmienne regulacje do
zagranicznych oséb prawnych osiggajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody ze sprzedazy
papierow wartosciowych.

OPODATKOWANIE 0SOB FIZYCZNYCH W ZWIAZKU Z DOCHODEM UZYSKANYM ZE ZBYCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dochody uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentdw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spotkach majgcych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatdw (akcji) w spodtkach
majacych osobowos¢ prawng albo wkladow w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej
niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd. Stawka podatku wynosi 19%.

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest, zgodnie z art. 30b ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz
realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Dochoddéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutdw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest
osiggnieta w roku podatkowym:

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutlu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych,

— rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych,

— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych,

— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych
osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,

— rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spbtkach majgcych osobowos¢ prawng
albo wktadow w spdtdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spotkach majgcych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach
majacych osobowos$¢ prawng albo wktaddw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej
niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6
ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych).
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Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miegjscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;j.

OPODATKOWANIE DOCHODOW (PRZYCHODOW) OSOB ZAGRANICZNYCH

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papierow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegajg w
Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s0b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

— 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych
udziatdw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione
postanowieniami uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i
krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia
tej umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydenciji),
wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a
ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wihasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest
mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych, jezeli spetnione sg fgcznie nastepujgce warunki:

a) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a), jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spdtka, o ktérej mowa w lit. b), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w lit. a),

d) odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych jest:

— spotka, o ktérej mowa w lit. b), albo

— zagraniczny zaktad spétki, o ktorej mowa w lit. b.

PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN
Prawa i obowigzki majgtkowe akcjonariuszy spotki akcyjnej podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z pdzn. zm.) o podatku od spadkdéw i
darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez
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praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i
darowizn, jezeli:

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

— prawa majatkowe dotyczace papierdow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od
spadkow i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb,
rodzenstwo, ojczym i macocha zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane
jednak okreslonymi przepisami, obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 105 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wolny od
podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo
darowizny — w czesci odpowiadajgcej kwocie zaptaconego podatku od spadkow i darowizn.

PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U.
10.101.649 z pdzn. zm.) sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym firmom
inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywana na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. NewConnect
(art. 3 pkt 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaz poza
obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te
zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. Zgodnie z art. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, instrumentami finansowymi
sq papiery wartosciowe, a ponadto niebedgce papierami wartosciowymi tytuly uczestnictwa w instytucjach
wspolnego inwestowania, instrumenty rynku pienieznego; opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy
forward na stope procentowg, inne instrumenty pochodne, ktdrych instrumentem bazowym jest papier
wartosciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny instrument pochodny, indeks
finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne; opcje,
kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne, ktdrych
instrumentem bazowym jest towar i ktore s3 wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub mogg byc
wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron; opcje, kontrakty terminowe, swapy
oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktdre sg wykonywane przez
dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu; niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu
opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktdrych instrumentem
bazowym jest towar, ktére moga by¢ wykonane przez dostawe, ktdre nie sg przeznaczone do celdw
handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych; instrumenty pochodne
dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego; kontrakty na roznice; opcje, kontrakty terminowe, swapy,
umowy forward dotyczace stdp procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace sie do zmian
klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnief do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych
statystycznych, ktére sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie
pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne odnoszace
sie do aktywow, praw, zobowigzan, indeksdw oraz innych wskaznikow, ktére wykazujg wiasciwosci innych
pochodnych instrumentéw finansowych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7
ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1
wskazanej ustawy, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w
terminie 14 (czternascie) dni od dokonania transakgji.
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3.5.8 ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA PODATKU

Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz.U.05.8.60 z
pozn. zm.) ptatnik, ktdry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika
podatku i wpfacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany
lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z
winy podatnika.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1 NAzZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYINYMI, IDENTYFIKATOR WEDLUG WEASCIWE] KLASYFIKACJI STATYSTYCZNE] ORAZ NUMER
WEDLUG WEASCIWEJ IDENTYFIKACII PODATKOWE]

Firma: Marka Spotka Akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: Biatystok, ul. Mtynowa 21/ 403-406, 15 -404 Biatystok

Telefon: 085 744-51-61

Faks: 085 740-60-05

Adres poczty elektronicznej: bok@markamarka.pl

Strona internetowa: www.markasa.pl

NIP: 542-297-18-17

Regon: 200072720

Sad rejestrowy: Sad. Re]onowy_ w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 18 czerwca 2010

Numer KRS: 358994

W imieniu Emitenta: Krzysztof Jaszczuk — Prezes Zarzadu,
Krzysztof Grabowski — Cztonek Zarzadu

4.2 WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA
Zgodnie ze statutem spdtki Marka S.A. (§2 ust. 3) czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3 WSKAZANIE PRZEPISOW PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT
Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow prawa powszechnie obowigzujgcego w Rzeczpospolitej
Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie obowigzujgcego Kodeksu Spdtek Handlowych.

4.4 WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU, A W PRZYPADKU, GDY
EMITENT JEST PODMIOTEM, KTOREGO UTWORZENIE WYMAGALO UZYSKANIE ZEZWOLENIA — PRZEDMIOT I NUMER
ZEZWOLENIA, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL
Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 18 czerwca 2010 roku
pod numerem KRS 0000358994 (sygn. akt. BI.XII NS- REJ.KRS/004477/10/743).

Dla utworzenia Emitenta nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

4.5 KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Spdtka powstata z przeksztatcenia Marka Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Biatymstoku
(dalej tez Sp. z 0.0.) — jako spotki przeksztatcanej — na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
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Wspolnikéw Sp. z 0.0. z dnia 10 czerwca 2010 roku, zaprotokotowanej przez notariusza Bogustawe Miecznik
prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Biatymstoku — Rep A nr 8007/2010.

Poprzednik prawny Emitenta tj. Marka Sp. z o0.0. utworzona zostata na podstawie umowy spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig zawartej w dniu 28 marca 2006 roku przed notariuszem Januszem Wandiuk
prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Biatymstoku przy ul. Legionowej 28 — Rep A nr 27/2006. Do rejestru
przedsiebiorcéw Sp. z 0.0. zostata wpisana na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Biatymstoku XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 4 kwietnia 2006 roku pod numerem KRS
0000254476. Siedzibg Sp. z 0.0. byt Biatystok — ul. Mtynowa 21.

Zatozycielami Marka Sp. z 0.0. byli: Sebastian Maciej Nowicki, ktory w chwili zawigzania objat 9 udziatéw o
tacznej wartosci 45.000,00 PLN oraz Krzysztof Szpuda, ktéry objat w chwili zawigzania 1 udziat o tacznej
wartosci 5.000,00 PLN.

Jako przedmiot dziatalnosci Sp. z 0.0. wskazany zostat: PKD 65.22 — pozostate formy udzielania kredytow.

Przeksztatcenie poprzednika prawnego Spdiki, tj. Marka Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjng pod nazwg Marka Spdtka Akcyjna nastgpito na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 10 czerwca 2010 roku, objetej protokotem notarialnym sporzadzonym przez notariusza
Bogustawe Miecznik, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Bialymstoku za numerem Rep. A nr 8007/2010.

Na mocy w/w uchwaty w sprawie przeksztatcenia ustalono, iz kapitat zakladowy Spétki bedzie wynosi¢
1.620.000,00 PLN oraz dzieli¢ sie bedzie na:

a) 810.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A od numeru A 000001 do numeru A 810000, o wartosci
nominalnej 1,00 PLN za kazdg akcje, optaconych w catosci majagtkiem przeksztatcanej spétki pod firmg
Marka spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Biatymstoku oraz

b) 810.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru B 000001 do numeru B 810000, o wartosci
nominalnej 1,00 PLN za kazdg akcje, optaconych w catosci majagtkiem przeksztatcanej spétki pod firmg
Marka spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Biatymstoku.

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu. Uprzywilejowanie polega na tym, ze kazda akcja
uprawnia do wykonywania 2 (dwdch) gtoséw podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Dodatkowo
akcjonariuszom akcji imiennych serii A przystuguje prawo pierwszenstwa w nabyciu akcji imiennych serii A.
Uchwatg w sprawie przeksztatcenia powotano rowniez pierwszy Zarzad, pierwszg Rade Nadzorczg oraz
przyjeto statut spotki przeksztatlconej. W trakcie zgromadzenia wspdlnikdw wszyscy wspolnicy spoiki
przeksztatcanej ztozyli o$wiadczenia o uczestniczeniu w spdtce przeksztatconej. Kapitat zaktadowy w catosci
pokryty zostat majatkiem spoétki przeksztatcanej.

Wopis przeksztatcenia zostat dokonany na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 18 czerwca 2010 roku, sygn. akt: BI XII Ns-Rej KRS/004477/10/473). Spdtka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000358994. Spdtka Przeksztatcana, tj.
Marka spdtka z o0.0. zostata wykresSlona z rejestru przedsiebiorcow postanowieniem Sgdu Rejonowego w
Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy z dnia 1 pazdziernika 2010 roku.

Siedzibg Emitenta jest dotychczasowa siedziba poprzednika prawnego Emitenta tj. Biatystok ul. Miynowa
21/403-406.

Kluczowe momenty w historii Spoétki

2006

Decyzjg Sadu Rejonowego w Biatymstoku, 4 kwietnia Spotka Marka wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcéw. W tym samym roku rozpoczeta dziatalno$¢ na terenie wojewddztwa
podlaskiego.

2007

Z uwagi na wzrost liczby pracownikéw, biuro Spétki w Biatymstoku przeniesione zostato do nowego lokalu.
Kapitat zakladowy powiekszyt sie w tym czasie do kwoty 1.000.000,00 PLN. W lipcu, w Lublinie otwarte
zostato kolejne biuro Spoétki, obstugujgce wojewddztwo lubelskie, a takze cze$¢ mazowieckiego i podlaskiego,
natomiast biuro w Biatymstoku objeto swoim zasiegiem cze$¢ wojewddztwa warminsko-mazurskiego.

2008

Kapitat zaktadowy Spotki powiekszyt sie o $rodki pochodzace z wypracowanego zysku, do kwoty
1.620.000,00 PLN. W potowie roku Spotka rozwineta swojg strukture organizacyjng poprzez stworzenie
Dziatu Personalnego i Szkolen, zapewniajgcego odpowiednie przygotowanie pracownikow i przedstawicieli do
wykonywanej pracy.
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2009

Spotka zwyciezyta w konkursie "Kapitat na rozwoj", organizowanym przez Podlaskg Fundacje Rozwoju
Regionalnego. Wygrang, w postaci dofinansowania w wysokosci 1.000.000,00 PLN, udzielonego w formie
pozyczki typu venture, przeznaczono na dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki.

2010
W dniu 18.06.2010 r. nastgpito przeksztatcenie Marka spotka z 0.0. w spdtke akcyjna.

2011

Spotka podjeta decyzje o podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje prywatng akcji i o debiucie na rynku
NewConnect. W dniu 19 kwietnia b.r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktorym podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru w catosci w drodze
emisji Akcji serii C oraz uchwate w sprawie zdematerializowania i wprowadzenia tychze akcji do obrotu na
rynku NewConnect.

OKRESLENIE RODZAJOW I WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH
TWORZENIA

Kapitaty wiasne Emitenta ksztattujg sie w nastepujacy sposob:

Wyszczegolnienie Stan na 31 grudnia 2010 roku w PLN
Kapitat (fundusz) wiasny 4.661.878,51
Kapitat (fundusz) zakiadowy 1.620.000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 1.841.423,29
Zysk z lat ubiegtych 28.684,56
Zysk netto 1.171.770,66

W Spétce tworzone sg nastepujgce kapitaty:
— Kapitat zaktadowy,

— Kapitat zapasowy (zgodnie z zapisami KSH).

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spotce kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegolnych strat i wydatkow,
zwiaszcza na umorzenie akcji, a takze inne fundusze celowe.

Kapitat zapasowy przeznaczony jest na:

a. pokrycie strat bilansowych

b. podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz

c. pokrycie kosztow wprowadzenia Spétki do alternatywnego rynku obrotu NewConnect

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z zysku do podziatu w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, jezeli wartos¢ tego kapitatu bedzie réwna /5
wartosci kapitatu zaktadowego.

INFORMACIE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

Kapitat zakladowy Emitenta zostat w catosci optacony.

INFORMACIE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKEADOWEGO W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ
OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO
OBJECIA W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA

KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Spotka nie przewiduje zmian kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z
obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akgji.
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Spotka nie emitowata obligacji, w tym obligacji zamiennych lub obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
akcji nowych emisii.

WSKAZANIE LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU ZAKELADOWEGO, O KTORE — NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKEADOWEGO, W GRANICACH
KAPITALU DOCELOWEGO — MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCII I
WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE W TERMINIE WAZNOSCI DOKUMENTU INFORMACYINEGO MOZE BYC
JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY W TYM TRYBIE

Statut Spotki nie zawiera postanowien przewidujacych upowaznienie Zarzagdu do dokonywania podwyzszen
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH SA LUB BYLY NOTOWANE INSTRUMENTY
FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Instrumenty finansowe Emitenta, jak réwniez wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe, nie sg ani nie
byty dotychczas notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych.

PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN ORGANIZACYIJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA MAJACYCH
ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWE], Z
PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAzZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY,
PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI I UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM I OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Emitent nie jest spotka zalezng ani dominujgca wzgledem jakiegokolwiek podmiotu. W zwigzku z powyzszym
nie istniejg jakiekolwiek powigzania kapitalowe pomiedzy Emitentem a inng spétkg prawa handlowego.
Pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami istniejg powigzania osobowe réznego rodzaju.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta tj. Pan Krzysztof Jaszczuk oraz Pan Krzysztof Grabowski sg jednoczesnie
wspolnikami spotek: Denar — Mariusz Drewnicki spdtka jawna w likwidacji z siedzibg w Biatymstoku.

Ponadto Pan Krzysztof Grabowski jest jednoczesnie cztonkiem zarzadu oraz wspdlnikiem posiadajgcym
udziaty stanowigce 40% kapitatu zaktadowego spdtki FUTUREBODY sp. z o. o. z siedzibg w Jeziorach
Wielkich. Spoétka ta nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wzgledem Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Dariusz Kowalczyk jest jednoczesnie:
a) czlonkiem Zarzadu IWA sp. z o. o. z siedzibg w Biatowiezy,

b) cztonkiem Zarzadu oraz wspdlnikiem posiadajgcym udziaty stanowigce 45,45% kapitatu zakladowego
spotki CRISTAL sp. z 0. 0. z siedzibg w Biatymstoku,

c) jedynym cztonkiem Zarzadu i jedynym wspdlnikiem spoétki ASDEX sp. z 0. 0. z siedzibg w Biatymstoku.

Dziatalnos¢ w/w spotek IWA sp. z 0. 0., CRISTAL sp. z 0. 0. oraz ASDEX sp. z 0. 0. nie jest dziatalnoscig
konkurencyjng wzgledem Emitenta. Natomiast spotka Denar — Mariusz Drewnicki spétka jawna w likwidacji z
siedzibg w Biatymstoku znajduje sie w stanie likwidacji i nie prowadzi obecnie jakiejkolwiek dziatalnosci.

Pomiedzy Panem Tomaszem Jaszczukiem petnigcym funkcje cztonka Rady Nadzorczej, a cztonkiem Zarzadu
Krzysztofem Jaszczukiem istniejg powigzania rodzinne.

Emitent wskazuje, iz za wyjatkiem typowych stosunkéw wynikajgcych z uméw o $wiadczenie ustug
zwigzanych z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu w ASO - pomiedzy Emitentem, czionkami jego
organdw, gtdéwnymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg i cztonkami jego organdw, nie
wystepujg zadne powigzania majatkowe, organizacyjne, ani personalne.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH, WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW, TOWAROW
I USEUG ALBO JEZELI JEST TO ISTOTNE, POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG W PRZYCHODACH ZE
SPRZEDAZY OGOLEM DLA GRUPY KAPITALOWEJ I EMITENTA, W PODZIALE NA SEGMENTY DZIALALNOSCI

Swiadczone ustugi

Marka S.A. jest instytucjg finansowa, specjalizujgcg sie w dostarczaniu szybkich pozyczek gotéwkowych.
Firma rozpoczeta dziatalno$¢ w 2006 roku i od tego momentu nieprzerwanie $wiadczy profesjonalne ustugi
w zakresie udzielania wsparcia finansowego dla osob fizycznych. Spétka posiada obecnie okoto 6,6 tys.
klientdw (7,2 tys. aktywnych umow).

Firma posiada w swojej ofercie dwa rodzaje pozyczek: pozyczki z obstugg w domu oraz pozyczki na konto.
Pozyczki na konto stanowig okoto 1% w strukturze sprzedazy Spotki. Pozyczki udzialne sg na okres 8, 12, 18,
28, 36, 50 i 100 tygodni, przy czym nowym klientom oferowane sg pozyczki maksymalnie na okres do 18
tygodni. Statym klientom oferowane sg pozyczki z terminami spfaty od 28 do 100 tygodni. Pozyczki udzielane
sg na kwoty od 300 do 2 000 PLN. Spfaty pozyczek nastepujg w cyklach tygodniowych lub miesiecznych przy
czym ich czestotliwo$¢ moze zostaC zwiekszona, w przypadku pojawienia sie ryzyka terminowej splaty
pozyczki.

Spotka prowadzi aktywng dziatalno$¢ na obszarze czterech wojewddztw Polski: podlaskiego, lubelskiego,
mazowieckiego i warminsko-mazurskiego, sukcesywnie poszerzajac zasieg terytorialny dziatania. Biura firmy
znajdujg sie w Biatymstoku, Lublinie i od czerwca 2011 roku w Olsztynie, Radomiu oraz Rzeszowie, gdzie
obecnie trwajg prace nad uruchomieniem dziatalnosci w danych regionach. Obstugg Klientéw zajmuje sie
obecnie 172 wykwalifikowanych przedstawicieli handlowych docierajagcych nawet do najmniejszych
miejscowosci i obstugujacych klientéw w ich wtasnych domach na obszarze czterech wojewddztw (woj.
Podlaskie, woj. Lubelskie, cze$¢ woj. Mazowieckiego i Warminsko-Mazurskiego).

Charakterystyka modelowego klienta

Oferta przedsiebiorstwa skierowana jest wytgcznie do osob fizycznych, w tym emerytdw, rencistow, osob
prowadzacych drobng dziatalnosS¢ gospodarczg oraz 0sob posiadajgcych $Swiadczenia z opieki spotecznej lub
funduszu alimentacyjnego, ktére spetniajg nastepujgce warunki:

a) posiadanie statego Zzrodta dochoddw zapewniajgcego splate tagcznego zobowigzania,
b) legitymowanie sie obywatelstwem polskim,
c) ukonczenie 25 roku zycia,

d) posiadanie adresu zameldowania oraz statego miejsca zamieszkania w miastach i okolicach, gdzie dziata
Spotka.

Klienci zazwyczaj ubiegajg sie o pozyczke ze wzgledu na nieprzewidziane wydatki i wydarzenia losowe, gdzie
szybko$¢ jej uzyskania ma duze znaczenie w wyborze pozyczkodawcy (zakup przybordw szkolnych,
podrecznikow, wakacje, sptaty innych pozyczek, zakup sprzetu AGD, RTV, zakupy przedswigteczne, zakup
opatu, wydatki biezgce).

Statystyczny kiient Spotki

« Srednia wieku klienta — 37 lat,

« PteC — kobieta (kobiety stanowig 66% obecnych Klientow),

« Gldwnie s3 to osoby, ktdrych sredni dochdd nie przekracza 2 tys. PLN netto,

« 90% dobrych Klientéw korzysta ponownie z oferty firmy.
Struktura sprzedazy

Na przychody ze sprzedazy Emitenta skladajg sie optata przygotowawcza za udzielenie pozyczki, odsetki od
pozyczonego kapitatu oraz optata za obstuge w domu.

Warto podkresli¢, iz okoto 70% przychoddw generowanych jest w rejonie dziatania oddziatu w Biatymstoku,
pozostate 30% w rejonie dziatania oddziatu w Lublinie.

Struktura sprzedazy w latach 2006-2010 w podziale na optate przygotowawczg, odsetki od pozyczek oraz na
opfate za obstuge w domu zostata przedstawiona na wykresie ponizej.
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Rysunek 4-1 Struktura sprzedazy w latach 2006-2010 [tys. PLN]

9000 -
H Optataza obstuge wdomu 7666

8000 - Odsetki
7000 Optata przygotowawcza

6000 -
5000 -
4000 - 3472
3000 -
2000 -
1000 - 761

0 T 1
2006 2007 2008 2009 2010

7150
6554

863
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Warto zauwazy¢, ze w 2006 roku optata przygotowawcza stanowita blisko 15% w strukturze sprzedazy, a
obecnie jej udziat spadt do okoto 10%. Udziat odsetek w strukturze sprzedazy wzrost z 8% w 2006 roku do
blisko 15% w 2010 roku, natomiast udziat optaty za obstuge w domu w strukturze sprzedazy utrzymywat sie
w latach 2006-2010 w przedziale pomiedzy 77%-79%.

Ponizej przedstawiono Srednig wartos¢ i dlugos¢ pozyczki udzielonej w latach 2009-2010.

Tabela 4-1 Srednia warto$¢ i dlugo$é pozyczki udzielonej w latach 2009-2010

2009 2010
Srednia wartos¢ pozyczki [tys. PLN] 1,649 1,648
Srednia dtugo$é pozyczki [tygodnie] 58,8 68,6

Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiono w ukfadzie kwartalnym i w podziale na biura liczbe nowych klientdw pozyskanych
przez Spétke w latach 2009-2011.

Rysunek 4-2 Nowi klienci w ujeciu kwartalnym w latach 2009-2011
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Warto zauwazyé, ze na obszarze dziatania biura w Biatymstoku w latach 2009-2011 Spétce udawato sie
pozyska¢ znacznie wiekszg liczbe nowych klientéw niz na obszarze dziatania biura w Lublinie. Wynika to z
faktu, iz obszar ten obstugiwany jest przez wiekszg liczbe przedstawicieli handlowych oraz tego, iz biuro w
Biatymstoku dziata dtuzej od biura w Lublinie. Ponadto, od pierwszego kwartatu 2010 roku mozna
zaobserwowac staty wzrost nowych klientow Spoiki. Liczba nowych klientdw w pierwszym kwartale 2011
roku jest zdecydowanie wyzsza od liczby klientéw pozyskanych w tym samym okresie w latach 2009-2010.

Model biznesowy
Pozyskiwanie klientow

Pozyskiwanie nowej grupy klientdw jest mozliwe gtdwnie dzieki materiatom reklamowym. Formami
materiatow reklamowych sg: ulotki, plakaty oraz naklejki. Dodatkowo, Spdtka korzysta z reklamy w prasie
regionalnej. Materiaty reklamowe sg przede wszystkim rozprowadzane przez przedstawicieli handlowych,
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ktorych jednym z gtownych obowigzkdw, wynikajacych z umowy o $wiadczenie ustug jest kolportaz
materiatow reklamowych. Kolportaz ulotek kierowany gtéwnie jest na osiedla z budynkami wielkoblokowymi,
ktore stanowig zrédto najwiekszego zageszczenia potencjalnych klientéw. Ulotki sg rowniez rozprowadzane
bezposrednio do mieszkan potencjalnych klientéw, naklejki natomiast sg widoczne na tablicach ogtoszen
budynkdow wielkoblokowych. Kolportaz plakatow odbywa sie w miejscach o najwiekszym skupieniu ludzi,
typu centrum miasta, centra handlowe, zaktady pracy, szkoly, przedszkola. Satysfakcja z oferowanych
produktow i $wiadczonych ustug jest podstawg do rozpowszechniania informacji innym osobom tzw. reklama
szeptana, ktdra nadal uwazana jest za istotne zrédto pozyskiwania nowych klientow.

Aby rozpocza¢ ponowng wspdtprace z klientami obecnie niekorzystajgcymi z ustug, firma wysyla listy
wznowieniowe, ktére przedstawiajg mozliwo$¢ ponownego zwigzania sie z firmg. Ponadto, przedstawiciele
sktadajg wizyty sprzedazowe u klientow, ktdrzy zakonczyli wspotprace. 90% aktualnych klientdw korzysta
ponownie z oferty firmy.

Weryfikacja kiienta oraz wypefnianie wniosku o pozyczke

Klienci najczesciej zgtaszaja sie do firmy albo kontaktujac sie telefonicznie albo za posrednictwem
przedstawiciela. Wszyscy Klienci sg weryfikowani w systemie komputerowym Marka, gdzie sprawdzane jest
czy klient w przesziosci korzystat z ustug Spofki i jak wygladata terminowos¢ jego spfat. Informacje na temat
klientow sprawdzane sg w biurach firmy, po czym przesytane sg do kierownika ds. rozwoju, ktory uruchamia
dalszy proces przyznania pozyczki, przekazujac wniosek do przedstawiciela handlowego celem podpisania
umowy.

Zadaniem przedstawiciela jest wypetnienie wniosku o pozyczke. Wniosek o pozyczke (zaréwno przy opcji na
konto i z obstugg przedstawiciela) jest wypetniany w miejscu zamieszkania klienta. Przy wypetnianiu wniosku
weryfikowane sg nastepujgce informacje:

a) czy miejsce zamieszkania jest faktycznym miejscem zamieszkania danego klienta (weryfikacja
korespondencji, badz umowy najmu mieszkania),

b) wiarygodnos¢ danych zawartych na dowodzie osobistym,

¢) sytuacja finansowa (poprzez uzyskanie odpowiedniej dokumentacji moéwigcej o uzyskiwanym dochodzie,
w tym tez rachunki bankowe),

d) jaki produkt mozna finalnie zaproponowac klientowi, aby nie dopusci¢ do przeszacowania jego sytuacji
finansowej,

e) dotyczace stabilizacji zyciowej klienta,

f) dotyczace sptaty innych zobowigzan.

Po wypetnionym wniosku konieczna jest weryfikacja zatrudnienia u pracodawcy.
Podpisanie umowy poZyczki gotowkowej

Pozytywna weryfikacja klienta (brak jakichkolwiek przeciwwskazan), jest podstawg do wszczecia procedury
podpisania umowy o pozyczke gotdwkowa. Umowa o pozyczke w przypadku opcji z obstugg w domu klienta
moze by¢ podpisana przez dyrektora ds. operacyjnych, kierownika ds. rozwoju badz przedstawiciela
handlowego. W przypadku opcji pozyczki na konto klient otrzymuje listem poleconym oryginat oraz kopie
umowy pozyczki z podpisem kierownika dziatu administracji. Zadaniem jego jest odestanie podpisanego
przez niego oryginatu umowy w przeciggu 1 miesigca.

Prawidtowo$¢ podpisania umowy pozyczki réwniez zostaje skontrolowana, poprzez przeprowadzenie wizyt
raportowych dokonywanych przez kierownika ds. rozwoju badz kierownikéw dziatu kontroli, podczas ktérych
weryfikowane sg dane zawarte na dowodzie osobistym z podpisang umowa.

Przed zawarciem umowy klient informowany jest o wszelkich kosztach zwigzanych z pozyczka, a takze o
mozliwosci odstgpienia od umowy.

Odbior rat do momentu sptaty poZyczki

W przypadku pozyczki z obstugg w domu klienta, odbiér rat nastepuje dzieki sktadaniu wizyt u klienta w
miejscu jego zamieszkania. Wizyty te najczesciej sktadane sg co tydzien, badz co miesigc, jednak jezeli
zajdzie potrzeba, ich czestotliwos¢ moze zosta¢ zwiekszona. Wizyty sktadajg przedstawiciele, kierownicy ds.
rozwoju, czy tez dyrektorzy ds. operacyjnych. Wszelkie uiszczane wptaty od klientdw sg monitorowane przez
przetozonych (kierownik ds. rozwoju, dyrektor ds. operacyjnych). Dzieki takiej kontroli mozliwe jest
dopilnowanie dokonywania wpfat w odpowiednim terminie.
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W opcji na konto klient samodzielnie dokonuje przelewdw na konto bankowe firmy zgodnie z
harmonogramem sptat pozyczki. Rozliczenie odbieranych rat w systemie komputerowym Marka nastepuje co
tydzien. Rozliczenie polega na wprowadzeniu do systemu wszystkich odebranych od Klientéw rat oraz sptat
uzyskanych na konto firmy.

Dzieki uzupetnianiu podczas wizyt pracownikow firmy tzw. karty sptat pozyczki, klient posiada wiedze o jego
aktualnym saldzie.
OTOCZENIE PRAWNE

Szczegdlnie istotnymi gateziami prawa, ktorych zmiana wywotywac bedzie silny wplyw na dziatalnos¢
gospodarczg prowadzong przez Emitenta sa:

a) Prawo cywilne,

b) Prawo konsumenckie,

¢) Prawo upadiosciowe,

d) Prawo nadzoru nad rynkiem finansowym,
e) Prawo handlowe,

f) Prywatne prawo gospodarcze,

g) Prawo podatkowe,

h) Prawo pracy,

i) Prawo ubezpieczen spotecznych,

Niewatpliwie znaczna czes¢ tych dziedzin prawa charakteryzuje sie duzg zmiennoscig regulacji, uzalezniong
od norm unijnych i dokonywanych w tym zakresie przez Parlament Europejski lub Komisje Europejskg zmian,
ale réwniez od prawa polskiego rdznigcego sie w niektorych aspektach od norm prawa innych panstw
cztonkowskich.

Wewnetrzne otoczenie prawne Emitenta stanowig obowigzujgcy Statutu Spétki, zamieszczony w rozdziale
6.2 niniejszego Dokumentu oraz Regulaminy organéw Spotki tj.:

a) Regulamin Walnego Zgromadzenia uchwalony przez to Zgromadzenie w dniu 19 kwietnia 2011 roku.

b) Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta uchwalony przez Walne Zgromadzenie w dniu 15 pazdziernika 2010
roku.

c) Regulamin Pracy Zarzagdu Emitenta uchwalony przez Rade Nadzorczg w dniu 18 pazdziernika 2010 roku.

Kazdy z tych regulamindw okre$la w zgodzie ze Statutem Spotki oraz przepisami prawa tryb dziatania i
zasady funkcjonowania kazdego z tych organéw, obowigzki cztonkdéw organdw oraz sposéb prowadzenia
obrad lub posiedzen, tryb podejmowania uchwat i zasady protokotowania oraz archiwizowania dokumentow
z w/w obrad lub posiedzen.

Nowelizacja ustawy o kredycie konsumenckim

W dniu 12 maja 2011 roku uchwalona zostata nowa ustawa o kredycie konsumenckim, ktdra wejdzie w zycie
z dniem 18 grudnia 2011 roku. Zgodnie z ustawy nowg ustawg juz nie tylko banki, ale tez SKOK-i,
posrednicy kredytowi, firmy pozyczkowe, a nawet lombardy bedga musiaty szczegdétowo informowac klientéw
0 kosztach kredytu. Wszystkie instytucje obowigzywaé bedg te same standardy. Wprowadzenie nowej
ustawy wynika z konieczno$ci dostosowania polskich regulacji do przepiséw unijnych.

Nowa ustawa rozszerza definicje kredytu konsumenckiego. Przede wszystkim objete nig beda nie tylko banki.
Te same zasady udzielania kredytdéw, a wiec np. obowigzek badania zdolnosci kredytowej czy szczegotowe
informowanie klientow o kosztach kredytu, bedg miaty tez SKOK-i, firmy pozyczkowe, posrednicy kredytowi,
a nawet lombardy, a wiec instytucje, ktore do tej pory skutecznie unikaty kontroli nadzoru finansowego.
Dzisiaj kredyt konsumencki to taki, ktérego warto$¢ wynosi od 500 PLN do 80 tys. PLN. Po zmianie
przepisow zniknie dolna bariera wartosci kredytu konsumenckiego, natomiast gorna wzrosnie do 255,5 tys.
PLN. Klient bedzie tez miat az 14 dni na odstgpienie od umowy, dzisiaj ma na to jedynie 10 dni.

Ponadto udzielajgcym kredytdw konsumenckich zwiekszono wymagania odnosnie obowigzkéw
informacyjnych. Bardzo czesto firmy pozyczkowe informujg klientdw o niskim oprocentowaniu nominalnym.
Jednak nie podajg ile wynosi ono w skali roku. Ponadto pomijajg koszty dodatkowego ubezpieczenia, optate
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za rozpatrzenie wniosku, a przede wszystkim optate za obstuge domowa. Przedstawiciele handlowi Spdtki,
jeszcze przed nowelizacjg ustawy przedstawiali klientowi doktadny plan sptat, wysokosS¢ rat i ostateczny
koszt pozyczki.

Nowoscig bedzie formularz informacyjny (tzw. Specjalny Ujednolicony Formularz Kredytowy), ktory otrzyma
kazdy kredytobiorca. Taki kilkustronicowy dokument bedzie swego rodzaju streszczeniem oferty. Zawierac
bedzie m.in. informacje o wszystkich kosztach zwigzanych z kredytem: odsetkach, optatach, prowizjach,
podatkach, marzach i dodatkowych ustugach, obowigzkowych ubezpieczeniach, wymaganych
zabezpieczeniach kredytdw i zasad ustalania spread’u walutowego.

Ustawa antylichwiarska

W dniu 7 lipca 2005 roku po wielu dyskusjach zostata uchwalona nowelizacja ustawy - Kodeks cywilny oraz o
zmianie niektorych innych ustaw, powszechnie znana jako ustawa antylichwiarska. Gldwnym motywem
przyjecia ustawy miato by¢ przyjecie regulacji, ktdra ma pomdc w zwalczaniu lichwy, chroni¢ interesy
konsumentdw, ktdrzy coraz czesciej popadajg w tzw. petle zadtuzenia.

Ustawa ta, w zamysle miata chronic klientéw instytucji finansowych przed zbyt wysokimi kosztami kredytu.
Wedtug ustawy oprocentowanie nominalne kredytu nie moze by¢ wyzsze niz czterokrotnoS¢ wysokosci stopy
kredytu lombardowego Narodowego Banku Polskiego.

Zgodnie z ustawg antylichwiarskg ograniczeniu rowniez ulegty koszty dodatkowe zwigzane z udzieleniem
kredytu. Optata za rozpatrzenie wniosku oraz prowizja za udzielenie kredytu nie mogg by¢ wyzsze niz 5%.
Ustawa nie mowi nic na temat ograniczenia innych kosztow takich jak koszt dodatkowych ubezpieczen,
ktorymi firmy udzielajgce pozyczek rekompensujg sobie nizsze dochody z tytutu prowizji i odsetek.

OTOCZENIE EKONOMICZNE
Rynek

Marka jest instytucjg finansowg, dziatajgcg na rynku szybkich pozyczek gotéwkowych. W odréznieniu od
bankéw dziatalnos¢ Spétki nie podlega kontroli Komisji Nadzoru Finansowego ani przepisom prawa
bankowego. Udzielanie pozyczek jest stosunkowo proste. Aby zamdwi¢ pozyczke wystarczy rozmowa
telefoniczna, wystanie sms badz email lub wypetnienie prostego formularza na stronie internetowe;j.
Zazwyczaj w ciggu 24 godzin w domu klienta zjawia sie przedstawiciel handlowy firmy, ktéry udziela pozyczki
lub wysytane sg do klienta dokumenty zwigzane z pozyczkg, a nastepnie co tydzien badz co miesigc
odbierane sg raty.

Pozyczki udzielane sg najczesciej na niskie kwoty od kilkuset ztotych do kilku tysiecy ztotych na okres od
kilku tygodni do kilku lat. Przeznaczeniem najczesciej sg drobne remonty, zakup sprzetu AGD badz pokrycie
wydatkow biezgcych. Z przejsciowym brakiem gotdwki majg problem tysigce polskich rodzin, ktére z powodu
zaostrzonych warunkéw kredytowych nie sg w stanie uzyska¢ kredytu konsumpcyjnego w bankach i szukajg
alternatywnych Zrédet pozyczki. Jest to niekiedy ostatnia mozliwo$¢ uzyskania gotowki, zwitaszcza jesli
potencjalni klienci figurujg w prowadzonym przez Biuro Informacji Kredytowej rejestrze niesolidnych
dtuznikow.

Rynek szybkich pozyczek w Polsce w ostatnich latach rozwija sie bardzo dynamicznie. Spowodowane jest to
w duzej mierze zaostrzeniem polityki kredytowej bankéw po kryzysie finansowym, szczegdlnie w stosunku do
gospodarstw domowych. Banki starajg sie ograniczy¢ szybko rosnacg liczbe zagrozonych lub straconych
kredytow konsumpcyjnych, ktorych wartos$¢ zbliza sie do 17 mid PLN, co stanowi blisko 11% wszystkich
udzielonych kredytow konsumpcyjnych. Ograniczenie mozliwosci kredytowych dla klientdw o niskich
dochodach poprzez zwiekszenie wymaganych zabezpieczen, obnizenie maksymalnych kwot, skrdcenie okresu
kredytowania jak i konieczno$¢ badania zdolnosci kredytowej sprawia, iz potencjalni klienci nie szukajg juz
tylko oferty najtanszej, ale takiej, ktéra nie bedzie posiadata szerokich restrykcji i pomimo swojej wyzszej
ceny pozwoli zaspokoic finansowe potrzeby klienta.

W grudniu 2010 roku zostata wprowadzona w zycie przygotowana przez Komisje Nadzoru Finansowego
Rekomendacja T, zakfadajgca, iz miesieczne zobowigzania z tytutu splaty rat zaciggnietych kredytéw czy
pozyczek nie powinny przekracza¢ 50% miesiecznych dochodéw netto - w przypadku osdb, ktdre zarabiajg
mniej niz Srednia krajowa lub 65% w przypadku zarabiajacych wiecej, ktora przyczyni sie do dalszego
wzrostu rynku szybkich pozyczek. Szacuije sie, ze dzieki wprowadzeniu Rekomendacji T moze naptyngé okoto
3 min nowych klientéw do operatoréw pozabankowych.
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Rozmiar rynku

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ocenia, iz wartos¢ rynku kredytow i pozyczek gotdwkowych
w 2008 roku wyniosta blisko 76 mid PLN, co stanowito ponad potowe rynku bankowych kredytéw. Okoto
57 mid PLN to pozyczki udzielane przez kilkanascie tysiecy podmiotow dziatajgcych poza sektorem
bankowym.

Tabela 4-2 Wartosci i ilosci kredytow i pozyczek gotowkowych udzielonych w latach 2007-2008

2007 2008
Wyszczegodlnienie y : y :
Wart[‘;jfnk;f%mw TIo&¢ kredytéw [tys.] Wart[‘;jfnk;f%mw TIo&¢ kredytéw [tys.]

SKOK 4117 1 566 4 850 1 466
Banki spotdzielcze 123 11 168 18
Banki kredytowe, w tym: 11671 4028 13 426 4 382
Banki samochodowe 1 406 45 1459 49
Pozostate podmioty 44 390 7 234 57 688 8 225
RAZEM 60 301 12839 76 132 14 091

Zrédio: UOKIK

Z danych przedstawionych w powyzszej tabeli wida¢ wyraznie, iz w latach 2007-2008 zaréwno pod
wzgledem wartosciowym jak i iloSciowym zdecydowanie najwiecej kredytow i pozyczek konsumenckich
zostato udzielonych przez banki uniwersalne i instytucje kredytowe. IbnGR prognozuje dalszy wzrost
wartosci zadtuzenia z tytutu kredytdw i pozyczek gotéwkowych do 124 mid PLN w 2013 roku. Dynamika
wzrostu zadtuzenia bedzie jednak ok. pieciokrotnie nizsza niz w latach 2006-2008.

Rysunek 4-3 Prognoza wartosci kredytow i pozyczek gotowkowych do roku 2013 [mid PLN]
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Zrédio: Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa

Wedtug raportu IBnGR czynnikiem pozwalajgcym na rozwoj rynku kredytow i pozyczek gotdwkowych, w
perspektywie 2013 roku, beda przed wszystkim skutki zwigzane z wprowadzeniem regulacji prawnych, w
tym przede wszystkim rekomendacji T oraz nowej ustawy o kredycie konsumenckim.

Podobnego zdania sg autorzy raportu PwC! na temat rynku kredytéw consumer finance. Zdaniem ekspertéw
malejgce tempo wzrostu portfela kredytdow konsumpcyjnych i ograniczona aktywnosS¢ bankow w tym
obszarze wynika przede wszystkim z niepewnosci co do przysziej sytuacji makroekonomicznej, znacznego
pogorszenia jakosci portfela kredytowego, a takze z wdrozenia przez banki zapisdbw Rekomendacji T
dotyczacej dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych. Malejace
tempo wzrostu portfela kredytow konsumpcyjnych potwierdza wynik ankiety przeprowadzonej na potrzeby
raportu, w ktorej blisko 60% kredytobiorcow potwierdzito, iz nie planuje zaciggania kolejnego kredytu w
ciggu najblizszych 12 miesigcach.

! Czekajac na impuls”, Raport przygotowany przez PwC Sp. z 0.0., 2010 r.
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Penetracja rynku

Poréwnujac dane dotyczace wielkosci kredytow i pozyczek konsumpcyjnych do PKB w skali europejskiej
mozna stwierdzi¢, ze zadtuzenie Polakow z tytutu kredytdw konsumpcyjnych jest relatywnie wysokie.
Warto$¢ wskaznika relacji zadtuzenia z tytutu kredytow konsumpcyjnych do PKB rosta w Polsce stopniowo z
5,7% w 2005 r. do ponad 10% w roku 2009 r. W roku 2009 warto$¢ tego wskaznika dla rynku polskiego
byta 0 2,5% wyzsza od $redniej unijnej. Oznacza to, Zze zadtuzenie na cele konsumpcyjne w Polsce jest
relatywnie duze w poréwnaniu z krajami Unii, cho¢ oczywiscie nalezy pamieta¢ o duzym zréznicowaniu relacji
wartosci kredytow konsumpcyjnych do PKB w tych krajach. Przyktadowo w Hiszpanii, Irlandii, Gregji i
Wielkiej Brytanii zadtuzenie z tytutu kredytdw konsumpcyjnych w relacji do PKB jest wieksze niz w Polsce i
wynosi odpowiednio: 21, 16, 15 i 14 procent.

Rysunek 4-4 Poziom nasycenia rynku kredytéw konsumpcyjnych w Unii Europejskiej
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Zrédto: European Credit Research Institute, 2009 rok

Konkurencja

Konkurentow Marki mozna podzieli¢ na trzy podstawowe grupy: banki, SKOKi oraz firmy pozyczkowe,
niepodlegajgce nadzorowi bankowemu, oferujgce fatwo dostepne pozyczki na relatywnie niewielkie kwoty
charakteryzujgce sie zazwyczaj wysokim kosztem obstugi, na ktéry skiada sie oprocentowanie pozyczki i
optaty dodatkowe.

W ramach trzeciej grupy gtdwnym konkurentem Marki jest firma Provident, obecna w Polsce juz od 13 lat i
obejmujgca swoim zasiegiem obszar catego kraju. Provident nalezy do miedzynarodowej grupy finansowej
International Personal Finance, ktéra powstata w 1880 roku. Grupa jest notowana na Londynskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. W Europie Srodkowo-wschodniej dziata w czterech krajach tj. w Polsce, Czechach,
Wegrzech i na Stowacji. W Polsce z ustug Providenta skorzystato juz ponad 2,5 min klientéw (w 2010 roku
782 tys.), a z firmg wspdtpracuje okoto 10 tys. przedstawicieli handlowych, na terenie catego kraju. W 2010
roku Provident udzielit pozyczek o wartoéci okoto 1 380 min PLN? i osiggnat zysk netto na poziomie 228 min
PLN3. Provident udziela pozyczek gotdwkowych w domu oraz z przelewem na konto na kwoty od 300 do 7
000 PLN na okres od 28 do 108 tygodni.

Rynek pozyczek gotéwkowych nieustannie sie rozwija, tym samym tworzac nowg konkurencje. Oprocz firm
pozyczkowych powstajg inne podmioty pozabankowe, ktdre oferujg rozne kanaty dystrybucji oraz
wprowadzajg szerszy wachlarz oferowanych produktow. Spoiki te dziatajg réwniez na terenach, na ktorych
spotka planuje otworzy¢ nowe oddziaty tj. Rzeszéw, Olsztyn, Radom.

W sektorze szybkich pozyczek gotowkowych dziata réwniez mniejsza trudna do zidentyfikowania
konkurencja, obecna jedynie lokalnie, czesto nieujawniajagca swojej oferty publicznie. Pozyczki gotowkowe
oferuje takze duza liczba operujgcych na pograniczu szarej strefy agencji finansowych, firm internetowych,
lombardow oraz kantoréw pozyczajgcych pienigdze.

ORGANIZACIA I ZARZADZANIE

Organami Emitenta sa:

2 NBP, kwiecien 2011, wedtug kursu $redniorocznego funta szterlinga w 2010 roku na poziomie 4,6571 PLN.
3 Ibidem.
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e Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad.

Walne zgromadzenie

Walne Zgromadzenie zwoluje sie w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno odby¢ sie w terminie 6 (szeSciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne
Zgromadzenie (zwyczajne i nadzwyczajne) moze odbywac sie w siedzibie Spotki i Warszawie. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotuje sie w miare potrzeby na wniosek Zarzadu, Rady Nadzorczej lub na zadanie
Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) cze$¢ kapitatu
zaktadowego. We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawe
wnoszong pod jego obrady. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie
uczyni tego w czasie przewidzianym Statutem Spotki. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gltosow w Spotce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie jesli uznajg to za wskazane. Akcjonariusze wyznaczajg Przewodniczagcego tego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w nastepujacych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium cztonkom organdéw Spoétki z wykonania przez nich
obowigzkéw,

b) powziecia uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
c) powotania i odwotania cztonkdéw Rady Nadzorczej,
d) ustalenia wysokosci wynagrodzenia Rady Nadzorczej,

e) postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

f) zmiany Statutu,

g) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

h) umarzania akgcji i ustalania warunkéw tego umarzania,

i) emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
j) rozwigzania Spotki,

k) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

I) wniesionych przez Akcjonariuszy w trybie przewidzianym przez Kodeks Spotek Handlowych,
m) wniesionych przez Rade Nadzorcza,
n) przyjecia regulaminu Rady Nadzorczej oraz przyjmowania zmian w tymze regulaminie.

Zawarcie z subemitentem umowy, o ktérej mowa w art. 433 Kodeksu spdtek handlowych, nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku wymagane jest jedynie uzyskanie zgody Rady
Nadzorczej.

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawione przez Zarzad
Radzie Nadzorczej. Akcjonariusz lub akcjonariusze, ktorzy chcg zgtosi¢ na Walnym Zgromadzeniu wniosek w
sprawach Spotki, powinni go zgtosi¢ na piSmie Zarzadowi, ktory z kolei przedstawi go ze swojg opinig Radzie
Nadzorczej. Radzie Nadzorczej przystuguje swobodne uznanie czy dany wniosek zgtosic na Walnym
Zgromadzeniu, jednakze wniosek zgtoszony na 14 (czternascie) dni przed terminem obrad przez
Akcjonariusza lub Akcjonariuszy, reprezentujgcych nie mniej niz 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zakladowego, musi by¢ przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu. Od momentu uzyskania przez Spodtke
statusu spotki publicznej termin wskazany w zdaniu poprzednim wynosi 21 (dwadziescia jeden) dni.

W  Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ Akcjonariusze osobiscie lub przez petnomocnikow.
Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do gtosowania powinny by¢ wystawione na
pismie pod rygorem niewaznosci i dotgczone do ksiegi protokotdw. Od momentu uzyskania przez Spotke
statusu spétki publicznej petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do gtosowania winno
zostac udzielone na pismie lub w postaci elektroniczne;j.
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Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej uczestniczag w obradach Walnego Zgromadzenia w skiadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznych wyjasnien w przedmiocie pytan zadawanych w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza sprawami okre$lonymi w Kodeksie spdtek handlowych i Statucie
podejmowane sg zwyklg wiekszoscig gtosow oddanych.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkdw organdw Spotki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gltosowanie na zadanie chocby jednego z Akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad

Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw. Cztonkowi Zarzadu moze przystugiwac tytut
Prezesa Zarzadu badz Wiceprezesa Zarzadu.

Obecnie cztonkami Zarzadu sa:
1) Krzysztof Jaszczuk — Prezes Zarzadu,
2) Krzysztof Grabowski — Cztonek Zarzadu.

Zarzad Spotki jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkdéw Zarzadu danej
kadencji okresla uchwata Rady Nadzorczej. Kadencja Zarzadu trwa 5 (pie€) lat i jest wspodlna dla wszystkich
cztonkéw.

Obecny Prezes Zarzadu Emitenta Krzysztof Jaszczuk zostat powotany w dniu 10 czerwca 2010 roku na
podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow przeksztatcanej spotki Marka sp. z o. o. Natomiast Pan
Krzysztof Grabowski zostat powotany na stanowisko cztonka Zarzadu na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
z dnia 18 pazdziernika 2010 roku. Oznacza to, ze kadencje Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu aktualnie
sprawujgcych swoje funkcje dobiegng konca w dniu 10 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z trescig art. 369 §1 KSH ponowne powotania tej samej osoby na cztonka Zarzadu jest dopuszczalne
na kadencje nie dtuzsze niz pie¢ lat kazda. Powotanie moze nastgpic¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem
biezacej kadencji cztonka zarzadu.

Mandat cztonka zarzadu wygasa rowniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwofania go ze skladu Zarzadu
(art. 369 §5 KSH). Cztonek Zarzadu moze zosta¢ odwotany w kazdym czasie, jedynie z waznych powodow.

Przedstawiciel Zarzadu ma prawo uczestniczenia w pracach Rady Nadzorczej, w tym w szczegolnosci w
posiedzeniach Rady Nadzorczej.

Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spétki oraz reprezentuje Spdtke na zewnatrz. Zarzad kieruje sie w
swojej pracy regulaminem przyjetym przez Rade Nadzorcza. Zarzad prowadzi przejrzystg i efektywnag
polityke informacyjng dotyczacg Spdtki, w szczegdlnosci poprzez korporacyjng strone internetowa. Zarzad
uprawniony jest do wypftaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego zgodnie z art. 349 k.s.h.

Do sktadania o$wiadczen, reprezentowania i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa:
a) w wypadku Zarzadu jednoosobowego — Cztonek Zarzgdu samodzielnie,

b) w wypadku Zarzadu wieloosobowego — dwaj Czlonkowie Zarzadu fgcznie albo jeden Cztonek Zarzadu
facznie z prokurentem.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) Cztonkédw powotywanych przez Walne Zgromadzenie, w
tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego.

Obecnie cztonkami Rady Nadzorczej sa:
1) Piotr Zimnoch — Przewodniczacy

2) Leszek Matys

3) Dariusz Kowalczyk

4) Krzysztof Szpuda

5) Tomasz Jaszczuk
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6) Bogdan Jankowski

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga byé wybierani ponownie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywaniu sg
na okres wspdinej kadencji, ktéra wynosi 5 (pie¢) lat. Obecny sktad Rady Nadzorczej z wyjatkiem Pana
Leszka Matysa zostat powotany na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw w sprawie przeksztatcenia
Spétki z dnia 10 czerwca 2010 roku. Pan Leszek Matys zostat powotany na cztonka Rady Nadzorczej na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 05/04/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 roku. Ze wzgledu na
okolicznos¢, iz cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdinej kadencji, kadencja wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej obecnie sprawujgcych swoje funkcje konczy sie 10 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z trescig art. 386 §2 KSH w zw. z art. 369 §1 KSH ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka
Rady Nadzorczej jest dopuszczalne na kadencje nie dtuzsze niz piec lat kazda. Powotanie moze nastgpic nie
wczesniej niz na rok przed uptywem biezacej kadencji cztonka Rady Nadzorczej. Liczba cztonkéw Rady
Nadzorczej nie moze spasc¢ ponizej ustawowego minimum, tj. 5 cztonkéw. Mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa rowniez wskutek S$mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 19 kwietnia 2011 roku podjeto uchwate nr
07/04/2011, na mocy ktorej wprowadzona zostata mozliwos¢ dokooptowania przez cztonkdw Rady nowego
cztonka, jesli w trakcie kadenciji liczba jej cztonkdw ulegnie zmniejszeniu. Dokooptowani cztonkowie powinni
by¢ przedstawieni do zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. Brak zatwierdzenia powoduje
konieczno$¢ uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej przez to Zgromadzenie. Liczba czionkéw dokooptowanych
nie moze przekraczac przed ich zatwierdzeniem potowy ogdinej liczby czionkdéw Rady. Zatwierdzenie cztonka
Rady rozumiane jest jako wybor nowego cztonka, a jego kadencja wygasa wraz z wygasnieciem mandatu
wszystkich pozostatych cztonkéw Rady. Zmiana ta zostata ujawniona w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 27
maja 2011 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg wynagradzani za swe czynnosci wedtug zasad okreslonych przez Walne
Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonujg sposrdd siebie wyboru Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Uchwaly Rady Nadzorczej sg wazne, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej byli zawiadomieni o terminie
posiedzenia w trybie okresSlonym przez Regulamin Rady Nadzorczej. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg
wiekszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu cztonkdéw Rady, a w razie rownosci gtosow przewaza gtos jej
Przewodniczacego. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegdlnosci telefonu, telefaksu lub Internetu.
Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty wszystkim Cztonkom
Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwat w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ nie dotyczy
wyboréw Przewodniczagcego i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwofania i
zawieszania w czynnosciach Cztonkéw Zarzadu.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
a) staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki,
b) dokonanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,

c) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu i wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia
straty,

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw powyzszego badania,

e) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu, ktdrzy
zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci,

f) przyjecie Regulaminu Pracy Zarzadu, innych regulamindw wewnetrznych Spétki - z wytgczeniem
Regulaminu Rady Nadzorczej - oraz przyjmowanie zmian do tych Regulamindw,

g) podejmowanie uchwat wyrazajgcych zgode na:
i. nabycie i zbycie przez Spotke akcji oraz udziatdow w spdtkach

ii. przystgpienie do spétek prawa handlowego,
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iii. zawigzywanie spotek samodzielnie lub wspdlnie z innymi podmiotami, a takze,
iv. zacigganie wszelkich zobowigzan lub rozporzadzenie przez Spétke jej prawem o wartosci ponad
500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych.
V. potaczenie z inng spotka
vi. zawarcie z subemitentem umowy, o ktdrej mowa w art. 433 Kodeksu spotek handlowych,
vii. wypfate Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

h) podejmowanie uchwat w sprawie wyrazania zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego oraz udziatow we wspdtwiasnosci nieruchomosci lub we wspdtuzytkowaniu
wieczystym oraz wydzierzawienia nieruchomosci lub udziatu we wspétwiasnosci nieruchomosci,

i) tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,
j) powotywanie i odwotywanie Cztonkow Zarzadu,
k) ustalenie wysokosci wynagradzania Cztonkéw Zarzadu,

I) zatwierdzanie planéw dziatalno$ci gospodarczej, plandéw finansowych oraz zadanie od Zarzadu
szczegotowych sprawozdan z wykonania tych planéw,

Rada Nadzorcza jest uprawniona ustalac liczbe Cztonkéw Zarzadu w kazdym czasie.

W celu wykonania swoich obowigzkéw i uprawnien Rada Nadzorcza moze przeglada¢ dokumenty i ksiegi
Spotki, zadac od Zarzadu i pracownikow Spoétki sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majgtku.

KLuczowe OSOBY W SPOLCE
Zarzad
Krzysztof Jaszczuk

Prezes Zarzadu Spotki. W firmie od stycznia 2007 r. Z branzg finansowg i sektorem pozyczek gotéwkowych
zwigzany od 10 lat. Ukonczyt studia prawnicze na Uniwersytecie Biatostockim. Swojg kariere zawodowa
rozpoczat w firmie Provident Polska na stanowisku kierownika ds. rozwoju, gdzie szesciokrotnie otrzymat
tytut najlepszego menedzera miesigca. Zostat tez zwyciezcg firmowego konkursu ,Klub Sukcesu”. Posiada
wysokie umiejetnosci organizacyjne i negocjacyjne. W Spodtce odpowiada za zarzadzanie firmg i zespotem
pracownikdéw. Opracowat strategie rozwoju firmy z uwzglednieniem ekspansiji terytorialnej na kolejne regiony
i wojewddztwa. Z jego inicjatywy powstata w Spdtce nowa jednostka — dziat personalny i szkolen. Rozwingt
tez oferte Spéiki, skutecznie wprowadzajac na rynek kolejne produkty.

Krzysztof Grabowski

W firmie od stycznia 2007 roku, a od pazdziernika 2010 r. Czlonek Zarzadu i Dyrektor Generalny Spétki.
Z branza finansowg i sektorem pozyczek gotéwkowych zwigzany od 9 lat. Absolwent Wyzszej Szkoty
Wszechnica Mazurska w Olecku. Prace zawodowg rozpoczat w firmie Provident Polska na stanowisku
kierownika ds. rozwoju, gdzie zajmowat sie koordynowaniem grupy przedstawicieli finansowych, a takze
bezposrednig obstugg klienta. Posiada wysokie zdolnosci zarzadcze. Od momentu powstania Spétki bierze
aktywny udziat w poszczegodlnych etapach jej rozwoju, odpowiadat w szczegdlnosci za stworzenie i rozwdj
dziatu kontroli oraz otwarcie nowego biura w Lublinie. Obecnie kieruje pracg dziatu operacyjnego.

Rada Nadzorcza
Ponizej zaprezentowano wyksztatcenie i doswiadczenie zawodowe wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki.

T abela 4-3 Rada Nadzorcza
Piotr Zimnoch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Doswiadczenie:

Bank PKO BP SA - dziat korporacyjny (7 lat) 1998 - 2005
IWA Sp. z 0.0. — ksiegowos¢ od 04/2006
Cristal Sp. z 0.0. — zastepca gtéwnego ksiegowego od 03/2005
Jagiellonia Biatystok SSA — dyrektor finansowy od 05/2010

Strona 61 z 152



Marka S.A. Dokument Informacyjny

Wyksztatcenie:

Uniwersytet w Biatymstoku, Wydziat Ekonomiczny 1995-2000
Podyplomowe studia menedzerskie — Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie 2001-2002
Leszek Matys

Doswiadczenie:
Polymer Technologies - kierownik kontroli jakosci 1986-2010
Wyksztatcenie:

Srednie - Technikum Elektryczne w Biatymstoku 1980-1984

Bogdan Jankowski

Doswiadczenie:

Dziekan Wydziatu Ekonomiczno — Prawnego w Bialymstoku 1999 - 2004
Wyzsza Szkota Gospodarowania Nieruchomos$ciami w Warszawie

Wyktady: Prawo rolne, Prawo cywilne, Wstep do nauk prawnych, Prawo spdidzielcze, Prawo gospodarcze,
Prawo obrotu nieruchomosciami, Wspdlna polityka rolna UE, Gospodarowanie nieruchomosciami na obszarach
wiejskich.

1996
Prezes Fundacji Dialog
Kursy i szkolenia dla samorzadéw lokalnych i biznesu
Organizator i Rektor Wyzszej Szkoty Administracji Publicznej w Biatlymstoku 1996 — 1997
Wykfady: Prawo rolne, Gospodarka mieniem komunalnym, Prawo spdtdzielcze
Koordynator krajowy programu , Dialog” 1992 - 1996
Realizowanego w 6 miastach Polski i zaadoptowanego do potrzeb polskich, programu zachecajgcego do wzrostu
aktywnosci mieszkancéw w zyciu publicznym.
Adiunkt na Wydziale Prawa Uniwersytetu w Bialymstoku 1987
Wyktady i ¢wiczenia: Prawo rolne, Prawo spotdzielcze, Prawo obrotu gospodarczego.
Asystent na Wydziale Administracyjno — Ekonomicznym Filii UW w Bialymstoku 1978 — 1987
Prawo cywilne, Prawo ochrony Srodowiska
Wyksztatcenie:
Staz zagraniczny zakonczony szkoleniem ,Supervisory Managment” w Rutgers University New Jersey, USA 1994
Kurs zarzadzania (220 h) prowadzony przez Amerykariska Agencje Rozwoju Miedzynarodowego (AID) 1992 -1993
Doktor nauk prawnych 1986
Obrona pracy doktorskiej ,,Formy organizacyjno - prawne spdidzielczych gospodarstw rolnych” na Wydziale
Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego,
Magister administracji Wydziatu Administracyjno — Ekonomicznego Filii UW w Biatymstoku 1978
Dariusz Kowalczyk
Doswiadczenie:
Cztonek Zarzadu ASDEX Sp. z o.0. Od 1989
Cztonek Zarzadu Cristal Sp. z 0.0. Od 1993
Cztonek Zarzadu IWA Sp. z o.0. Od 2002
Wyksztatcenie:
Magister: Prawo na Uniwersytecie Warszawskim
Krzysztof Szpuda
Doswiadczenie: 0od 2000
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Wriasna dziatalno$¢ gospodarcza: Autoplatinum Komis samochodowy oraz Biani

Wyksztatcenie:

Srednie: Technik mechanik

Tomasz Jaszczuk

Doswiadczenie:

Wriasna dziatalno$¢ gospodarcza od 12/2006
Nazwa firmy: TEAM KONSULTING

Zakres dziatalno$ci: Sporzadzanie wnioskéw o dofinansowanie, biznes planéw, studiéw wykonalnosci, analiz
finansowych.

Centrum Wspierania Rolnikéw i Przedsiebiorcdw 2005-2006

Stanowisko: Kierownik dziatu dotacji dla przedsiebiorcow,

Wyksztatcenie:

Studia Podyplomowe Na Rzecz Rozwoju Kadr Nowoczesnej Gospodarki, Wyzsza Szkota Ekonomiczna w 2005-2006
Biatymstoku

Kierunek: Obstuga finansowo-ksiegowa przedsiebiorstwa na rynku Unii Europejskiej

Zrédto: Emitent

STRUKTURA ORGANIZACYINA EMITENTA

W dziale operacyjnym Spdtki, zatrudnionych na podstawie umowy na zlecenie jest obecnie 174
przedstawicieli handlowych, 12 kierownikow ds. rozwoju, 3 dyrektorow operacyjnych (2 w oddziale w
Biatymstoku i 1 w oddziale w Lublinie), ktorzy sg bezposrednio odpowiedzialni za funkcjonowanie biura i
przed nimi odpowiadajg kierownicy ds. rozwoju. Dodatkowo w dziale operacyjnym zatrudniony jest dyrektor
ds. naleznosci dlugoterminowych, ktory podlega bezposrednio dyrektorowi generalnemu i jest
odpowiedzialny wytgcznie za pozyczki dlugoterminowe (50-100 tyg.). Nad catoscig pracy dziatu operacyjnego
czuwa dyrektor generalny, te funkcje w Spdtce petni Cztonek Zarzadu.

Struktura organizacyjna Emitenta zostata przedstawiona na ponizszym schemacie i jest zgodna ze stanem na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu.
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4.12.6  ZATRUDNIENIE
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spoétka zatrudnia 296 oséb, w tym:
— 50 0sbb - zatrudnieni na umowie o prace na czas nieokreslony,

— 246 osoby - zatrudnieni na umowe cywilnoprawng.
Spotka nie ma zawartych jakichkolwiek uméw z mtodocianymi i cudzoziemcami.

Zatrudnienie w latach 2006-2010 ksztattowato sie zgodnie z danymi przedstawionymi w tabeli ponize;j.

Tabela 4-4 Zatrudnienie w Spétce w latach 2006-2011

2006 2007 2008 2009 2010 2011*
Pracownicy etatowi 8 25 35 35 33 50
Przedstawiciele handlowi 56 143 190 182 172 246
Razem 64 168 225 217 205 296

*sierpien 2011
Zrédio: Emitent

Ponizej zaprezentowano strukture pracownikdw zatrudnionych w administracji Spotki w podziale na ptec,
staz pracy, wiek oraz wyksztatcenie wedtug stanu na dziei sporzadzania niniejszego Dokumentu.

Rysunek 4-5 Struktura pracownikoéw administracji aktualnie zatrudnionych w Spétce

21-251at
m 26-30lat
Kobiety 31-40lat
B Mezczyzni 41-50 It
= 51-60 lat
A do 12m-cy = zawodowe
. m2-5lat $rednie
®6-10lat policealne
11-15lat B \wy7sze

Zrédio: Emitent

W zakresie istotnych umdw wskazac nalezy:
— umowy o prace z Cztonkami Zarzadu na czas nieokreslony wraz z umowami o zakazie konkurencji,

- umowa o prace z Gtéwng Ksiegowa, Kierownikiem dziatu kadr, Dyrektorem kontroli, Dyrektorami
operacyjnymi oraz Kierownikami administracyjnymi — zawarte na czas nieokreslony wraz z umowami o
zakazie konkurencji,

— umowy o prace na czas niekreslony z Kierownikami operacyjnymi.
W Spoice obowigzuja:
— Regulamin Pracy,

— Regulamin Wynagradzania.
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W Spotce prowadzone byty liczne szkolenia dla pracownikéw np. zrealizowany w ramach Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci na podstawie umowy szkoleniowej nr UDA-PO.KL.02.01.01-378/08 kurs
specjalistdw personalnych i dziatu kadr oraz szkolenie w ramach programu pomocowego: X120/2010
Jnwestycja w kadry podlaskiej gospodarki” oraz szkolenie w ramach projektu ,Profesjonalna
rachunkowos¢ w przedsiebiorstwie — szkolenia dla podlaskich stuzb ksiegowych”.

W 2010 roku wprowadzono nowe i przejrzyste premie zadaniowe dla pracownikéw firmy, spowodowato to
zwiekszenie atrakcyjnosci stanowiska Kierownika ds. rozwoju, a takze zatrzymanie rotacji wartoSciowych
pracownikdw, tym samym przyczynito sie do zwiekszenia wydajnosci pracy kadry zarzadzajacej.

4.12.7  ANALIZA SYTUACII FINANSOWO-EKONOMICZNEJ EMITENTA
Przychody ze sprzedazy

Na wykresie ponizej zaprezentowano strukture przychodéw ze sprzedazy w latach 2006-2010 w podziale
na trzy grupy pozyczek. W ciggu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spétki mozna zaobserwowac wyrazny
trend wzrostu udziatu przychoddéw z pozyczek dtugoterminowych (50-100 tyg.) Wynika to z faktu, iz
pozyczki te zostaly niedawno wprowadzone do oferty Spotki oraz z budowania bazy wiarygodnych
klientdw z pozytywng historig sptat pozyczek. Pozyczki dtugoterminowe z zalozenia nie sg udzielane w
pierwszym roku dziatalnosci nowego biura. Oferta taka kierowana jest do statych klientow Marki.

Udzielanie pozyczek na dluzsze terminy sptat jest dla Spotki korzystne, gdyz pozwala generowac wyzsze
przychody z tytutu obstugi w domu. Pozwala takze lepiej zarzadzaé ptynnoscig, gdyz sprawdzeni klienci
terminowo dokonujg sptat rat. Warto zauwazy¢, iz im produkty majg krétsze terminy splaty, tym nizsze
generujg koszty odsetkowe i koszty obstugi pozyczki w domu za to rata tygodniowa takiej pozyczki jest
wyzsza. Analogicznie, im produkt posiada diuzszy okres spiaty, tym koszty i koszty obstugi pozyczki w
domu wzrastajg, lecz tygodniowa rata jest nizsza.

Rysunek 4-6 Przychody ze sprzedazy w latach 2006-2010 [tys. PLN]
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Zrédio: Emitent

Suma rocznych przychoddéw zaprezentowanych na wykresie powyzej jest wyzsza od sumy przychoddw z
rachunku wynikéw o udzielone rabaty, zwroty pozyczek oraz o wyptacone nadptaty pozyczek.

Na przychody ze sprzedazy Emitenta skladajg sie optata przygotowawcza za udzielenie pozyczki,
oprocentowanie pozyczki oraz optata za obstuge w domu. Warto podkreslic, iz sumy przychoddw na
wykresie powyzej sg wyzsze od sumy przychoddw zaprezentowanych w rachunku zyskéw i strat o
udzielone rabaty, zwroty pozyczek oraz o wypfacone nadpfaty pozyczek. Pozyczki z obstugg w domu
cieszg sie najwiekszym zainteresowaniem — przede wszystkim ze wzgledu na fakt szybkosci uzyskania
gotowki. Ponadto, obstuga w domu jest dla klienta komfortem, bowiem pienigdze uzyskuje sie do reki.

Koszty operacyjne

Ponizej zaprezentowano zestawienie kosztéw operacyjnych w latach 2008-2010.
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Tabela 4-5 Rachunek zyskow i strat w latach 2008-2010 [tys. PLN]

2008 2009 2010

Koszty operacyjne 4 349 4 863 5207
Amortyzacja 12 9 359
Zuzycie materiatéw i energii 548 529 577
Ustugi obce 795 983 625
Podatki i optaty 55 33 36
Wynagrodzenia 2439 2772 3056
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 418 466 499
Pozostate koszty rodzajowe 84 72 55

Zrédto: Emitent

Najistotniejszy koszt operacyjny w latach 2008-2010 to koszt wynagrodzen wraz z kosztami ubezpieczen
spotecznych. Jego udziat w strukturze kosztéw w 2010 roku wynidst ponad 58%. Firma dziata w sektorze
ustugowym, nie posiada zadnych znaczacych aktywdw (poza samochodami w leasingu finansowym),
prowadzi dziatalno$¢ w dwdch wynajmowanych biurach oraz zatrudnia na etacie niewielkg grupe
pracownikdéw administracyjnych. Dziatalno$¢ Spotki opiera sie na duzej grupie przedstawicieli handlowych,
ktorych liczba na koniec 2010 roku wyniosta 172.

Drugg najistotniejszg grupg kosztdw operacyjnych sg koszty ustug obcych. Na koszty te skladajg sie
ustugi telekomunikacyjne oraz pocztowe (stanowity one w 2010 roku okoto 30% kosztow ustug obcych),
czynsze (okoto 20%), a takze pozostate ustugi obce, w tym optata za administrowanie wynajmowanymi
autami, obstuga prawna oraz ustugi PR.

Podobny udziat w strukturze kosztéw operacyjnych jak ustugi obce majg koszty zwigzane ze zuzyciem
materiatdw i energii. Blisko 60% tej grupy kosztowej stanowi paliwo do samochodéw stuzbowych. Istotne
znaczenie i 10% udziat w strukturze kosztéw materiatdéw i energii majg koszty zwigzane z materiatami
biurowymi.

Warto wyjasni¢, iz wzrost amortyzacji w 2010 roku w stosunku do roku ubiegtego wynika z
przekwalifikowania umow leasingu operacyjnego na leasing finansowy. Zmiana ta powoduje rowniez
spadek wartosci kosztdw ustug obcych, ktdre jeszcze w 2009 roku obejmowaty optaty leasingowe.

Rachunek zyskoéw i strat

Na wykresie ponizej zaprezentowano najwazniejsze wyniki finansowe Spatki w latach 2008-2010.

Rysunek 4-7 Wyniki finansowe w latach 2008-2010 [tys. PLN]
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Zrédio: Emitent

W latach 2008-2010 wynik EBIT Spotki jest pozytywny i stabilnie wzrasta, Spotka rowniez stale
poprawiata wynik netto.

Ponizej zaprezentowano rachunek zyskéw i strat za lata 2008-2010.
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Tabela 4-6 Rachunek zyskow i strat w latach 2008-2010 [tys. PLN]

2008 2009 2010

Przychody netto ze sprzedazy 6 554 7 666 7 150
Dynamika wzrostu przychodow 88,8% 17,0% 91%
Koszty operacyjne 4 349 4 863 5207
Zysk (strata) ze sprzedazy 2 205 2803 1944
Marza na sprzedazy (%) 33,6% 36,6% 27,2%
Pozostate przychody operacyjne 50 210 935
Pozostate koszty operacyjne 459 1158 742
EBIT 1795 1855 2137
Rentownosc operacyjna (%) 27,4% 24,2% 29,9%
EBITDA 1807 1864 2496
Rentownosc EBITDA (%) 27,6% 24,3% 34,9%
Przychody finansowe 0 1 63
Koszty finansowe 372 414 681
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 1422 1442 1519
Rentownosc na dziatalnosci gospodarczej (%) 21,70% 18,81% 21,25%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
Wynik brutto 1422 1442 1519
Rentownosc brutto (%) 21,7% 18,8% 21,2%
Podatek dochodowy 392 403 348
Wynik netto 1030 1039 1172
Rentownosc netto (%) 15,7% 13,6% 16,4%

Zrédto: Emitent

Warto dodaé, iz pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane s zawigzywaniem i rozwigzywaniem
rezerw na przeterminowane pozyczki (tylko na czes¢ kapitatowg tych pozyczek).

Wynik EBITDA nieznacznie rozni sie od EBIT, wynika to z niskiej amortyzacji, poniewaz Spodtka nie
posiada swoich nieruchomosci, a flota pojazdéw jest leasingowana (do 2010 roku byt to leasing
operacyjny, przekwalifikowany na leasing finansowy, wplyneto to na wzrost amortyzacji).

Przychody finansowe sg na bardzo niskim poziomie i pochodzg z oprocentowania gotéwki, ktéra znajduje
sie na kontach Spétki i w danym momencie nie jest wykorzystywana na udzielenie pozyczek. Koszty
finansowe zwigzane sg z kredytami i pozyczkami zaciggnietymi na finansowanie dziatalnosci Spéfki.

Bilans Spotki

Ponizej zaprezentowano bilans Spétki w latach 2008-2010.

Tabela 4-7 Bilans w latach 2008-2010 [tys. PLN]

2008 2009 2010

Aktywa trwate 40 56 633
Wartosci niematerialne i prawne 2 10 4
Rzeczowe aktywa trwate 38 46 554
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 75
Majatek obrotowy 12 758 16 414 22 995
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 12 710 16 365 22 906
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2008 2009 2010

Inwestycje krotkoterminowe 4 0 1
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 49 87
AKTYWA 12798 16 470 23 628
Kapitat (fundusz) wiasny 2423 3512 4 662
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 375 12958 18 966
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 3295 2 297 1933
Kredyty i pozyczki 3295 2 297 1933
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 2 090 3725 6 835
Kredyty i pozyczki 1716 3343 5073
Rozliczenia miedzyokresowe 4989 6 936 10 198
PASYWA 12798 16 470 23 628

Zrédio: Emitent

W strukturze aktywow Spotki dominujg naleznosci krotkoterminowe, ktore stanowig 99% majatku
obrotowego, a ten z kolei stanowi réwniez blisko 100% sumy bilansowej Spétki. Aktywa trwate
stanowig marginalny udziat, ktory ciggle spada. Na aktywa trwate sktadajg sie jedynie rzeczowe aktywa
trwate, m.in. wyposazenie biur Spotki, a od 2010 roku takze samochody wykorzystywane przez Spétke
na podstawie umow leasingu finansowego, ktdre zostaty przekwalifikowane z leasingu operacyjnego.

Spotka finansuje dziatalnos¢ kapitatami whasnymi, ktorych udziat w sumie bilansowej na koniec 2010 roku
wyniost 41% oraz dtugiem, na ktory sktadaja sie:

a) 5 kredytow inwestycyjnych w PKO BP,
b) kredyt obrotowy w PKO BP,

c) pozyczka od Podlaskiego Funduszu Kapitatowego - W 2009 r. Marka wygrata konkurs ,Kapitat na
rozwoj” organizowany przez Podlaski Fundusz Kapitatowy, w ktorym nagrodg byto
dofinansowanie w wysokosci 1 min PLN,

d) pozyczki od 0séb prywatnych (w tym 3 od akcjonariuszy).

Analiza danych kwartalnych

Ponizej zaprezentowano dane kwartalne za okres od poczatku 2010 roku do konca pierwszego kwartatu
2011 roku.

Tabela 4-8 Dane kwartalne za ostatnie 5 kwartatow [tys. PLN]

tys. PLN Q1 2010 Q2 2010 Q3 2010 Q4 2010 Q1 2011*
Przychody ze sprzedazy 1582 1065 2146 2357 2066
Koszty operacyjne 1167 1288 1321 1431 1240
EBIT 292 -460 971 1334 849
Marza EBIT % 18,5% -43,2% 45,3% 56,6% 41,1%
Koszty finansowe 165 165 113 238 211
Podatek dochodowy 26 -26 174 174 139
Wynik netto 104 -594 701 962 504
Marza wyniku netto % 6,6% -55,8% 32,6% 40,8% 24,49%
Aktywa trwate 44 31 30 554 542
Aktywa obrotowe, w tym: 16 996 16 333 19 036 22 995 24 872
Naleznosci krétkoterminowe 16 955 16 276 18 927 22 906 24 791
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Aktywa razem 17 048 16 371 19 072 23 628 25414
Kapitat wiasny 3616 3022 3722 4 662 5166
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 13432 13 349 15 349 18 966 20 248
Zobowigzania oprocentowane 5796 6 022 6 119 7 006 7 558

Pasywa razem 17 048 16 371 19 072 23 628 25414

*Wyniki za pierwszy kwartat 2011 r. - wykonanie
Zrodfo: Emitent

Po stabszych pierwszych dwdch kwartatach 2010 roku, Spoétka podjeta szereg dziatan, ktore
zdecydowanie poprawity wyniki finansowe w kolejnych okresach, co pozwolito osiggng¢ wyzszy, niz
zatozony na 2010 rok, wynik finansowy. Podjete dziatania obejmowaty:

— zmiane Zarzadu Spéitki oraz potozenie nacisku na dziatania operacyjne przez nowy Zarzad Spotki,

— zwrdcenie uwagi na pozyskanie wiekszej liczby nowych klientéw oraz udzielanie pozyczek na krétkie
terminy sptat, w ten sposob zwiekszajgc wysokos¢ raty i uzyskujac szybszy obrot gotowki,

— ostrozne wydtuzanie terminéw sptat dla obecnych klientéw,
— nasilenie wysytania korespondencji do dobrych — bytych klientow firmy w celu wznowienia wspdtpracy,

— zwiekszenie nacisku na odzyskiwanie zalegtych rat poprzez wprowadzenie wizyt ,typowanych”.
Zwiekszyto to tygodniowe wptaty klientdw oraz zmniejszyto operacyjny odpis aktualizujgcy,

— podjecie wzmozonych dziatart odzyskiwania zalegtych naleznosci,

— wprowadzenie nowych i przejrzystych premii zadaniowych dla pracownikéw firmy, majace na celu
zwiekszenie atrakcyjnosci stanowiska kierownika ds. rozwoju, zmniejszenie rotacji wartosciowych
pracownikéw,

— wprowadzenie w samochodach stuzbowych pracownikéw terenowych systemu nawigacji GPS, co
umozliwito wnikliwszg kontrole pracy oraz wypetniania obowigzkéw.

Wyniki osiggniete przez Marke w I kwartale 2011 r. sg zdecydowanie lepsze od wynikdw osiggnietych w
tym samym okresie w 2010 r. Spdtka dziata w branzy, ktéra charakteryzuje sie sezonowoscig, I kwartat
zazwyczaj jest okresem, kiedy udzielanych jest mniej pozyczek, co przektada sie na nizszy wynik netto.
Osiggniete w tym okresie wyniki pozwalajg zaktada¢, iz biezacy rok bedzie zdecydowanie lepszy od
poprzedniego i mozliwe bedzie osiggniecie duzo lepszego wyniku netto w 2011 roku.

4.12.8  STRATEGIA ROZWOJU

Podstawowym celem strategicznym Spoiki jest stabilny i bezpieczny wzrost obliga wierzytelnosci. Rozwoj
skali dziatalnosci Spétki nastapi przede wszystkim poprzez stopniowe otwieranie nowych biur w kolejnych
wojewodztwach graniczacych z terenem dotychczasowej dziatalnosci oraz gtebszg penetracjg obecnego
obszaru dziatalno$ci. Docelowo Spdtka zamierza oferowac swoje produkty na terenie catego kraju, przy
czym tempo rozwoju uzaleznione bedzie gtéwnie od skali dalszego finansowania.

Réwnolegle wraz z rozwojem geograficznym Emitent zamierza dalej koncentrowac sie na minimalizacji
ryzyka kredytowego zwigzanego ze Sciggalnoscig udzielonych pozyczek.

Osiggniecie obydwu celéw strategicznych mozliwe bedzie poprzez realizowanie nastepujacych celow
czgstkowych:

a) pozyskanie kapitalu z emisji prywatnej, a nastepnie w konsekwencji wzrost finansowania poprzez
zadtuzenie zewnetrzne przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci w Spotce (kredyty bankowe, pozyczki
emisja obligacji).

b) otwarcie trzech nowych oddziatéw na nowych perspektywicznych rynkach (w pierwszej kolejnosci
Rzeszéw, Olsztyn oraz Radom), a nastepnie intensywna budowa sieci przedstawicieli handlowych na
tych obszarach. Spotka zakltada, ze otwarcie nowych biur nastgpi w przeciggu 1 miesigca od momentu
pozyskania finansowania, przy czym docelowa struktura przedstawicieli handlowych zostanie
osiggnieta w przeciggu 18 miesiecy od momentu pozyskania finansowania.

W konsekwencji otworzenia nowych biur nastgpi rozbudowa dobrze wyszkolonej grupy przedstawicieli
(m.in. poprzez szkolenia finansowane ze Srodkow UE) rownolegle ze zwiekszaniem kompetencji kadry
zarzadczej (dyrektorzy operacyjni, kierownicy ds. rozwoju), ktdra bedzie potrafita efektywnie
zarzadza¢ przedstawicielami handlowymi. Tematyka szkoleni, planowanych w 2011 roku, bedzie
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dotyczyta gtdwnie zarzadzania zespotem, profesjonalnej obstugi klientdw, negocjacji, motywadji
pozafinansowej oraz efektywnej pracy w zespole.

c) wprowadzenie zmodyfikowanych premii zadaniowych dla pracownikéw firmy, majace na celu
zwiekszenie atrakcyjnosci stanowisk, co przyczyni sie do zmniejszenia rotacji wartoSciowych
pracownikdw (wzrost wartosci premii za pozyskanie nowych klientéw).

d) w miare otwierania nowych oddziatéw potoznie nacisku na pozyskanie nowych klientéw, czyli tzw.
budowanie debitu (suma rat do pobrania od klientdbw w poszczegdlnym tygodniu). Budowa debitu
nowych klientdw wigze sie z udzielaniem pozyczek na krotkie terminy sptat (8, 12 oraz 18 tygodni).
Wysoko$¢ pozyczki bedzie uwarunkowana takze jego sytuacjg finansowg oraz mozliwoscig
pozniejszych splat. Satysfakcjonujgca wspotpraca z lojalnymi klientami umozliwi udzielanie im
pozyczek o wyzszych kwotach oraz na dtuzsze terminy. Pozyskiwanie nowych klientow nastapi przy
jednoczesnym utrzymaniu wysokiego wskaznika klientéw lojalnych.

e) zwiekszenie rozpoznawalno$ci marki przedsiebiorstwa na rynku poprzez rozbudowywanie akgji
marketingowych i reklamowych na terenie objetym dziatalnoscig Spotki oraz wykorzystanie efektu
statusu spotki notowanej na rynku NewConnect.

f) wzrost efektywnosci zarzagdzania ryzykiem kredytowym poprzez:

« weryfikacje klienta pod wzgledem: uprzednio regulowanych naleznosci, zatrudnienia oraz
autentycznosci sktadanej dokumentaciji,

« odpowiednig ocene zdolnosci kredytowej, w tym staranng analize sytuacji finansowej klienta m. in.
poprzez cotygodniowy, bezposredni kontakt,

« codzienne raportowanie z uzyskiwanych wynikow wraz z ich kontrolg,

« regularne teoretyczne i praktyczne szkolenia z zakresu sposobu udzielania pozyczek gotéwkowych,
» regularna korespondencja i wizyty w przypadku pojawienia sie ryzyka spfaty,

« dochodzenie naleznosci z wykorzystaniem e-sgdow.

g) staty rozwdj systeméw informatycznych pozwalajgcych na bardziej efektywne zarzadzanie Spétka
poprzez: (i) wdrozenie w 2011 roku e-archiwum, ktére w prosty i bezpieczny sposdb rozwigze problem
duzej ilosci dokumentacji, powstajacej w firmie, (ii) stworzenie mobilnego modutu komputerowego
umozliwiajgcego stworzenie i generowanie raportdw oraz wprowadzenie funkcji wstepnego rozliczania
przedstawicieli handlowych.

h) monitoring statych kosztéw dziatalnosci, tak aby wraz z antycypowanym wzrostem skali dziatania
Spotki Spotka osiggneta korzystne efekty dzwigni operacyjnej.
CELE EMISYINE

Pozyskane s$rodki z emisji prywatnej akcji Spdtka zamierza wykorzystaC zgodnie z planem
zaprezentowanym ponizej.

Tabela 4-9 Szacunkowe wykorzystanie srodkow pozyskanych podczas prywatnej emisji akcji

Biuro Kwota [min PLN] Cel
Biatystok 0,5 Kapitat obrotowy

Lublin 1,0 Kapitat obrotowy

Rzeszéw 1,5 Otwarcie biura oraz kapitat obrotowy
Olsztyn 1,5 Otwarcie biura oraz kapitat obrotowy
Radom 1,5 Otwarcie biura oraz kapitat obrotowy

Zrédto: Emitent

Spotka planuje przede wszystkim przeznaczy¢ pozyskany kapitat na otwarcie w 2011 roku trzech nowych
oddziatéw (zasilenie kapitatu obrotowego, koszty wynajmu powierzchni biurowych, wyposazenie biura,
leasing samochoddw oraz zatrudnienie pracownikdow) w Rzeszowie, Olsztynie i Radomiu, co pozwoli objgc¢
jej zasiegiem wiekszy obszar kraju. Dodatkowo planuje sie wykorzystanie czesci pozyskanego kapitatu na
udzielenie nowych pozyczek w obecnie juz dziatajgcych biurach w Biatymstoku i Lublinie. Spotka szacuje,
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ze cato$¢ emisji zostanie skonsumowana w przeciggu trzech kwartatdw od momentu pozyskania
finansowania.

Obszar dziatania przedsiebiorstwa po otwarciu trzech nowych oddziatdw obejmie cate wojewddztwo
podlaskie, lubelskie, warminsko-mazurskie, podkarpackie oraz pdétnocng czeS¢ woj. Swietokrzyskiego.
Dodatkowo, przewiduje sie rozszerzenie dotychczasowej dziatalnosSci w wojewddztwie mazowieckim i
zajecie jego potudniowej czesci. Ponadto planowana jest niewielka inwestycja w rdznego rodzaju
materiaty reklamowe i marketingowe oraz dokumentacje, potrzebna do prawidlowej obstugi klientow.

4.13 OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH EMITENTA, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM,
ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYINYM.

Emitent nie prowadzi i w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym nie prowadzit zadnych inwestycji krajowych lub zagranicznych.

4.14 INFORMACIJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM, UKLADOWYM,
LIKWIDACYINYM

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postepowania: upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

4.15 INFORMACIJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UGODOWYM, ARBITRAZOWYM LUB
EGZEKUCYJNYM, JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI
EMITENTA

Spotka nie jest uczestnikiem zadnego postepowania ugodowego, arbitrazowego ani nie jest wobec nigj
prowadzone postepowanie egzekucyjne, ktorych wynik ma lub moze mieC istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

4.16 INFORMACIA NA TEMAT WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI, POSTEPOWAN
SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, WLtACZNIE Z WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU, ZA OKRES
OBEJMUJACY, CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY
EMITENTA, A KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZtOSCI, LUB MOGA MIEC
ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE FINANSOWA EMITENTA, ALBO ZAMIESZCZENIE STOSOWNEJ INFORMACJI O
BRAKU TAKICH POSTEPOWAN

Z racji prowadzonej dziatalnosci Spdtka prowadzi szereg postepowan egzekucyjnych zwigzanych ze
zwrotem kwot pozyczonych klientom. Skuteczna windykacja wierzytelnosci Spétki o zwrot udzielonych
pozyczek, znaczaco wplywa na osiggane przez Spotke wyniki finansowe. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu na rzecz Spotki prowadzonych byto 192 (sto dziewiecdziesigt dwa) postepowan
egzekucyjnych komorniczych oraz 109 (sto dziewie¢) postepowania sadowe. kgczna suma naleznosci
dochodzonych obecnie przez Spdétke w postepowaniach komorniczych wynosi 379.540,20 PLN
(powiekszona o koszty sadowe). Natomiast tgczna kwota naleznosci dochodzonych w postepowaniach
sadowych, nie uwzgledniajac kosztow postepowania wynosi 219.524,26 PLN (dwiescie dziewietnascie
tysiecy piecset dwadzieScia cztery ztote). Najwyzsza dochodzona obecnie wierzytelno$¢ nie przekracza
9.894,00 PLN.

Spotka nie zgtosita zadnych wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym.

Spotka nigdy nie byla strong w postepowaniu przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow.
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4.17 ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACII ZOBOWIAZAN WOBEC POSIADACZY
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE JEGO
SYTUACJII EKONOMICZNEJ I FINANSOWEJ

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej przez Spotke dziatalnosci kluczowe zobowigzania zwigzane z
ksztattowaniem sie jej sytuacji ekonomicznej i finansowej to zobowigzania majgce na celu zapewnienie
ptynnosci Spotki i Srodkow pienieznych, ktdre sg wydatkowane na udzielane klientom pozyczki.

Z racji powyzszego najistotniejsze zobowigzania dla Spotki wynikajg z zawartych umow kredytu i
pozyczek.

Umowy kredytu i umowy pozyczek zostaty opisane szczegétowo ponize;j.

Istotne z punktu widzenia ptynnosci Spdtki sa rowniez zobowigzania wynikajace z faczacych Spdtke uméw
leasingu samochodow. t3czne miesieczne koszty przedmiotowych umow leasingu oscylujg w granicach
kwoty 31.000 PLN ( trzydziesci jeden tysiecy ztotych).

W ramach istotnych aktywnych uméw kredytu oraz pozyczek zawartych przez Emitenta lub jego
poprzednika prawnego (tj. spotke MARKA Sp. z o. 0.), wskazac nalezy:

4.17.1  UMOWY KREDYTU

1) Umowe kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w walucie polskiej nr
86 10201332 0000 1102 0365 0454, zawartg pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta a spdtka
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej jako
Bank) w dniu 19 grudnia 2007 roku. Wraz z przeksztatlceniem Emitent wstgpit we wszystkie
prawa i obowiazki wynikajace z niniejszej umowy.

Na podstawie przedmiotowej umowy Bank udzielit poprzednikowi prawnemu Emitenta kredytu w
formie limitu kredytowego wielocelowego w walucie polskiej w wysokosci 3.000.000,00 PLN na
finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki. W ramach umowy, Bank udzielit Emitentowi kredytu w
rachunku biezagcym do wysokosci 50% limitu, tj. do kwoty 1.500.000,00 PLN, na podstawie
dyspozycji uruchomienia kredytu oraz kredytu obrotowego nieodnawialnego do wysokosci 50%
limitu, tj. kwoty 1.500.000,00 PLN, na podstawie dyspozycji uruchomienia kredytu.

Kredyt oprocentowany jest w nastepujacy sposob:

oprocentowanie w stosunku rocznym, wedlug stopy procentowej réwnej wysokosci stawki
referencyjnej, powiekszonej o marze banku;

— kwota wykorzystanego kredytu w rachunku biezacym jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej; stawke referencyjng stanowi WIBOR 1M z dnia rozpoczecia pierwszego, kolejnych
(miesiecznych) i ostatniego okresu obrachunkowego, za jaki nalezne odsetki od kredytu sa
naliczane i spfacane;

— kwota wykorzystanego kredytu obrotowego jest oprocentowana wedlug zmiennej stopy
procentowej; stawke referencyjng stanowi WIBOR 1M;

— marza Banku jest stala w umownym okresie kredytowania i zalezy od wyniku dokonanej przez
PKO BP SA oceny zdolnosci kredytowej Emitenta oraz stopnia ryzyka Banku; marza Banku wynosi
1,2 p.p. — dla kredytu w rachunku biezagcym oraz 1,2 p.p. — dla kredytu obrotowego
odnawialnego;

2) Umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej nr 66 10201332 0000 1196 0072
2918, zawartg pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta a spdtkg Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej jako Bank) w dniu
22 pazdziernika 2008 roku. Wraz z przeksztatceniem Emitent wstgpit we wszystkie prawa i
obowigzki wynikajgce z niniejszej umowy.

Na podstawie przedmiotowej umowy Bank udzielit poprzednikowi prawnemu Emitenta kredytu w
walucie polskiej w wysokosci 1.000.000,00 PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki. Kredyt
udzielony zostat na okres do dnia 20 pazdziernika 2011 roku. Kredyt jest oprocentowany w stosunku
rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej i sptacany w miesiecznych ratach pfatnych
pietnastego dnia kazdego miesigca od dnia 15 kwietnia 2009 roku. Termin sptaty kredytu przypada
na dzien 20 pazdziernika 2011 roku.

Kredyt jest oprocentowany w nastepujacy sposob:
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3)

4)

),

— oprocentowanie w stosunku rocznym, wedtug stopy procentowej réwnej wysokosSci stawki
referencyjnej, powiekszonej o marze banku;

— kwota wykorzystanego kredytu w rachunku biezgcym jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej; stawke referencyjng stanowi WIBOR 1M;

marza Banku jest stata w umownym okresie kredytowania i zalezy od wyniku dokonanej przez PKO
BP SA oceny zdolnosci kredytowej Emitenta oraz stopnia ryzyka Banku; marza Banku wynosi 2 p.p.;

Umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej nr 68 10201332 0000 1996 0105
7819, zawartg pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta a spdtkg Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej jako Bank) w dniu
7 pazdziernika 2009 roku. Wraz z przeksztatceniem Emitent wstgpit we wszystkie prawa i
obowigzki wynikajgce z niniejszej umowy.

Na podstawie przedmiotowej umowy Bank udzielit poprzednikowi prawnemu Emitenta kredytu w
walucie polskiej w wysokosci 200.000,00 PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki. Kredyt
udzielony zostat na okres do dnia 1 pazdziernika 2012 roku. Kredyt udzielony zostat w dwdch
transzach: w dniu 7 pazdziernika 2009 roku w wysokosci 100.000,00 PLN oraz w dniu 8 pazdziernika
2010 roku w wysokosci 100.000,00 PLN. Kredyt jest oprocentowany w stosunku rocznym, wedtug
zmiennej stopy procentowej i sptacany w miesiecznych ratach ptatnych pierwszego dnia kazdego
miesigca od dnia 1 listopada 2009 roku. Termin sptaty kredytu przypada na dzien 1 pazdziernika
2012 roku.

Kredyt oprocentowany jest w nastepujacy sposob:

— oprocentowanie w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej rownej wysokoSci
stawki referencyjnej, powiekszonej o marze banku;

— stawke referencyjng stanowi stawka WIBOR 3M;

marza Banku jest stata w umownym okresie kredytowania i zalezy od wyniku dokonanej przez PKO
BP SA oceny zdolnosci kredytowej Emitenta oraz stopnia ryzyka Banku; marza wynosi 2,9 p.p.
marzy;

Umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej nr 84 10201332 0000 1596 0114
9392 zawartg pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta a spotkg Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej jako Bank) w dniu
20 stycznia 2010 roku. Wraz z przeksztatceniem Emitent wstapit we wszystkie prawa i obowigzki
wynikajgce z niniejszej umowy.

Na podstawie przedmiotowej umowy Bank udzielit poprzednikowi prawnemu Emitenta kredytu w
walucie polskiej w wysokosci 200.000,00 PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki. Kredyt
udzielony zostat na okres do dnia 20 stycznia 2013 roku. Kredyt jest oprocentowany w stosunku
rocznym, weditug zmiennej stopy procentowej i sptacany w miesiecznych ratach ptatnych pierwszego
dnia kazdego miesigca od dnia 28 lutego 2010 roku. Termin sptaty kredytu przypada na dzieh 20
stycznia 2013 roku.

Kredyt oprocentowany jest w nastepujacy sposob:

— oprocentowanie w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej rownej wysokoSci
stawki referencyjnej, powiekszonej o marze banku;

— stawke referencyjng stanowi stawka WIBOR 3M;

marza Banku jest stata w umownym okresie kredytowania i zalezy od wyniku dokonanej przez PKO
BP SA oceny zdolno$ci kredytowej Emitenta oraz stopnia ryzyka Banku; marza wynosi 2,9 p.p.
marzy;

Umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej nr 89 10201332 0000 1796 0127
6468 zawartg przez Emitenta ze spdtkg Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (dalej jako Bank) w dniu 22 czerwca 2010 roku. Wraz z przeksztatceniem
Emitent wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki wynikajgce z niniejszej umowy.

Na podstawie przedmiotowej umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w walucie polskiej w
wysokosci 200.000,00 zt na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt udzielony zostat na okres do
dnia 15 czerwca 2013 roku. Kredyt jest oprocentowany w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy
procentowej i sptacany w miesiecznych ratach ptatnych ostatniego dnia kazdego miesigca.
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Kredyt oprocentowany jest w nastepujacy sposdb:

— oprocentowanie w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej wysokoSci
stawki referencyjnej, powiekszonej o marze banku;

— stawke referencyjng stanowi stawka WIBOR 3M;

— marza Banku jest stata w umownym okresie kredytowania i zalezy od wyniku dokonanej przez
PKO BP SA oceny zdolnosci kredytowej Emitenta oraz stopnia ryzyka Banku; marza wynosi 2,9

p.p. marzy;

6) Umowe pozyczki zawartg z Podlaskim Funduszem Kapitalowym Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku
(dalej jako PFK) w dniu 13 listopada 2009 roku na kwote 1.000.000 PLN, na finansowanie
dziatalnosci biezacej.

Wydanie pozyczki nastgpi¢c miato w nastepujgcej formie: (i) pierwsza transza w wysokoSci
600.000,00 PLN w dniu 16 listopada 2009 roku; (ii) druga transza w wysokosci 400.000,00 PLN do
dnia 30 czerwca 2010 roku i pod warunkiem ztozenia wniosku na 45 dni przed uptywem terminu,
pod rygorem, ze w przypadku nie ztozenia wniosku kwota drugiej transzy réwna bedzie kwocie
600.000,00 PLN.

Oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Minimalna wysoko$¢ stopy oprocentowania wynosi¢ bedzie
15% w skali roku. Stopa oprocentowania bedzie zmieniana w przypadku ewentualnej zmiany stopy
kredytu lombardowego NBP. Zmiana wysokosci stopy oprocentowania bedzie réwna zmianie
wysokosci stopy kredytu lombardowego NBP. Zmieniona stopa oprocentowania bedzie obowigzywata
od nastepnego miesigca po miesigcu, w ktdrym zmieniono kwote kredytu lombardowego NBP. PFK
bedzie naliczat odsetki miesieczne na podstawie stopy procentowej w wysokosci 15% w skali roku.

4.17.2  UMOWY POZYCZKI ZAWARTE Z CZLONKAMI ZARZADU, CZtONKAMI RADY NADZORCZEJ LUB AKCIONARIUSZAMI EMITENTA
Umowy pozyczki z cztonkami Rady Nadzorczej
1) Umowy pozyczki zawarte z p. Dariuszem Kowalczykiem:

a) z dnia 30 czerwca 2006 roku na kwote 750.000,00 PLN, przeznaczona na finansowanie
dziatalnosci gospodarczej Emitenta z terminem sptaty pozyczki ustalonym na dzien 31 grudnia
2012 roku. Obecnie pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 14,53 % wartosci w skali roku,
ptatna w miesiecznych réwnych ratach;

b) z dnia 4 grudnia 2006 roku na kwote 150.000,00 PLN, przeznaczong na finansowanie dziatalnosci
gospodarczej Emitenta z terminem sptaty pozyczki ustalonym na dzien 31 grudnia 2012 roku,
oprocentowana obecnie w wysokosci 14,53% w skali roku. Pozyczkodawcy przystuguje prawo
odstgpienia od umowy i zadania natychmiastowego zwrotu wraz z oprocentowaniem za
korzystanie z niej, jesli zwrot pozyczki bedzie watpliwy z powodu ztego stanu majgtkowego
Emitenta,

¢) z dnia 19 pazdziernika 2010 roku na kwote 100.000,00 PLN. Termin pfatnosci ustalony zostat na
dzien 18 pazdziernika 2011 roku. WysokoS¢ oprocentowania ustalona zostata na kwote 18,52%
brutto wartosci pozyczki w stosunku rocznym.

Umowy pozyczki zawarte z akcjonariuszami Spotki

1) Umowa pozyczki z dnia 4 stycznia 2011 roku zawarta z p. Jarostawem Konopkg na kwote 50.000,00
PLN, z terminem ptatnosci ustalonym na dzien 3 stycznia 2012 roku. WysokoS¢ oprocentowania
ustalona zostata na kwote 18,52% brutto wartosci pozyczki w stosunku rocznym.

2) Umowa pozyczki z p. Andrzejem Kaminskim z dnia 15 lutego 2011 roku na kwote 100.000,00 PLN, z
terminem sptaty na dzien 16 sierpnia 2011 roku. Oprocentowanie zostato ustalone w wysokoSci
18,52% brutto wartosci pozyczki w stosunku rocznym.

3) Umowa pozyczki ze spotkg pod firmg Transport Logistyka Spedycja Spotka Akcyjna z siedzibg w
Biatymstoku z dnia 18 marca 2011 roku na kwote 500.000,00 PLN z terminem sptaty na dzien 21
wrzesnia 2011 roku. Wysoko$¢ oprocentowania ustalona zostata na kwote 18,52% brutto wartosci
pozyczki w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wystawiony przez p. Dariusza
Kowalczyka.
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4) Umowa pozyczki z p. Andrzejem Kaminskim z dnia 24 maja 2011 roku na kwote 100.000,00 PLN, z
terminem sptaty na dzien 30 sierpnia 2011 roku. Oprocentowanie zostato ustalone w wysokoSci
18,52% brutto wartosci pozyczki w stosunku rocznym.

4.18 INFORMACIJA O NIETYPOWYCH OKOLICZNOSCIACH LUB ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI Z
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

Emitent nie dostrzega nietypowych okolicznosci lub zdarzen majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym.

4,19 WSKAZANIE ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI GOSPODARCZEJ, MAJATKOWE] I FINANSOWE]J EMITENTA I JEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO
SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH, O KTORYCH MOWA W §11 ZArACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO

W czerwcu 2011 r. Emitent przeprowadzit oferte prywatng akcji Serii C, celem pozyskania Srodkéw na
dalszy rozwdj Spdtki. W ramach oferty objetych zostato 694.286 akcji po cenie emisyjnej 8,90 zt za akcje
co dato tgcznie wplyw brutto z emisji na poziomie 6.179.145,00 zt. Dzieki pozyskanym srodkom Emitent
planuje realizacje wskazanych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym celdw strategicznych.

4.20 IMIE, NAZWISKO, ZAJMOWANE STANOWISKO ORAZ TERMIN UPLYWU KADENCJII, NA JAKA ZOSTALY POWOLANE
OSOBY ZARZADZAJACE I OSOBY NADZORUJACE EMITENTA
4.20.1  ZARZAD SPOEKI

Zarzad Spditki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw. Cztonkowi Zarzadu moze przystugiwac
tytut Prezesa Zarzadu badz Wiceprezesa Zarzadu.

Obecnie cztonkami Zarzadu sa:
1) Krzysztof Jaszczuk — Prezes Zarzadu,
2) Krzysztof Grabowski — Cztonek Zarzadu.

Zarzad Spotki jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza. Liczbe czionkéw Zarzadu danej
kadencji okresla uchwata Rady Nadzorczej. Kadencja Zarzadu trwa 5 (pie€) lat i jest wspdlna dla
wszystkich cztonkow.

Obecny Prezes Zarzadu Emitenta Krzysztof Jaszczuk zostat powotany w dniu 10 czerwca 2010 roku na
podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw przeksztatcanej spétki Marka sp. z 0. 0. Natomiast Pan
Krzysztof Grabowski zostat powotany na stanowisko czionka Zarzadu na podstawie uchwatly Rady
Nadzorczej z dnia 18 pazdziernika 2010 roku.

Kadencje Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu aktualnie sprawujgcych swoje funkcje dobiegng konca w
dniu 10 czerwca 2015 roku.
4.20.2  RADA NADZORCZA SPOLKI

Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) Cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie,
w tym Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczacego.

Obecnie cztonkami Rady Nadzorczej sa:

1) Piotr Zimnoch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Leszek Matys

3) Dariusz Kowalczyk

4) Krzysztof Szpuda

5) Tomasz Jaszczuk
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6) Bogdan Jankowski

Mandaty cztonkdéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji czitonka Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywaniu
sg na okres wspdlnej kadenciji, ktéra wynosi 5 (piec) lat.

Obecny skfad Rady Nadzorczej z wyjatkiem Pana Leszka Matysa zostat powotany na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikow w sprawie przeksztatcenia Spétki z dnia 10 czerwca 2010 roku. Pan Leszek
Matys zostat powofany na czionka Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia nr
05/04/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 roku.

Ze wzgledu na okolicznos¢, iz cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdinej kadendji,
kadencja wszystkich czlonkdéw Rady Nadzorczej obecnie sprawujgcych swoje funkcje konczy sie 10
czerwca 2015 roku

4.21 DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO
NAJMNIEJ 10% GtosOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Kapitat zakladowy wynosi 1.620.000 PLN (jeden milion sze$¢set dwadziescia tysiecy ztotych) i dzieli sie
na:

a) 810.000 (osiemset dziesiec tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A od numeru A 000001 do
numeru A 810000, o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) za kazda akcje, optaconych w catosci
majatkiem przeksztatcanej spotki pod nazwg Marka Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Biatymstoku,

b) 810.000 (osiemset dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru B 000001 do
numeru B 810000, o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) za kazda akcje, optaconych w catosci
majatkiem przeksztatcanej Spotki pod nazwag Marka Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Biatymstoku.

Obecna struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 4-10 Struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz Seria Liczba akcji Procent akgcji Liczba gtosow Procent glosow
Krzysztof Jaszczuk A 145 800 9,00% 291 600 12,00%
B 145 800 9,00% 145 800 6,00%
Krzysztof Grabowski A 145 800 9,00% 291 600 12,00%
B 145 800 9,00% 145 800 6,00%
Piotr Bottu¢ A 145 800 9,00% 291 600 12,00%
B 145 800 9,00% 145 800 6,00%
Dariusz Kowalczyk A 113 400 7,00% 226 800 9,33%
B 113 400 7,00% 113 400 4,67%
Jarostaw Konopka A 113 400 7,00% 226 800 9,33%
B 113 400 7,00% 113 400 4,67%
Leszek Matys A 113 400 7,00% 226 800 9,33%
B 113 400 7,00% 113 400 4,67%
Krzysztof Szpuda A 32 400 2,00% 64 800 2,67%
B 32400 2,00% 32400 1,33%
Razem 1620 000 100,00% 2430 000 100,00%

Zrédto: Emitent

W wyniku emisji i objecia wszystkich Akcji serii C kapitat zakladowy wynosi¢ bedzie 2.314.286 PLN (dwa
miliony trzysta czternascie tysiecy dwiescie osiemdziesigt szes¢ ztotych) i dzieli¢ sie na:
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a) 810.000 (osiemset dziesiec tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A od numeru A 000001 do
numeru A 810000, o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) za kazdg akcje, optaconych w catosci
majatkiem przeksztatcanej spotki pod nazwg Marka Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Biatymstoku,

b) 810.000 (osiemset dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru B 000001 do
numeru B 810000, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) za kazdg akcje, optaconych w catosci
majatkiem przeksztatcanej Spotki pod nazwag Marka Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Biatymstoku,

C) 694.286 (szeScset dziewiecdziesigt cztery tysigce dwieScie osiemdziesigt szesS¢) akcji zwykilych na
okaziciela serii C od numeru C 000001 do numeru C 694286, o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazda akcje.

Zamieszczone nizej tabele prezentujg strukture akcjonariatu Emitenta przed rejestracjg emisji akcji serii C
i po jej rejestracii.

Tabela 4-11 Aktualna struktura akcjonariatu z podziatem na poszczegolne serie akcji

Uprawnieni Liczba akgcji Procent akgcji Liczba gtosow Procent gtosow
Akcjonariusze akgji serii A 810 000 50% 1 620 000 67%
Akcjonariusze akgji serii B 810 000 50% 810 000 33%
Razem 1620 000 100% 2430 000 100%

Zrédio: Emitent

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego do 2.314.286,00 PLN w drodze emisji akcji serii C
struktura akcjonariatu przedstawia¢ sie bedzie nastepujgco:

Tabela 4-12 Struktura akcjonariatu Emitenta po emisji prywatnej akcji

Uprawnieni Seria Liczba akgcji Procent akcji Liczba glosow  Procent gtosow
Dariusz Kowalczyk A 113 400 4,90% 226 800 7,26%
B 113 400 4,90% 113 400 3,63%
C 198 000 8,56% 198 000 6,34%
Krzysztof Jaszczuk A 145 800 6,30% 291 600 9,33%
B 145 800 6,30% 145 800 4,67%
Krzysztof Grabowski A 145 800 6,30% 291 600 9,33%
B 145 800 6,30% 145 800 4,67%
Piotr Bottu¢ A 145 800 6,30% 291 600 9,33%
B 145 800 6,30% 145 800 4,67%
Jarostaw Konopka A 113 400 4,90% 226 800 7,26%
B 113 400 4,90% 113 400 3,63%
C 13 000 0,56% 13 000 0,42%
Leszek Matys A 113 400 4,90% 226 800 7,26%
B 113 400 4,90% 113 400 3,63%
Pozostali akcjonariusze A 32 400 1,40% 64 800 2,07%
B 32 400 1,40% 32 400 1,04%
C 483 286 20,88% 483 286 15,47%
Razem 2314 286 100,00% 3124 286 100,00%

Zrédto: Emitent
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Tabela 4-13 Struktura akcjonariatu po emisji prywatnej akcji z podziatem na poszczegoélne serie akcji

Uprawnieni Liczba akgji Procent akgji Liczba gtosow Procent glosow
Akcjonariusze akgji serii A 810 000 35% 1 620 000 52%
Akcjonariusze akgji serii B 810 000 35% 810 000 26%
Akcjonariusze akgji serii C 694 286 30% 694 286 22%
Razem 2314 286 100% 3124 286 100%

Zrédto: Emitent
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1 DANE FINANSOWE ZA I KWARTAL 2011 WRAZ Z DANYMI POROWNAWCZYMI ZA I KWARTAL 2010

5.1.1 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE Z RACHUNKU ZYSKU I STRAT

I kwartat 2011 I kwartat 2010
01.01.2011- 31.03.2011 01.01.2010- 31.03.2010

Przychody netto ze sprzedazy 2 066 471,31 1582 041,84
Zysk/strata na sprzedazy 826 563,77 415 146,79
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 849 494,10 291 925,18
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej 643 014,64 130 046,31
Zysk/strata brutto 643 014,64 130 046,31
Zysk/strata netto 504 468,64 103 715,31
Amortyzacja 100 757,28 3783,63

5.1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU

Stan na dzien 31.03.2011

Stan na dzien 31.03.2010

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

541 664,77
435 184,82
0,00

24 872 489,57
24 790 644,22
415,43

5 166 347,15
1 808 367,61
7 363 252,14

52 253,73
43 881,46
0,00

16 995 634,89
16 954 964,66
1 109,38

3 616 105,97
1 686 440,00
4 454 904,12
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2010

Marka S.A.
ul. Mlynowa 21 lok. 403-406

15-404 Biatystok

NIP 542-297-18-17
REGON 200072720

KRS 0000358994

Nazwa | adres jednostki

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

(z wyk: bankéw 1 ubezpi i)

BIALYSTOK i
sporzadzony za okres 01 styczeni 2010 r.- 31 grudzien 2010 r.
(wariant pordwnawczy)

_PRZYCHODY
ZROWNANE Z NIMI, W TYM:

- od jednostek powiazanych 02
1 Przychody netio ze sprzedazy produktow 03 7 666 226,09 7 150 437,81
11 Zmiana stanu produktow (zwigkszenie —
wartos¢ dodatnia, zmnigjszemnie — wartosé 04 -
ujemna)
1l Koszt wytworzenia produkiéw na wiasne a5 _
potrzeby jednosiki
wvp netto ze d: ow 1 06 _ B
malenatéw
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 07
1 Amontyzaca o8 9 081,24 358 514,37
11 Zuzycie matenatow 1 energi 09 528 877,63 577 270,34
T Ustugs obce 10 983 428,19 624 954,89
TV Podatks 1 oplaty, w tym 11 32 731,94 36 183,04
— podatek akcyzowy 12 - -
V. Wynagrodzenia 13 2 771 581,73 3 055 886,33
b T corad
Vv ! inne 14 465 866,17 499 388,17
VII Pozostale koszty rodzajowe 15 71 995,29 54 506,30
VIl Wartosc sprzedanych towar6w 1 16
matenatow - -
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A — B) 17
D. POZOSTALE PRZYCHODY i
OPERACYJNE
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
o 19 500,00 -
IL. Dotacje 20 -
EHE Inne przychody operacyjne 21 209 898.80 935 488.9
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 22 5! -15) 2 m
I Strata ze zbycia niefinansowych akiywéw
trwaych_ 23 - 4 440,00
II' Aktushzacja wartosc: aktywow
L pdualzacis 2 980 236,29 577296,99
TIL. Inne koszty operacyjne 25 178 042.86 159 989,07
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI i Cele e
OPERACYJINEJ (C+D —E) % SES il g@
G. PRZYCHODY FINANSOWE 27 ) 62 93495
1 Dywidendy 1 udzaly w zyskach, w tym 28 A
— ad jednostek powigzanych 29 L
IL. Odsetki, w tym: 30 62 934,95
— od jednostek powiazanych 31 C .
11, Zysk ze zbycia inwestycji 32 Z -
IV Aktualizacja wartosci inwestycyi 33 - N
V. Inne 34 - -
H. KOSZTY FINANSOWE 35
I. Odsetki, w tym: 36
- dla jednostek powigzanych 17
11. Strata ze zbycia inwestycji a8
I Aktuahzacja wartosci Inwestyc)1 19
V. Inne 40
L ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI al
GOSPODARCZEJ (F + G - H)
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 42
(L~ JIL)
1. Zyski nadzwyczajne 43
II. Straty nadzwyczajne 44
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I +J) 45
L. PODATEK DOCHODOWY 46
M. ZYSK (STRATA) NETTO (K - L} 48

Bialystok dn. 23.03.2011 r.

ul M 21 lok. 423406
15-404 Blalysto
tel. 85 744 51 61, fax B5 740 60 05
NIP 542-207-18-17, REGON 200072720
KRS 0000358994

Sporzadzil:

SEUWASRTIESIEGOWA

Kierownik jednostli:

Krzysziof Jaszczuk

Crlonek Za M/

Gl

PREZES KZA ADU
"

(.\,Krz tﬂhﬂiM‘k

“y
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Marka 5.A
ul Mbynowa 21 lok 403-406
15-404 Biatystok
NIF 542.297.18-17
REGON 200072720

BILANS IEDNOS TER
z iem bankdw i ub

na dzien 30 12.2010 ¢

AKTYWA

Stan na

Jtaz.zon

draz.zon

4 330,28

PASYWA

Stan na

31122009

ilaz2oéo

351230

YR

L Kapital (I'uam)

1620 000,00

b) Budynki lokale i obiekty inynieri ladowe] i

1620 000,00
|E | wahly na W(ﬁmﬂm} Y
2. Wartoé firmy

3. Inne wartodci ni ialne i prawne 4 310,25 = _ 802 H8LES 1384142329

4mmmmmmmmmelzam | =

1L Rzeczowe akiyws tramle : : 55400207 et

1. Srodki trwate 554 012,17 50 967,37 28 684,56
u) Grunty wiwane 1038 541,45 1171 770,66

wodns] 32877,76 zam.s's 0
cluﬁgﬂ:mmiw . : . .
d) Srodki transporty 13440,00 | 525 119,61 | L Res

¢) Inne érodki trwale

i meaz lymlu ndmmnegu podutlm
dochodowe,

2. firodki trwale w budawie

2 Rezéras na Swindoenia emtrylalnm

3. Zaliczki na srodla trevale w budowic | ay dugoterminowa
1K Nalehwoici dhugoterminowe 000 b krotkoterminowa
1. Od jednostek powigzanych 3. Pozostale rezervey
2. 0d pozostalych jednostek _a) dhugoterminawe
IV. Inwestycje divguierminowe b hnLknlemuuM
1. Nieruchomodci HE Zok ia dh i it 2 297 150,00 19033 256,20
2. Wartodei niematerialne i prawne |. Wobee jednostek powmzanyeh
3. Dhugatemiinawe aktywa fi 2. Wobes pozostalych jodnostek 2 297 150,00 1933 256,20
|_3) wjednosiach powizzanych ) kradyty | posyeals bunkowe 229715000 1933 256,20
b) Z tytub emisji diuzmych papicrbw .
- udidy hub akcje wirlosciowych .
| - inne papiery wartoiciowe __ c) inne zobowigzania finansowe
- udziclone poiyerki d)me
- inne ermnawe finansowe: m"":" . 372464090 ] 6 835 20976
) W pozostalych jednostkach - 1.Wobe jdnostek poviazamych -10 ]
* abz tytulu dostaw i ushug, o okzesie
- udzialy hub akcje lxosei
- inne papiery wartbgowe - do 12 miesigey
- udsiclone ' _-pomyej 12 miesigoy
- inne a finansowe ) inne
4 Inno inweatycie S 2. Wobce p bych jednostek. 3 724 640,90 6 535 209,76
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresaw: (L 74.980,00. a\xrea,m ki 3 342510,75 5073 163,48
1 Aktywa z tytiu odroczonego podatku . ) b]zmumajitmmy:hpapuuhw
dudmdmes? 74 250,00 | warntoiciowych
2. Inne rozliczenia migdryokresowe ) inne zobowigzania fi 592 571,29

~1. Miynowa 21 lok. 403-406

1 5-404 Bialystok

85 740 60 05
tel. 35?445\6! fax Aa N

NIP 542-297-18-17,
KRS

SEOWNA KSIEGOWA

Urszmgzyﬁska

VS~
Kriysztof Jaszczy
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L ) Z_tytplu dostaw towarow-Lusiug o
4G 01(]' 1 3 .

45 471,07 135 750,83
45 471,07 135 750,83
. - powyzej 12 migisecy -
2 Palprodukty i [Zahtzhulnmmdﬂstﬂwy :
3. Produkiy gotowe g
4 Towary 206 020,30 198 515,42
5. Zaliczki na dostawy 121 409,04 140 429,00
1L Nalezmosel kréth fowe . | [636ANSTAD | $219.84 94719,74
1. Naleinodei od jednostek powia: b B
4) z tytuhu dostaw i ushsg o okresie splaty: 6936197,50 |- - 10197605,17
- do 12 miesi
- powyiej 12 miesi 6936 197,50 10 197 605,17
b) inne naleznosci " &) diugoterminowe
2 Naleznoici od pozostalych jednostek 16 364 857,40 22905 925,70 | b) krétkoterminowe 6936 197,50 10 197 605,17
a)z dostaw i ustug o okresie 5 1625091222 | . 2270499501 [
- do 12 miesi 16 250 912,22 22 704 995,01
- powyzej 12 miesigey B . E
b) 2 tytuhs podath dﬂwal. cel, u} Teh
pol h i zd h oraz innyeh § viad zef, .
€} inne
4) dochodzone na drodze ggowe;
L Inwestycje krdthoterminowe BiEET L
1. Kréitk i akiywa ﬁnansawa

a) wjednostkach ps

Y

- udzialy lub akgje

- inne papiery wartosciowe

- udzialy lub akje

- inne papiery wartosciowe

- udziclone potyczki finansowe

inne Jadtkoterminowe aktywa finansowe

<) érodki pienigzne i inne aktywa pienigene

12}4,18

- Srodki pienigine w kasie i na rachusi kxl: h

1 470,41

1 470,41

134,18 | -

Bialystok dn. 23.03.2011L r.

Sporzadzil:

Urszula Ku:

GEOWNA KSIEGOWA

szyfiska

olg,

"

ul. Miynowa 21 lok. 403-406

15-404 Biatystok

tel. 85 744 51 61, fax 85 740 60 05
NIP 542-297 18- !7, REGON 200072720

RS 0000368594

Crlonek

Kierownik jednostki:
Krzysztof Jaszczuk

PR*EZ /s gARZADU

Ki’rzysztof ]4szczuk
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

SPORZADZONE ZA OKRES 01.01.2010 - 31122010
" 2422881,84 3 512 390,66
0,00 0,00
- ek W 0,00 0,00
Y LB s < 2422 581,84 3 512 390,66
1. na poczatek okresu 1 620 000,00 1 620 000,00
1.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) podsiawowego 0,00 0,00
a) rwgkszenie (2 tylubs) 0.00 0,080
bl zmniegszensg |2 tyluku) 0,00 0,00
1.2. [Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 &20 000,00 1 620 000,00
2. |Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1, |Zmiana naletnych wplst na kapital podsiawowy 0,00 0,00
a) ewiekszenie (z tytuh) 0,00 0.00
b zmniegszenie (2 tyluku) 0,00 0,00
2.2, |Melezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okrasu 0,00 0,00
3. |Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a} pwiskszenie
b} zmnigjszenia
3.1, |Udzialy (akcje) wiasne ns koniec okresu Q.00 0,00/
4, [ Zapasowy na poczatek okresu 0,00 802 881,84
4.1, |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 802 881,84 1 038 541,45
) ewigkszense (z tylulu) 1030 290,86 1 038 541,45
- rysk za 2008 1030 280,86
- zysk za 2008 1 038 541,45
b aminag il (2 tylusha) 227 409,02 0,00
- otekia wyniku finansowego za 2007 227 408,02
4,2, |Stan kapitahs (fundeszu) zapa 0 na konwe okresu BOZ 681,84 1 B4t 423,29
T [Kapital (fundusz) z aktua wyceny na poczatek okresu -
5. |zmiany rasad (polityki) rachunkowoéci 0,00 0,00
5.1. |Zmiany kapitslu (funduszu) z akiualzac) wyceny 0,00 0.00
u) Fwiekazenie (7 tytuhu) 0.00 0,00
b eminigjszense {(z tyluk) 0,00 0,00
5.2 |Hagiai {fundusz) z aktuslizacy wyceny na koniee okresuy 0,00 0,00
! )
. PREZES ZAREAL)!
Tl Mlyneswm 21 Lok 403-406 X
i 5-40v4 Bilalystok . . .
1el 85 744 51 61, fax 85 740 6006 Krzysztof Jaszczuk

HIP 542-297-18-17, REGON 200072720

KRS (000358594

SEOWHA KSIEGOWA

Ve
jraz '_!E%ﬂ_vﬁska

Crionek Zarzadu MARKA SA

[y i il (58
Ky tof Grabowskd
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Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00/
B.1. |Zmiany pozostabych kapdakow (funduszy) rezenyawych 0,00 0,00
a) ewupksrenia (2 fyluks) .00 0,00
b} zmniejszenie (7 tylu) 0,00 0,00
6.2 |Pozostale fundusze) rezerwowe na konigs okresu 0,00 0,00
7. z na poczatek okresu -227 409,02 1 089 508,82
7.1, |Zysh z iat ubseghych na poczatek okresu 0,00 1 089 508.82
-zmiany preyigtych zasad (polityki) rachunkowose
orekly biedow
7.2 |Zysk 8l ubieghych na poczatek oknesu, po korekiach 0,00 1089 508,82
a) zwigkszenia |z tytub) 50 B67.37 54 641,00
- korekty dakonane w 2009 dotyczace it poprzednich 50 667 37
- naliczenis aktywu 2 tylulu podatiu odroczanego za rok 2009 54 641,00
) FrmnbaszenE (Z tytulu) 0,00 1038 541,45
- prrexsiegowanie rysky 2 2009 na kapits zapasowy 1038 541,45
7.3. |2ysk z lat ubieglych na koniec okresu 50 967,37 105 608,37
7.4. [Strata z |at ubieghych na poczatek okresu 227 409,02 0,00
-zmiany preywetych zasad (poliyhki) rachunkowosc
korakty bhydow
7.5 |Sirata z |at ubieglych na poczgtek okresu, po korekiach -227 409,02 0,00
8) zwiekazenia (z tytulu) 0,00 -76 923.80
- korakta roziiczenia rocanego 2009 67 268.00
- kwoly dolyczace przekwalifikowania umow leasingu z operacy|nego na
finansowy 0 654 B0
b} rmnigszenia (2 Ko} 227 408.02 0,00
- pokrycie korekt z 2007 z kapitalu zapasowego 227 408,02
7.6. |Strata 7 lat ublagiveh na koniec okresu 0,00 -7E 923 80
7.7. |Zysk (strata) z lat ublegiych na koniec okresu 50 967,37 28 684 57
B. netto ; 1 038 541,45 1171 770,66
a) zysk notlo 1 038 541,45 1 171 77068
b) strata nafio 0,00
0,00
i e 3 612 390,66 4 661 78,52
3 512 390,68 4 661 878,52
Sporzadzono dnia 23-03-2011
Podpis osoby, kidrej pawierzonu prowadzenie ksiag rachunkowych Podpis Eﬂmpﬂwﬁﬁﬂj‘_)u
WNA ‘:‘.llq;.[?w i
'] it 1 1_ f\ JI Wi, K?’Z"}'IIEEJ f’jﬂjzcmk
Urszula auazynslta S
Crianck thp‘u MAREA SA.
15-304 Bislystok Kﬂ'}"szlu( Gramm

tel, 85 744 51 61, fax &5 74060 06
IR £42-257- 18- 7, REGON 200072720

KRE (00358994
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

::nmu;nm:lﬁm {Metoda pesrednii)
) 1'l-lﬂlllh'l-ht cla padnosiel innych iz bankl | ubazpeczyoele
sporzidaony za okres od 01012010 G 31122010 ¢
Ihine &
Trese Jin ol
[} 2 L3
W PRALFEY WY SRODROW MENIEESYCH Z DELALALNDSCT OPERACYINES u
Fia " 1 0138 541,45 1 171 77066
| & LI & 1 24303000 |- 1621 21943
Amaiyrai = 1,24 35K 514,17
2 Fusko |arany & syt nme kaesoush s - s
1 Edneih | ety = zyshisch (dvwalomdyh 1 410 TA7.38 f63 737,94
4 Pk teirmia) & Aralakeoscs wwesncyng ui g SN o A0
& Frmana slanii fodere (1] = -
di. WA SLE e L - -
* Fmang simu nalommise mw - Ins4usL0 ). o 541 06810
B Fiuing s mbowigean krmbotermmrenct, s wiiitkntt provcrek | bredvies 1l H 075,54 TET 227 83
i Prmia st reris ges wusbn skoprawrch i3 1041 078,13 320 187,711
110 e Ry 1% 4239761 |- £7 265,00
1l Prawpiywy parrsgane et © dsalalnosel operscyne 1]« 11 |- 205 480,25 |- 449 448,77
1 PREFPLYWY SRODKOW PIENIEENYCHZ DELALSOSC] INVWESTVEVINE] 15
| Wik In SiM,00 T 360,00
| T wattoics syl | PrITTSE OraF TR dkhy i (Pl 11 w00 T SelliH]
2 Prwdic invaeatioy v SeEILER TG | ITLE SATTIRG) RWTRIETIRInG » prawne L =
A akeysw fsmiwiil w v 1] - a
a1 w pridrrs s, prargeanisk a1 =
bl w poanstabrh wdnosibick ) = -
stverse abrywow fransewica = - -
Srwdends | udrab » pokach o - o
st woslimes parsereh. dhsgrirmmmessch i) = =
PR =
1 w2 kT Ty = - =
PR TR o = =
B Wydunkd ® 25 178,70 AART.2Y
| Salevein waesd ime=arendlayh | prvsmmch ome roecemech gkivanw raskeh bl 25 178,70 SAR7T.N
2 I EsTeE S BiETCTEmaD Ay warioeg mernlinase | FIWRE a = el
3K kv ninewe. = o 1) -
Al W eIk pa R n =
i = peasih B pebiostlach n - -
i shmese finaminueh M a .
udziErene prrvak Hugriermesowe A5 ;
4 bmme Wi ] n -
1T Prrepivws pienigese sena ¢ debabmosa mveshesiimg {10 Ao = 246780 |- 103723
. FREEPLYWY SRODROIW FIESTEENY O E DEIALALNOSC] FINANSOWES L
| W phows el 1 73 RS 46 191 5 WD
| Wk rietie 2 wydania ndriafow Cemingaki) | @ sniih semesenaoy Gapmlosych ome doplee do kspashi i . -
2 Raedy | penori 41 | 73 I8N 24 ]9 (W N
¥ Enma diuenech papienmes warineg o wysh 4 =
4 Inra wiphpes Finananes 1 . i
1. Wadaikl 4 BT 199,57 1367 187,77
| *abyuw ndradme | akap) wlsnych 3 .
2 Dwandeidy | imie wyplay na eoecr wiasomseh L
b T v ety i e whingseel, wytatk @ vl podaatu oyl L - -
T e e AR T & 16 10N 500 36T 98
I T T — 4 . =
5 4 nmelly inneeh robasasen finansirasyh i -
T Platnoss pobowigean § ritde wriow lessingy finensoergs i = 256 117,27
o kbl 5= J0 O S 617 70252
wncdyih finansows L - -
111 Prasgsbywy prensgime ners 2 i L] £ 236 18895 451 812,23
O FHZEPLYWY FIENTEENE SETTO RAZEM (AL« BIIL = CIIL) L 3 979,00 1'336,23
E- GHLASSEN & SIS STAND SRODKDW FIESTEZSYOH, W TYM: Gl 1 670,00 133623
e waa iy jiwmgiiech & i s Suneseh o - =
F. SROMRRT FIENIEZNE SA PFOCZATER OKRESL | =& 411318 13,18
- RO PTENTEENE Mo KONIEC ORRESE (F + B0, W TV | = 114,18 147041
U gl A medlseil Gy bponowan | ™ LR =

Bialystok. dn 23-03-2011

ul. 1) kol an

16l A5 744 51 &1, fax B5 T40 60 05
MNIP F42-297- 1 B-1 7, REGOM 200072720
ER= (MO0 SRS

SPeERAOIV T A KSIECHDWA Kigrownlk padnostkl:

{0 MG Crlonsk Zarrgdu MARKA 54,

Dl g i

“Urszut

PREZES ZARZADU

Kr;y_-':nlffaszftﬂk
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres 01.01.2010 r. - 31.12.2010 r.

Marka Spélka Akcyjna
15-404 Bialvstok ul. Mivnowa 21 lok.403-406

1. Marka Spolka Akeyjna, 15-404 Biatystok ul. Miynowa 21 lok.403-406.

2. Jednostka prowadsi dzialalnosé  gospodarcza w  zakresie udzielania pozyezek
gotdowkowych wg PKD 6492 7,

3. Spotka zarejestrowana jest przez Sad Rejestrowy w Biatvmstoku, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem
0000358994, Statystyczny numer idemyfikacyiny w systemie REGON 20007272k
Jednostka rozpoczela dzialalnosé gospodareza z dniem 28.03.2006 r.

4, Czlonkami zarzadu uprawnionymi do reprezentowania podmiotu sa nastepujace osoby:

- Krzysztof Wiestaw Jasecruk — Preses Zarzadu
- Krzysziof Grabowski- Wiceprezes Zarzadu

5. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 t.

6. Roczne sprawozdanie sporzadzono prey  zalozeniu  kontynuowania  dzialalnosci
gospodarczej prezez jednostke, przez co najmnigj 12 kolejnych miesigey i diurej. Nie sg
nam znane okolicznodel, Kiore wskazywalyby na istnienie powaznyeh zagrozen dla
kontynuowania przez jednostke dziatalnosci.

7. Aktywa i pasywa wycenia si¢ wedlug zasad okreslonyeh ustawy o rachunkowosel  tym,
e

* Do amortyzacji Srodkéw trwalveh oraz wartosci niematerialnyeh i prawnyeh

stosuje si¢ stawki okreslone w wykazie rocznyvch stawek amortyvzacyjnych,

stanowigeyeh zalacrnik do ustawy o podatku dochodowym od osob prawnyveh.

Jednostka zalicza do Srodkow trwalych obiekty, Ktorveh warntosé przckracza

3.500,00. To samo kryterium wartosci przyjeto do wartoscl niematerialnyveh i
prawnych,

8. Naleinoéei 1 zobowigzania wykazane sg w kwocie wymagajace] zaplaty, Szezegolowe
zasadvy tworzenia odpisu aktualizujacego zawarte sa w zalaceniku do  Politvki
Rachunkowosei,

Y. Jednostka sporzadza pordwnawczy rachunck zvskow i strat,

Bialystok, dnia 23-03-2011 r.
PREZES ZARZADU

Sparzgdeil: Dt i podpis kierownika jednostkiz KFZ_!-'IU::.'. Flias g uk
Ursenla husnmhlo“nqh F“:Ihﬂwﬂ
Vil 1 'u"n._'. L9 ARER SA.
lrszula Kuszyriska ) m"‘“‘k gl .
ul. 21 lok. A03-406

5404 Biatystok * rzysatol Grabowski

16l 7S 744 51 61, fax 85 740 60 05
NP 4T ?9‘? 18-17, REGON 200072720
RS 000358954
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Dodatkowe informacje i objasnienia
do sprawozdania finansowego sporzadzonego

za okres 01.01.2010r. do 31.12.2010 .

Marka Spotka Akcyjna

15-404 Biatystok ul. Miynowa 21 lok.403-406

MARIKA

————————————————————————————— = —— - —— et

Dadatkowe informacie | chiadnienia do Sprawezdania za 2010 MARKA Spotka Akcyina .
__MAREA sA. Ml IR B A

T, MIRowR 21 ok A03-408 SEOANNA KSIEGOWA

; =k Far u MARKA SA. 15404 Biatimtok ) Y TF b . . L
i ™ tel. 85 14451 61, tax BE T40 6008 REZES ZARZADM .
T uTszala Kuszynska

WP A42-2%T-18-17, REGON 300072720

' "CI’?}"SZ{UI‘ *:r.’ﬂm' XRE NDVRASM

o .
."-1".'_-.-;,—;.,! __r".—z r{{_:”k
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1. Objasnienia do bilansu

1). Szczegotowy zakres zmian warto$ci grup rodzajowych srodkow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych, zawierajacy
stan tych aktywoéw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia | zmniejszenia z
tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia wewngtrznego oraz stan na
koniec roku obrotowego, a dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie
stanow i tytuléw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia,

a). Zmiana stanu glownych skladnikow aktywow trwalych

[ i Inwestycje w obcym
Urzqd‘zema Pozostale srodki vl ’
Wyszczegdinienie techniczne, srodku trwatym Razem
trwate
‘ maszyny
‘ Srodki trwate

Stan na 01.01.2010r.
Wartaic brutto 41.908,09 0,00 39.851,86 81.759,95
s wiekszenia i

5.138,70 0,00 0,00 5.138,70
+ :wuekézanla - otrzymanie
srodkow trwatych na

1.213.390,00 0,00 0,00 1.213.390,00

podsiawie umowy
leasingu finansowego
£ rmnigjszenia a

14.400,00 0,00 0,00 14.400,00
Stanna 311220101 1.246.036,79 0.00 39.851,86 | 1.285.888,65

S ——
Dodatkowe informacie i objagnienia do Sprawozdania za 2010 MARKA Spdtka Akcyina

A Spetlu ks MIARKA
catonek Zarzmau MARKASA. | MARKA 305 . ST N—
R [~ “mr’:g{é]:hﬂck e PR_E‘ff‘ - YA, KSIEGOWA
ol 1 i ja i&- =an Bl = S LAY i
=l - 1 fax BE 7 7 ¥l
i b a4
IR A28 L e annniyvEratt! K!Z_‘j,r_r;_'r.-.lr farz, -
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Umorzenia

[
Stanna 01.01.2010r. 28.468,09 0,00 6.974,10 35.442,19

Amortyzacja 6.578,70 0,00 3.985,20 10.563,90

Amortyzacja otrzymanych
srodkéw trwatych na
podstawie umowy
leasingu finansowego

339.112,62 0,00 0,00 339.112,62

Inne :wiekszenia
dotyczace srodkow
trwalych otrzymanych na
podstawie umowy
leasingu finansowego |

349.157,77 0,00 0,00 349.157,77

Zmniejszenia z tytutu
sprzedaty i likwidacji
srodkow trwalych

2.400,00 0,00 0.00 2.400,00

Stan na31.12.2010r. 720.917,18 0,00 10.959,30 731.876,48

b). Wartodei niematerialne i prawne

Stan na 01.01.2010r.

Wartos€ brutto | 14.720,52

+ zwiekszenia 3.448,53
| 3

- gmniejsrenia 0,00

Stan na 31.12.2010r, 18.169,05

m
Dodatkowe informacie i objadnienia do Sprawozdanis za 2010 MARKEA Spotka Akcyjna ﬁARKh 3

chiniek Eatzan MARKA BA. MARKA s ! e LA, SIEC
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Umorzenia
Stan na 01.01.2010r, 5.000,92 |
Wartasé brutto
Zwiekszenia | il
Amortyzacjl 8.837,85

Imniejszenia z tyt. Sprzed.

i likwidacji

0,00
Srodkow trwatych
Stan na | i
31.12.2010r. 13.838,77

| |

2). Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie | wartosci
nominalnej akcji; w tym uprzywilejowanych na koniec roku obrotowego 2010.

Kapital podstawowy Spotki wynosi 1,620.000,00 2t (jeden milion szedéset dwadziescia tysigcy zlotych) i dzieli sig
na:

a). B10.000 (osiemset dziesigé tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii Ao wartosci nominalne] 1,00 z|
(jeden ztoty) za kaida akcje;

b). 810,00 {osiemset dziesieé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalinej 1,00 zi {jeden
ztotych) na kazdg akcje.

Ponizsza tabela przedstawia szczegdiowy podziat,

l‘.ludqllwwe informacie i chjaénienia do Sprawozdania za 2010 MARKA Spotka i\kcwm F {
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il | Wa&ﬁst
nominalna Procentowy
Lp. | Akcjonariusze Seris Liczba akcji  udziatow udzial w kapitale
1. | Krzysztof Wiestaw Jaszczuk A 145.800 145 800,00 12% .
B 145.800 145.800,00 6% i
RAZEM 291.600 291.600,00 18% i
2. | Piotr Hubert Bottué A 145.800 145.800,00 12%
B 145.800 145.800,00 6%
RAZEM 291.600 291.600,00 18%
'3, Krzysztof Grabowski A 145.800 145.800,00 12% |
B 145,800 145.800,00 6% '
i RAZEM 291,600 291.600,00 18% |
4. | Dariusz Kowalczyk A 113.400 113.400,00 7%
B 113.400 113.400,00 7%
RAZEM 226.800 226.800,00 | 18%
5. larostaw Konopka A 113.400 11340000 %
r B 113,400 113.400,00 7%
RAZEM 226.800 226.800,00 14%
6. Leszek Matys A 113.400 |  113.400,00 7%
B 113400 | 113.400,00 7%
o RAZEM 226.800 226.800,00 14%
7. Krzysztof Szpuda A 32,400 32.400,00 2%
[ B 32.400 32.400,00 2%
I RAZEM 64.800 64.800,00 4%
Ogotem 1.620.000 | 1620 000,00 100%

——————————————————————— e —
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3) Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykomystaniu, rozwiazaniu i stanie koncowym.

LP TRESC REZERWY WPLYWAJACE NA AKTYWA ODNIESIONE NA
| WYNIK KAPITAL WYNIK W TYM ODPISY KAPITAL
FINANSOWY | (FUNDUSZ]  FINANSOWY AKTUALIZUJACE | (FUNDUSZ|
WEASNY AKTYWA WEASNY
1 STAN NA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
POCZATEK
ROKU | |
DBROTOWEGOD
2 ZWIEKSZEMIE / 0,00 0,00 74,980,00 0,00 0,00
ZMMNIEISZENIE |
3A STAN NA ’ 0,00 0,00 74.980,00 0,00 0,00
KONIEC ROKU
OBROTOWEGO
(1+2)
B “WTYMZ 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00
TYTULU STRAT
PODATKOWYCH

4). Dane o odpisach aktualizujacych wartos$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanu na
koniec 31.12.2010 .

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI PODSTAWOWE OBCIAZAJACE KOSZTY

STAN NA POCZATER AOKU TWIEKSZENIA IMNIEISZENIA STAN NA KONIEC ROKU

848.905,29 477.257,41 173.404 81 1.152.757,89

" ODPISY AKTUALIZUJACE WPLYWAJACE NA ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW |

STAN N4 POCZATEKROKU | ZWIEKSZENIA ZMNIEISZENIA STAN NA KONIEC ROKU

535.214,52 275.935,66 109.439,63 701.710,55

Dodatkowe (nformacie | objadnienia do Sprawordania zi 2010 Mgiﬁ SEEﬂﬂ .ﬂhc}‘ll‘ul MARKA [
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DOCHODZONYCH W POSTEPOWANIU SADOWYM |
KOMORNICZYM OBCIAZAJACE KOSZTY

STAN NA POCZATEK ROKU IWIEKSZENIA IMNIEISZENIA STAN NA KONIEC ROKU

443:439,60 100.039,58 254.635,73 288.893,45 |

ODPISY AKTUALIZUJACE WPLYWAJACE NA ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

STAN NA POCZATEK ROKU IWIEKSIEMIA IMNIEJSIENIA STAN NA KONIEC ROKU

t 274.412,10 68.019,96 161.884,55 180.547,51

| ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI OBCIAZAJACE KOSZTY RAZEM

STAN NA POCZATEK ROKU [ ZWIEKSZENIA | IMNIESZENIA | STAN NA KONIEC ROKU

1.292.394,89 577.256,95 428.040,54 | 1.441.651,24

| ODPISY AKTUALIZUJACE WPLYWAJACE NA ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW RAZEM

STAN NA POCZATEK ROKU ZWIEKSZENIA IMINIEISZENIA | STAN NA KONIEC ROKU

809.626,62 343.955,62 271.324,18 882.258,06

5). Podzial naleznosci wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci wg. terminow

wymagalnosci.
TERMIN WYMAGALNOSCI | STAN NA POCZATEK ROKU | STAN NA KONIEC ROKU

DO 12 MCY 16.250.912,22 22.70499501
" POWYZE) 12 M-CY 0,00 0,00

RAZEM | 16.250.912,22 22.704,995,01

6). Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostalym od
dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie splaty:

- do 1 roku,
- powytej 1 roku do 3 lat,

- powyie] 3 lat do 5 lat,

- powyze 5 lat.
Dadatkowe informacie i objadnienia do Sprawozdania za 2000 MARKA Spitka Akcyjfa -
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OKRES WYMAGALNOSCI
IOBOWIAZANIA WOBEC
POLOSTACH 55 1 ROKU OD1ROKUDO OD3DOSLAT | POWYZEISLAT | RAZEM
ILAT
" redyty | potyeaki 5.073.163,48 1.834 815,69 78.301,14 20.139,37 | 7.006.419,68
2 tytuhy amisfi Shutnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
papierow wartosciowych
Innie zobowigzania . 252.813,50 | 339.757,79 0,00 0,00 592.571,29
linamsowe
Z tytutu destaw | ustug 135.750,83 | 0,00 0,00 0,00 135.750,83
Taliczki otrzymane na 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
aotawy
Zobowigzania wekiiows 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
T tytulu podatkow, e, 79857542 0,00 | 0,00 0,00 79857542
ubarpleczed | innych
fwlatcoer
Z tytutu wynagrodeen 140.429,00 0,00 0,00 0,00 140.429,00
Inne 94.719,74 0,00 0,00 0,00 94.719,74
| Razem 6.495.451,97 2.174.573,48 78.301,14 20.139,37  8.768.465,96
|

Wykazana kwaota zobowigzan diugoterminowych wedlug pozyeji bilansu w kwocie 1.933.256,20 zf skiada sig

nastepujgcych kwot:

- kredyt bankowy dlugoterminowy w kwocie 70.000,00 zi;
- kredyt bankowy dlugoterminowy w kwocie £5.000,00 z;
- kredyt bankowy dlugoterminowy w kwacie 110.000,00 zt;
- poiyczka otrzymana od udziatowca w kwocie 900.000,00 zt;
- poiyczka otreymana od udzislowca w kwocie 47.825,94 z21;

- pozyczka otrzymana od udzialowca w kwocie 148.980,26 zf;
- potycrka typu join venture w kwocie 571.450,00

————————— e —
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7). Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Stan na
Tytuly | poczatek roku koniec roku
I obrotowego obrotowego
| 1.0gotem czynne rozliczenia | 49.350,12 3?.231,?}?
miedzyokresowe kosztow (poz. B IV aktywow
bilansu)
Koszty ubezpieczen majgtkowych 23.743,58 13.906,14
Koszty z gory ponoszonych aplat 1.206,54 124,94
[ Koszty uslug doradczych w procesie 24.400,00 73.200,00
pozyskania kapitalu oraz wprowadzenia akeji
do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu
2.0golem bierne rozliczenia migdzyokresowe 6.936.197,50 10.197.605,17
przychodow (poz. B IV pasywow bilansu)
| Inne rozliczenia migdzyokresowe 6.036.197,50 10.197.605,17
krétkoterminowe (dotyczy przychodow
praysziych okresow wynikajgcych z
prowadzone] dziatalnoscl)
Inne rozliczenia migdzyckresowe 0.00 0,00
dlugoterminowe (dotyczy przychodow
przyszlych okresdw wynikajgcych z
prowadzone] dziatalnosci)

——— e —
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I1. Objasnienia do rachunku zyskow i strat

1 Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (kraj, eksport)
przychodow netto ze sprzedazy produktow, towaréw, materialow i ustug:

Sprzedat ogotem za W tym na eksport za

Przychody netto ze sprzedaly [ o0 edni rok biezacy rok | poprzednirok | biezacy rok

obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
- produktéw 7.666.226,09 | 7.150.437,81 0,00 0,00
Razem 7.666,226,09 | 7.150.437,81 0,00 0,00 |

Przychody netto ze sprzedaiy za biezgcy rok obrotowy w kwocie 7 150 437,81 21 zostaly uzyskane z dziatalnosci
prowadzonej na terenie wojewadztw podlaskiego i lubelskiego:

Wojewddztwo podlaskie: 4.919.608,61

Wojewodztwo lubelskie: 2.230.829,20.

@5
Datathowe informacie | objagnienia do Sprawoezdania za 2010 MARKA Spotka Akcyina MA R_KA 10
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2). Rozliczenie pozyciji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego brutto:

Obliczenie przychodéw i kosztow podatkowych za rok 2010

PRZYCHODY | ICH KOREKTY Kwota w zi

I. Przychody z rachunku zyskow i strat, z tego: 8 156 421,73
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 715043781
2 Prrychody netto ze sprzedazy towarow | materiatdw 0,00
3 Pozostate przychady operacyjne 943 048,97
4 Przychody finansowe 62 934,95
5 Zyski nadzwyczajne 0,00
Korekty 2 tytulu

A. Przychody wytaczone z opodatkowania 429 704,54
1 Rozwigzanie odpisu aktualizujacego 429 704,54
PRIYCHODY SKORYGOWANE DO OBLICZENIA PODATEU iTﬂE 717,19 |
KOSZTY | ICH KOREKTY

[l. Koszty z rachunku zyskow i strat 6637 050,07
1 Koszty operacyjne 5 206 703,44
1 Pozostafe koszty operacyjne 749 286,06
3 Kosity finansowe 681 060,57
4 Straty nadawyczajne 0,00
korekty z tytubu
KOSZTY OPERACYJNE NIE STANOWIACE KOSZTOW

4 UZYSKANIA PREYCHODU 528 191,06
1 Amortyzacja srodkow trwatych przyjetych na podstawie
umowy leasingu finansowego 335 112,62
2 Koszty roku 2009 14516,05
3 Koszty ustug gastronomicznych 143700
4 PFRON 24 197,00
5 Koszty oplaconych polis komunikacyjnych po dacie
sprzedazy aut 2 614,08
& Wynagrodzenia niewyplacone w terminie 72 809,61
7 Skiadki ZUS nieodprowadzone 7196544
8 Wydatki na ZF55 oplacone, ale nie z wyodrebnionego
rachunku bankowego 14 139,26
KOSZTY FINANSOWE NIE STANOWIACE KOSZTOW

B, UZYSKANIA PRIYCHODU 250 579,71

@
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1 Naliczone odsetki dotyczace otrzymanych poiyczek 180 490,47
2 Odsetki od zalegiosci podatkowych 15 861,50
3 Ddsetki dotyczace umow leasingu finansowego 53 305,32
4 Ddsetki naliczane przez dostawcow w 2010 922, 42

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE NIE STANOWIACE

€. KOSITOW UZYSKANIA PRZYCHODU 681 072,74
1 Wartoéé odpiséw aktualizujgcych naleinosci 577 296,99
2 Zaokraglenia/groszowki 6,16
3 Odpisanie zgondw 93 100,85
4 Uzgodnienie konta rozrachunkow z pracownikami 489,02
5 kwota wyplacona pracownikow| na podstawie ugody
sadowe] 389,65
6 Uzgodnienie konta rozrachunkow z ZUS i US 3251,50
7 Rozliczenie polis dotyczgcych sprzedanych aut 2 343,35
8 Zmniejszenie naleznosci od klientdw na podstawie wyrokow
sgdowych 4 195,22

0. KOSZITY DOLICZONE STATYSTYCZMIE 612 982,16
1 Wynagrodzenia za 12-2009 wyplacone w 2010 80 903,22
2 Sktadki ZUS za 12-2009 28 244,09
3 Zus od wynagrodzen za 2009, wyptaconych w 01-2010,
odprowadzony w 02-2010 29 890,81
4 Odsetki wyptacone w 2010, naliczone w 2009 138 15,07
5 Moty odsetkowe zaptacone w 01-2010 zaksiggowane w 2009 507,91
6 Koszty oplat leasingewych z rat leasingu finansowego 334 621,06
KOREKTY KOSZTOW RAZEM B46 861,35
KOSZTY SKORYGOWANE DO OBLICZENIA PODATEU 5790 188,72
I¥SK PODATKOWY 1836 528,47
PODSTAWA 1936 528,00
PODATEK 367 940,00
ZAPLACONY PODATEK 13 862,00
ROZMICA DO ZAPLATY 354 078,00

———————————— e —
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111. Objasnienia do rachunku przeplywow pienieznych

NB POZYCIZ POZYCIA Z BILANSU ROZNICA WYIASNIENIE
RACHUNKLU IMIAN, RACHUNKU
PRIEPLYWOW Z¥YSKOW | STRAT ORAZ Z
PIENIEZNYCH INNYCH ZRODEL
[an3 681060,57 17 322,63 | Roznica dotyczy odsetek od zobowigzan ]
podatkowych oraz od robowigzan z tytutu dostaw
i ustug
AlLE 787 344,84 | 30 106,99 | Roinica to nieoptacone zobowiazania 2 tytulu
umow leasingu finansowego przekwalifikowanych
w 2010 roku
AlLS 3148 5-15,5-‘1 54 641,00 | Do wyliczenia zmiany stanu aktywu zostal

uwzgledniony naliczony i zaksiegowany w 2010
roku stan poczatkowy za 2009 rok w wysokosci
54 641,00; wtedy zmiana stanu wynosi 20 339,00

A0 67 269,00 Jest to kwota korekty rozliczenia rocznego 2 2009
roku

IV. Objasnienia do niektérych zagadnien osobowych

1). Informacje o przecigtnym zatrudnieniu na koniec okresu obrotowego w
przeliczeniu na etaty, z podziatem na grupy zawodowe.

Wyszezegéinienie Przecietne zatrudnienie
Zarzad i Kierownicy 27
Pracownicy na stanowiskach umyslowych 4
Pracownicy biurowi 7
Uczniowie o
Pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych X =
Ogotem 38
—————————————————————— e —
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2). Informacja o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodzacym w skiad organow zarzadzajacych, nadzorujacych
albo administrujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok
obrotowy:

- wynagrodzenia wyplacone czlonkom zarzadu: 109.600,00zt brutto;
- wynagrodzenia naleine radzie nadzorczej: 1.660,00 zf brutto;

- nie zostaly wyplacone zaliczki na dywidende w 2010 roku.

3) Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdar finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy
odrebnie za:

a) obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego;
b) inne ustugi poswiadczajace;

c) ustugi doradztwa podatkowego;

d) pozostale ustugi.

Nalezne wynagrodzenie bieglego rewidenta za obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
wynosi 7.380,00 .

IV. Objasnienia niektorych szczegolnych zdarzen

1) Informacje z znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

W bilansie za rok 2010 w poz. Zysk/strata z lat ubieghych wykazano kwots 28 684,56 1!
Skladajy sie na nig nastepujace pozycje:
1). Kwota z bilansu otwarcia 2010 50 967,37

2. Kwota wynikajaca z przekwalifikowania umdw leasingu operacyjnego na finansowy -9 654,80 zH;

—————————————————————————————————
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3|, Kwota wynikajaca z naliczenia aktywu 2 tytutu podatku odroczonego za rok 2009 54 641,00,
3| Kwota wynikajgca z korekty CIT8 za rok 2009 -67 269,00 zf

W rozliczeniu rocznym za 2009 rok zostaty skorygowane nastepujice pozycje:

W kosztach operacyjnych nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodu: -1&5?(1,!‘1_

: - wynagrodzenia niewyplacone w terminie 5.368,46

| sktadki ZUS nieodprowadzone . -24.039,33
W kosztach finansowych nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodu: 212,01
- naliczone odsetki dotyczace otrzymanych puz‘yczgﬁ i_li,-i?

" naliczone odsetki od zo bowiazan dotyczace roku 2009, a zapiacnne w 2010 -10,46
Porostale koszty operacyjne nie stanowigce kosztow uzyskania praychodu: !7#.&25,5?

- wartoét odpisow aktualizujacych naleznosci 364.796,94

" - umorzone naleznoéci od pracownikdw 9.630,72
Koszty doliczone statystycznie: 1.916,05
- Koszty dotyczgce 2009 roku uqulremsiegach roku 2010 11.916,05 |

' Podstawa do opodatkowania: 354.052,00

i Podatek do zaptaty: E?.!ﬁg.nﬂq

{

2) Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym.

Spotka na dzien 01.01.2010 r, posiadata 23 samochody uiywane na podstawie umow leasingowych oraz dzierzaw
dlugoterminowych. W zwigzku z obowigzkiem badania | oglaszania rocznego sprawozdania finansowego,
powolujac sie na art. 3 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci Spotka zaliczylta powyisze érodki transportu do swoich
aktywow finansowych.

-
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Ujeta w ksiggach wartos¢ brutto srodkow transportu w | 1.213.390,00
leasingu finansowym

Dotychezasowe umorzenie 688.270,39

Kwota obciazajaca wynik 1at ubieglych 9.654,80

Biatystok, dnia 23.03.2011r,

SPOATER. snin KSIEGQUA Data i podpis kierownika jednostki:
W &vll ltlk-lil'.i.mlkg“‘“
oo B WARKA 5.4
T Mbynowa 21 163 _46%_40&_ wafmbmﬁ

15-404 Biniysiok
tel BS 744 51 AL, fax BE T-D:‘vﬁ._‘gﬁm i)
AP 5432971817, REGON 20007214 PREZES ZARZADL
RS NDASEDTH D

Krzyszrof laszezuk

————————————————————————————————————————————————————m
Podathawe iaformacie | objagnienta do Sprawozdania za 2010 MARKA Spdtka Akcyina MA RKP& 16

Strona 103 z 152



Marka S.A.
Dokument Informacyjny

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
Spotki Akcyjnej MARKA

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego jednostki
MARKA Spotka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku Miynowa 21 lok. 403-406 , na kidre
skfada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2} bilans sporzadzony na dziefi 31 12,2010 r., ktdry po stronie aktywdw i pasywow zamyka

sig sumg 23 627 949,64 zI;

3) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01 2010 r. do 31.12.2010
r. wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwolg 1 149 487,85 z;

4) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 r, do 31.12.2010 r. wykazujgcy
zysk netio w wysokosci 1174 770,66 zI;

5) rachunek przeplywOw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31122010
wykazujacy wzrost stanu Srodkow pienigznych o kwolg 1 336,23 zi;

6) dodatkowe informacie i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego Z obowigzujacymi  przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki craz czlonkowie rady nadzorcze] lub innego organu
nadzorujgcego jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnoSci spemiaty wymagania przewidziane w uslawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2008 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.},
zwanej dalej justawg 0 rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rreteinie i jasno przedsiawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, syluacig
majatkowy i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki ofaz 0 prawidiowosSci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.
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)

a)

b)

c)

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standarddw rewizji finansowsj, wydanych przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno&é, pozwalajacq na wyrazenie opini o
sprawozdaniu, W szczegdinosci  badanie obejmowato  sprawdzenie  poprawnoscl
zastosowanych przez jednostke zasad (paolityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkow,
sprawdzenie —w przewaiajacej mierze w sposib wyrywkowy - dowodbw i zapisow
ksiegowych, z kidrych wynikajq liczby i informacie zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak | catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny syluacji majatkowej i finansowe]
jednostki na dziedi 31.12.2010 r, jak tef jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatainosci jednostki jest kompletne w rozumieniu an. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowoSci, a zawarie w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, 58 Z nim zgodne.

Biegly rewident W imieniu podmiotu Nr 1224
uprawnionego do badania
Stanistawa
5 sprawozdarn finansowych
Nr w rejestrze 6818 -

PRETFE : ZARTM DU
wrier Eceednons Jafoosnk
By y b fnl re sl | ROV2047

ZESFOL BIER YOH AEWIDENTOW

* f‘LEﬁ' 1“; ':"*:; '—l':':‘ Sp £ 0.0
i 13 By b i sycigabeia 8
Vil oo 30 Al sl e mS-20-463

MEP B4 @ 1-0n o7 NEGON D52 10A33

Biatystok, dnia 30 marca 2011 .
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Raport
uzupeltniajgcy
opinie bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
firmy MARKA Spotka akcyjna
z siedzibg w Bialymstoku
ul. Mlynowa lok. 403-406
za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
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A. Czesc¢ ogdlna

1. Firma MARKA do dnia 10.06.2010 r. dziatata na podstawie umowy spétki sporzgdzonej w formie aktu
notarialnego w dniu  28.03.2006 r. Repertorium A nr 27/2006 oraz anekséw: z dnia 29.06.2006 r.
Rep. A nr 816/2006r. ; z dnia 09.02.2007 r. Rep. A nr 947/2007 ; z dnia 08.08.2008 r. Rep. A nr
7647/2008.

W dniu 10.06.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate w sprawie

przeksztatcenia Spotki MARKA z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna, a

zatagcznik do tejze uchwaty zawiera statut spétki MARKA spotka akceyjna.

Przeksztatcenie spotki udokumentowano aktem notarialnym Repertorium A nr 8007/2010 z dnia
10.06.2010 r.

Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.
2. W 2010 r. jednostka posiadata nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalno$¢:

a) do dnia przeksztaicenia - wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem 0000254476 w Kra-
jowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Biatymstoku.

W dniu 18.06.2010 r. tj. po dokonaniu przeksztatcenia , zostata zarejestrowana w tymze KRS pod
numerem 0000358994. Aktualny odpis z KRS jest z dnia 18.11.2010 r.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 542297817 nadany w dniu 06.04.2006r przez Pierwszy
Urzad Skarbowy w Biatymstoku, po przeksztatceniu w spotke akcyjng zostat potwierdzony przez
ten Urzad w dniu 15.09.2010 r.

c) numer identyfikacyjny Regon 200072720 nadany w dniu 28.06.2010 r. przez Urzad Statystyczny
w Biatymstoku.

d) koncesje, zezwolenia i licencie na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej i innych przepisach szczegdlnych nie sg
wymagane .

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do witasciwego
rejestru jest:

a) Pozostate formy udzielania kredytow (PKD: 64.92 Z)
b) Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD:64.99 Z)

4. Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci okreSlonym w uregulowaniach
prawnych, jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatan pozaumownych — nie

wymienionych w statucie.

5. Wedtug stanu na dzien bilansowy nie wystepowaty powigzania z innymi jednostkami .

6. Organy Spétki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Walne Zgromadzenie ;
b) Rada Nadzorcza;

c) Zarzad.
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw, ktdre odbyto sie w dniu 10.06.2010 ustanowito organy
spotki przeksztatconej tj. cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu :

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czilonek Zarzadu

Krzysztof Wiestaw Jaszczuk

Piotr Hubert Bottué¢

Krzysztof Grabowski

od dnia
10.06.2010 r.

od dnia
10.06.2010 do dnia
12.10.2010 .

od dnia 18.10.2010r.

W zwigzku z rezygnacjg ztozong w dniu 12.10.2010 r. przez Piotra Huberta Bottu¢, uchwatg nr 3
z posiedzenia Rady Nadzorczej Spoétki MARKA S.A. z dnia 18.10.2010 r. powotano na Czionka
Zarzadu Krzysztofa Grabowskiego.

Czlonkowie Zarzadu sg jednoczesnie akcjonariuszami Spofki .

Sktad Rady Nadzorcze; :

Przewodniczgcy RN  Piotr Zimnoch

Czionek RN

Czionek RN

Czionek RN

Czionek RN

Bogdan Jankowski
Dariusz Kowalczyk

Tomasz Jaszczuk

Krzysztof Szpuda

od dnia

od dnia

od dnia

od dnia

od dnia

10.06.2010

10.06.2010

10.06.2010

10.06.2010

10.06.2010

Czilonkowie Rady Nadzorczej - Dariusz Kowalczyk i Krzysztof Szpuda sg akcjonariuszami Spotki.

7. Gtéwnym ksiegowym Spdiki jest Pani Urszula Kuszynska od dnia 14.04.2009 r.
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8. Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegodlnienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) witasny 4 661 878,51 3 512 390,66
Kapitat (fundusz) podstawowy 1620 000,00 1620 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 1841423,29 802 881,84
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych 28 684,56 50 967,37
Zysk (strata) netto 1171770,66 1038 541,45
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy —zaktadowy przeksztatconej Spotki MARKA S.A. wynosi 1 620 000,00 zt i dzieli

sie na::

a) 810 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A , kazda o wartosci nominalnej 1,00 zt;

b) 810 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B , kazda o wartosci nominalnej 1,00 zt.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki akcyjnej i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong przez Spétke , wedtug wymagan art. 341 Kodeksu spotek
handlowych,

c) jest w catosci optacona majatkiem przeksztatcanej spétki pod firmg MARKA Spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig zgodnie z art. 306 i 309 Kodeksu spétek handlowych,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Kodeksu spoétek handlowych.

9. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku
obrotowym 38 osdéb, a w roku poprzednim 41 oséb (po przeliczeniu na petne etaty).

10.Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 15.12.2010 r. do obowigzkowego w $Swietle art. 64 ustawy o
rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
ustawy o rachunkowosci - wybrany zostat podmiot audytorski Zespdt Biegtych Rewidentow AUDYTOR
Sp. z.0.0 w Bialymstoku wpisany pod numerem 1224 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw.

11.Niniejsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 20.12.201.0 r. zawartg w wykonaniu uchwaty z punktu 10
przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 28.01.2011r. do 28.03.2011 r. z przerwg od dnia
28.02.2011 r. do 25.03.2011.
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12.Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu biegly rewident
Stanistawa Dondzito (nrrej. 6818) oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki,
w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2010r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

13.Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez podmiot audytorski Zespot
Biegtych Rewidentéw AUDYTOR Sp. z.0.0 w Biatymstoku i otrzymato opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki MARKA
Sp.zo.0. wdniu09.06.2010 .

14.Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w Biatymstoku w dniu 09.06.2010 r.

b) Spodtka nie miata obowigzku ogtaszania sprawozdania w Monitorze Polskim.

c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 14.06.2010r.

15.Zbadane sprawozdanie finansowe =za biezagcy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowos$ci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2010r.,z sumg aktywéw i pasywéw 23 627 949,64 zt
c¢) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy zysk 1171 770,66 zt
d) dodatkowych informaciji i objasnien,

e) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

f) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

16.Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita informacji niezbednych
do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

17.Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania
oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe i
jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

18.Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji
roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnos$ci, w tym pozycji dominujgcych
kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,
c) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutdw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez
badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujgce wynik bilansowy

jednostki oraz jej sytuacje majatkowgq i finansowa za rok obrotowy i dwa lata poprzedzajace.

Wynik dziatalno$ci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-

sowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2010 2009 2008 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 201072009 201072008
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 633,3 2,7 56,0 0,3 39,9 0,3 577,3 13':)’2 593,4 5815,7
I. | Wartosci niematerialne i prawne 4,3 0,0 9,7 0,1 1,6 0,0 (5,4) | 44,6 2,7 | 263,6
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 554,0 2,3 46,3 0,3 38,3 0,3 507,7 1916,1 515,7 4416,6
Ill. | Naleznosci dlugoterminowe
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje dlugoterminowe
a) | wjednostkach powigzanych
A i G 750 03 75,0 75,0
B. | Aktywa obrotowe 229946 | 97,3 164143 | 99,7 12757,6 | 99,7 6 580,3 | 140,1 | 10 237,0 | 180,2
I. | Zapasy
II. | Naleznosci krétkoterminowe 229059 | 96,9 16 364,9 | 99,4 12709,9 | 99,3 6541,1 | 140,0 | 10 196,0 | 180,2
1 gsﬁg;:i;Lh od jednostek
Il | Inwestycje krétkoterminowe 1,5 0,0 0,1 0,0 41 0,0 1,3 0915,8 (2,6) | 357
a) | wjednostkach powigzanych
Iv. | Krétkoterminowe - rozliczenia 872 04 494| 03 436 03 37,0 (1768 | 43,7 2002
Aktywa razem 23 627,9 | 100,0 16 470,4 | 100,0 12797,5| 100,0 7157,6 | 143,5 | 10 830,4 | 184,6
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Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa w latach
25 000
20000 & - - - — | |-- - D Aktywa trwate
- [ z
N 15 000 - O apasy
S
= —
:%’ [INaleznosci
s 10 000 - krétkoterminowe
H
|:| Inwestycje
5 000 | krotkoterminowe
0 1 T T
2010 2009 2008
lata

Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2010 2009 2008 Zmiana stanu
0, 0, 0, 0, 0,
Lp Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 201072009 2010/2008
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 4661,9 19,7 3512,4 21,3 24229 18,9 1149,5 | 132,7 2239,0 | 192,4
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1620,0 6,9 1620,0 9,8 1620,0 12,7 100,0 100,0
M Nalezne wplaty na kapitat
* | podstawowy (wielko$¢ ujemna)
M Udziaty (akcje) wiasne
* | (wielko$é ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 18414 7,8 802,9 4,9 1038,5| 229,4 1841,4
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji
* | wyceny
Vi Pozostate kapitaty (fundusze)
* | rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 28,7 0,1 51,0 0,3 (227,4) (1,8) (22,3) | 56,3 256,1 | (12,6)
VIIL. | Zysk (strata) netto 1171,8 5,0 1038,5 6,3 1030,3 8,1 133,2 | 112,8 141,5 | 113,7
Odpisy z zysku netto w ciagu
IX. | roku obrotowego (wielko$é
ujemna)
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B. fg;’gv"\‘,’ii:‘:::ii: Vst et 18966,1 | 80,3 129580 | 78,7 103746 | 81,1 60081 | 146,4 | 85014 | 182,8
I. | Rezerwy na zobowigzania
I1. | zobowiazania dtugoterminowe 19333| 82 2297,2| 13,9 32050 | 257 (363,9) | 84,2 | (1361,7)| 58,7
1. | Wobec jednostek powigzanych
. | Zobowiazania krtkoterminowe 68352 289 37246 | 22,6 2090,3| 16,3 3110,6 | 183,5 | 4744,9 | 327,0
1. | Wobec jednostek powigzanych
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 10197,6 | 43,2 6936,2 | 42,1 49893| 39,0 3261,4 | 147,0 | 52083 | 204,4
Pasywa razem 23627,9| 100,0 16 470,4 | 100,0 12797,5| 100,0 7157,6 | 143,5 | 10830,4 | 184,6

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i zrédta finansowania

25000
O Kapitat obcy

20000 f - - - - - fo-o o
< 15000 + - B I e I B
v - ] Kapitat (fundusz)
4 ] wiasny
‘é 10000 -
£

5000 | |:| Aktywa ogdtem
0 T T

2010 2009 2008
lata

Przedstawiona na stronie 6 tabela aktywéw Spdtki MARKA wskazuje , ze w stosunku do roku

poprzedniego nastgpit wzrost majatku ogétem o 7 157,5 tys. zt, co stanowi 43,5 %.

Wzrost w majgtku trwatym o 507,7 tys. zt jest skutkiem przekwalifikowania uméw leasingu

operacyjnego na finansowy na uzywane przez Spotke srodki trwate — samochody osobowe..
Obowigzek taki wynika z art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Uzywane dotychczas $rodki trwate na podstawie umow leasingu operacyjnego , zostaty przyjete do

ewidenciji ksiegowej i po pomniejszeniu o wartos¢ umorzenia przedstawione w aktywach .

W tej czesci bilansu w 2010 r. pojawity sie rowniez aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

W majgtku obrotowym w stosunku do roku poprzedniego naleznosci sg wyzsze o 6 541,1 tys. zt, co

stanowi 40,0 %.
W strukturze majatku naleznosci stanowig 96,9,0 % aktywow Spdéiki.

W pasywach bilansu stanowigcych zrédto finansowania majatku w stosunku do roku poprzedniego ,
kapitaty wiasne wyzsze o 1 149,5 tys. zt tj. 32,7 %, a zobowigzania i rezerwy czyli kapitaty obce,

wyzsze 0 6 008,1 tys. zt, co stanowi 46,4 %.

W strukturze zrédet finansowania w przedstawionym okresie 2008-2010, kapitaty wtasne ksztattujg
sie odpowiednio 18,9 %, 21,3 % i 19,7 %, a wiec na zblizonym poziomie, a kapitaty obce czyli
zobowigzania , odwrotnie 81,1 %, 78,7 % i 80,3 %.
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2010 rok 2009 rok 2008 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 201072009 201072008
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
1. | Praychody netto ze sprzedazy i 71504 | 87,7 76662 | 97,3 65541 | 992 | (5158)| 933 | 5963 | 109,1
zréwnane z nimi, w tym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 5206,7 | 78,5 48636 | 756 43495| 839 343,1 | 1071 857,2 | 119,7
3. | Wynik na sprzedazy 1943,7 2 802,7 2 204,6 (858,9) | 69,4 (260,9) | 88,2
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
1. | Pozostate przychody operacyjne 9355 11,5 210,4 2,7 49,6 0,8 725,1 | 444,6 885,9 8815,8
2. | Pozostate koszty operacyjne 41,7 11,2 1158,3 18,0 459,4 8,9 (416,6) | 64,0 282,4 | 161,5
3. | Wynik na dziatalnosci operacyjnej 193,8 (947,9) (409,8) 1141,6 | (20,4) 603,5 | (47,3)
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) 2137,5 1854,8 17949 282,7 | 115,2 342,6 | 119,1
D. | Dziatalnos¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 62,9 0,8 1,0 0,0 0,0 0,0 62,0 462,8 62,9
2. | Koszty finansowe 681,1| 10,3 414,3 6,4 372,4 7,2 266,7 | 164,4 308,6 | 182,9
3. | Wynik na dziatalnosci finansowej (618,1) (413,3) (372,4) (204,8) | 149,5 (245,7) | 166,0
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 1519,4 14414 14225 77,9 | 105,4 96,9 | 106,8
1. | Podatek dochodowy 347,6 402,9 392,2 (55,3) | 86,3 (44,6) | 88,6
Pozostate obowiazkowe
2. | zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
G. | Obowigzkowe obcigzenia-razem 347,6 402,9 392,2 (55,3) | 86,3 (44,6) | 88,6
Zysk (strata) netto (F-G) 1171,8 1038,5 1030,3 133,2 | 112,8 141,5 | 113,7
Przychody ogétem 81489 | 100,0 7877,6 | 100,0 6603,7 | 100,0 271,3 | 103,4 | 1545,1| 1234
Koszty ogétem 6629,5| 100,0 6436,2 | 100,0 5181,3 | 100,0 193,3 | 103,0 1448,2 | 128,0

Z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spotka osiggneta w roku obrotowym zysk netto 1 171,8 tys.

zt. W stosunku do roku poprzedniego jest wyzszy o 133,2 tys. zt, co stanowi 12,8 %.

W 2010 r. wystgpit spadek zysku na sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego o 859,0 tys. ,

z
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powodu nizszych przychodéw ze sprzedazy i wyzszych kosztéw operacyjnych. Dodatni wynik na

pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptynat na poprawe zysku brutto, a utworzenie odroczonego

podatku dochodowego poprawito wynik netto.

Udziat poszczegdlnych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci
(12010 [J2009 []2008
3000
2500 |
20004 —— | | oo
N 1500 + - | | oo
R
2 1000 -
z
RS
2 500 -
8
= 0 B .
(500) - \_i_‘ u_\_‘
(1000) -
(1500)
Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na Wynik brutto ogétem
dziatalnosci dziatanosci
operacyjnej finansowej

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto zysk wynoszacy 1 943,7 tys. zt, co daje procentowy wskaznik

rentownosci wynoszacy 27,0 %. Wynik dodatni na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynosi 193,8

tys. zt. Niekorzystny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie straty wynoszacej 618,2 tys. zl, wigze

sie z kosztami obstugi zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujgco:

Wynik finansowy na przetomie lat
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3. Omoéwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci wekaznik miernik 2010 2009 2008

bezpieczny

Rentownosé¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 5-8 procent 4,96% 6,31% 8,05%

aktywa ogotem

Rentownosé¢ netto

wynik finansowy netto x 100 3-8 procent 14,38% 13,18% 15,60%

przychody ogotem

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25 procent 25,14% 29,57% 42,52%

kapitaty wtasne

Skorygowana rentownos$¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100 procent 7,01% 8,15% 10,41%
aktywa ogétem

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu wtasnego - skorygowana rentownos$é majgtku wsk. procent 18,13% 21,42% 32,12%

dodatni

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Osiggniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg wartos¢
dodatnia.

Wskaznik majatku ROA w stosunku do roku poprzedniego nieznacznie ulegt obnizeniu na co miat
wplyw wzrost kwoty aktywow bilansu.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogdtem jest wyzszy o 1,2 punktéw w
stosunku do roku poprzedniego, co oznacza, iz Spoétka utrzymuje ten wskaznik na niezbednym
poziomie.

Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych (ROE), pomimo spadku w stosunku do 2009 roku
uksztattowat sie¢ w 2010r. na poziomie 25,1%, a spadek nie jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem,
gdyz jego zrodio lezy w kwotowym wzroscie kapitatdéw wiasnych. Nastgpito to wskutek przeznaczenia
znaczacej czesci zysku za poprzedni rok na kapitat zapasowy, co jest pozytywnym zjawiskiem
i Swiadczy o strategii Spotki nastawionej na dalszy rozwo;.

Wskaznik dzwigni finansowej spadt nieznacznie w stosunku do lat ubiegtych, lecz w dalszym ciggu
utrzymuje sie w wartosci dodatniej, co oznacza, iz zyskownos$¢ kapitatu wtasnego jest wyzsza od
stopy zyskownosci majatku, czyli nie wystepuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz
koszt obstugi kapitatéw obcych byt nizszy od zyskéw zrealizowanych dzieki zaangazowaniu kapitatow
obcych.
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3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiajg sie nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej

wskaznik
bezpieczny

miernik

2010

2009

2008

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

1,2-2,0

krotnos$¢

1,35

1,54

1,80

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

krotnos$¢

1,34

1,54

1,80

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

0,1-0,2

krotnos$¢

0,00

0,00

0,00

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

krotnos$é

167,25

357,39

1391,78

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej tzn. | i Il stopnia nie réznig sie od siebie, poniewaz nie
wystepujg aktywa w postaci zapasow, kitore sg eliminowane przy ustalaniu wskaznika Il stopnia.

Przedstawione wskazniki ksztattujg sie na poziomie uznawanym za zadawalajgcy.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiajg sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) by | miernik 2010 2009 2008
Sptyw naleznosci (w dniach)
ilo$¢ dni w
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni Poré\ﬂ:nsgvzalna dniach 994 688 540
zlp
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow
Sptata zobowigzan (w dniach)
ilogé dni w
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni porévzw:;alna dniach 5 1 2
zlp
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatéw
Produktywnos¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatéw 2,0 zzt 0,30 0,47 0,51
aktywa ogdtem

W stosunku do lat poprzednich wydtuza sie czas sptywu naleznosci liczony w dniach.
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3.4. Pozostate wskazniki.

Wstepna analiza bilansu wskaznik | mierik 2010 2009 2008

bezpieczny

aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krotkoterminowe x 100 40-80 procent 74,07% 64,95% 55,49%

aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitaty wtasne x 100 powyzei | procent 24,58% 27,11% 23,35%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogétem - zobowigzania ogétem ey |ty 4661,9 3512,4 24229

Wskaznik ,Ztotej reguty bilansowania”, przedstawiajgcy udziat kapitatébw obcych w finansowaniu
aktywow obrotowych w latach 2008-2010 jest coraz wyzszy i $wiadczy o wiekszym udziale kapitatéw
obcych w finansowaniu majgtku.

W przedziale 3 lat nastepuje przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywéw netto
odpowiadajgcych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatdw wtasnych, co wptywa

na stabilno$¢ gospodarczg jednostki.

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzeh gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza
sie, ze mimo wystepujgcych odchyleh — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania

powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka wiarygodnie poinformowata w punkcie 6 wprowadzenia

do informac;ji dodatkowej o swej zdolnosci do kontynuac;ji dziatalnosci.

Strona 119 z 152



Marka S.A. Dokument Informacyjny

C. Czes¢ szczegotowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1.Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiegowos¢ Spotki MARKA S.A prowadzona jest na podstawie przyjetych zasad zwanych ,Politykg

Rachunkowosci .., zatwierdzonych przez kierownika Spotki z moca obowigzujagcg od dnia

01.10.2008 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,

wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychoddéw, rozchoddéw i stanéw bilansowych poszczegodinych pozycji aktywow i pasy-
wow, réwniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, bgdz jej przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow,

c) zasad prowadzenia ewidencji analitycznej — ksigg pomocniczych,

W zwigzku z przeksztatceniem Spotki MARKA, zachodzi potrzeba aktualizacji i uzupetnienia

zaktadowej polityki rachunkowo$ci,

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) prowadzita w sposdb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu kompute-
rowego,

Cc) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone
i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodéw ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory na wydrukach papierowych. Dane te znajdujg sie rowniez na
magnetycznych dyskach twardych, - sg to no$niki trwate typu ,raz zapisz — wielokrotnie odczytaj”
(np. dyski magnetyczne WORM, dyski optyczne CD-ROM), to znaczy takie, na ktorych raz
zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana bgdz modyfikowana (art. 71 |72 ustawy o
rachunkowosci) .Ochrona danych polega na tworzeniu kopii wszystkich zbioréw danych po
zamknieciu kazdego okresu sprawozdawczego na ptyte CD. Piytki sg zamkniete w migjscu
niedostepnym.

b) przechowywanie dowodow ksiegowych, ksigg rachunkowych | sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzgdu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byty zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.: sprawozdania
finansowe — przechowywanie trwafte, a pozostate zbiory 5 lat - liczone od poczgtku roku
nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.
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2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywOw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury:

— $rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2010 r.

b) w drodze potwierdzenia sald:

— rozrachunki z dostawcami IV kw. 2010 r.
— $rodki na rachunkach bankowych na dzieh 31.12.2010 r.
—  kredyty bankowe 31.12.2010 r.

c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:

— $rodki trwate, 31.12.2010r.
— naleznosci krotkoterminowe na dzien 31.12.2010 .
— zobowigzania dlugoterminowe 31.12.2010 r.
— zobowigzania krotkoterminowe. 31.12.2010 r.
— rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2010 r.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidenciji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA

Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:

3.1.Aktywa trwate 633 322,45 zt

Stanowig one 2,7 % aktywow ogdtem, z tego przypada na:
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3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 4 330,28 zt
a) Wartosci niematerialne i prawne:
Koszty Inne wartosci
Tresé zakonczonych prac Wartos¢ firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 14 720,52 14 720,52
Zwiekszenia 3 448,53 3 448,53
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 18 169,05 18 169,05
Umorzenie
Bilans otwarcia 5 000,92 5 000,92
Zwiekszenia 8 837,85 8 837,85
Zmniejszenia
Bilans zamkniecia 13 838,77 13 838,77
Wartos¢ netto na BO 9 719,60 9 719,60
Wartos¢ netto na BZ 4 330,28 4 330,28

Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 ustawy o rachunkowosci),

- wykazano w nich wytgcznie Kkontrolowane przez jednostke,

przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byly prawidlowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystgpita.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci

Stanowig one 2,3 % bilansowej sumy aktywow.

nabyte prawa majgtkowe,

554 012,17 zt

Podziatl rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujgcy (w zt):

a) Srodki trwate

Budynki, lokale i
Tresé Grunty obiek.inz.lad.i Maszyny i urzadz. | Srodki transp. Inne srodki trw Razem
wod.

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 39 851,86 27 508,09 14 400,00 81 759,95
Zwiekszenia 5138,70 1213 390,00 1218 528,70
Zmniejszenia 14 400,00 14 400,00
Bilans zamknigcia 39 851,86 32 646,79 1213 390,00 1285 888,65
Umorzenie

Bilans otwarcia 6 974,10 27 508,09 960,00 35442,19
Zwigkszenia 3 985,20 5138,70 689 710,39 698 834,29
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Zmniejszenia 2 400,00 2 400,00
Bilans zamkniecia 10 959,30 32 646,79 688 270,39 731 876,48
Wartos¢ netto na BO 32 877,76 13 440,00 46 317,76
Wartos¢é netto na BZ 28 892,56 525 119,61 554 012,17

Biegtly stwierdza wiarygodno$¢ i zgodno$¢ pozyciji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”, gdyz:

srodki trwate byty w 2010 r. objete ustawowg metoda weryfikacji ,

wycena

o rachunkowosci,

rzeczowego majgtku trwatego jest zgodna z przyjeta ,Polityka Rachunkowosci” oraz art. 28 ustawy

dokumentacja dotyczgca przychodu i rozchodu srodkéw trwatych jest kompletna i prawidtowa,

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg - metod amortyzacji w roku obrotowym nie zmieniono,

dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogétem wynosi 56,9 %,

wiasciwa jest wycena sSrodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkéw i ich amortyzacji jako zarachowanego w koszty

umorzenia oraz,

ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nie nasuwa uwag,

w 2010 r.

dla celéw bilansowych

na podstawie art. 3 ust. 4 Spotka dokonata zmiany kwalifikacji uméw leasingu

operacyjnego na finansowy. Uzytkowane dotychczas samochody osobowe zostaty przyjete do ewidencji ksiegowej i

po pomniejszeniu o wartos¢ umorzenia przedstawione w aktywach bilansu. Wartos¢ netto tych $rodkéw trwatych

wynosi 525 119,61 zt, co stanowi 94,0 % wartosci $srodkéw trwatych ogétem.

amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych za rok badany wynosi 358 514,37 zt, w tym koszty

amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztéw uzyskania w roku badanym wyniosty 339 112,62 zt i dotycza

amortyzacji srodkéw trwatych przyjetych do ewidencji ze zmiany kwalifikacji uméw leasingu .

3.1.3. Naleznosci dlugoterminowe

3.1.4. Inwestycje dtugoterminowe

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stanowig one 0,3 % bilansowej sumy aktywdw.

nie wystepuja

nie wystepuja

74 980,00 zt

Sg to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic

przejéciowych, z tytutu nie

niewyptaconych odsetek od zobowigzan.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

wyptaconych wynagrodzen,

stanowig 97,4 % aktywow ogotem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe

stanowig 97,0 % aktywow i dotyczg naleznosci od:

sktadek ZUS oraz naliczonych i

22 994 627,19 zt

nie wystepuja

22 905 925,70 zt
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Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis al((:-;ljllzumcy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 24 559 463,45 (1 854 468,44) 22 704 995,01
Naleznosci w postepowaniu sadowym i 469 440 96 (469 440,96)
komorniczym ’ ’
Inne naleznosci 200 930,69 200 930,69
Razem 25229 835,11 (2 323 909,40) 22 905 925,70
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug dotyczg udzielonych pozyczek krotkoterminowych

pozyczkobiorcom.
Na naleznosci uznane za watpliwe, z zachowaniem zasady ostroznosci ( art.28.1.7.i 77a”)
tworzone sg odpisy aktualizujgce. Odpisy tworzone byly wedlug zasad szczegoétowo
opracowanych w polityce rachunkowosci Spdtki MARKA, z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie
wigze sie z dang naleznoscia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wraz z naleznosciami w postepowaniu sgdowym i
komorniczym wedtug ewidencji ksiegowej stanowig kwote 25 028 904,41 zt . Utworzony na te
naleznosci odpis w kwocie 2 323 909,40 zt stanowi 9,0 % tych naleznosci.

Odpis aktualizujgcy tworzony na naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki w kwocie netto obcigza
pozostate koszty operacyjne, natomiast pochodne od tych naleznosci tzn. naliczone odsetki i
optaty za obstuge pozyczkobiorcy w domu,

aktualizowane sg rozliczeniami przysztych

przychodéw w tej czedci, ktére dotyczg watpliwej naleznosci gtéwne;j.

W 2010 r. odpisy aktualizujgce ksztattowaty sie nastepujaco:

tresc Stan na zwigkszenia zmniejszenia Stan na koniec
poczatek roku roku

Odpisy 1292 394,89 577 296,99 428 040,54 1441 651,34

obciazajace

koszty

Przychody 809 653,62 343 955,62 273 324,18 882 258,06

przysztych

okresow

Razem 2102 021,51 921 252,61 699 364,72 2323 909,40

Odzyskane naleznosci, na ktére tworzone byly odpisy obcigzajgce koszty operacyjne , zwigkszyly

pozostate przychody operacyjne Spotki.

Poza odpisami aktualizujgcymi Spotka dokonata spisania naleznosci :
93 100,85 zt
4764,84 zt

- z tytutu zgonu pozyczkobiorcéw

- z innych tytutéw
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Pozostate nalezno$ci dotyczg rozrachunkéw :

- z przedstawicielami Spétki 175 678,74 zt
- z pracownikami 6 999,68 z
- inne 18 552,27 zt
3.2.3. Inwestycje kréotkoterminowe 1470,41 zt

stanowig 0,1 % aktywdw i obejmuja:

Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1470,41
- | w jednostkach powigzanych
- | w pozostatych jednostkach
- | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 470,41
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 1470,41

Srodki pieniezne w kasach Spotki  zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych

na rachunkach potwierdzone na dzien bilansowy przez bank obstugujgcy jednostke.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 87 231,08 zt

stanowig 0,4 % aktywow i obejmujg tytuty:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow Stan na koniec okresu
- | ubezpieczenia majatkowe 13 906,14
- | ustugi doradcze 73 200,00
- | inne koszty -- dzierzawa 124,94
Razem 87 231,08

Spotka aktywowata poniesione koszty, ktére dotyczg przysztych okreséw i w wysokosci przypadajgcej
na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami (art. 39 ustawy o

rachunkowos$ci).
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3.3.0goétem aktywa bilansu wynosza 23 627 949,64 zt

41.

4.1.1.

4.1.2.

4.13.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

41.7.

z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegdlnych sktadnikéw jednostka zastosowata sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci.

PASYWA zbadanego bilansu ksztaltuja sie nastepujaco:

Kapitaly wiasne 4 646 076,51 zt
Stanowig 19,7 % pasywow bilansu, w tym mieszcza sie:

Kapitat podstawowy 1 620 000,00 zt

wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 ustawy o rachunkowos$ci, a

jego wysokosc¢ spetnia wymagania Kodeksu spoétek handlowych.

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) nie wystepuja
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) nie wystepuja
Kapital zapasowy 1 841 423,29 zt

Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 1 038 541,45 zt z podziatu zysku za 2009
rok, zgodnie z Uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow nr 2 z dnia 09.06.2010 r.

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny nie wystepuje
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe nie wystepuja
Wynik z lat ubiegtych - zysk 28 684,56 zt

Na kwote wyniku z lat poprzednich, w 2010 r. wptyw miaty takie zdarzenia jak :rozliczenie

przekwalifikowania leasingu operacyjnego na finansowy, naliczenia aktywu z tytutu podatku

odroczonego za rok 2009, korekta podatku dochodowego za rok poprzedni.

4.1.38.

4.1.9.

4.2.

4.21.

4.2.2.

Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 1171 770,66 zt
ustalony zostat na podstawie prawidtowych zdarzeh gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach

rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) nie wystepuja

Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania czynig 18 966 071,13 zt

Stanowig 80,3 % bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

Rezerwy na zobowigzania nie wystepuja

Zobowigzania dtugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie 1 933 256,20 zt
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Stanowig 8,2 % bilansowej sumy pasywow.

Zobowigzania dtugoterminowe — to kredyty bankowe i pozyczki z terminem spflaty przypadajgcym na

2012 — 2016 r. Kwallifikacja zobowigzan dtugoterminowych prawidtowa.

4.2.3. Zobowigzania krétkoterminowe

stanowig 29,0 % pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegélnienie
31.12.2010rr. 31.12.2009 r.
Zobowigzania krotkoterminowe 6 835 209,76 3 724 640,90
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
w tym: 6 835 209,76 3724 640,90
a) kredyty i pozyczki 5073 163,48 3 342 510,75
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 592 571,29
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 135 750,83 45 471,07
- do 12 miesigcy 135 750,83 45 471,07
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 798 575,42 206 029,30
h) z tytutu wynagrodzen 140 429,00 121 409,94
i) inne zobowigzania 94 719,74 9 219,84
3. Fundusze specjalne
Ad 2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotyczg:
a) zaciggnietych kredytow i pozyczek
Wyszczegolnienie . 'Stan ha . ,Stan na
dzien 31.12.2010 r. dzien 31.12.2009 r.
- | kredyt w rachunku biezagcym 1492 090,30 1 495 334,02
- | kredyty obrotowe 2 469 963,17 1 554 963,17
- | pozyczki 1111 110,01 292 213,56
Razem 5073 163,48 3342 510,75

6 835 209,76 zt

Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajgce z zawartych uméw.
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Wykazane w bilansie kredyty i pozyczki zaciggniete zostaty w walucie polskiej i wycenione w

kwocie wymagajgcej zaptaty na dzien bilansowy tzn. z naliczonym odsetkami..

c) inne zobowigzania finansowe 592 571,29 z

Powyzsze zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu zmienionej kwalifikacji

leasingu operacyjnego na leasing finansowy.

d) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmuja:

Wyszczegdlnienie do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem

Rozrachunki z dostawcami kraj. 135 750,83 135 750,83

Rozrachunki z dostawcami zagr.

Dostawy niefakturowane

Razem 135 750,83 135 750,83

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia badania tego zagadnieniaw 75,0 %.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate

przychody dziatalnosci operacyjne;j.

g) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujgcych tytutow:

Stan na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2010.
- | Podatek dochodowy od os6b fizycznych 160 231,00
- | Sktadki ZUS 116 541,45
- | Sktadki na ubezpieczenie zdrowotne 63 027,04
- | Sktadki na FP i FGSP 15 580,93
- | Podatek VAT 5 296,00
- | Podatek dochodowy oséb prawnych 426 512,00
- | PFRON 11 280,00
- | Odsetki od PCC 107,00
Razem 798 575,42
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Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do urzedu
skarbowego i ZUS. Deklaracje sktadane byty terminowo.

Ze wzgledu na nieterminowe sptaty zobowigzah budzetowych, od zobowigzan
przeterminowanych na dzieh bilansowy zostaty naliczone odsetki za zwioke, ktdre zostaty
doliczone do poszczegdlnych tytutdw zobowigzan. Za 2010 r. naliczono odsetki w kwocie 15
861,50 zl.

h) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, dotyczgce roku obrotowego i lat poprzednich rozliczono

w m-cu styczniu 2011r. w catosci.

i) Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 94 719,74 zt

Obejmujg rozliczenia z tytutu:

- rozrachunki z przedstawicielami 47 498,96 zt
- nie przekazane potrgcenia komornicze 34 508,77 zt
ubezpieczen majgtkowych 9 243,44 zt
- inne 3 468,57 zt
i) Fundusze specjalne 0,0zt

W 2010 r. naliczenie i gospodarowanie funduszem sSwiadczen socjalnych przebiegato
zgodnie z zaktadowym regulaminem opracowanym na podstawie ustawy o zaktadowym
funduszu swiadczen socjalnych. Na fundusz utworzono odpis obcigzajgcy koszty operacyjne
w kwocie 38 770,08 zi. W tej kwocie fundusz zostat wykorzystany na wydatki sportowe ,
imprezy integracyjne, bony $wigteczne i zapomogi.

Stan funduszu na koniec roku wynosi ,0”. Odpisy na fundusz socjalny Spétka przekazata
tylko czesciowo na wyodrebniony rachunek bankowy i nie przekazana czes$¢ Srodkow

naliczonego funduszu nie stanowi kosztu podatkowego.

4.2.4. Rozliczenia migedzyokresowe 10 197 605,17 zt

Stanowig 43,2 % bilansowej sumy pasywow.

Pozycje stanowig rozliczenia dotyczgce przysztych przychodéw z tytutu odsetek i opfat za obstuge
pozyczkobiorcy w domu, naliczonych od udzielonych pozyczek.. Dotyczg tylko nalezno$ci nie
budzacych watpliwosci wykazanych w bilansie. Sg wifasciwie ustalone i wykazane w pasywach

bilansu.

4.3.0gotem pasywa bilansu 23 627 949,64 z}
Wszystkie pozycje pasywow zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.
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5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2010- 31.12.2010r.
sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem postanowieh art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z przyjetg w ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi wynosza 7 150 437,81 zt

z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy osiggniete w roku obrotowym 7 150 437,81 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktéw pochodzg z prowadzonej dziatalnosci tj. z tytutu opfaty

przygotowawczej i przychody z odzyskanych pozyczek udzielanych klientom.

5.1.2. Zmiana stanu produktéw gotowych i niezakoinczonych nie wystepuje
5.1.3. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki nie wystepuje
5.1.4. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw nie wystepuja
5.2. Koszty dzialalnosci operacyjnej za rok obrotowy 5206 703,44 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspotmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych

zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu.

Koszty Kwota w zt kosztow w %
Amortyzacja 358 514,37 6,9
Zuzycie materialow i energii 577 270,34 11,1
Ustugi obce 624 954,89 12,0
Podatki i optaty 36 183,04 0,7
Wynagrodzenia 3 055 886,33 58,7
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 499 388,17 9,6
Pozostate koszty rodzajowe 54 506,30 1,0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Razem 5206 703,44 100,0

Wykres ksztattowania sie przychoddéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjnej.
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Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej na przetomie lat
9 000 DPrzychody ze
sprzedazy dziatalnos$ci
operacyjnej
8000 4 — — — - — -
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7000 4 sprzedazy produktow
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3000 4+ -1 - -1 " - B N operacyjnej
2 000 -
[dw artos¢ sprzedanych
1000 towaréw i m ateriatow
0 T T
2010 2009 2008
lata
5.3.Pozostate przychody operacyjne 935 488,97 zt
obejmujg wystepujgce powtarzalnie przychody, zwigzanie posrednio z podstawowg dziatalnoscig
jednostki.
Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne 935 488,97
- | rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 428 040,54
- | przychody z windykacji 310 595,72
- | ze sprzedazy samochodoéw -towar 121 016,00
- | z pozyczek nie rozliczonych przez przedstawicieli 26 601,80
- | zwroty sktadek ubezpieczenia samochodow 11 955,00
- | rozwigzanie umowy leasingu 19 835,83
- | nadpfaty pozyczek i z postepowan sagdowych 8 152,62
- | otrzymane odszkodowania za szkody transportowe 4116,69
- | z rozliczen z ZUS 3718,19
- | inne 1 456,58
Razem 935 488,97
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Stwierdza sie prawidtowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzeh do pozostatych przychodow

operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajgcego z art.7 ust. 3

uor.
5.4.Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 741 726,06 zt
Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 4 440,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 577 296,99
Inne koszty operacyjne 159 989,07
um_orzenie_ palein. z powodu zgonu 93 100,85

pozyczkobiorcow
- | optaty sadowe i komornicze 32 909,56
- | wykup samochodoéw z leasingu 12 557,24
- | sktadki ubezpieczeniowe sam sprzedanych i inne 6 955,89
- | szkoda transportowa 5 632,36
- | spisane naleznosci 4 764,84
- | spisane naleznosci z uzgodnien z ZUS 3 251,50
- | inne 816,83
Razem 741 726,06

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych — stanowi nadwyzke wartosci netto sprzedanych
srodkéw trwatych w kwocie 12 000,00 zt nad przychodami z tego tytutu w kwocie 7 560,00 zt.
Powyzsze kwoty zostaty rzeczowo nalezycie i memoriatowo udokumentowane, jako koszty posrednio

zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

5.5.Przychody finansowe zamykaja sie kwota 62 934,95 zi

i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2010, w tym

gtéwnie odsetki od naleznosci.

Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki 62 934,95

Zysk ze zbycia inwestycji

Inne

Razem 62 934,95
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5.6.Koszty finansowe 681 060,57 zt

obejmujg nastepujace operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zt

Odsetki od kredytow i pozyczek 527 003,51
odsetki od leasingu 53 305,32
odsetki budzetowe 15 861,50
odsetki od kontrahentow 1 461,13
Inne 83 428,81
- | prowizje od kredytow 83 428,81
Razem 681 060,27

Koszty finansowe dotyczg glownie — poza odsetkami od leasingu- kosztéw obstugi zaciggnietych

kredytow bankowych i pozyczek.

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
W zwigzku z niewystgpieniem strat i zyskdw nadzwyczajnych koncowy zysk brutto za rok obrotowy w

rachunku zyskéw i strat wynosi 1 519 371,66 zt

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczgce przychodow i kosztdw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskéw i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie 1 519 371,66 zi.
Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtego wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostat obowigzujgcag, prawidtowg metoda, zgodnie z art. 47 ustawy

o rachunkowosci.
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6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace informacje

liczbowe, deklarowane przez jednostke (dla wariantu poréwnawczego):

Wyszczegolnienie Kwota w zt

Przychody i zyski nadzwyczajne ogélem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 8 156 421,73
wytworzenia na potrzeby wiasne)

Przychody wylaczone z opodatkowania 429 704,54
- | rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 428 040,54
- | przychody z polis 1 664,00

Przychody wiaczone do opodatkowania

Przychody podatkowe 7726 717,19

6.2.Zestawienie kosztéw podatkowych bezposrednio i posrednio zwiazanych z przychodami

podatkowymi, uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez jednostke:

Wyszczegoélnienie Kwota w zt

Koszty i straty nadzwyczajne ogotem wg ksiag

rachunkowych (bez zmiany stanu produktow i kosztu 6 637 050,07
wytworzenia na potrzeby wiasne)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 1 459 843,51
- | odpisy aktualizujgce naleznosci 577 296,99
- | amortyzacja srodkéw trwatych w leasingu 339 112,62
- | naliczone odsetki od pozyczek 180 490,47
- | spisanie nalezn. z powodu zgonu pozyczkobiorcow 93 100,85
- | odsetki od leasingu 53 305,32
- | odsetki budzetowe 15 861,50
- | odsetki naliczone - nie zaptacone kontrahentom 922,42
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- | odpisy na PFRON 24 197,00
- | nie przekazane $rodki z odpisu na rach. ZFSS 14 139,26
- | spisane naleznosci 4764,84
- | spisanie rozrachunkéw z ZUS 3 251,50
- | skladki ubezpieczeniowe sam. sprzedanych 2 343,35
- | koszty reprezentacji 1 437,00
- | niewyptacone wynagrodzenia za 2010 r. 72 809,61
sktadki ZUS za 2010 r. 71 965,44

- | inne 4 845,34
Koszty wiaczone do kosztow uzyskania przychodu 612 982,16
- | czynsz leasingowy 334 621,06
- | zaptacone odsetki naliczone w 2009 r. 138 815,07
- | wyptacone wynagrodzenia z 2009 r. 80 903,22
- | sktadki ZUS z 2009 r. 58 134,90
Koszty uzyskania przychodu 5790 188,72

Koszty ogdétem wg ksigg rachunkowych réznig sie o kwote 7 560,00 zl, wykazang w Rachunku

zyskéw i strat ze wzgledu na inna metodologie prezentacji wyniku na sprzedazy majgtku trwatego.

6.3.Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu 6.1.

i6.2:

Wyszczegoélnienie Kwota w zt

-Przychéd podatkowy 7726 717,19
-Koszty uzyskania przychodu 5790 188,72
-Dochéd (strata) podatkowy(a) 1936 528,47
-Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku (-)

Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (-)

Darowizny do odliczenia (-)

Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (-)

Dochéd do opodatkowania 1 936 528,47
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-Odliczenia od podstawy opodatkowania (-)

-Podstawa opodatkowania 1 936 528,00

-Podatek dochodowy wg stawki 19 % 367 940,00

-Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

-Aktywa z tytutu odroczonego pod. dochodowego 20 339,00

-Podatek dochodowy wykazany w RZiS 347 601,00

-Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

-Zysk (Strata) brutto 1519 371,66

Zysk (Strata) netto 1171 770,66

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2010 w wysokosci

1171770, 66 zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W okresie sprawozdawczym Spotka ustalata odroczony podatek dochodowy za rok ubiegty i biezacy.
Na wynik finansowy roku biezgcego wplyw miata réznica miedzy kwotg odroczonego podatku

dochodowego roku ubiegtego i biezgcego.

W zakresie rozliczen podatkowych bieglty potwierdza zgodno$¢ przeksztatcenia wyniku brutto w wynik
netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”, wymaganymi
przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzgadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci

w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt

A. | Srodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci (449 448,77)
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (1 027,23)
C. | $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 451 812,23
D. | $rodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 1 336,23
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Podstawowa dziatalno$¢ — dziatalnos¢ operacyjna - w przeptywach pienieznych przyniosta ujemny
wynik w kwocie 449,5 tys. zt. tzn. nadwyzke wydatkdw nad wptywami. W dziatalnosci inwestycyjnej
ujemny wynik wynosi 1,0 tys. zt. Dodatni strumien srodkéw pienieznych w kwocie 451,8 tys. z
uzyskano z dziatalno$ci finansowej , ktory pokryt niedobory z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej i

spowodowat wzrost Srodkéw pienieznych 1,3 tys. zt.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu wiasnego

0 1149 487,85 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. W informacji dodatkowej zawarta jest takze informacja o zdarzeniach dotyczacych lat
ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego oraz przeksztatcenie wyniku
finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, kidre biegtly
przedstawit w dziale 6 niniejszego raportu. W dodatkowych informacjach ujeto réwniez dane

dotyczgce zatrudnienia, wynagrodzen i pozyczek .

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie ujawniono istothego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw prawa wptywajacych

na sprawozdanie finansowe
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7.7.Zdarzenia po dacie blansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2010r., a data zakoficzenia badania nie
Wmmwm,mwmmmmﬁm
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez Zarzad
wdniu 30.03.2011 1.

Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawg 0 rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 32 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego
rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zalgcaniki:

1. medzeniedosptmzdaniaﬁnanso\negozamkobtdowy_
2. Bilans sporzadzony na 31.12.2010r.

3 Radmnekzyskbwiﬂralzaohesodm.MMOr.doMmer.
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
5. Rad!umkpuzeplympienmdlzamkm.
6. Dodatkminfonnacieiobjaénieniazarokou'olm.
7. sprmmmﬁeZatzaduzdﬂalalMSpélﬁwmmouumm.
ZESPOL B'FGLYCH REWIDENTOW
. ﬁﬁ{??ﬁﬁ "3p z 00
16-703 -5y 3i0k o0 s ayoe2stwa 8
lel. 65-2i1-46 7, tel ifix 03-20-463
NIP 542-021-05-57 REGON 050210833
Biegh dont
PREZES|TARZADU
mgr Eugedtiss Jastezuk
nrrej. 6818 Biegty Rewudeft v avad 140772847
Bialystok dn.30.03.2011r.
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6.2 STATUT SPOLKI — TEKST JEDNOLITY
STATUT SPOLKI
MARKA SPOLKA AKCYINA
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.

1. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej spdtki pod firmg Marka Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku w spdtke akcyjng pod firmg Marka
Spoétka Akcyjna zwang dalej Spotka.

2.  Zatozycielami Spotki sg wspdlnicy spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig tj.:

Dariusz Kowalczyk,

Jarostaw Konopka

Krzysztof Jaszczuk

Piotr Bottuc

Krzysztof Grabowski

Leszek Matys

Krzysztof Szpuda

Q@mpon oy

II. FIRMA I SIEDZIBA. CZAS TRWANIA
§2
Firma Spotki brzmi: Marka Spoétka Akcyjna.
Spétka moze uzywac skrétu firmy: Marka S.A. oraz wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§3
Siedziba Spotki jest Biatystok.

§4

Terenem dziatalnosci Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica.

III. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§ 5.

Spétka moze posiada¢ wiasne przedsiebiorstwa oraz zaktady produkcyjne, ustugowe, handlowe,
osrodki marketingowe, agencyjne, konsultingowe, sktady celne i konsygnacyjne, tworzy¢ wtasne
oddziaty i przedstawicielstwa, tworzy¢ oraz uczestniczy¢ w spétkach, nabywac i zbywac udziaty w
innych spétkach w kraju i zagranicg z zachowaniem odpowiednich przepiséw prawa.

§6.
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:
1. Pozostate formy udzielania kredytéw (PKD: 64.92.2Z)

2. Pozostata finansowa dziatalnoS¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD: 64.99.2)
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§7

Jezeli podjecie przez Spdtke okreslonej dziatalno$ci wymaga na podstawie odrebnych przepisow
koncesji lub zezwolenia, Spotka uzyska taka koncesje lub zezwolenie przed podjeciem takiej
dziatalnosci oraz spetni wszelkie wymogi ustawowe niezbedne do jej prowadzenia.

§ 8.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci nastepuje bez wykupu akgcji Akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszoscig 2/3
(dwdch trzecich) glosow w obecnosci Akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI ORAZ INNE KAPITALY.
§09.

1. Kapitat zaktadowy wynosi 1.620.000 zt (jeden milion sze$¢set dwadziescia tysiecy ztotych) i dzieli
sie na:

a) 810.000 (osiemset dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A od numeru A
000001 do numeru A 810000, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) za kazdg akcje,
optaconych w catosci majgtkiem przeksztatcanej spétki pod firmg Marka Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku,

b) 810.000 (osiemset dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru B 000001
do numeru B 810000, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) za kazdg akcje, optaconych w
catosci majatkiem przeksztatcanej Spotki pod firmg Marka Spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku.

2.  Spodtka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

4. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. W przypadku zamiany akcji
imiennych na akcje na okaziciela, akcje imienne tracg wszelkie uprzywilejowanie.

5. Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad na zadanie akcjonariusza
posiadajgcego te akcje. Jezeli Spotka bedzie miata status spotki publicznej akcje imienne
podlegajg konwersji na akcje na okaziciela na zasadach, obowigzujgcych w publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi..

6. W razie zbycia akcji imiennej uprzywilejowanej przez ktéregokolwiek z zatozycieli Spoitki
wymienionych w §1 ust 2 Statutu na rzecz osoby nie bedacej zatozycielem Spdtki wygasaja
Zwigzane z nig uprzywilejowania o ktérych mowa w §11 Statutu.

§10
Akcje sg zbywalne.

W okresie 5 (pie¢) lat od dnia zarejestrowania Spétki jako spétki akcyjnej przeniesienie wiasnosci
akcji imiennych wymaga zgody Spotki. Zgody na zbycie udziela Rada Nadzorcza Spétki wedtug
nastepujgcych zasad:

a. Akcjonariusz zamierzajgcy zby¢ akcje imienne zobowigzany jest poinformowac Zarzad
Spotki o zamiarze zbycia akcji wskazujagc dane potencjalnego nabywcy, liczbe
sprzedawanych akcji, ustalong cene sprzedazy, oraz termin zawarcia umowy sprzedazy,
ktory nie moze by¢ krétszy niz 1 (jeden miesigc) liczac od dnia poinformowania Zarzadu
0 zamiarze zbycia akgji imiennych;
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b. wraz z zawiadomieniem Akcjonariusz winien przedstawi¢ dowodd poinformowania
pozostatych Akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne, listem poleconym wystanym na
adres korespondencji wskazany w ksiedze akcyjnej Spétki, o zamiarze zbycia akgcji w celu
umozliwienia skorzystania z prawa pierwszenstwa w nabyciu akcji, o ktérym mowa w §11
ust.2 niniejszego Statutu;

C. niezwtocznie po otrzymaniu informacji nie pdzniej jednak niz w ciggu 3 (trzech) dni
Zarzad winien zwota¢ Rade Nadzorcza;

d. odmawiajagc zgody na zbycie Rada Nadzorcza winna w terminie 1 (jednego) miesigca od
dnia ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt a) wskaza¢ nabywce, ktorym moze
by¢ réwniez Spdtka, ktdry w terminie wskazanym w zawiadomieniu o ktérym mowa w pkt
a) nabedzie zbywane akcji za cene wskazang w zawiadomieniu o zamiarze zbycia akcji.
Wraz z zawarciem umowy sprzedazy akgcji winna by¢ zaptacona cena sprzedazy akcji;

e. Rada Nadzorcza zobowigzana jest w pierwszej kolejnosci wskazac¢ jako nabywcow
dotychczasowych Akcjonariuszy, ktdrzy wykazali zainteresowanie nabyciem akcji — w
przypadku, gdy zainteresowaniem nabycia akcji zgtosit wiecej niz jeden Akcjonariusz
Rada Nadzorcza zobowigzana jest dokona¢ podziatu zbywanych akcji odpowiednio do
liczby akcji dotychczas posiadanych.

3.  Zbycie akcji imiennych bez zgody Spéiki jest niewazne.

§11

1. Akcje imienne sg uprzywilejowane co do gtosu. Uprzywilejowanie polega na tym, ze kazda akcja
uprawnia do wykonywania 2 (dwoch) gtoséw podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Akcjonariuszom z akcji imiennych serii A przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia innych akcji
imiennych serii A.

§12.
1. W Spdice tworzy sie nastepujace kapitaty:
a. kapitat zaktadowy,
b. kapitat zapasowy.

2.  Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spotce kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat i
wydatkow, zwiaszcza na umorzenie akcji, a takze inne fundusze celowe.

§ 13.
1. Kapitat zapasowy przeznaczony jest na:
d. pokrycie strat bilansowych
e. podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz
f. pokrycie kosztdw wprowadzenia Spétki do alternatywnego rynku obrotu NewConnect

2.  Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku do podziatu w wysokosci co najmniej 8 %
zysku za dany rok obrotowy. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniechac, jezeli wartos¢ tego
kapitatu bedzie réwna !/; wartosci kapitatu zaktadowego.

V. UMORZENIE AKCJI.
§ 14.

Akcje mogg by¢ umarzane na warunkach przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych.
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VI. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO.

§ 15.

1. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢é podwyzszony uchwatg Walnego Zgromadzenia. Zasady
podwyzszenia, wysokos$¢ i sposob objecia podwyzszonego kapitatu reguluje uchwata Walnego
Zgromadzenia.

2. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji wytgcznie akcji na okaziciela

Kapitat zakladowy moze by¢ réwniez podwyzszony przez wydanie akcji w miejsce naleznej
Akcjonariuszom dywidendy.

4. W wypadku niedokonania wptat na akcje w terminie okreSlonym uchwatg Walnego
Zgromadzenia, Akcjonariusze sg zobowigzani do zaptaty odsetek w wysokosci rownej wysokosci
oprocentowania $rodkéw pienieznych na rachunku biezagcym Spétki.

5. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Zarzad do wezwania do dokonania wptat na akcje.

§ 16.

1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ takze poprzez przeniesienie do niego $rodkéw
wilasnych z kapitatu zapasowego lub rezerwowego w kwocie, ktorg okresli uchwata Walnego
Zgromadzenia.

2. Uchwata o podwyzszeniu moze zosta¢ powzieta, jezeli zatwierdzone sprawozdanie finansowe za
ostatni rok obrotowy wykazuje zysk i opinia biegtego rewidenta nie zawiera istotnych zastrzezen
dotyczacych sytuacji finansowej Spotki.

3. W tym przypadku nastgpi nieodptatne wydanie akcji dotychczasowym Akcjonariuszom,
proporcjonalnie do posiadanych przez nich akgji.

VII. ORGANY SPOLKI.

§17.
Organami Spétki sa:
a. Walne Zgromadzenie;
b. Rada Nadzorcza;

C. Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§ 18.

1. Walne Zgromadzenie zwotuje sie w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 (szesSciu) miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

Walne Zgromadzenie (zwyczajne i nadzwyczajne) odbywa sie w siedzibie Spétki i Warszawie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w miare potrzeby na wniosek Zarzadu, Rady
Nadzorczej lub na zadanie Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20
(jedng dwudziestg) czes¢ kapitatu zaktadowego.

4. We wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskazaé sprawe
wnoszong pod jego obrady.
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5. Rada Nadzorcza ma prawo zwofania Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie uczyni tego w
czasie przewidzianym niniejszym Statutem.

6. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu glosdow w Spotce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jesli uznajg to za
wskazane. Akcjonariusze wyznaczajg Przewodniczacego tego Zgromadzenia.

7. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w nastepujacych sprawach:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium cztionkom organdéw
Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw,

powziecia uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
powotania i odwotania cztonkdw Rady Nadzorczej,

ustalenia wysokosci wynagrodzenia Rady Nadzorczej,

® oo o

postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

zmiany Statutu,

podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

> @

umarzania akgji i ustalania warunkéw tego umarzania;

emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
j. rozwigzania Spotki,

k. zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

I.  wniesionych przez Akcjonariuszy w trybie przewidzianym przez Kodeks spdtek
handlowych.

m. whniesionych przez Rade Nadzorczg,
n. przyjecia regulaminu Rady Nadzorczej oraz przyjmowania zmian w tymze regulaminie,

8. Zawarcie z subemitentem umowy, o ktérej mowa w art. 433 Kodeksu spoétek handlowych, nie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku wymagane jest jedynie uzyskanie
zgody Rady Nadzorczej.

§ 19.

1.  Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawione przez
Zarzad Radzie Nadzorczej.

2.  Akcjonariusz lub akcjonariusze, ktoérzy chcg zgtosic na Walnym Zgromadzeniu wniosek w
sprawach Spdétki, powinni go zgtosi¢ na pismie Zarzadowi, ktory z kolei przedstawi go ze swoja
opinig Radzie Nadzorczej.

3. Radzie Nadzorczej przystuguje swobodne uznanie czy dany wniosek zglosi¢é na Walnym
Zgromadzeniu, jednakze wniosek zgtoszony na 14 (czternascie) dni przed terminem obrad przez
Akcjonariusza lub Akcjonariuszy, reprezentujgcych nie mniej niz 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego, musi by¢ przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu. Od momentu uzyskania przez
Spotke statusu spotki publicznej termin wskazany w zdaniu poprzednim wynosi 21 (dwadziescia
jeden) dni.

4. Postanowien niniejszego paragrafu nie stosuje sie w odniesieniu do Walnego Zgromadzenia
zwotywanego w trybie wskazanym w § 18 ust. 6.

§ 20.
1. W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ Akcjonariusze osobiscie lub przez petnomocnikdw.
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2.  Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do glosowania powinny by¢
wystawione na pismie pod rygorem niewaznosci i dotgczone do ksiegi protokotéw. Od momentu
uzyskania przez Spodtke statusu spoétki publicznej petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu i do glosowania winno zostac¢ udzielone na piSmie lub w postaci elektronicznej.

3. Czonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej uczestnicza w obradach Walnego Zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznych wyjasnien w przedmiocie pytan zadawanych
w trakcie Walnego Zgromadzenia.

§ 21.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia poza sprawami okre$lonymi w Kodeksie spétek handlowych i
niniejszym Statucie podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtosow oddanych.

§ 22.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkdéw organdw Spotki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci,
jak rowniez w sprawach osobowych.

1. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gltosowanie na zgdanie chocby jednego z Akcjonariuszy obecnych
lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Rada Nadzorcza.
§ 23.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) Cztonkéw, w tym Przewodniczgcego i
Zastepcy Przewodniczacego.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej z zastrzezeniem ustepu 8 ponizej powotywani sg przez Walne
Zgromadzenie.

3. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajag z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgcji
cztonka Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywaniu sg na okres wspdlnej kadencji, ktdra wynosi 5 (pie¢)
lat.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg wynagradzani za swe czynnosci wedtug zasad okreslonych przez
Walne Zgromadzenie.

7. Czlonkowie Rady Nadzorczej dokonujg sposrod siebie wyboru Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego.

8. W przypadku zmniejszenia sktadu Rady Nadzorczej w trakcie kadencji Rada moze dokooptowac
cztonka Rady do swojego sktadu. Dokooptowani cztonkowie Rady powinni by¢ przedstawieni do
zatwierdzenia przez Najblizszze Walne Zgromadzenie. Niezatwierdzenie czlonka Rady
dokooptowanego powoduje koniecznosS¢ uzupetnienia sktadu Rady przez Walne Zgromadzenie
poprzez jej wybor.

9. Liczba cztonkdédw Rady dokooptowanych nie moze przekraczac przed ich zatwierdzeniem przez
Walne Zgromadzenie potowy ogdinej liczby cztonkéw Rady. Zatwierdzenie czionka Rady
Rozumiane jest jako wybdr nowego cztonka Rady danej kadenciji.

10. Mandat cztonka Rady dokooptowanego lub wybranego trakcie kadencji wygasa réwnoczesnie z
wygasnhieciem mandatu wszystkich pozostatych cztonkdw Rady.
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§ 24.

1. Uchwaty Rady Nadzorczej sq wazne, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej byli zawiadomieni
o terminie posiedzenia w trybie okreslonym przez Regulamin Rady Nadzorczej.

2. Uchwatly Rady Nadzorczej zapadaja wiekszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu cztonkow Rady,
a w razie réwnosci gloséw przewaza gtos jej Przewodniczacego.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegdlnosci telefonu, telefaksu lub
Internetu. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty
wszystkim Cztonkom Rady.

4. Czonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swodj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

5. Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w ust. 3 i 4 niniejszego paragrafu nie dotyczy
wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania
i zawieszania w czynnosciach Cztonkéw Zarzadu.

§ 25.
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
a. staty nadzdr nad dziatalnoscig Spotki,

b. dokonanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego,

c. badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu i wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku
albo pokrycia straty,

d. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
powyzszego badania,

e. delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw
Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga
sprawowac swoich czynnosci,

f. przyjecie Regulaminu Pracy Zarzadu, innych regulamindw wewnetrznych Spotki - z
wytgczeniem Regulaminu, o ktérym mowa w § 18 ust. 6 pkt. n - oraz przyjmowanie
zmian do tych Regulaminow,

g. podejmowanie uchwat wyrazajgcych zgode na:
i. nabycie i zbycie przez Spétke akcji oraz udziatdow w spdtkach
ii. przystapienie do spotek prawa handlowego,
iii. zawigzywanie spotek samodzielnie lub wspdlnie z innymi podmiotami, a takze,

iv. zacigganie wszelkich zobowigzan lub rozporzadzenie przez Spotke jej prawem o
wartosci ponad 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych.

v. potaczenie z inng spotka

vi. zawarcie z subemitentem umowy, o ktdrej mowa w art. 433 Kodeksu spdtek
handlowych,

vii. wyptate Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

h. podejmowanie uchwat w sprawie wyrazania zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego oraz udziatdéw we wspotwiasnosci nieruchomosci
lub we wspdtuzytkowaniu wieczystym oraz wydzierzawienia nieruchomosci lub udziatu we
wspotwiasnosci nieruchomosci,

i. tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

j. powotywanie i odwotywanie Cztonkdw Zarzadu
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k. ustalenie wysokosci wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

l. zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych oraz zadanie od
Zarzadu szczegdtowych sprawozdan z wykonania tych plandw,

2. Rada Nadzorcza jest uprawniona ustalac liczbe Cztonkéw Zarzadu w kazdym czasie.

3. W celu wykonania powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze przeglada¢ dokumenty i ksiegi

N o wu s WN

Spotki, zada¢ od Zarzadu i pracownikdow Spdiki sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji
majatku.

§ 26.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeb w terminach i trybie okreSlonym w
regulaminie Rady Nadzorczej, nie rzadziej jednak 3 (trzy) razy w roku obrotowym.

Zarzad
§ 27.

Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw. Cztonkowi Zarzadu moze
przystugiwac tytut Prezesa Zarzadu badz Wiceprezesa Zarzadu.

Zarzad Spoiki jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza.

Liczbe cztonkdw Zarzadu danej kadencji okresla uchwata Rady Nadzorczej.

Kadencja Zarzadu trwa 5 (piec) lat i jest wspolna dla wszystkich cztonkéw.

Cztonkowie Zarzgdu mogq by¢ wybierani ponownie na kolejne kadencje.

Cztonek Zarzadu moze zosta¢ odwotany w kazdym czasie, jedynie z waznych powodoéw.

Przedstawiciel Zarzadu ma prawo uczestniczenia w pracach Rady Nadzorczej, w tym w
szczegdlnosci w posiedzeniach Rady Nadzorczej. Do przedstawiciela Zarzadu stosuje sie
odpowiednio § 24 ust. 2, z tym ze zawiadomienie powinno by¢ skierowane do Prezesa Zarzadu,
ktory wskaze uprawnionego Przedstawiciela sposrod cztonkow Zarzadu.

§ 28.

1. Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz.

2. Zarzad kieruje sie w swojej pracy regulaminem przyjetym przez Rade Nadzorcza.

3. Zarzad prowadzi przejrzystg i efektywng polityke informacyjng dotyczacg Spotki, w szczegdinosci

poprzez korporacyjng strone internetowa.

Zarzad uprawniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego zgodnie z art. 349 k.s.h.

Do sktadania oswiadczen, reprezentowania i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sa:
e w wypadku Zarzadu jednoosobowego — Cztonek Zarzadu samodzielnie,

e w wypadku Zarzadu wieloosobowego - dwaj Czlonkowie Zarzadu fgcznie albo jeden
Czlonek Zarzadu facznie z prokurentem.

§ 29.

1. Rok obrotowy Spéitki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

2. Pierwszy rok obroty Spotki konczy sie 31 grudnia 2010 roku.

§ 30

Organy Spdtki czynig starania by okres czasu przypadajgcy pomiedzy dniem ustalenia praw do
dywidendy i dniem wyptaty dywidendy byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
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okresu czasu pomiedzy dniem ustalenia praw do dywidendy a dniem wypfaty dywidendy wymaga
uzasadnienia.

§31
Rozwigzanie Spoétki nastepuje po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.
Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spdtki z dodatkiem ,w likwidacji”.

Likwidatorami sg Przewodniczacy oraz Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

.

WysokosS¢ wynagrodzenia likwidatorédw okresla uchwata Rady Nadzorczej.

§ 32.

We wszystkich sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy
Kodeksu spotek handlowych.

UCHWALA O EMISII

Uchwala nr 08/04/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Marka S.A.

z dnia 19 kwietnia 2011 r.

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii C,
zmiany Statutu Spotki,

~Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MARKA S.A. z siedzibg w Biatymstoku dziatajgc na podstawie art.
430 §1 KSH uchwala co nastepuje:

13. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 1.620.000 zt (jeden milion szeScset
dwadziescia tysiecy ztotych) do kwoty nie wiekszej niz  2.314.286 zt (dwa miliony trzysta
czternascie tysiecy dwiescie osiemdziesigt sze$¢ ztotych) to jest o kwote nie wiekszg niz
694.286 zt (szeSCset dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt szes¢ ztotych) w
drodze emisji nie wiecej niz 694.286 (szeScset dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie
osiemdziesigt sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
Zioty) kazda akcja.

14. Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia w catosci
prawa poboru akgji dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru
akcji nowej emisji serii C jest cel emisji jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji
serii C Srodkow finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci gospodarczej.

15. Akcje serii C zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego.

16. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku, tj. od
dywidendy za 2011 rok.

17. Akcje serii C zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej.

18. Akcje serii C nie bedg miaty formy dokumentdw i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
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19. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do
oznaczenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii C.

20. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spdtki do zawarcia
umow objecia akcji serii C w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 lipca 2011 roku.

21. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do zlozenia w formie aktu notarialnego
oswiadczenia o wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spoétki przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego - w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z
art. 431 § 7 k.s.h.

22. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spotki po ztozeniu przez
Zarzad w formie aktu notarialnego oswiadczenia o dookresSleniu wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w punkcie poprzednim.

23. Pisemna opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom Spdtki w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego oraz ceny emisyjnej akcji serii C stanowi zalgcznik do niniejszej uchwaty.

24. W zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulega tres¢ §9 ust.1
Statutu Spofki, ktéry w zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujgce brzmienie:

§9.
Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 2.314.286 zt (dwa miliony trzysta czternascie tysiecy
dwiescie osiemaziesigt szesc ztotych) i dzieli sie na:
a) 810.000 (osiemset dziesiec tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serif A od numeru A
000001 do numeru A 810000, o wartosci nominainej 1,00 zt (jeden ztoty) za kazda akcje,
opfaconych w caftosci majatkiem przeksztatcanej spotki pod firmg MARKA Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibga w Biatymstoku,
b) 810.000 (osiemset dziesiec tysiecy) akcjii zwykfych na okaziciela serii B od numeru B
000001 do numeru B 810000, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) za kazda akcje,
opfaconych w catosci majatkiem przeksztatcanej Spotki pod firmg MARKA Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku.
c) nie wiecej niz 694.286 (szescset dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt
szesc¢)  akcji zwyktych na okaziciela serii C od o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) za
kazdag akcgie.”
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6.4 UCHWALA W SPRAWIE WPROWADZENIA DO OBROTU

Uchwata nr 09/04/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
MARKA S.A.

z dnia 19 kwietnia 2011 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez spotke Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii B i C, a takze PDA (praw do akcji) serii
C, oraz dematerializacji akcji serii B i C, oraz PDA serii C

,Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt. 2 w zwigzku z art. 5 ust. 1-4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 —j.t.), Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
MARKA S.A. z siedzibg w Biatymstoku uchwala sie co nastepuje:

1. Walne Zgromadzenie Spditki niniejszym wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B i C a takze ,Praw do Akgji” serii C do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,New Connect", prowadzonym w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz.
1538, z pdzn. zm.) przez Spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW);

b) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i C a takze ,Praw do Akcji” serii C w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 29 lipca.2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183,
poz. 1538, z pdzn.zm.).

2. Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spétki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w szczegdlnosci organizacyjnych, ktére beda
zmierzaty do wprowadzania akcji Spotki serii B i C a takze ,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C)
do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,New Connect", prowadzonym w
oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.), przez Spdtke Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

b) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych, majgcych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i C oraz PDA serii C, w tym w szczegdlnosci do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umdw, dotyczacych rejestracji w
depozycie, prowadzonym przez KDPW akgji serii B i C a takze ,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C)
stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm).”
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