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WSTŇP 

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostağo przygotowane w zwiŃzku z ofertami publicznymi 

w ramach I Programu Emisji Obligacji, na podstawie kt·rego Marka S.A. z siedzibŃ w Biağymstoku 

bňdzie mogğa wielokrotnie emitowaĺ obligacje na okaziciela, kt·rych ğŃczna wartoŜĺ nominalna 

i ğŃczna wartoŜĺ liczona wedğug ceny emisyjnej wyniosŃ nie wiňcej, niŨ r·wnowartoŜĺ 2.500.000 EUR 

(sğownie: dwa miliony piňĺset tysiňcy euro), a wartoŜĺ emisji poszczeg·lnych serii okreŜlana bňdzie 

wedğug kursu euro/zğoty z dnia podjňcia uchwağy ZarzŃdu Emitenta o emisji Obligacji w danej serii.  

Obligacje w ramach I Programu Emisji Obligacji bňdŃ Emitowane w seriach, na warunkach i zgodnie 

z og·lnymi zasadami okreŜlonymi w Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji oraz 

szczeg·ğowymi zasadami zawartymi w Memorandum Informacyjnym danej serii.  

Memorandum Informacyjne I Programu Emisji Obligacji jest waŨne przez 12 miesiňcy od dnia 

opublikowania, tj. do dnia 15 stycznia 2016 r., chyba Ũe niniejsze Memorandum stanowi inaczej.  

1. EMITENT  

Firma peğna: Marka Sp·ğka Akcyjna 

Firma skr·cona: Marka S.A. 

Forma prawna: Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Biağystok 

Adres: ul. świňtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biağystok 

Telefon: (+48 85) 742 02 34 

Fax: - 

Poczta elektroniczna: bok@markasa.pl 

Strona internetowa: www.markasa.pl 

Numer KRS: 0000358994 

SŃd Rejestrowy: SŃd Rejonowy w Biağymstoku,  

 XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

REGON: 200072720 

NIP: 5422971817 

2. L ICZBA RODZAJ , JEDNOSTKOWA WARTOśĹ NOMINALNA I OZNACZEN IE EMISJI 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH OFEROWANYCH W TRY BIE OFERTY PUBLICZNEJ  

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostağo sporzŃdzone w zwiŃzku z ofertami publicznymi 

obligacji na okaziciela Marka S.A. z siedzibŃ w Biağymstoku emitowanych w ramach I Programu 

Emisji Obligacji, w kt·rym ğŃczna wartoŜĺ nominalna wyemitowanych Obligacji i ich ğŃczna 

wartoŜĺ liczona wedğug ceny emisyjnej wyniosŃ nie wiňcej niŨ r·wnowartoŜĺ 2.500.000 EUR 

(sğownie: dwa miliony piňĺset tysiňcy euro), a wartoŜĺ emisji poszczeg·lnych serii okreŜlana 

bňdzie wedğug kursu euro/zğoty z dnia podjňcia uchwağy ZarzŃdu Emitenta o emisji Obligacji 

danej serii.  

3. PODMIOT UDZIELAJłCY ZABEZPIECZENIA (GWARANTUJłCY), ZE WSKAZANIEM 

ZABEZPIECZENIA   

Obligacje emitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji mogŃ byĺ zabezpieczone albo 

niezabezpieczone. KaŨdorazowe wskazanie, czy Obligacje danej serii bňdŃ zabezpieczone 

i okreŜlenie zabezpieczenia nastŃpi w uchwale ZarzŃdu Sp·ğki ustalajŃcej warunki emisji 

Obligacji poszczeg·lnych serii.  
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W sytuacji gdy ZarzŃd podejmie decyzjň o ustanowieniu zabezpieczenia wszelkie informacje 

dotyczŃce rodzaju tego zabezpieczenia, w tym podmiotu udzielajŃcego zabezpieczenia, zostanŃ 

przekazane do publicznej wiadomoŜci poprzez ujawnienie w Memorandum Informacyjnym danej 

serii.  

W przypadku, gdy Obligacje bňdŃ emitowane jako zabezpieczone, Emitent zobowiŃzuje siň 

niezwğocznie po ustanowieniu zabezpieczenia Obligacji dokonaĺ czynnoŜci umoŨliwiajŃcych 

zapisanie Obligacji w Ewidencji. Zgodnie z art. 15 Ustawy o Obligacjach Obligacje nie mogŃ byĺ 

wydane przed ustanowieniem zabezpieczeŒ, jeŜli takie bňdzie okreŜlone w uchwale ZarzŃdu 

o warunkach emisji danej serii. Wydanie Obligacji, a wiňc ich rejestracja w Ewidencji nastŃpi po 

dokonaniu odpowiednich czynnoŜci, kt·rych celem jest ustanowienie zabezpieczenia. 

4. CENA EMISYJNA (SPRZEDAŧY) OFEROWANYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ALBO 

SPOSčB JEJ USTALENIA ORAZ TRYB I TERMIN U DOSTŇPNIENIA CENY DO PUBLICZNEJ 

WIADOMOśCI 

Cena emisyjna jednej Obligacji jest r·wna wartoŜci nominalnej i wynosi 1.000 zğ (sğownie: jeden 

tysiŃc zğotych).  

5. PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTčRYM OFERTA PUBLICZNA MOŧE BYĹ PROWADZONA 

NA PODSTAWIE MEMORANDUM  

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sŃ oferowane  

w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w spos·b 

wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, 

w przypadkach, o kt·rych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostňpnia do publicznej wiadomoŜci 

memorandum informacyjne. TreŜĺ niniejszego Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez 

Komisjň Nadzoru Finansowego.  

6. PODMIOTY BIORłCE UDZIAĞ W PRZYGOTOWANIU I PRZEPROWADZENIU OFER TY 

PUBLICZNEJ (PODMIOT OFERUJłCY, SUBEMITENCI I POZOST AĞE PODMIOTY) 

OferujŃcy:  

Nazwa (firma): Ventus Asset Management Sp·ğka Akcyjna  

Siedziba: Warszawa, Polska 

Adres: ul. Wğodarzewska 69A, 02-384 Warszawa 

Telefon: (+48) 22 668 85 58 

Fax: (+48) 22 659 20 70 

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl  

Adres strony internetowej: www.ventusam.pl 
 

Doradca ds. oferty publicznej: 

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Strategiczne Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba: Warszawa, Polska 

Adres: al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 00-570 Warszawa 

Telefon: (+48) 22 412 36 48 

Fax: (+48) 22 412 36 48 

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl 

Adres strony internetowej: www.ipo.com.pl 
 

Na dzieŒ publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawarğ i nie planuje 

zawarcia umowy o submisjň usğugowŃ lub inwestycyjnŃ.  
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7. DATA WAŧNOśCI MEMORANDUM ORAZ DATA , DO KTčREJ INFORMACJE 

AKTUALIZUJłCE MEMORANDUM ZOSTAĞY UWZGLŇDNIONE W JEGO TREśCI  

Niniejsze Memorandum zostağo opublikowane w dniu 15 stycznia 2015 r. Termin waŨnoŜci 

niniejszego Memorandum rozpoczyna siň z chwilŃ jego publikacji i koŒczy siň: (i) z upğywem 

dnia przydziağu Obligacji w ostatniej z ofert publicznych przeprowadzonej przez Emitenta na 

podstawie niniejszego Memorandum, (ii) podaniem do publicznej wiadomoŜci przez Emitenta 

informacji o odwoğaniu przeprowadzanych na podstawie niniejszego I Programu Emisji Obligacji 

ofert publicznych, lub (iii) rezygnacji z przeprowadzania dalszych emisji Obligacji na podstawie 

niniejszego Memorandum. Informacje aktualizujŃce zostağy uwzglňdnione w jego treŜci do chwili 

publikacji niniejszego Memorandum w dniu 15 stycznia 2015 r.  

8. TRYB W JAKIM INFORMAC JE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORAND UM , 

W OKRESIE JEGO WAŧNOśCI BŇDł PODAWANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOśCI 

Informacje o istotnych bğňdach lub niedokğadnoŜciach w jego treŜci lub znaczŃcych czynnikach, 

mogŃcych wpğynŃĺ na ocenň papieru wartoŜciowego, zaistniağych w okresie od udostňpnienia 

Memorandum Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji do publicznej wiadomoŜci lub 

o kt·rych Emitent powziŃğ wiadomoŜĺ po tym udostňpnieniu do dnia wygaŜniňcia waŨnoŜci 

niniejszego Memorandum bňdŃ udostňpniane do publicznej wiadomoŜci niezwğocznie, nie p·Ŧniej 

jednak niŨ w terminie 24 godzin od wystŃpienia zdarzenia lub powziňcia o nim informacji, 

w formie aneksu do niniejszego Memorandum Informacyjnego w spos·b, w jaki zostağo 

udostňpnione niniejsze Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych: Emitenta -

www.markasa.pl oraz OferujŃcego - www.ventusam.pl.  

Informacje powodujŃce zmianň treŜci udostňpnionego do publicznej wiadomoŜci Memorandum 

Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji lub aneks·w w zakresie organizacji lub 

przeprowadzenia subskrypcji nie majŃce charakteru aneksu Emitent moŨe udostňpniĺ do 

publicznej wiadomoŜci w formie komunikatu aktualizujŃcego, w spos·b w jaki zostağo 

udostňpnione niniejsze Memorandum. 
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I. CZYNNIKI RYZYKA  

Niniejszy rozdziağ zawiera informacje na temat czynnik·w powodujŃcych ryzyko dla nabywcy 

instrument·w finansowych objňtych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczeg·lnoŜci 

czynnik·w zwiŃzanych z sytuacjŃ gospodarczŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Sp·ğki. PoniŨszy spis nie ma 

charakteru zamkniňtego, obejmujŃc najwaŨniejsze czynniki, kt·re wedğug najlepszej wiedzy Sp·ğki 

naleŨy uwzglňdniĺ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostağymi 

czynnikami, kt·re ze wzglňdu na znacznie mniejsze prawdopodobieŒstwo oraz zğoŨonoŜĺ dziağalnoŜci 

gospodarczej Sp·ğki nie zostağy w niniejszym Memorandum Informacyjnym opisane, mogŃ 

w skrajnych sytuacjach skutkowaĺ niezrealizowaniem zağoŨonych przez Inwestora cel·w 

inwestycyjnych lub nawet utratŃ czňŜci zainwestowanego kapitağu. 

1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z SYTUACJł FINANSOWł, DZIAĞALNOśCIł EMITENTA 

ORAZ Z OTOCZENIEM EMITENTA  

 RYZYKO ZWIłZANE Z SYTUACJł MAKROEKONOMICZNł  

Emitent dziağa na rynku, na kt·rym funkcjonowanie podmiot·w gospodarczych jest w duŨej 

mierze zaleŨne od sytuacji makroekonomicznej. WielkoŜĺ konsumpcji, Ŝredni poziom cen, a takŨe 

poziom zatrudnienia wpğywa na popyt na Ŝwiadczone przez Emitenta usğugi. Utrzymywanie siň 

korzystnej sytuacji makroekonomicznej na obszarze prowadzenia przez Emitenta dziağalnoŜci ma 

bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane wyniki finansowe. Pogorszenie siň sytuacji gospodarczej moŨe 

przeğoŨyĺ siň na niekorzystnŃ sytuacjň finansowŃ obecnych, a takŨe potencjalnych klient·w, 

a przez to moŨe mieĺ wpğyw na zdolnoŜĺ do pozyskania przez nich poŨyczki oraz zgodnej 

z zawartŃ umowŃ spğaty pobranych Ŝrodk·w finansowych. Sp·ğka minimalizuje wpğyw 

negatywnych zmian sytuacji makroekonomicznej na prowadzonŃ przez niŃ dziağalnoŜĺ poprzez 

bieŨŃce monitorowanie ŜciŃgalnoŜci poŨyczek oraz wypeğnianie obowiŃzk·w wynikajŃcych 

z umowy, zwğaszcza przez klient·w o podwyŨszonym ryzyku. 

 RYZYKO ZWIłZANE Z KONKURENCJł NA RYNKU POŧYCZEK GOTčWKOWYCH 

Rynek poŨyczek got·wkowych posiada jeden dominujŃcy podmiot ï Provident Polska S.A. 

dziağajŃcy na obszarze cağej Polski. W pozostağej czňŜci rynek charakteryzuje duŨe rozproszenie 

podmiot·w, kt·re ŜwiadczŃ usğugi zar·wno na obszarze cağego kraju, w okreŜlonych regionach 

lub wojew·dztwach. Ponadto, konkurencjň dla Emitenta stanowiŃ firmy poŨyczkowe udzielajŃce 

poŨyczek poprzez internetowy kanağ sprzedaŨy. Brak znaczŃcych barier wejŜcia na rynek 

poŨyczek got·wkowych udzielanych przez podmioty inne niŨ banki, a takŨe jego atrakcyjnoŜĺ 

wpğywa na powstawanie nowych podmiot·w. ZagroŨeniem dla Emitenta mogŃ byĺ zar·wno 

podmioty juŨ istniejŃce, jak r·wnieŨ nowopowstajŃce, kt·re bňdŃ Ŝwiadczyĺ usğugi na tym samym 

rynku terytorialnym. Nasilenie dziağaŒ konkurencyjnych moŨe wpğynŃĺ zar·wno na trudnoŜĺ 

w pozyskiwaniu nowych oraz utrzymywaniu dotychczasowych klient·w, a takŨe na zachowanie 

odpowiednio wykwalifikowanej i doŜwiadczonej kadry pracowniczej.  

Emitent posiada wieloletnie doŜwiadczenie w udzielaniu poŨyczek oraz szerokŃ bazň stağych 

klient·w. Ponadto, Emitent minimalizuje pojawienie siň powyŨszego ryzyka poprzez bieŨŃce 

badanie potrzeb klient·w oraz dostosowywanie swojej oferty do ich aktualnych potrzeb. W tym 

celu Sp·ğka wprowadziğa nowy kanağ sprzedaŨy ï poŨyczki na konto bankowe, kt·ry wpğywa na 

wzrost konkurencyjnoŜci, a takŨe prowadzi dziağania reklamowe w celu utrzymania swojej 

pozycji rynkowej.  
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 RYZYKO ZMIAN STčP PROCENTOWYCH  

Na osiŃganie wynik·w finansowych wpğyw majŃ ustalane przez Radň Polityki PieniňŨnej stopy 

procentowe. WysokoŜĺ odsetek jest uzaleŨniona od poziomu stopy lombardowej, kt·ra od 

9 paŦdziernika 2014 r. wynosi 3% i zostağa obniŨona z poziomu 4% (ustalona 4 lipca 2013 r.). 

Maksymalne odsetki umowne nie mogŃ przekraczaĺ czterokrotnoŜci stopy lombardowej, czyli 

12%. NaleŨy zauwaŨyĺ, iŨ jest to najniŨszy poziom st·p lombardowych po roku 1989. Niski 

poziom maksymalnych odsetek umownych wpğywa na marŨe Emitenta, a takŨe powoduje, iŨ 

kredyty udzielane przez banki stajŃ siň bardziej atrakcyjne dla os·b fizycznych. W celu 

utrzymania zakğadanego poziomu udzielonych poŨyczek, koniecznym moŨe byĺ obniŨanie 

oprocentowania poŨyczek oraz kierowanie oferty do klient·w o podwyŨszonym ryzyku, co moŨe 

mieĺ negatywny wpğyw na osiŃgane wyniki finansowe.  

 RYZYKO ZWIłZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI  

Istotnym ryzykiem dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta sŃ czňste zmiany stanu prawnego 

i wŃtpliwoŜci wynikajŃce z interpretacji przepis·w. DziağalnoŜĺ Emitenta regulujŃ m.in. przepisy 

prawa handlowego, prawa gospodarczego, prawa konsumenckiego, czy prawa pracy 

i ubezpieczeŒ spoğecznych. ZnaczŃcŃ ustawŃ, kt·ra bezpoŜrednio wpğywa na wykonywanie 

dziağalnoŜci gospodarczej jest ustawa o kredycie konsumenckim, kt·rej przepisy regulujŃ miňdzy 

innymi maksymalnŃ wysokoŜĺ opğat i prowizji od udzielanych poŨyczek, opğatň za wczeŜniejszŃ 

spğatň oraz moŨliwoŜĺ przedterminowego zwrotu poŨyczki. ZnaczŃcy wpğyw na dziağalnoŜĺ 

Emitenta mogŃ mieĺ proponowane zmiany w dziağalnoŜci tzw. firm poŨyczkowych, kt·re majŃ 

m.in. wprowadziĺ koniecznoŜĺ uzyskania zezwolenia na dziağalnoŜĺ poŨyczkowŃ, wprowadziĺ 

limity koszt·w poŨyczki oraz limity iloŜci zaciŃgniňtych poŨyczek w ciŃgu jednego roku przez 

jednŃ osobň. Czňste modyfikacje proponowanych zmian oraz brak pewnoŜci co do ostatecznego 

ksztağtu regulacji, powodujŃ iŨ trudne jest okreŜlenie faktycznego zagroŨenia tych nowelizacji dla 

dziağalnoŜci Emitenta. NaleŨy jednakŨe wskazaĺ, iŨ celem ustawodawcy jest ograniczenie 

dziağalnoŜci przez podmioty dziağajŃce w spos·b nieetyczny, ukierunkowane na udzielenie 

kr·tkich poŨyczek (tzw. chwil·wek) z wieloma dodatkowymi opğatami. DziağalnoŜĺ Emitenta 

opiera siň na udzielaniu poŨyczek na dğuŨszy okres, a ponadto Emitent w spos·b jasny 

przedstawia warunki udzielanych przez niego poŨyczek. Ponadto, w opinii Emitenta, 

proponowane zmiany mogŃ pozytywnie wpğynŃĺ na rynek poŨyczek got·wkowych poprzez 

wykluczenie z niego podmiot·w, kt·re wykorzystujŃ obecny brak regulacji, dziağajŃc na 

niekorzyŜĺ konsument·w, a takŨe wpğywajŃc na negatywny obraz cağego rynku poŨyczek 

got·wkowych.  

 RYZYKO ZWIłZANE Z INTERPRETACJł PRZEPISčW PODATKOWYCH  

Ryzykiem, na kt·re naraŨone sŃ wszystkie podmioty gospodarcze sŃ nieprecyzyjne zapisy 

regulacji prawno-podatkowych. Dodatkowe zagroŨenie dla Emitenta wynika z proponowanych 

zmian dotyczŃcych funkcjonowania tzw. firm poŨyczkowych. Wprowadzenie zmian bňdzie miağo 

takŨe wpğyw na sytuacjň prawno-podatkowŃ Emitenta. Nowe uregulowania mogŃ budziĺ 

wŃtpliwoŜci interpretacyjne i nawet przy zastosowaniu naleŨytej starannoŜci ze strony Emitenta 

wykğadania przepis·w moŨe byĺ odmienna od tej wskazanej przez organy administracyjne. 

Istnieje ryzyko, iŨ konieczne bňdzie wystŃpienie z wnioskiem o interpretacje przepis·w prawa 

podatkowego. PrzedğuŨajŃca siň niepewnoŜĺ co do wğaŜciwej wykğadni przepis·w, a takŨe 

dostosowanie dziağalnoŜci moŨe spowodowaĺ czasowe przeszkody w prowadzeniu skutecznej 

akcji poŨyczkowe, co z kolei przeğoŨy siň na osiŃgane wyniki finansowe i realizacjň prognoz 

finansowych.  
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 RYZYKO ZWIłZANE Z REALIZACJł STRATEGII  ROZWOJU  

Strategia rozwoju Emitenta zakğada stağe zwiňkszanie liczby klient·w korzystajŃcych z usğug 

Sp·ğki oraz osiŃgniňcie stabilnej pozycji na rynkach, na kt·rych oferuje swoje usğugi. W celu 

osiŃgniňcia tych zağoŨeŒ Emitent systematycznie zwiňksza zasiňg dziağalnoŜci, wprowadza nowe 

kanağy dystrybucji oraz modyfikuje swojŃ ofertň. Podjňcie tych dziağaŒ moŨe wymagaĺ od 

Emitenta pozyskania dodatkowego finansowania, w tym m.in. poprzez emisjň obligacji. Istnieje 

ryzyko, iŨ Emitent nie pozyska odpowiednich Ŝrodk·w na rozw·j swojej dziağalnoŜci lub bňdzie 

zmuszony do podejmowania powyŨszych dziağaŒ jedynie w oparciu o finansowanie wğasne, co 

moŨe op·Ŧniĺ wystŃpienie oczekiwanych skutk·w. Emitent nie wyklucza takŨe, iŨ wskazane 

powyŨej dziağania nie doprowadzŃ do wystŃpienia oczekiwanych rezultat·w, ich skala nie bňdzie 

taka jak zakğadana lub bňdzie wymagağa pozyskania dodatkowych Ŝrodk·w. 

 RYZYKO ZWIłZANE Z WINDYKACJł NALEŧNYCH ZOBOWIłZAő  

Emitent prowadzŃc swojŃ dziağalnoŜĺ, dŃŨy do tego, aby udzielane poŨyczki byğy regulowane 

zgodnie z zawartymi umowami. W tym celu dŃŨy do poprawienia jakoŜci portfela poŨyczek 

poprzez zaostrzenie warunk·w udzielania poŨyczek. Pomimo analizowania sytuacji finansowej 

kaŨdego klienta i badania jego zdolnoŜci do spğaty zobowiŃzaŒ, nie jest moŨliwe wykluczenie 

podjňcia niewğaŜciwych decyzji co do udzielenia poŨyczki, a takŨe p·Ŧniejszych zmian sytuacji 

finansowej poŨyczkobiorcy, kt·ra moŨe wpğynŃĺ na wywiŃzywanie siň ze zobowiŃzaŒ. Ponadto, 

w przypadku przedğuŨajŃcych siň problem·w z wywiŃzaniem siň poŨyczkobiorcy ze zobowiŃzaŒ 

konieczne moŨe byĺ prowadzenie postňpowaŒ sŃdowych, a nastňpnie egzekucyjnych. Takie 

dziağania powodujŃ ponoszenie dodatkowych koszt·w przez Emitenta, a takŨe zablokowanie 

okreŜlonych Ŝrodk·w. Emitent prowadzi dziağania, kt·re majŃ usprawniaĺ proces odzyskiwania 

naleŨnoŜci w peğnej wysokoŜci, m.in. poprzez prowadzenie negocjacji i zawieranie aneks·w do 

umowy, majŃcych na celu umoŨliwienie spğaty zobowiŃzaŒ w dogodnej dla poŨyczkobiorcy 

formie. Emitent podejmuje takŨe dziağania, kt·re majŃ zapobiegaĺ przewlekğoŜci prowadzenia 

postňpowaŒ sŃdowych i egzekucyjnych. W tym celu zawiera w umowach klauzule prorogacyjne, 

na mocy kt·rych oddaje sprawy do rozstrzygniňcia tym organom, kt·re gwarantujŃ brak 

nadmiernych op·ŦnieŒ. Ponadto, Emitent wykorzystuje przy dochodzeniu naleŨnoŜci dziağalnoŜĺ 

sŃdu elektronicznego. Jak wskazuje doŜwiadczenie Emitenta, okres wszelkich postňpowaŒ, kt·re 

prowadzŃ do skutecznego zakoŒczenia sprawy ulega systematycznie skr·ceniu. 

 RYZYKO UTRATY PĞYNNOśCI  

DziağalnoŜĺ Emitenta opiera siň na udzielaniu poŨyczek osobom fizycznym. Przy prowadzeniu 

dziağalnoŜci Emitent korzysta zar·wno ze Ŝrodk·w wğasnych, jak r·wnieŨ poszukuje 

dodatkowego finansowania zewnňtrznego, np. poprzez emisjň obligacji. Istotnym ryzykiem dla 

utrzymania stabilnej sytuacji finansowej sŃ op·Ŧnienia w terminowym regulowaniu spğat 

poŨyczek przez poŨyczkobiorc·w oraz trudnoŜci w ich wyegzekwowaniu na drodze sŃdowej. 

Wysoki poziom niespğaconych poŨyczek moŨe spowodowaĺ, iŨ Emitent nie bňdzie m·gğ w peğni 

korzystaĺ z pozyskanych Ŝrodk·w oraz udzielaĺ nowych poŨyczek. W przypadku, gdy okres, 

w jakim Ŝrodki finansowe bňdŃ zablokowane bňdzie siň przedğuŨağ, wypeğnienie zobowiŃzaŒ 

wynikajŃcych z emisji obligacji moŨe byĺ niemoŨliwe.  

 RYZYKO ZWIłZANE Z MOŧLIWł UTRATł KLUCZOWYCH PRACOWNIKčW 

I  WSPčĞPRACOWNIKčW SPčĞKI 

Emitent w ramach prowadzonej dziağalnoŜci w duŨej mierze opiera siň na doŜwiadczonej 

i odpowiednio wykwalifikowanej kadrze pracowniczej. Obecna kadra pracownicza, w tym, 

przede wszystkim, kierownicy regionalni oraz przedstawiciele handlowi, sŃ istotnym aktywem 
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Sp·ğki. Utrata takich pracownik·w moŨe negatywnie wpğynŃĺ na wyniki finansowe Sp·ğki. 

W celu ograniczenia zaistnienia takiego ryzyka, Emitent prowadzi konkurencyjnŃ politykň 

wynagrodzeŒ dostosowanŃ do prognozowanych wynik·w finansowych Sp·ğki. Ponadto, na 

ryzyko utraty pracownik·w wpğywa takŨe moŨliwoŜĺ skğadania ofert pracy przez liczne podmioty 

konkurencyjne. Odpğyw pracownik·w do podmiot·w konkurencyjnych moŨe takŨe spowodowaĺ 

przepğyw istotnych informacji rynkowych oraz strategii dziağania. Emitent zabezpiecza siň przed 

brakiem lojalnoŜci swoich pracownik·w poprzez zakaz dziağalnoŜci konkurencyjnej zar·wno 

w trakcie Ŝwiadczenia pracy na rzecz Sp·ğki, jak r·wnieŨ w okresie 6 miesiňcy po zakoŒczeniu 

stosunku pracy.  

 RYZYKO ZWIłZANE Z WPROWADZENIEM INSTYTUCJ I UPADĞOśCI KONSUMENCKIEJ  

UstawŃ z dnia 5 grudnia 2008 roku o zmianie ustawy ï Prawo upadğoŜciowe i naprawcze oraz 

Ustawy o kosztach sŃdowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572) 

wprowadzona zostağa do polskiego porzŃdku prawnego instytucja upadğoŜci konsumenckiej, 

dotyczŃca os·b fizycznych nie prowadzŃcych dziağalnoŜci gospodarczej, kt·rych niewypğacalnoŜĺ 

powstağa wskutek wyjŃtkowych i niezaleŨnych od nich okolicznoŜci. Stosownie do przepis·w 

znowelizowanej ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadğoŜciowe i naprawcze (Dz. U. 

z 2003 r., Nr 60, poz. 535 ze zm.) skorzystanie z drogi upadğoŜci konsumenckiej nie jest moŨliwe 

w przypadku, gdy dğuŨnik zaciŃgnŃğ zobowiŃzanie bňdŃc niewypğacalnym, albo do rozwiŃzania 

stosunku pracy doszğo z przyczyn leŨŃcych po stronie pracownika (dğuŨnika) lub za jego zgodŃ. 

W zwiŃzku z powyŨszym istnieje ryzyko, iŨ w przypadku ogğoszenia upadğoŜci konsumenckiej 

przez osoby fizyczne, w stosunku, do kt·rych Marka S.A. prowadzi dziağania windykacyjne, 

ostateczna kwota spğaty wierzytelnoŜci przez dğuŨnika w ramach postňpowania upadğoŜciowego, 

moŨe okazaĺ siň niŨsza niŨ w przypadku prowadzonej przez Marka S.A. windykacji. 

Z uwagi na to, iŨ okres obowiŃzywania nowych przepis·w jest relatywnie kr·tki, trudno jest 

w peğni wiarygodnie oszacowaĺ ich wpğyw na dziağalnoŜĺ Marka S.A. JednakŨe jak pokazuje 

praktyka, skorzystanie z moŨliwoŜci oddğuŨenia osoby fizycznej w ramach upadğoŜci 

konsumenckiej jest trudne i wymaga speğnienia wielu warunk·w formalnych. W konsekwencji 

stosunkowo niewielkiej liczbie dğuŨnik·w udaje siň skorzystaĺ z tej instytucji, a nawet skutecznie 

rozpoczŃĺ tň procedurň. Do chwili obecnej Sp·ğka nie odnotowağa przypadku ogğoszenia 

upadğoŜci konsumenckiej przez osoby fizyczne, kt·rym udzielono poŨyczek got·wkowych. Aby 

zapobiec ogğoszenia upadğoŜci konsumenckiej przez osoby fizyczne Sp·ğka stara siň ograniczaĺ 

ryzyko poprzez stosowanie szczeg·ğowej weryfikacji sytuacji finansowej potencjalnych klient·w 

(tj. ich wypğacalnoŜci w stosunku do przyszğego zobowiŃzania wobec Sp·ğki) oraz weryfikacji 

autentycznoŜci przedstawionych dokument·w oraz Ŧr·dğa osiŃganego przez nich dochodu (tj. 

zatrudnienia potencjalnego klienta). 

 RYZYKO ZWIłZANE Z TRUDNIEJSZYM DOSTŇPEM DO KAPITAĞU ORAZ JEGO 

ZABEZPIECZANIEM  

Na wielkoŜĺ realizowanych przychod·w Sp·ğki bezpoŜredni wpğyw ma dostňpnoŜĺ i moŨliwoŜĺ 

dysponowania okreŜlonym kapitağem pieniňŨnym. PğynnoŜĺ oraz dostňpnoŜĺ kapitağu determinuje 

politykň handlowŃ, w zwiŃzku z powyŨszym jednym z podstawowych zadaŒ ZarzŃdu Sp·ğki jest 

zapewnianie stağego dostňpu do kapitağu. Sp·ğka realizuje to zadanie gğ·wnie z wykorzystaniem 

kapitağu dğuŨnego pochodzŃcego od bank·w, funduszy poŨyczkowych oraz poŨyczek od 

akcjonariuszy i czğonk·w organ·w Sp·ğki. Na  utrudniony dostňp Sp·ğki do Ŧr·değ kapitağu moŨe 

negatywnie wpğynŃĺ zmiennoŜĺ sytuacji na rynkach finansowych (w tym zmiennoŜĺ st·p 

procentowych), wynikajŃca z gorszych warunk·w og·lnogospodarczych. Brak dostňpu do 

kapitağu moŨe spowodowaĺ ograniczenie perspektyw rozwoju, brak moŨliwoŜci udzielania 
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nowych poŨyczek, a w konsekwencji nieosiŃgniňcie zakğadanych wynik·w finansowych. 

W zwiŃzku z powyŨszym Sp·ğka dŃŨy do dywersyfikacji Ŧr·değ dostňpu do kapitağu. Sp·ğka 

prowadzi aktywnŃ ekspansjň terytorialnŃ korzystajŃc w duŨej mierze z kapitağ·w obcych (w tym 

r·wnieŨ kapitağu pozyskanego z emisji obligacji). Polityka finansowa Sp·ğki od momentu emisji 

obligacji jest ŜciŜle uzaleŨniona od Warunk·w emisji obligacji. ZarzŃd kontynuuje strategiň, kt·ra 

zakğada stabilny, niskonakğadowy i bezpieczny rozw·j terytorialny. 

 RYZYKO ZWIłZANE Z NEGATYWNYM PR WOBEC SPčĞKI 

Negatywny PR wobec Sp·ğki moŨe wynikaĺ z przeŜwiadczenia opinii spoğecznej, iŨ poŨyczki 

got·wkowe podmiot·w niebankowych udzielane sŃ na nieatrakcyjnych dla klient·w warunkach, 

a klienci sŃ nieŜwiadomi cağkowitych koszt·w zwiŃzanych z poŨyczkŃ. Negatywny PR moŨe 

mieĺ niekorzystny wpğyw na postrzeganie wiarygodnoŜci Sp·ğki i w rezultacie moŨe ograniczyĺ 

skğonnoŜĺ potencjalnych klient·w do wsp·ğpracy z niŃ. Sp·ğka od poczŃtku swej dziağalnoŜci 

buduje partnerskie stosunki z klientami i aktywnie pracuje nad ksztağtowaniem wizerunku 

wiarygodnej, uczciwej i rzetelnej instytucji finansowej oferujŃcej usğugi udzielania poŨyczek 

got·wkowych dla os·b fizycznych. Przedstawiciele handlowi Sp·ğki zawsze dokğadnie 

przedstawiajŃ klientom warunki umowy i omawiajŃ wszystkie zawarte w niej punkty, w tym te 

dotyczŃce wysokoŜci  oprocentowania koszt·w zwiŃzanych z poŨyczkŃ. Aby zwiňkszyĺ popyt na 

oferowane produkty ZarzŃd nieustannie uczestniczy w przekazach medialnych, kierowanych do 

klient·w, kt·rzy pod wpğywem czynnik·w zewnňtrznych zmienili sw·j poglŃd na temat firm 

oferujŃcych szybkie poŨyczki got·wkowe. Ponadto, istotnŃ rolň w zwiňkszeniu popytu na 

produkty oferowane przez Sp·ğkň odgrywajŃ jej przedstawiciele handlowi. PosiadajŃ oni stağy 

i bezpoŜredni kontakt z potencjalnymi i obecnymi klientami, tym samym kreujŃ wizerunek Sp·ğki 

na rynku poŨyczek got·wkowych. ZarzŃd Marka S.A. systematycznie komunikuje siň r·wnieŨ 

z inwestorami indywidualnymi. Dodatkowo, w 2013 r. ZarzŃd podjŃğ decyzjň o publikacji 

raport·w miesiňcznych, majŃcych na celu przybliŨenie inwestorom sytuacji w Sp·ğce oraz jej 

otoczenia rynkowego, kt·re bezpoŜrednio moŨe mieĺ wpğyw na wyniki finansowe Sp·ğki. 

 RYZYKO ZWIłZANE Z POSTŇPOWANIEM W SPRAWIE NARUSZENIA ZBIOROWYC H INTERESčW 

KONSUMENTčW 

Od stycznia do kwietnia 2013 r. Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w (UOKiK) 

przeanalizowağ dziağania reklamowe pozabankowych  instytucji finansowych udzielajŃce 

poŨyczek konsumentom ukazujŃce siň w prasie, radiu, telewizji, mediach elektronicznych, 

telegazetach, a takŨe ulotki i plakaty. Analiza kontroli zostağa zawarta w Raporcie opracowanym 

przez Delegaturň UOKiK w Poznaniu. Sprawdzono reklamy 37 przedsiňbiorc·w: tych, kt·rzy 

zawarli najwiňkszŃ iloŜĺ um·w w 2012 r., ustalonych w wyniku wğasnego monitoringu reklam, 

ponadto czňŜĺ przedsiňbiorc·w zostağa wylosowana. W konsekwencji powyŨszych dziağaŒ 

UOKiK wobec 23 przedsiňbiorstw wszczňto postňpowanie w sprawie naruszenia zbiorowych 

interes·w konsument·w. 

W przypadku Sp·ğki wszczňto postňpowanie w sprawie naruszenia zbiorowych interes·w 

konsumenta i zakwestionowano zapisy stosowane w reklamie Sp·ğki. W wyniku postňpowania 

Prezes UOKiK uznağ reklamň Sp·ğki za praktykň naruszajŃcŃ zbiorowe interesy konsument·w. 

MajŃc jednak na uwadze ŜcisğŃ wsp·ğpracň ze Sp·ğkŃ w toku czynnoŜci wyjaŜniajŃcych, jak 

r·wnieŨ natychmiastowe odstŃpienie przez Sp·ğkň stosowania zakwestionowanej reklamy, zostağa 

wydana decyzja Prezesa UOKiK o ğŃcznej karze w wysokoŜci 16.249,00 zğ pğatnej do budŨetu 

paŒstwa. Maksymalna wysokoŜĺ kary mogğa wynosiĺ 10% przychodu osiŃgniňtego przez Sp·ğce 

w roku rozliczeniowym poprzedzajŃcym rok nağoŨenia kary. Sp·ğka odwoğywağa siň od 

powyŨszej decyzji Prezesa UOKiK, jednakŨe odwoğanie zostağo oddalone. 
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Prezes UOKiK w 2013 r. dodatkowo wszczŃğ postňpowanie majŃce na celu ustalenie, czy Sp·ğka 

narusza zbiorowe interesy konsument·w w zakresie pobierania opğat oraz prezentacji koszt·w. 

Analizie poddano umowy zawierane przez Sp·ğkň z poŨyczkobiorcami. MajŃc na uwadze 

aktywnŃ wsp·ğpracň Sp·ğki z Prezesem UOKiK w toku czynnoŜci wyjaŜniajŃcych, jak r·wnieŨ 

natychmiastowe odstŃpienie przez Sp·ğkň stosowania zakwestionowanych zapis·w, poprzez 

wprowadzenie zmian w treŜci um·w poŨyczkowych, Sp·ğka w styczniu 2014 r. otrzymağa 

czňŜciowŃ decyzjň, kt·ra dotyczyğa 5 z 9 postawionych zarzut·w i nakğadağa karň pieniňŨnŃ 

w wysokoŜci 130.186,00 zğ pğatnŃ do budŨetu paŒstwa. Sp·ğka odwoğağa siň od powyŨszej decyzji 

i do dnia publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego sprawa jest w toku. Sp·ğka 

w przypadku 4 pozostağych zarzut·w otrzymağa informacjň od UOKiK o wydğuŨeniu terminu 

zakoŒczenia postňpowania ze wzglňdu na analizň zebranego materiağu. 

Sp·ğka celem wyeliminowania nieprawidğowoŜci, kt·re by naruszağy zbiorowe interesy 

konsument·w na bieŨŃco monitoruje orzecznictwa Prezesa UOKiK, tzn. decyzje, dzienniki 

urzňdowe, interpretacje przepis·w, wyjaŜnienia i wytyczne. W przypadku zmian niezwğocznie je 

wdraŨa. 

2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z RYNKIEM KAPITA ĞOWYM ORAZ Z NOTOWANIEM  

OBLIGACJI EMITENTA NA RYNKU ASO CATALYST  

 RYZYKO NIE WPROWADZEN IA OBLIGACJI EMI TENTA DO OBROTU NA CATALYST  

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst. W zwiŃzku z powyŨszym po 

objňciu Obligacji kaŨdej kolejnej z serii przez Inwestor·w Emitent podejmie kroki w celu 

zğoŨenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst 

organizowanego przez GPW. Istnieje ryzyko, Ũe GPW moŨe podjŃĺ uchwağň o odmowie 

wprowadzenia kt·rejkolwiek z serii Obligacji w ramach I Programu Emisji Obligacji na rynek 

Catalyst.  

Zgodnie z Ä 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje uchwağň 

o odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrument·w finansowych 

objňtych wnioskiem, jeŨeli: 

(i) nie zostağy speğnione warunki wprowadzenia okreŜlone w Regulaminie ASO; 

(ii)  uzna, Ũe wprowadzenie danych instrument·w finansowych do obrotu zagraŨağoby 

bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego uczestnik·w, przy czym dokonujŃc oceny 

wniosku w tym zakresie Organizator Alternatywnego Systemu, uwzglňdniajŃc rodzaj 

instrument·w finansowych objňtych wnioskiem, bierze pod uwagň w szczeg·lnoŜci: 

a) rozproszenie instrument·w finansowych objňtych wnioskiem z punktu widzenia 

pğynnoŜci obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie, 

b) warunki oraz spos·b przeprowadzenia oferty instrument·w finansowych objňtych 

wnioskiem, 

c) prowadzonŃ przez emitenta dziağalnoŜĺ oraz perspektywy jej rozwoju 

z uwzglňdnieniem Ŧr·değ jej finansowania; lub  

(iii)  uzna, Ũe dokument informacyjny w spos·b istotny odbiega od wymog·w formalnych 

okreŜlonych w ZağŃczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu albo raport, o kt·rym mowa 

w Ä 3Į ust. 3 nie zawiera element·w wskazanych w Rozdziale 4 Oddziale 3 ZağŃcznika 

Nr 1 do Regulaminu ASO; lub 

(iv) uzna, Ũe zğoŨony wniosek bŃdŦ zağŃczone do niego dokumenty lub ŨŃdane przez 

Organizatora Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, oŜwiadczenia lub 
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dokumenty w spos·b istotny odbiegajŃ od wymog·w okreŜlonych w pisemnym ŨŃdaniu 

Organizatora Alternatywnego Systemu, przekazanym emitentowi lub jego 

Autoryzowanemu Doradcy za poŜrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany 

Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu, lub nie zostağy 

uzupeğnione w terminie okreŜlonym w tym ŨŃdaniu; termin okreŜlony przez Organizatora 

Alternatywnego Systemu nie moŨe byĺ kr·tszy niŨ 10 dni roboczych od dnia przekazania 

kopii stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy. 

W zwiŃzku z powyŨszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien 

uwzglňdniĺ ryzyko braku moŨliwoŜci notowania Obligacji na Catalyst. 

 RYZYKO NIEDOSTATECZNE J PĞYNNOśCI RYNKU I WAHAő CEN OBLIGACJI  

Nabywca Obligacji powinien zdawaĺ sobie sprawň, iŨ po wprowadzeniu ich do obrotu 

w Alternatywnym Systemie Obrotu na Rynku  ASO Catalyst, kurs Obligacji ksztağtuje siň pod 

wpğywem relacji popytu i podaŨy, kt·ra jest wypadkowŃ wielu czynnik·w i trudno 

przewidywalnych zachowaŒ Inwestor·w. Na te zachowania wpğyw majŃ r·Ũne czynniki, takŨe 

niezwiŃzane z wynikami dziağalnoŜci Emitenta i jego sytuacjŃ finansowŃ, ale r·wnieŨ niezaleŨne 

od Emitenta, takie jak sytuacja na Ŝwiatowych rynkach i sytuacja makroekonomiczna Polski 

i regionu. Obligatariusze powinni mieĺ ŜwiadomoŜĺ, iŨ notowania Obligacji mogŃ znacznie 

odbiegaĺ od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawaĺ sobie sprawň, iŨ w przypadku znacznego 

wahania kurs·w, mogŃ byĺ naraŨeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto naleŨy 

braĺ pod uwagň ryzyko zwiŃzane z ograniczonŃ pğynnoŜciŃ Obligacji w Alternatywnym Systemie 

Obrotu, co dodatkowo moŨe skutkowaĺ brakiem moŨliwoŜci zbycia Obligacji w spodziewanym 

czasie i po satysfakcjonujŃcej Inwestora cenie. 

NaleŨy r·wnieŨ zaznaczyĺ, iŨ inwestycje dokonywane bezpoŜrednio w Obligacje bňdŃce 

przedmiotem obrotu na Rynku ASO Catalyst, generalnie cechujŃ siň wiňkszym ryzykiem od 

inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery 

wartoŜciowe. 

 RYZYKO NARUSZENIA PRZ EPISčW W ZWIłZKU Z OFERTł PUBLICZNł, SKUTKUJłCE 

ZASTOSOWANIEM PRZEZ KNF  SANKCJI  

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa w zwiŃzku 

z OfertŃ PublicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, sprzedajŃcego lub inne podmioty 

uczestniczŃce w tej Ofercie, subskrypcji lub sprzedaŨy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub 

sprzedajŃcego albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ, Komisja moŨe:  

(i) nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo 

przerwanie jej przebiegu, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, lub  

(ii)  zakazaĺ rozpoczňcia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo dalszego jej 

prowadzenia, lub  

(iii)  opublikowaĺ, na koszt Emitenta lub sprzedajŃcego, informacjň o niezgodnym z prawem 

dziağaniu w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ.  

W zwiŃzku z danŃ OfertŃ PublicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ, Komisja moŨe wielokrotnie 

zastosowaĺ Ŝrodek przewidziany w pkt 2 i 3.  

Komisja moŨe zastosowaĺ Ŝrodki, o kt·rych mowa wyŨej, takŨe w przypadku gdy:  
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(i) Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaŨ papier·w wartoŜciowych, dokonywane na 

podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku 

regulowanym w znaczŃcy spos·b naruszağyby interesy Inwestor·w;  

(ii)  istniejŃ przesğanki, kt·re w Ŝwietle przepis·w prawa mogŃ prowadziĺ do ustania bytu 

prawnego Emitenta;  

(iii)  dziağalnoŜĺ Emitenta byğa lub jest prowadzona z raŨŃcym naruszeniem przepis·w prawa, 

kt·re to naruszenie moŨe mieĺ istotny wpğyw na ocenň papier·w wartoŜciowych Emitenta 

lub teŨ w Ŝwietle przepis·w prawa moŨe prowadziĺ do ustania bytu prawnego lub 

upadğoŜci Emitenta, lub  

(iv) status prawny papier·w wartoŜciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Ŝwietle tych 

przepis·w istnieje ryzyko uznania tych papier·w wartoŜciowych za nieistniejŃce lub 

obarczone wadŃ prawnŃ majŃcŃ istotny wpğyw na ich ocenň.  

Ustawa o Ofercie Publicznej posğuguje siň r·wnieŨ rygorami obejmujŃcymi prowadzenie przez 

Emitent·w papier·w wartoŜciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreŜlone sankcje nakğadane 

za naruszajŃce przepisy prawa uchybienia. 

 RYZYKO ZWIłZANE Z WYDĞUŧENIEM CZASU PRZYJMOWANIA ZAPISčW  

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, ZarzŃd Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany 

termin·w Oferty Publicznej kaŨdej z emisji w ramach programu emisji obligacji, w tym 

wydğuŨenia terminu przyjmowania zapis·w na Obligacje. W takim przypadku, zostanie podana do 

publicznej wiadomoŜci stosowna informacja w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego 

danej serii, zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do 

publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağo opublikowane memorandum. WydğuŨenie 

terminu przyjmowania zapis·w na oferowane Obligacje moŨe spowodowaĺ zamroŨenie na 

pewien okres Ŝrodk·w finansowych wniesionych przez Inwestor·w w formie dokonanych wpğat 

na obligacje. 

 RYZYKO ZWIłZANE Z ODWOĞANIEM LUB ODSTłPIENIEM OD OFERTY PUBLICZNEJ  

ZarzŃd Emitenta moŨe podjŃĺ uchwağň o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo 

odstŃpieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji w kaŨdym czasie, jeŜli w ocenie ZarzŃdu 

wystŃpi taka potrzeba, z zastrzeŨeniem, Ũe odstŃpienie od przeprowadzenia Oferty bŃdŦ 

zawieszenie Oferty po rozpoczňciu przyjmowania zapis·w moŨe nastŃpiĺ tylko z waŨnych 

powod·w. 

Za waŨne powody uznaje siň w szczeg·lnoŜci:  

(i) nagğŃ zmianň w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Ŝwiata, kt·rej nie 

moŨna byğo przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miağaby lub 

mogğaby mieĺ istotny negatywny wpğyw na przebieg Oferty lub dziağalnoŜĺ Emitenta, 

(ii)  nagğŃ zmianň w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, kt·rej nie moŨna byğo 

przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miağaby lub mogğaby 

mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Emitenta, 

(iii)  nagğŃ zmianň w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, kt·ra miağaby 

lub mogğaby mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta, a kt·rej nie moŨna byğo 

przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, 

(iv) nagğŃ zmianň sytuacji na rynku kapitağowym, kt·ra miağaby lub mogğaby mieĺ negatywny 

wpğyw na przebieg Publicznej Oferty Obligacji Emitenta, a kt·rej nie moŨna byğo 

przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w,  
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(v) wystŃpienie innych okolicznoŜci powodujŃcych, iŨ przeprowadzenie Oferty byğoby 

niemoŨliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestor·w. 

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej 

wiadomoŜci stosowna informacja, poprzez udostňpnienie aneksu do Memorandum. Aneks 

zostanie przekazany do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağo opublikowane 

Memorandum. 

W przypadku ewentualnego odstŃpienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie 

poprzez zamieszczenie ogğoszenia o odstŃpieniu od Oferty Publicznej w spos·b okreŜlony w art. 

47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w spos·b w jaki zostağo udostňpnione do publicznej wiadomoŜci 

Memorandum Informacyjne. 

W przypadku odstŃpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, kt·rzy zğoŨyli 

i opğacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wpğaconych przez nich Ŝrodk·w w spos·b okreŜlony 

przez Inwestora w Formularzu zapisu, w terminie 7 dni roboczych od dnia decyzji Emitenta 

o odstŃpieniu od Oferty Publicznej. Zwrot powyŨszych kwot zostanie dokonany bez odsetek 

i odszkodowaŒ. 

JeŜli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjňta w trakcie trwania subskrypcji, 

zğoŨone zapisy oraz dokonane wpğaty uwaŨane sŃ nadal za waŨne, jednakŨe Inwestorzy bňdŃ 

mogli uchyliĺ siň od skutk·w prawnych zğoŨonych zapis·w poprzez zğoŨenie stosownego 

oŜwiadczenia na piŜmie w miejscu przyjmowania zapis·w przez OferujŃcego, w terminie 2 dni 

roboczych od dnia udostňpnienia aneksu do Memorandum.  

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, kt·rzy zğoŨyli i opğacili zapisy, 

a nastňpnie zğoŨyli oŜwiadczenie o odstŃpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wpğaconych 

przez nich Ŝrodk·w w spos·b okreŜlony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 7 dni 

roboczych od dnia decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji. Zwrot powyŨszych kwot 

zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowaŒ. 

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniňcie termin·w Oferty Publicznej, w tym 

terminu przydziağu Obligacji.  

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa przez 

podmioty uczestniczŃce w Ofercie Publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie 

naruszenie moŨe nastŃpiĺ Komisja moŨe zakazaĺ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie 

Publicznej rozpoczňcia Oferty Publicznej, bŃdŦ wstrzymaĺ jej rozpoczňcie na okres nie dğuŨszy 

niŨ 10 dni roboczych. 

 RYZYKO NIEDOJśCIA OFERT DO SKUTKU  

Emisje Obligacji poszczeg·lnych serii nie dojdŃ do skutku w przypadku, gdy nie zostanie 

subskrybowanych i naleŨycie opğaconych liczba obligacji wskazana kaŨdorazowo 

w Memorandum Informacyjnym danej serii.  

Emitent moŨe dokonaĺ przydziağu papier·w wartoŜciowych nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu 

do uchylenia siň przez Inwestora od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu.  

W przypadku niedojŜcia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wpğat odbňdzie siň na zasadach 

okreŜlonych w niniejszym Memorandum Informacyjnym oraz Memorandum Informacyjnym 

danej serii. Emitent zwraca uwagň, Ũe wpğaty zostanŃ zwr·cone bez jakichkolwiek odsetek 

i odszkodowaŒ. 
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 RYZYKO ZWIłZANE Z NIEWĞAśCIWYM WYPEĞNIENIEM ORAZ NIEOPĞACENIEM ZAPISU NA 

OBLIGACJE  

Emitent pragnie podkreŜliĺ, Ũe wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia 

formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajŃcy jakikolwiek z wymaganych 

element·w moŨe zostaĺ uznany za niewaŨny. Brak wpğaty w terminie okreŜlonym w 

Memorandum bňdzie powodowaĺ niewaŨnoŜĺ zapisu. Dokonanie w terminie wpğaty na mniejszŃ 

liczbň Obligacji niŨ wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie niewaŨnoŜci zapisu. MoŨe 

one byĺ traktowany jak zğoŨony na liczbň Obligacji majŃcŃ pokrycie we wpğaconej kwocie (z 

uwzglňdnieniem zasady nieprzydzielania uğamkowych czňŜci Obligacji), jednak Emitent bňdzie 

miağ takŨe prawo w og·le nie uwzglňdniaĺ takiego zapisu przy przydziale Obligacji.  

NiewğaŜciwe wypeğnienie formularza zapisu oraz nieopğacenie, bŃdŦ teŨ czňŜciowe dokonanie 

wpğaty tytuğem zğoŨonego zapisu na Obligacje moŨe doprowadziĺ do niedojŜcia emisji do skutku 

oraz zamroŨenia Ŝrodk·w wpğacanych przez Inwestor·w na pewien okres czasu. 

 RYZYKO ZAWIESZENIA NO TOWAő OBLIGACJI EMITENTA W ALTERNATYW NYM SYSTEMIE 

OBROTU I  WYKLUCZENIA OBLIGACJ I Z OBROTU W ALTERNA TYWNYM SYSTEM IE OBROTU  

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obr·t 

okreŜlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na 

moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub 

bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 

interes·w inwestor·w, na ŨŃdanie KNF, GPW ma obowiŃzek zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami 

finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obr·t 

okreŜlonymi instrumentami zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu 

Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczeŒstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym 

Systemie Obrotu, lub powodowağby naruszenie interes·w inwestor·w, na ŨŃdanie KNF, GPW ma 

obowiŃzek wykluczyĺ z obrotu te instrumenty finansowe.  

Ponad powyŨsze, zgodnie z Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t 

instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 3 miesiŃce, z zastrzeŨeniem Ä 12 ust. 

3 i Ä 17c ust. 5 Regulaminu ASO, w nastňpujŃcych sytuacjach:  

(i) na wniosek Emitenta,  

(ii)  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu. 

 

W przypadkach okreŜlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza 

obr·t instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc.  

Zgodnie Ä 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe 

z obrotu w nastňpujŃcych sytuacjach: 

(i) na wniosek Emitenta, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci uzaleŨnienia decyzji w tym zakresie od 

speğnienia przez Emitenta dodatkowych warunk·w,  

(ii)  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu,  

(iii)  wskutek ogğoszenia upadğoŜci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku 

o ogğoszenie upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku Emitenta na zaspokojenie 

koszt·w postňpowania, 
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(iv) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 

(v) wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przeksztağceniu, przy czym wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu moŨe 

nastŃpiĺ odpowiednio nie wczeŜniej niŨ z dniem poğŃczenia, dniem przydziağu 

(wydzielenia) albo z dniem przeksztağcenia. 

 

Dodatkowo, zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty 

finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:  

(i) w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa,  

(ii)  jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona,  

(iii)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w,  

(iv) po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu upadğoŜci 

emitenta, obejmujŃcej likwidacjň jego majŃtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd 

wniosku o ogğoszenie tej upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na 

zaspokojenie koszt·w postňpowania.  

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu, Organizator 

Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi. Do terminu 

zawieszenia w tym przypadku nie stosuje siň postanowienia Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO. 

Zgodnie z Ä 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jeŨeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepis·w 

obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje 

obowiŃzki okreŜlone w rozdziale ,,ObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych 

w alternatywnym systemieò, w szczeg·lnoŜci obowiŃzki okreŜlone w Ä 15a, Ä 15b, Ä 17 ï 17b, 

Organizator Alternatywnego Systemu moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego 

naruszenia lub uchybienia: 

(i) upomnieĺ Emitenta, 

(ii)  nağoŨyĺ na Emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50.000 zğ. 

Zgodnie z Ä 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujŃc 

decyzjň o nağoŨeniu kary upomnienia lub kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na 

zaniechanie dotychczasowych naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie takim 

naruszeniom w przyszğoŜci, w szczeg·lnoŜci moŨe zobowiŃzaĺ emitenta do opublikowania 

okreŜlonych dokument·w lub informacji w trybie i na warunkach obowiŃzujŃcych 

w alternatywnym systemie obrotu. 

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na niego kary lub pomimo jej nağoŨenia nadal 

nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie 

wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w rozdziale ,,ObowiŃzki emitent·w 

instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò, lub tez nie wykonuje obowiŃzk·w 

nağoŨonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z Ä 17c 

ust. 3 Regulaminu ASO moŨe: 

(i) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym kara ta ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ nağoŨonŃ na 

podstawie ust. 1 pkt 2) nie moŨe przekraczaĺ 50.000 zğ, 

(ii)  zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, 

(iii)  wykluczyĺ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. 

Zgodnie z Ä 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moŨe postanowiĺ o nağoŨeniu kary 

pieniňŨnej ğŃcznie z karŃ zawieszenia obrotu albo karŃ wykluczenia z obrotu. 
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Wymienione powyŨej przypadki zawieszenia notowaŒ Obligacji w Alternatywnym Systemie 

Obrotu oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogŃ skutkowaĺ 

dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedaŨy Obligacji. 

 RYZYKO ZWIłZANE ZE ZMIANAMI W PRZEPISACH PODATKOWYCH ZWIłZANYCH Z OBROTEM 

OBLIGACJAMI  

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organ·w podatkowych odnoszŃce siň do 

przepis·w prawa podatkowego ulegajŃ czňstym zmianom. Z uwagi na powyŨsze, posiadacze 

Obligacji mogŃ zostaĺ naraŨeni na niekorzystne zmiany, gğ·wnie w odniesieniu do stawek 

podatkowych. MoŨe to negatywnie wpğynŃĺ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitağu. 

 RYZYKO ZWIłZANE Z EWENTUALNYM NARUSZENIEM  PRZEPISčW ZWIłZANYCH 

Z PROWADZENIEM AKCJI P ROMOCYJNEJ  

Emitent moŨe prowadziĺ, takŨe za poŜrednictwem innych os·b i podmiot·w, akcjň promocyjnŃ 

w rozumieniu i formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymog·w 

przewidzianych przez art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 

53 ust. 3 Ustawy o Ofercie zobowiŃzany jednoznacznie wskazaĺ w treŜci wszystkich materiağ·w 

promocyjnych: 

(i) Ũe majŃ one wyğŃcznie charakter promocyjny lub reklamowy, 

(ii)  Ũe zostağ lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, 

chyba Ũe zgodnie z ustawŃ nie jest wymagane udostňpnienie tego rodzaju dokumentu do 

publicznej wiadomoŜci, 

(iii)  miejsca, w kt·rych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sŃ lub bňdŃ 

dostňpne, chyba Ũe zgodnie z ustawŃ nie jest wymagane udostňpnienie tego rodzaju 

dokumentu do publicznej wiadomoŜci. 

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny byĺ - w myŜl 

art. 53 ust. 4 Ustawy o Ofercie - zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie 

emisyjnym lub memorandum informacyjnym udostňpnionym do publicznej wiadomoŜci albo 

z informacjami, kt·re powinny byĺ zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum 

informacyjnym na podstawie przepis·w prawa gdy prospekt emisyjny lub memorandum 

informacyjne jeszcze nie zostağy udostňpnione do publicznej wiadomoŜci, jak r·wnieŨ nie mogŃ 

wprowadzaĺ Inwestor·w w bğŃd co do sytuacji Emitenta i oceny papier·w wartoŜciowych. 

Dalsze obowiŃzki Emitenta zwiŃzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajŃ 

z art. 53 ust. 5-7 i 9 Ustawy o Ofercie. 

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiŃzk·w Emitenta zwiŃzanych z prowadzeniem przez 

niego akcji promocyjnej, a okreŜlonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie 

z przepisami Ustawy o Ofercie moŨe: 

(i) nakazaĺ Emitentowi wstrzymanie rozpoczňcia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na 

okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, w celu usuniňcia nieprawidğowoŜci, 

(ii)  zakazaĺ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jeŨeli: Emitent uchylaĺ siň bňdzie od 

usuniňcia wskazanych przez KNF nieprawidğowoŜci w ww. terminie 10 dni roboczych lub 

treŜĺ materiağ·w promocyjnych lub reklamowych naruszaĺ bňdzie przepisy prawa, 

(iii)  opublikowaĺ, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji 

promocyjnej przez Emitenta, wskazujŃc naruszenia prawa. 

W zwiŃzku z udostňpnianiem okreŜlonych informacji Komisja moŨe wielokrotnie zastosowaĺ 

Ŝrodek przewidziany powyŨej w pkt 2 i 3. 
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Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 

9 Ustawy o Ofercie moŨe skutkowaĺ nağoŨeniem przez Komisjň na Emitenta kary pieniňŨnej do 

wysokoŜci 1.000.000 zğ. 

 RYZYKO BRAKU USTANOWI ENIA W CAĞOśCI ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI  

KaŨdorazowe ustanowienie zabezpieczenia lub niezabezpieczenie Obligacji bňdzie ustalane przez 

ZarzŃd w uchwale dotyczŃcej warunk·w emisji poszczeg·lnych serii. W przypadku podjňcia 

decyzji o ustanowieniu zabezpieczenia istnieje ryzyko, iŨ mimo doğoŨenia naleŨytej starannoŜci ze 

strony Emitenta i podjňcia wszelkich niezbňdnych dziağaŒ, nie uda siň ustanowiĺ planowanego 

zabezpieczenia lub zabezpieczenie bňdzie odbiegağo od poczŃtkowo zakğadanej formy. Emitent 

zamierza informowaĺ w Memorandum Informacyjnym danej serii o wszelkich czynnoŜciach 

zwiŃzanych z ustanowieniem zabezpieczenia, a takŨe przedstawiaĺ wszelkie dane dotyczŃce 

kolejnych etap·w ustanowienia tego zabezpieczenia.   

 RYZYKO ZWIłZANE ZE ZOBOWIłZANIAMI WOBEC OBLIGATARIUSZY  

W kolejnych okresach Sp·ğka bňdzie zobowiŃzana do wypğaty odsetek od Obligacji oraz wykupu 

wyemitowanych Obligacji. W zwiŃzku z tym, w przypadku braku wolnych Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

nie moŨna wykluczyĺ ryzyka zwiŃzanego z nieterminowym wykupem Obligacji przez Emitenta 

lub teŨ brakiem moŨliwoŜci ich wykupu przez Emitenta.  

W przypadku niewystarczajŃcej iloŜci wygenerowanych Ŝrodk·w na wykup Obligacji 

wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji Emitent nie wyklucza emisji kolejnej serii 

obligacji w celu zrolowania Obligacji lub teŨ zaciŃgniňcia kredytu bankowego. 

Emitent na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego Memorandum wyemitowağ siedem serii obligacji 

i wszystkie dotychczasowe Ŝwiadczenia z tytuğu tych papier·w wartoŜciowych sŃ wypğacane 

w terminie. Obecnie i w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci pğynnoŜĺ finansowa Sp·ğki 

gwarantuje wypğatň zobowiŃzaŒ wobec obligatariuszy poprzednio wyemitowanych obligacji.  

 RYZYKO ZWIłZANE Z KOLEJNYMI EMISJAMI OBLI GACJI I POZYSKANIA śRODKčW 

FINANSOWYCH  

Emitent zakğada, Ũe Ŝrodki pozyskane z przeprowadzenia ofert Obligacji w ramach I Programu 

Emisji Obligacji umoŨliwiŃ mu finansowanie dziağalnoŜci. Istnieje ryzyko, Ũe Emitent ï w celu 

realizacji zağoŨeŒ strategii rozwoju ï bňdzie zmuszony szukaĺ innych Ŧr·değ finansowania. 

Niepozyskanie nowych Ŧr·değ finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas 

posiadane Ŝrodki finansowe, mogğoby spowodowaĺ znaczŃce spowolnienie tempa rozwoju 

Emitenta. 
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II.  OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE Z AWARTE W MEMORANDUM  

1. OśWIADCZENIE EMITENTA  

 

Nazwa (firma): Marka S.A. 

Siedziba: Biağystok, Polska 

Adres: ul. świňtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biağystok 

Telefon: (+48 85) 742 02 34 

Fax: - 

Adres poczty elektronicznej: bok@markasa.pl 

Adres strony internetowej: www.markasa.pl 

 

Sp·ğka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum 

Informacyjnym. 

Osoba dziağajŃca w imieniu Sp·ğki: 

Jarosğaw Konopka  Prezes ZarzŃdu 

Spos·b reprezentacji Sp·ğki Marka S.A.: 

(i) w przypadku zarzŃdu jednoosobowego ï czğonek zarzŃdu samodzielnie 

(ii)  w przypadku zarzŃdu wieloosobowego ï dwaj czğonkowie zarzŃdu ğŃcznie albo jeden 

czğonek zarzŃdu ğŃcznie z prokurentem 
 

 

OŜwiadczenie os·b dziağajŃcych w imieniu Sp·ğki 

stosownie do RozporzŃdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego 

 

Marka S.A. z siedzibŃ w Biağymstoku, Polska, bňdŃc odpowiedzialnŃ za wszystkie informacje 

zamieszczone w Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji, niniejszym 

oŜwiadcza, Ũe zgodnie z jej najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ 

taki stan, informacje zawarte w Memorandum sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem 

faktycznym i Ũe w Memorandum nie pominiňto niczego, co mogğoby wpğynŃĺ na jego znaczenie. 
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2. OśWIADCZENIE DORADCY  

 

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Strategiczne SA 

Siedziba: Warszawa, Polska  

Adres: Al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 00-570 Warszawa 

Telefon: (+48 22) 412 36 48 

Fax: (+48 22) 412 36 48 

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl 

Adres strony internetowej: www.ipo.com.pl 

 

Sp·ğka IPO Doradztwo Strategiczne SA na podstawie informacji przekazanych lub 

potwierdzonych przez Sp·ğkň sporzŃdziğa przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci i jest 

odpowiedzialna za nastňpujŃce czňŜci Memorandum: 

(i) Rozdziağ I - Czynniki ryzyka ï pkt 1, pkt 2, 

(ii)  Rozdziağ II - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum ï pkt 2,  

(iii)  Rozdziağ IV - Dane o Emitencie ï z wyğŃczeniem pkt 16, 

(iv) Rozdziağ VI - ZağŃczniki ï ObjaŜnienia definicji i skr·t·w. 
 

W imieniu IPO Doradztwo Strategiczne SA dziağajŃ: 

(i) Jarosğaw Ostrowski   Prezes ZarzŃdu 

(ii)  Edmund Kozak    Wiceprezes ZarzŃdu 

(iii)  Piotr BiağowŃs   Wiceprezes ZarzŃdu 

(iv) Ğukasz Piasecki    Wiceprezes ZarzŃdu 
 

Spos·b reprezentacji IPO Doradztwo Strategiczne SA: 

(i) dw·ch czğonk·w ZarzŃdu ğŃcznie 

(ii)  jeden czğonek ZarzŃdu dziağajŃcy ğŃcznie z prokurentem. 
 

 

OŜwiadczenie os·b dziağajŃcych w imieniu 

IPO Doradztwo Strategiczne Sp·ğka Akcyjna 

stosownie do RozporzŃdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego 

 

DziağajŃc w  imieniu IPO Doradztwo Strategiczne SA z siedzibŃ w Warszawie, Polska, 

niniejszym oŜwiadczamy, Ũe zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej 

starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje zawarte w czňŜciach Memorandum, 

w sporzŃdzeniu kt·rych brağa udziağ i za kt·re jest odpowiedzialne IPO Doradztwo Strategiczne 

SA, sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz Ũe w tych czňŜciach 

Memorandum nie pominiňto niczego, co mogğoby wpğywaĺ na ich znaczenie. 
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3. OśWIADCZENIE OFERUJłCEGO  

 

Nazwa (firma): Ventus Asset Management S.A.  

Siedziba: Warszawa, Polska   

Adres: Ul. Wğodarzewska 69A, 02-384 Warszawa 

Telefon: +48 22 668 85 58 

Fax: +48 22 659 20 70 

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl  

Adres strony internetowej: www.ventusam.pl  

 

Ventus Asset Management S.A na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez 

Sp·ğkň sporzŃdziğa przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci i jest odpowiedzialna za nastňpujŃce 

czňŜci Memorandum: 

(i) Rozdziağ I - Czynniki ryzyka - pkt. 2, 

(ii)  Rozdziağ II ï Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 3, 

(iii)  Rozdziağ III - Dane o emisji,  

(iv) Rozdziağ VI - ZağŃczniki - w zakresie sporzŃdzanych czňŜci w Memorandum. 
 

Osobami dziağajŃcymi w imieniu Ventus Asset Management S.A. sŃ osoby fizyczne: 

(i) Sergiusz G·ralczyk   Prezes ZarzŃdu 

(ii)  Robert Tomaszewski  Czğonek ZarzŃdu 

(iii)  Maciej KaŦmierczak   Prokurent 

 

Spos·b reprezentacji Ventus Asset Management S.A.: 

(i) dw·ch czğonk·w zarzŃdu dziağajŃcych ğŃcznie lub  

(ii)  jeden czğonek zarzŃdu ğŃcznie z prokurentem. 
 

 

 

OŜwiadczenie os·b dziağajŃcych w imieniu OferujŃcego  

stosownie do RozporzŃdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego 

 

 

DziağajŃc w imieniu Ventus Asset Management S.A. z siedzibŃ w Warszawie, Polska, 

oŜwiadczamy, Ũe zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ Ventus Asset Management S.A. i przy doğoŨeniu 

naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje zawarte w czňŜciach Memorandum, za 

kt·re Ventus Asset Management S.A.  ponosi odpowiedzialnoŜĺ, sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne 

ze stanem faktycznym i Ũe informacje zawarte w tych czňŜciach nie pomijajŃ niczego, co mogğoby 

wpğywaĺ na ich znaczenie. 
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III.  DANE O PROGRAMIE EMISJI  

Obligacje oferowane w ramach I Programu Emisji Obligacji na podstawie niniejszego Memorandum 

sŃ oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej 

i w spos·b wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, 

w przypadkach, o kt·rych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostňpnia do publicznej wiadomoŜci 

Memorandum Informacyjne. TreŜĺ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisjň Nadzoru 

Finansowego. 

OferujŃcym Obligacje jest Dom Maklerski Ventus Asset Management  S.A. z siedzibŃ w Warszawie. 

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego, w ramach I Programu Emisji Obligacji 

oferowane bňdŃ Obligacje, kt·rych ğŃczna wartoŜĺ nominalna i ğŃczna wartoŜĺ liczona wedğug ceny 

emisyjnej wyniosŃ nie wiňcej, niŨ r·wnowartoŜĺ 2.500.000 EUR (sğownie: dwa miliony piňĺset 

tysiňcy euro), a wartoŜĺ emisji poszczeg·lnych serii okreŜlana bňdzie wedğug kursu euro/zğoty z dnia 

podjňcia uchwağy ZarzŃdu Emitenta o emisji Obligacji w danej serii.  

Poszczeg·lne serie Obligacji, w ramach I Programu Emisji Obligacji emitowane bňdŃ na podstawie 

Uchwağ ZarzŃdu Sp·ğki, zgodnie z UchwağŃ ZarzŃdu Sp·ğki nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015  r. 

w sprawie ustanowienia I Programu Emisji Obligacji.  

Memoranda Informacyjne poszczeg·lnych serii Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji 

Obligacji zostanŃ udostňpnione do publicznej wiadomoŜci, w terminie umoŨliwiajŃcym inwestorom 

zapoznanie siň z ich treŜciŃ, nie p·Ŧniej niŨ przed rozpoczňciem subskrypcji danej serii Obligacji. 

Memoranda Informacyjne poszczeg·lnych serii Obligacji publikowane bňdŃ na stronie internetowej 

Sp·ğki www.markasa.pl, na stronie internetowej OferujŃcego www.ventusam.pl oraz na stronach 

internetowych podmiot·w wchodzŃcych w skğad Konsorcjum Dystrybucyjnego (w przypadku jego 

utworzenia).  

Informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym w odniesieniu do poszczeg·lnych serii Obligacji 

powinny byĺ analizowane ğŃcznie z informacjami zawartymi w niniejszym Memorandum 

Informacyjnym oraz ğŃcznie z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujŃcymi.  

Obligacje nie bňdŃ miağy formy dokumentu. Obligacje bňdŃ zdematerializowane w depozycie 

prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papier·w WartoŜciowych S.A. ZbywalnoŜĺ obligacji nie 

bňdzie ograniczona. Obligacje bňdŃ oprocentowane. Cena emisyjna obligacji r·wna bňdzie jej 

wartoŜci nominalnej i wynosiĺ bňdzie 1.000,00 zğ (sğownie: jeden tysiŃc zğotych) za kaŨdŃ Obligacjň. 

Liczba Obligacji oferowanych w ramach poszczeg·lnych serii okreŜlana bňdzie kaŨdorazowo 

UchwağŃ ZarzŃdu w sprawie Emisji poszczeg·lnych serii Obligacji i przedstawiona w Memorandum 

Informacyjnym danej serii.  

Obligacje mogŃ byĺ niezabezpieczone lub zabezpieczone. Rodzaj ewentualnego zabezpieczenia 

Obligacji okreŜlany bňdzie kaŨdorazowo UchwağŃ ZarzŃdu w sprawie Emisji poszczeg·lnych serii 

Obligacji, a informacja dotyczŃca zabezpieczenia Obligacji danej serii podana bňdzie do publicznej 

wiadomoŜci w Memorandum Informacyjnym danej serii obligacji. 

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst, w zwiŃzku z czym po 

wprowadzeniu do obrotu na Rynek ASO Catalyst bňdŃ miağy zastosowanie wszelkie regulacje 

obowiŃzujŃce na tym rynku (w tym w szczeg·lnoŜci regulacje KDPW i GPW), co kaŨdorazowy 

inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomoŜci, a nabywajŃc Obligacje wyraŨa na to zgodň. 
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Do Memorandum Informacyjnego i niezaleŨnie od postanowieŒ w nim zawartych, bňdŃ miağy 

zastosowanie wszelkie regulacje obowiŃzujŃce w KDPW i GPW, na co Obligatariusz nabywajŃc 

Obligacje wyraŨa zgodň. 

1. SZCZEGčĞOWE OKREśLENIE RODZAJčW, LICZBY ORAZ ĞłCZNEJ WARTOśCI 

EMITOWANYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH Z WYSZCZEGčLNIENIEM RODZAJčW 

UPRZYWILEJOWANIA , WSZELKICH OGRANICZEő CO DO PRZENOSZENIA PRAW 

Z PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEő LUB śWIADCZEő DODATKOWYCH  

Przedmiotem oferty w ramach I Programu Emisji Obligacji sŃ obligacje zwykğe na okaziciela, 

kt·rych ğŃczna wartoŜĺ nominalna i ğŃczna wartoŜĺ liczona wedğug ceny emisyjnej wyniosŃ nie 

wiňcej, niŨ r·wnowartoŜĺ 2.500.000 EUR (sğownie: dwa miliony piňĺset tysiňcy euro) , a wartoŜĺ 

emisji poszczeg·lnych serii okreŜlana bňdzie wedğug kursu euro/zğoty z dnia podjňcia uchwağy 

ZarzŃdu Emitenta o emisji Obligacji w danej serii. 

WartoŜĺ nominalna jednej Obligacji:         1.000,00 zğ 

Cena emisyjna jednej Obligacji:          1.000,00 zğ 

Obligacje nie inkorporujŃ Ũadnych uprzywilejowaŒ.  

Z Obligacjami nie sŃ zwiŃzane Ũadne dodatkowe Ŝwiadczenia. 

Obligacje poszczeg·lnych serii w ramach I Programu Emisji Obligacji mogŃ byĺ zabezpieczone 

lub niezabezpieczone.  

ZbywalnoŜĺ Obligacji nie jest ograniczona. 

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst. Ostateczna liczba 

Obligacji przydzielonych przez ZarzŃd Emitenta i wprowadzonych do obrotu na Rynku ASO 

Catalyst uzaleŨniona bňdzie od liczby objňtych Obligacji w ramach kaŨdorazowych emisji 

Obligacji w I Programie Emisji Obligacji.. 

W ramach I Programu Emisji Obligacje sŃ emitowane w seriach. Liczba Obligacji oferowanych 

w ramach poszczeg·lnych serii okreŜlana bňdzie kaŨdorazowo UchwağŃ ZarzŃdu w sprawie 

Emisji poszczeg·lnych serii Obligacji i przedstawiona w Memorandum Informacyjnym danej 

serii.  

2. OKREśLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI PAPIERčW WARTOśCIOWYCH  

PodstawŃ prawnŃ emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwağa nr 01/14/01/15 z dnia 

14 stycznia 2015 r. ZarzŃdu Marka Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Biağymstoku, w sprawie 

ustanowienia I Programu Emisji Obligacji na okaziciela. 

 ORGAN LUB OSOBY UPRAWNIONE DO PODJŇCIA DECYZJI O EMISJI OBLIG ACJI  

Organem uprawnionym do podjňcia decyzji o ustanowieniu I Programu Emisji Obligacji jest 

ZarzŃd Sp·ğki. 

 DATY I FORMY PODJŇCIA DECYZJI O EMISJI OBLIGACJI , Z PRZYTOCZENIEM JEJ TREśCI 

PodstawŃ prawnŃ emisji Obligacji w ramach I Programu Emisji Obligacji jest Ustawa 

o Obligacjach oraz Uchwağa nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. ZarzŃdu Marka Sp·ğka 

Akcyjna z siedzibŃ w Biağymstoku, w sprawie ustanowienia I Programu Emisji Obligacji. 
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UCHWAĞA NR 01/14/01/15 Z DNIA 14 STYCZNIA 2015 ROKU  

ZARZłDU SPčĞKI MARKA SPčĞKA AKCYJNA 

W SPRAWIE USTANOWIENIA I PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI 
 

ZarzŃd Sp·ğki Marka S.A. (dalej: ĂSp·ğkaò, ĂEmitentò) dziağajŃc na podstawie art. 2 ustawy z dnia 

29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dnia 29 lipca 

2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382) 

(dalej: ĂUstawa o Ofercieò), postanawia co nastňpuje:  

Ä1. 

Ustanawia siň program emisji obligacji emitowanych przez Sp·ğkň (ĂI Program Emisji Obligacjiò), 

w ramach kt·rego Sp·ğka moŨe emitowaĺ obligacje (ĂObligacjeò) w jednej lub wiňkszej liczbie 

serii, w ramach co najmniej dw·ch ofert publicznych realizowanych w okresie waŨnoŜci 

Memorandum Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji, przy czym:  

1) ğŃczna wartoŜĺ nominalna wyemitowanych Obligacji i ich ğŃczna wartoŜĺ liczona wedğug ceny 

emisyjnej wyniosŃ nie wiňcej, niŨ r·wnowartoŜĺ 2.500.000,00 (sğownie: dwa miliony piňĺset 

tysiňcy) euro, a wartoŜĺ emisji poszczeg·lnych serii okreŜlana bňdzie wedğug kursu euro/zğoty 

z dnia podjňcia uchwağy ZarzŃdu Emitenta o emisji Obligacji w danej serii; 

2) wartoŜĺ nominalna jednej Obligacji kaŨdej serii bňdzie r·wna cenie emisyjnej i wynosiĺ bňdzie 

1.000,00 (sğownie: jeden tysiŃc) zğotych; 

3) poszczeg·lne serie Obligacji mogŃ mieĺ zr·Ũnicowane warunki emisji, w tym zasady dotyczŃce 

wypğaty oprocentowania i jego wysokoŜci, przy czym oprocentowanie bňdzie stağe; 

4) jednoczeŜnie Sp·ğka moŨe emitowaĺ jednŃ lub wiňcej serii Obligacji;  

5) wszystkie Obligacje w ramach danej serii nie bňdŃ miağy formy dokumentu i bňdŃ zapisane 

w ewidencji prowadzonej przez wybranŃ firmň inwestycyjnŃ; 

6) warunki emisji kaŨdej serii Obligacji zawarte bňdŃ w Memorandum Informacyjnym I Programu 

Emisji Obligacji i Memorandum Informacyjnym dotyczŃcym danej serii Obligacji, a takŨe 

w aneksach i komunikatach aktualizujŃcych.   

Ä2. 

Emisje Obligacji w ramach I Programu Emisji Obligacji bňdŃ dokonywane kaŨdorazowo na mocy 

uchwağy ZarzŃdu, kt·ra ustali w szczeg·lnoŜci:  

1) ğŃcznŃ wartoŜĺ nominalnŃ Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz wysokoŜĺ 

oprocentowania; 

2) okresy odsetkowe dla poszczeg·lnych serii, kt·re bňdŃ wynosiğy 3 lub 6 miesiňcy;  

3) czas wykupu dla danej serii, nie dğuŨszy jednak niŨ 5 (piňĺ) lat;   

4) wskazanie, czy Obligacje danej serii bňdŃ zabezpieczone i ewentualne okreŜlenie 

zabezpieczenia;  

5) wskazanie czy Obligacje bňdŃ przedmiotem zawarcia umowy o rejestracjň obligacji 

w Krajowym Depozycie Papier·w WartoŜciowych S.A.;  

6) wskazanie czy Obligacje bňdŃ przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do obrotu na 

wybranym dla danej serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu 

Catalyst.  

Ä3. 

Uchwağa wchodzi w Ũycie z dniem podjňcia. 
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3. WSKAZANIE WSZELKICH P RAW I OBOWIłZKčW Z OFEROWANYCH PAPIERčW 

WARTOśCIOWYCH  

Obligacje oferowane w ramach I Programu Emisji Obligacji uprawniajŃ do nastňpujŃcych 

ŜwiadczeŒ: 

(i) Ŝwiadczenia pieniňŨnego polegajŃcego na zapğacie kwoty oprocentowania na warunkach 

podanych poniŨej, 

(ii)  Ŝwiadczenia polegajŃcego na zapğacie kwoty odpowiadajŃcej wartoŜci nominalnej 

Obligacji na warunkach i w terminach okreŜlonych poniŨej, albo Ŝwiadczenia pieniňŨnego 

zwiŃzanego z przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i terminach 

okreŜlonych poniŨej i w pkt 8 Rozdziağu III niniejszego Memorandum. 

Prawa z Obligacji powstajŃ z chwilŃ zapisania ich po raz pierwszy w Ewidencji i przysğugujŃ 

osobie tam wskazanej. Emitent zobowiŃzuje siň niezwğocznie po ustanowieniu zabezpieczenia 

Obligacji dokonaĺ czynnoŜci umoŨliwiajŃcych zapisanie Obligacji w Ewidencji.  

W przypadku, gdy Obligacje bňdŃ emitowane jako zabezpieczone nie zostanŃ one wydane, t.j. 

zarejestrowane w Ewidencji, przed ustanowieniem wszystkich zabezpieczeŒ przewidzianych 

w Warunkach Emisji okreŜlonych kaŨdorazowo w Memorandum Informacyjnym danej serii 

(zgodnie z UstawŃ o Obligacjach, w szczeg·lnoŜci Art. 15 Ustawy o Obligacjach).  

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, obsğuga ŜwiadczeŒ 

wynikajŃcych z Obligacji  prowadzona bňdzie przez wybranŃ firmň inwestycyjnŃ prowadzŃcŃ 

Ewidencjň. Informacjň dotyczŃcŃ podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň poszczeg·lnych serii 

Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji bňdzie moŨna uzyskaĺ u Emitenta 

bŃdŦ OferujŃcego. 

Po rejestracji Obligacji w KDPW Ŝwiadczenia pieniňŨne z tytuğu wypğaty odsetek i wykupu 

Obligacji bňdŃ realizowane przez Emitenta za poŜrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem 

KDPW, Szczeg·ğowymi Zasadami Dziağania KDPW.  

Wypğata ŜwiadczeŒ zostanie dokonana za poŜrednictwem KDPW oraz podmiot·w prowadzŃcych 

rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieniňŨnego sğuŨŃcego do 

obsğugi rachunku papier·w wartoŜciowych Obligatariusza. 

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wypğata ŜwiadczeŒ odbňdzie siň za 

poŜrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzŃcej Ewidencjň Obligacji, na rachunki bankowe 

Obligatariuszy wskazane w treŜci Formularza zapisu stanowiŃcego ZağŃcznik do Memorandum 

Informacyjnym danej serii albo wskazane p·Ŧniej w inny spos·b, zgodnie z regulacjami podmiotu 

prowadzŃcego Ewidencjň. 

świadczenia z Obligacji podlegaĺ bňdŃ wszelkim obowiŃzujŃcym przepisom podatkowym 

i innym wğaŜciwym przepisom prawa polskiego.  

Uprawnionymi do ŜwiadczeŒ z tytuğu wypğaty Odsetek bňdŃ ci Obligatariusze, kt·rzy bňdŃ 

posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek, a uprawnionymi do ŜwiadczeŒ z tytuğu 

wykupu Obligacji bňdŃ ci Obligatariusze, kt·rzy bňdŃ posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia 

Prawa do Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy. 

W przypadku op·Ŧnienia w pğatnoŜci z tytuğu ŜwiadczeŒ z Obligacji z winy Emitenta, 

Obligatariusze bňdŃ uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kaŨdy dzieŒ 

op·Ŧnienia. JeŨeli dzieŒ wypğaty danego Ŝwiadczenia przypadnie na dzieŒ niebňdŃcy Dniem 

Roboczym, zapğata tego Ŝwiadczenia nastŃpi w pierwszym przypadajŃcym po nim Dniu 
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Roboczym, bez prawa ŨŃdania odsetek za op·Ŧnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych 

pğatnoŜci.  

Wszelkie Ŝwiadczenia pieniňŨne wynikajŃce z Obligacji bňdŃ wypğacane przez Emitenta 

w zğotych polskich.  

Z Obligacjami nie sŃ zwiŃzane Ũadne Ŝwiadczenia niepieniňŨne. 

ZbywalnoŜĺ Obligacji jest nieograniczona. Obligacje moŨna zbywaĺ wyğŃcznie bezwarunkowo. 

ZobowiŃzania Sp·ğki wynikajŃce ze ŜwiadczeŒ z Obligacji bňdŃ spğacane ze Ŝrodk·w 

pochodzŃcych z bieŨŃcej dziağalnoŜci operacyjnej Sp·ğki. Za zobowiŃzania wynikajŃce 

z Obligacji Sp·ğka odpowiada cağym swoim majŃtkiem. Termin przedawnienia roszczeŒ z tytuğu 

Obligacji wynosi 10 (sğownie: dziesiňĺ) lat. Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, 

w przypadku niewypeğnienia przez Sp·ğkň w terminie w cağoŜci lub w czňŜci zobowiŃzaŒ 

wynikajŃcych z Obligacji, Obligacje podlegajŃ, na ŨŃdanie Obligatariusza, natychmiastowemu 

wykupowi w czňŜci, w jakiej przewidujŃ Ŝwiadczenia pieniňŨne. Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy 

o Obligacjach, Obligacje podlegajŃ natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji 

Sp·ğki, chociaŨby nie nastŃpiğ jeszcze DzieŒ Wykupu.  

Sp·ğka moŨe nabywaĺ Obligacje wğasne jedynie w celu ich umorzenia. Sp·ğka nie moŨe nabywaĺ 

wğasnych Obligacji po upğywie terminu do speğnienia wszystkich zobowiŃzaŒ z Obligacji 

okreŜlonych w niniejszym Memorandum oraz Memorandum danej serii. Sp·ğka bňdŃca w zwğoce 

z realizacjŃ zobowiŃzaŒ z Obligacji nie moŨe nabywaĺ wğasnych Obligacji. 

 WARUNKI WYPĞATY OPROCENTOWANIA  

Obligacje bňdŃ oprocentowane poczŃwszy od Daty Emisji (wğŃcznie) do ostatniego dnia 

ostatniego Okresu Odsetkowego (wğŃcznie). Oprocentowanie bňdzie okreŜlone jako stağe, podane 

jako wysokoŜĺ kuponu w stosunku rocznym. WysokoŜĺ oprocentowania Obligacji oraz terminy 

jego wypğaty zostanŃ kaŨdorazowo ustanowione w Uchwale ZarzŃdu w sprawie emisji Obligacji 

danej serii oraz przedstawione w Memorandum Informacyjnym danej serii. WysokoŜĺ Kuponu 

bňdzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zağoŨeniu 

365 dni w roku.  

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest DzieŒ Emisji. 

WysokoŜĺ Kuponu dla jednej Obligacji bňdzie ustalona zgodnie ze wzorem: 

Ὧόὴέὲ  ὖ Ͻ 
ὰὭὧᾀὦὥ ὨὲὭ ύ Ὠὥὲώά έὯὶὩίὭὩ έὨίὩὸὯέύώά

σφυ
 Ͻ ρȢπππ ᾀğ 

 

po zaokrŃgleniu wyniku tego obliczenia do 1 (sğownie: jednego) grosza, przy czym p·ğ grosza 

i wyniki wyŨsze bňdŃ zaokrŃglone w g·rň, a wyniki niŨsze niŨ p·ğ grosza ï w d·ğ.  

Informacje dotyczŃce pğatnoŜci kuponowych bňdzie kaŨdorazowo przedstawiana w Memorandum 

Informacyjnym danej serii w formie poniŨszej tabeli: 

Tabela 1. Terminarz pğatnoŜci kuponowych - wz·r.  

*  Ostatni dzieŒ kaŨdego Okresu Odsetkowego bňdzie miağ kupon zerowy.   ťr·dğo: Emitent 

 

Nr Okresu 

Odsetkowego 

PoczŃtek 

Okresu 

Odsetkowego 

Koniec Okresu 

Odsetkowego*) 

DzieŒ PğatnoŜci 

Odsetek/DzieŒ 

Wykupu 

DzieŒ Ustalenia 

Prawa  

do Odsetek 

Liczba dni  

w okresie 

odsetkowym 

é é é é é é 
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Okresy Odsetkowe bňdŃ wynosiğy 3 (sğownie: trzy) miesiŃce lub 6 (sğownie: szeŜĺ) miesiňcy, przy 

czym Okresy Odsetkowe mogŃ mieĺ r·ŨnŃ liczbň dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna siň 

w Dniu Emisji (wğŃcznie) i koŒczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wğŃcznie). KaŨdy 

kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna siň w nastňpnym dniu po zakoŒczeniu poprzedniego 

Okresu Odsetkowego (wğŃcznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i koŒczy 

w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wğŃcznie z tym ostatnim dniem).  

Czas trwania okres·w odsetkowych dla poszczeg·lnych serii zostanie okreŜlony oddzielnie dla 

kaŨdej serii Obligacji w Uchwale ZarzŃdu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony 

w Memorandum Informacyjnym danej serii. 

DzieŒ ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora ŜwiadczeŒ z tytuğu wypğaty odsetek, 

przypadaĺ bňdzie na 6 (szeŜĺ) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu 

Odsetkowego. Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sŃ Obligatariusze posiadajŃcy Obligacje 

z upğywem Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane bňdŃ 

w tabeli jak we wzorze przedstawionym w Tabeli 1.  

Kupon z tytuğu emisji Obligacji wypğacany bňdzie w Dniu PğatnoŜci Odsetek odpowiadajŃcemu 

ostatniemu dniowi danego Okresu Odsetkowego. JeŨeli Ostatni DzieŒ Okresu Odsetkowego 

przypada w dniu niebňdŃcym Dniem Roboczym, DzieŒ PğatnoŜci Odsetek przypada w pierwszym 

Dniu Roboczym przypadajŃcym po tym dniu. 

JeŨeli DzieŒ PğatnoŜci Odsetek przypadnie w dniu nie bňdŃcym Dniem Roboczym, datŃ pğatnoŜci 

Odsetek bňdzie kolejny DzieŒ Roboczy przypadajŃcy po Dniu PğatnoŜci Odsetek przy czym 

Obligatariuszom nie bňdzie przysğugiwaĺ prawo ŨŃdania odsetek lub jakichkolwiek innych 

dodatkowych pğatnoŜci za wynikğe z tego tytuğu op·Ŧnienie. 

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, wypğata ŜwiadczeŒ odbňdzie siň w terminach 

wskazanych w Tabeli 1 za poŜrednictwem podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň Obligacji, na 

rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w treŜci Formularza zapisu albo wskazane p·Ŧniej w 

inny spos·b, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň.  Do czasu 

zarejestrowania Obligacji na rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, kaŨdy Obligatariusz 

zobowiŃzany jest informowaĺ podmiot prowadzŃcy Ewidencjň Obligacji na piŜmie, za pisemnym 

potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach dotyczŃcych ww. rachunku bankowego. PeğnŃ 

odpowiedzialnoŜĺ za poprawnoŜĺ danych ponosi Obligatariusz. 

 WARUNKI WYKUPU OBLIGA CJI  

Okres zapadalnoŜci Obligacji zostanie okreŜlony oddzielnie dla kaŨdej serii Obligacji w Uchwale 

ZarzŃdu w sprawie emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z UchwağŃ ZarzŃdu w sprawie 

ustanowienia I Programu Emisji Obligacji z dnia 14 stycznia 2015 r., okres zapadalnoŜci 

Obligacji nie bňdzie dğuŨszy niŨ 5 lat od daty przydziağu kaŨdej serii. Okres zapadalnoŜci dla 

kaŨdej serii Obligacji zostanie przedstawiony w Memorandum Informacyjnym danej serii.  

KaŨda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie 

przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wypğatň Obligatariuszom kwoty w wysokoŜci r·wnej 

wartoŜci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zğ za kaŨdŃ Obligacjň. JednoczeŜnie z wykupem Obligacji 

zapğacony zostanie Kupon za ostatni Okres Odsetkowy. 

PodstawŃ naliczenia i speğnienia Ŝwiadczenia bňdzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku 

papier·w wartoŜciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany podmiot 

w przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW z upğywem dnia ustalenia prawa do otrzymania 
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Ŝwiadczenia z tytuğu Wykupu, przypadajŃcego na 6 (sğownie: szeŜĺ) dni roboczych przed Dniem 

Wykupu. 

Wykupione Obligacje podlegajŃ umorzeniu. 

Emitent dokona Wykupu Obligacji za poŜrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych 

prowadzŃcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieniňŨnego 

sğuŨŃcego do obsğugi rachunku papier·w wartoŜciowych Obligatariusza kwotŃ r·wnŃ iloczynowi 

liczby Obligacji oraz wartoŜci nominalnej jednej Obligacji.  

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wykup Obligacji nastŃpi za poŜrednictwem 

podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w treŜci 

Formularzy zapis·w albo wskazane w inny spos·b, zgodnie z regulacjami podmiotu 

prowadzŃcego Ewidencjň. 

 SPOSčB WYPĞATY śWIADCZEő PIENIŇŧNYCH Z TYTUĞU OBLIGACJI  

PğatnoŜci bňdŃ dokonywane w Dniu PğatnoŜci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleŨnoŜci od 

rodzaju Ŝwiadczenia. JeŨeli DzieŒ PğatnoŜci Odsetek lub DzieŒ Wykupu przypadnie w dniu 

niebňdŃcym Dniem Roboczym, datŃ pğatnoŜci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty 

przedterminowego Wykupu bňdzie kolejny DzieŒ Roboczy przypadajŃcy po Dniu PğatnoŜci 

Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym Obligatariuszom nie bňdzie przysğugiwaĺ prawo ŨŃdania 

odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych pğatnoŜci za wynikğe z tego tytuğu op·Ŧnienie. 

W przypadku op·Ŧnienia w pğatnoŜci z tytuğu ŜwiadczeŒ z Obligacji z winy Emitenta, 

Obligatariusze bňdŃ uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kaŨdy dzieŒ 

op·Ŧnienia.  

W razie przekazania przez Emitenta Ŝrodk·w pieniňŨnych w wysokoŜci niewystarczajŃcej na 

peğne pokrycie zobowiŃzaŒ z Obligacji naleŨnoŜci Obligatariuszy zostanŃ pokryte ze Ŝrodk·w 

przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastňpujŃcej kolejnoŜci: 

(i) Odsetki z tytuğu op·Ŧnienia Emitenta w speğnieniu ŜwiadczeŒ z Obligacji; 

(ii)  Odsetki od Obligacji; 

(iii)  WartoŜĺ Nominalna. 

Wszelkie Ŝwiadczenia wynikajŃce z Obligacji bňdŃ wypğacane przez Emitenta w zğotych. 

 PRZEKAZANIE śRODKčW Z EMISJI DO EMITENTA  

środki z Emisji Obligacji z poszczeg·lnych ofert w ramach I Programu Emisji Obligacji zostanŃ 

przekazane przez OferujŃcego na rachunek Emitenta w terminie 3 dni po dokonaniu przydziağu 

i otrzymaniu przez OferujŃcego podpisanej uchwağy o przydziale. 

4. OKREśLENIE RODZAJU, ZAKRESU , FORMY I PRZEDMIOTU Z ABEZPIECZEő  

Obligacje danej serii w ramach I Programu Emisji Obligacji mogŃ byĺ zabezpieczone lub 

niezabezpieczone. Zabezpieczenie lub jego brak bňdzie kaŨdorazowo okreŜlağa Uchwağa ZarzŃdu 

o emisji danej serii oraz bňdzie przedstawiona w Memorandum Informacyjnym danej serii 

Obligacji.  

5. OKREśLENIE INNYCH PRAW WYNIKAJłCYCH Z EMITOWANYCH LUB SPRZEDA WANYCH 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH  

Z Obligacji nie wynikajŃ inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 8 w Rozdziale III niniejszego 

Memorandum. 
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6. INFORMACJE O BANKU RE PREZENTANCIE LUB ADM INISTRATORZE ZASTAWU , 

USTANOWIONYCH W ZWIłZKU Z EMISJł OBLIGACJI  

Ze wzglňdu na fakt, iŨ Obligacje danej serii w ramach I Programu Emisji Obligacji mogŃ byĺ 

zabezpieczone lub nie, informacja o administratorze zastawu jak i treŜĺ umowy zawartej 

z podmiotem peğniŃcym funkcjň administratora zastawu danej serii Obligacji bňdzie kaŨdorazowo 

przedstawiona w Memorandum Informacyjnym danej serii Obligacji. 

7. SZCZEGčĞOWE INFORMACJE O PIERWSZEőSTWIE W SPĞACIE ZOBOWIłZAő 

WYNIKAJłCYCH Z PAPIERčW WARTOśCIOWYCH PRZED INNYMI ZOBOWIłZANIAMI 

EMITENTA  

Z Obligacji nie wynikajŃ pierwszeŒstwa w spğacie przed innymi zobowiŃzaniami Emitenta. 

8. INFORMACJE O WARUNKAC H I SYTUACJACH , W KTčRYCH EMITENT MA PRAWO ALBO  

JEST ZOBOWIłZANY DO WCZEśNIEJSZEGO WYKUPU PAPIERčW WARTOśCIOWYCH , JAK 

RčWNIEŧ INFORMACJE O SYTUACJACH I  WARUNKACH , PO SPEĞNIENIU KTčRYCH 

POSIADACZ PAPIERU WARTOśCIOWEGO UZYSKA PRAWO DO WCZEśNIEJSZEGO WYKUPU 

PAPIERU WARTOśCIOWEGO PRZEZ EMITENTA  

Przed rejestracjŃ Obligacji w depozycie papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu Ustawy 

o Obrocie, obsğuga Przedterminowego Wykupu bňdzie dokonywana za poŜrednictwem podmiotu 

prowadzŃcego Ewidencjň.  

Po rejestracji Obligacji w depozycie papier·w wartoŜciowych obsğuga Przedterminowego 

Wykupu bňdzie dokonywana za poŜrednictwem KDPW oraz podmiot·w prowadzŃcych rachunki 

papier·w wartoŜciowych, na kt·rych bňdŃ zapisane Obligacje.  

PodstawŃ naliczenia i speğnienia Ŝwiadczenia pieniňŨnego przez Emitenta bňdzie liczba Obligacji 

na rachunku papier·w wartoŜciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez 

wybrany podmiot w przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, zapisana z upğywem 

ustalenia prawa do otrzymania Ŝwiadczenia z tytuğu wykupu przypadajŃcego na 6 (sğownie: szeŜĺ) 

dni roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu.  

Wypğata ŜwiadczeŒ naleŨnych Obligatariuszowi od Emitenta z tytuğu posiadanych obligacji 

podlegaĺ bňdzie wszelkim obowiŃzujŃcym przepisom podatkowym i innym wğaŜciwym 

przepisom prawa polskiego.  

JeŨeli dzieŒ wypğaty Ŝwiadczenia z tytuğu Przedterminowego Wykupu przypadnie na dzieŒ nie 

bňdŃcy Dniem Roboczym, zapğata tego Ŝwiadczenia nastŃpi w pierwszym przypadajŃcym po dniu 

roboczym, bez prawa ŨŃdania odsetek za op·Ŧnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych 

pğatnoŜci.  

Z chwilŃ dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegajŃ umorzeniu.  

 OPCJA WCZEśNIEJSZEGO WYKUPU NA ŧłDANIE EMITENTA  

Uchwağa ZarzŃdu w sprawie emisji Obligacji danej serii moŨe stanowiĺ, iŨ Emitentowi 

przysğuguje prawo  wczeŜniejszego wykupu wszystkich lub czňŜci Obligacji na ŨŃdanie wğasne 

(Opcja WczeŜniejszego Wykupu). Informacja czy dla danej serii Obligacji Emitentowi 

przysğuguje prawo dokonania wczeŜniejszego wykupu przedstawiona zostanie w Memorandum 

Informacyjnym danej serii Obligacji. Stosowna Uchwağa ZarzŃdu okreŜli dzieŒ wczeŜniejszego 

wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiot·w uprawionych do otrzymania ŜwiadczeŒ 

z tytuğu Obligacji, kt·ry zgodny bňdzie z Regulaminem KDPW i Szczeg·ğowymi Zasadami 
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Dziağania KDPW. Prawo Emitenta do wczeŜniejszego wykupu Obligacji moŨe zostaĺ wykonane 

zar·wno w odniesieniu do wszystkich Obligacji danej serii, jak i do czňŜci Obligacji danej serii.  

Emitent zobowiŃzuje siň do podawania informacji o zgğoszeniu ŨŃdania przedterminowego 

wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia WczeŜniejszego Wykupu w formie raportu 

bieŨŃcego przekazywanego zgodnie z regulacjami obowiŃzujŃcymi w Alternatywnym Systemie 

Obrotu na rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl  (w przypadku, 

w kt·rym Sp·ğka nie bňdzie podlegaĺ obowiŃzkom informacyjnym wskazanym powyŨej, 

wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bňdŃ dokonywane przez publikacjň na 

stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl) w terminie nie kr·tszym, niŨ 20 Dni Roboczych 

przed Dniem WczeŜniejszego Wykupu.  

Kwota na jednŃ Obligacjň, w jakiej Obligacje podlegajŃ spğacie w wyniku realizacji Opcji 

WczeŜniejszego Wykupu r·wna bňdzie sumie: 

(i) WartoŜci nominalnej Obligacji, 

(ii)  Kuponu  naliczonego za okres odsetkowy koŒczŃcy siň w Dniu WczeŜniejszego Wykupu  

(z wyğŃczeniem tego dnia),  

(iii)  Opcji WczeŜniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartoŜci nominalnej Obligacji  

w wysokoŜci  ustanowionej w Uchwale ZarzŃdu w sprawie emisji Obligacji danej serii oraz 

przedstawione w Memorandum Informacyjnym danej serii. 

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, skorzystanie przez Emitenta z Opcji 

WczeŜniejszego Wykupu cağoŜci Obligacji bňdzie wymagağo zawieszenia obrotu Obligacjami 

w ASO. Decyzjň w tym zakresie podejmie ZarzŃd Gieğdy na podstawie stosownego wniosku 

zğoŨonego przez Emitenta. 

 PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU  LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE  

Z ART . 24 UST. 2 USTAWY O OBLIGACJACH  

JeŨeli Emitent nie wypeğni w terminie, w cağoŜci lub czňŜci, zobowiŃzaŒ wynikajŃcych 

z Obligacji, Obligacje podlegajŃ, na ŨŃdanie Obligatariusza, natychmiastowego wykupowi 

w czňŜci, w jakiej przewidujŃ Ŝwiadczenie pieniňŨne.  

 PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADK U LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE  

Z ART . 24 UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH  

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajŃ natychmiastowemu wykupowi z dniem 

otwarcia likwidacji, chociaŨby nie nastŃpiğ jeszcze DzieŒ Wykupu.  

 PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ŧłDANIE OBLIGATARIUSZA W POZO STAĞYCH 

PRZYPADKACH  

Uchwağa ZarzŃdu w sprawie Emisji Obligacji danej serii moŨe stanowiĺ, iŨ Obligatariuszom 

przysğuguje prawo dokonania wczeŜniejszego wykupu Obligacji przed datŃ wykupu. Informacja 

czy dla danej serii Obligacji Obligatariuszom przysğuguje prawo do dokonania wczeŜniejszego 

wykupu i przypadki w jakich Obligatariusz bňdzie m·gğ ŨŃdaĺ dokonania wczeŜniejszego wykupu 

przedstawione w Memorandum Informacyjnym danej serii Obligacji.  

ŧŃdanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji bňdzie skuteczne jeŜli zostanie 

dostarczone w formie pisemnego ŨŃdania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia 

Roboczego po dniu publikacji raportu bieŨŃcego ujawniajŃcego przynajmniej jednŃ z okolicznoŜci 

bňdŃcych podstawŃ do ŨŃdania wczeŜniejszego wykupu bŃdŦ do 14 Dnia Roboczego po 
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powziňciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okolicznoŜci, jeŨeli Emitent nie 

dopeğniğ obowiŃzku opublikowania raportu bieŨŃcego o tych okolicznoŜciach. 

Pisemne zawiadomienie z ŨŃdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostaĺ 

przesğane przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň (jeŨeli 

ŨŃdanie zostanie zgğoszone przed rejestracjŃ Obligacji w KDPW). 

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie z ŨŃdaniem 

wczeŜniejszego wykupu Obligacji powinno zostaĺ przesğane przez Obligatariusza w formie 

pisemnej na adres podmiotu prowadzŃcego rachunek papier·w wartoŜciowych Obligatariusza, na 

kt·rym bňdŃ zapisane Obligacje.  

DzieŒ wypğaty Ŝwiadczenia wynikajŃcego z Przedterminowego Wykupu na ŧŃdanie 

Obligatariusza przypadnie nie p·Ŧniej niŨ w 30 dniu roboczym od dnia przekazania Raportu 

BieŨŃcego o wystŃpieniu okolicznoŜci uprawniajŃcych Obligatariuszy do Przedterminowego 

Wykupu. W przypadku niewypeğnienia przez Emitenta obowiŃzku podania informacji 

o wystŃpieniu okolicznoŜci uprawniajŃcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, DzieŒ 

Spğaty przypadnie nie p·Ŧniej niŨ w 30 dniu roboczym od zğoŨenia przez Obligatariusza do 

Emitenta ŨŃdania wczeŜniejszego wykupu. 

Kwota na jednŃ Obligacjň, w jakiej Obligacje podlegajŃ spğacie w wyniku realizacji 

Przedterminowego  Wykupu na ŧŃdanie Obligatariusza r·wna bňdzie: 

(i) WartoŜci nominalnej Obligacji, oraz  

(ii)  Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy koŒczŃcy siň w Dniu Spğaty (z wyğŃczeniem 

tego dnia). 

9. WSKAZANIE ťRčDEĞ POCHODZENIA śRODKčW NA SPĞATŇ ZOBOWIłZAő 

WYNIKAJłCYCH Z EMITOWANYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH  

ZobowiŃzania wynikajŃce z emitowanych Obligacji bňdŃ spğacane z bieŨŃcej dziağalnoŜci 

Emitenta.  

10. PRčG DOJśCIA EMISJI DO SKUTKU  

Uchwağa ZarzŃdu w sprawie emisji danej serii Obligacji moŨe kaŨdorazowo okreŜlaĺ minimalnŃ 

liczbň Obligacji, kt·rych subskrybowanie jest wymagane do dojŜcia emisji danej serii Obligacji 

do skutku.  

11. DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZłCE OBLIGACJI PRZYCHODOWYCH  

Nie dotyczy. Obligacje  oferowane w ramach I Programu Emisji Obligacji nie sŃ Obligacjami 

przychodowymi. 

12. INFORMACJE DOTYCZłCE OBLIGACJI , Z KTčRYCH ZOBOWIłZANIA MAJł ZOSTAĹ 

SPĞACONE ZE śRODKčW UZYSKANYCH ZE SPĞATY OKREśLONYCH WIERZYTELNOśCI 

LUB Z INNYCH śRODKčW UZYSKANYCH W  CELU SPĞATY TYCH OBLIGACJI  

Nie dotyczy. Obligacje oferowane w ramach I Programu Emisji Obligacji nie sŃ Obligacjami, 

z kt·rych zobowiŃzania majŃ zostaĺ spğacone ze Ŝrodk·w uzyskanych ze spğaty okreŜlonych 

wierzytelnoŜci lub z innych Ŝrodk·w uzyskanych w celu spğaty tych Obligacji. 
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13. INFORMACJE O KOSZTACH  EMISJI I PRZEPROWADZ ENIA PUBLICZNEJ OFER TY PAPIERčW 

WARTOśCIOWYCH  

Koszt przygotowania I Programu Emisji Obligacji, w tym koszt sporzŃdzenia niniejszego 

Memorandum, ZarzŃd Emitenta szacuje na 88.800,00 zğ (sğownie: osiemdziesiŃt osiem tysiňcy 

osiemset zğotych). 

Emitent poinformuje odrňbnie o kosztach w odniesieniu do poszczeg·lnych ofert.  

14. INFORMACJE O ZASADACH  OPODATKOWANIA DOCHOD čW ZWIłZANYCH  

Z POSIADANIEM I OBRO TEM PAPIERAMI WARTOśCIOWYMI , W TYM WSKAZANIE 

PĞATNIKA PODATKU  

PoniŨsze informacje sŃ oparte wyğŃcznie na przepisach prawa podatkowego obowiŃzujŃcych 

w Polsce w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepis·w 

wynikajŃcej z praktyki organ·w podatkowych i orzecznictwa sŃd·w administracyjnych. Na 

skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepis·w podatkowych, w tym na skutek 

zmian w orzecznictwie sŃd·w administracyjnych lub praktyce organ·w podatkowych, 

stwierdzenia zawarte w Memorandum mogŃ straciĺ aktualnoŜĺ.  

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowiŃ porady prawnej ani 

podatkowej, lecz majŃ charakter og·lny, w spos·b selektywny przedstawiajŃ poszczeg·lne 

zagadnienia i nie uwzglňdniajŃ wszystkich sytuacji, w jakich moŨe znaleŦĺ siň Inwestor. 

Potencjalnym Inwestorom zaleca siň skorzystanie z pomocy os·b i podmiot·w zajmujŃcych siň 

profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach 

podatkowych wystňpujŃcych w ich indywidualnych przypadkach. 

ZnajdujŃce siň poniŨej okreŜlenie Ăodsetki", jak r·wnieŨ inne kaŨde inne okreŜlenie, ma takie 

znaczenie, jakie przypisuje mu siň na gruncie polskiego prawa podatkowego. 

 PODATEK DOCHODOWY  

PoniŨszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majŃcych zastosowanie  

w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnieŒ z podatku dochodowego (np. 

dotyczŃcych krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych). 

Osoby fizyczne podlegajŃce nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu w Polsce 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych osoby fizyczne, 

jeŨeli majŃ miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od 

cağoŜci swoich dochod·w (przychod·w) bez wzglňdu na miejsce poğoŨenia Ŧr·değ przychod·w 

(nieograniczony obowiŃzek podatkowy). Za osobň majŃcŃ miejsce zamieszkania na terytorium 

Polski uwaŨa siň osobň fizycznŃ, kt·ra: (i) posiada na terytorium Polski centrum interes·w 

osobistych lub gospodarczych (oŜrodek interes·w Ũyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium 

Polski dğuŨej niŨ 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje siň z uwzglňdnieniem 

wğaŜciwych um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Polska. 

Opodatkowanie przychod·w z odsetek (dyskonta) z Obligacji 

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych odsetki 

(dyskonto) od papier·w wartoŜciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sŃ jako 

przychody z kapitağ·w pieniňŨnych. 

W Ŝwietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych przychod·w z odsetek 

osiŃganych przez osoby fizyczne podlegajŃce nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu 
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w Polsce nie ğŃczy siň z przychodami z innych Ŧr·değ, lecz opodatkowuje siň zryczağtowanym 

podatkiem dochodowym wynoszŃcym 19% przychodu. 

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych zryczağtowany 

podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papier·w wartoŜciowych pobierajŃ, jako 

pğatnicy, podmioty prowadzŃce rachunki papier·w wartoŜciowych dla podatnik·w, jeŨeli dochody 

(przychody) te zostağy uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiŃŨŃ siň z papierami 

wartoŜciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wypğata Ŝwiadczenia na rzecz podatnika 

nastňpuje za poŜrednictwem tych podmiot·w. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Fizycznych w przypadku wypğaty odsetek (dyskonta) z papier·w 

wartoŜciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych pğatnikiem zryczağtowanego podatku 

dochodowego sŃ podmioty prowadzŃce rachunki zbiorcze, za poŜrednictwem kt·rych naleŨnoŜci 

z tych tytuğ·w sŃ wypğacane. Podatek pobiera siň w dniu przekazania naleŨnoŜci z danego tytuğu 

do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot 

prowadzŃcy rachunek papier·w wartoŜciowych lub rachunek zbiorczy, za kt·rego poŜrednictwem 

odsetki (dyskonto) sŃ wypğacane, jako pğatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku. 

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, pğatnicy 

przekazujŃ stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wğaŜciwego urzňdu skarbowego w 

terminie do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym pobrano podatek. Zgodnie z 

art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, jeŨeli podatek nie zostanie 

pobrany, osoba fizyczna jest zobowiŃzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu 

rocznym, skğadanym do koŒca kwietnia roku nastňpujŃcego po roku podatkowym.  

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajŃcy w Polsce 

ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu 

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych osoby fizyczne, 

jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajŃ 

obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w (przychod·w) osiŃganych na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy podatku 

dochodowego od os·b prawnych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby 

lub zarzŃdu, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Opodatkowanie przychod·w z odsetek (dyskonta) z Obligacji 

Osoby fizyczne podlegajŃce ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu w Polsce 

Zasadniczo opisane powyŨej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych 

przez osoby fizyczne podlegajŃce nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu w Polsce majŃ 

r·wnieŨ zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajŃce w Polsce 

ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu, o ile wğaŜciwe umowy w sprawie zapobieŨenia 

podw·jnemu opodatkowaniu zawarte z paŒstwem bňdŃcym krajem rezydencji podatkowej osoby 

fizycznej nie stanowiŃ inaczej. 

Zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem 

udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika 

certyfikatem rezydencji podatkowej. 
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Podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajŃcy ograniczonemu obowiŃzkowi 

podatkowemu w Polsce 

W przypadku podatnik·w podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajŃcych w Polsce 

ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Prawnych odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bňdŃ 

zryczağtowanym podatkiem w wysokoŜci 20%. 

Opodatkowanie odpğatnego zbycia Obligacji 

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych 

przychody z odpğatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sŃ jako przychody z kapitağ·w 

pieniňŨnych. 

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, doch·d 

z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na 

zasadach og·lnych z zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 

1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych jest opodatkowany zryczağtowanym 19-

procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Fizycznych, doch·d jest obliczany jako r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w 

uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych a kosztami uzyskania 

przychod·w, obliczonymi na podstawie stosownych przepis·w Ustawy o Podatku Dochodowym 

od Os·b Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Fizycznych, jeŨeli cena wyraŨona w umowie bez uzasadnionej przyczyny 

znacznie odbiega od wartoŜci rynkowej, kwotň przychodu okreŜla organ podatkowy lub organ 

kontroli skarbowej w wysokoŜci wartoŜci rynkowej. 

Podatnik jest zobowiŃzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytuğu zbycia obligacji, 

a osoba dokonujŃca wypğat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie 

podatkowe podatnicy powinni sporzŃdziĺ w terminie do koŒca kwietnia roku nastňpujŃcego po 

roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzŃce dziağalnoŜĺ 

gospodarczŃ, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajŃce 

osobowoŜci prawnej, do koŒca lutego roku nastňpujŃcego po roku podatkowym, imiennych 

informacji o wysokoŜci osiŃgniňtego dochodu. 

PowyŨszych przepis·w nie stosuje siň, jeŨeli odpğatne zbycie obligacji nastňpuje w wykonywaniu 

dziağalnoŜci gospodarczej. Obligacje traktowane sŃ jako aktywa zwiŃzane z prowadzonŃ 

dziağalnoŜciŃ. W takim przypadku przychody z odpğatnego zbycia obligacji powinny byĺ 

traktowane jako przychody z prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej i opodatkowane wedğug 

zasad wğaŜciwych dla przychodu z tego Ŧr·dğa. 

Podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajŃcy w Polsce nieograniczonemu 

obowiŃzkowi podatkowemu 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy, jeŨeli majŃ 

siedzibň lub zarzŃd w Polsce, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od cağoŜci swoich 

dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania (nieograniczony obowiŃzek podatkowy). 

JeŜli podatnik, dziağajŃc przez polski zakğad, uzyskuje przychody z tytuğu odsetek (dyskonta), 

przychody te sŃ opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnik·w 

podlegajŃcych w Polsce nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu, pod warunkiem 

udokumentowania miejsca rezydencji podatkowej podmiotu posiadajŃcego ograniczony 

obowiŃzek podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez organ 



 

 
 39 

podatkowy kraju, w kt·rym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym, i zğoŨenia pisemnego 

oŜwiadczenia, Ũe przychody z tytuğu odsetek sŃ przypisane do dziağalnoŜci tego zakğadu. 

Opisane zasady opodatkowania mogŃ byĺ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia 

um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Polska, na podstawie kt·rych 

zastosowanie moŨe znaleŦĺ obniŨona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. 

Zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem 

udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika 

certyfikatem rezydencji podatkowej. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych do poboru 

zryczağtowanego podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papier·w wartoŜciowych 

zobowiŃzane sŃ podmioty dokonujŃce wypğat z tych tytuğ·w. Zastosowanie stawki podatku 

wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo niepobranie 

podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby 

podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. 

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wypğata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnik·w 

bňdŃcych osobami uprawnionymi z papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunkach 

zbiorczych, kt·rych toŨsamoŜĺ nie zostağa pğatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym 

w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, pğatnik pobiera podatek z zastosowaniem stawki 

20% od ğŃcznej wartoŜci dochod·w (przychod·w) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich 

takich podatnik·w za poŜrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru 

podatku obowiŃzane sŃ podmioty prowadzŃce rachunki zbiorcze, za poŜrednictwem kt·rych 

naleŨnoŜĺ jest wypğacana, a podatek pobiera siň w dniu przekazania naleŨnoŜci z danego tytuğu do 

dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. 

Zatem, podmiot dokonujŃcy wypğaty odsetek albo podmiot prowadzŃcy rachunek zbiorczy, na 

kt·rym zapisane sŃ Obligacje, jako pğatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleŨnego podatku 

i przekazanie go na rachunek wğaŜciwego organu podatkowego do 7 dnia miesiŃca nastňpujŃcego 

po miesiŃcu, w kt·rym pobrağ naleŨny podatek. 

Opodatkowanie odpğatnego zbycia Obligacji 

Zasadniczo zasady opodatkowania dochod·w z odpğatnego zbycia Obligacji opisane powyŨej 

majŃ zastosowanie r·wnieŨ w przypadku dochod·w uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne 

i osoby prawne podlegajŃce w Polsce ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu, chyba Ũe 

odpowiednie umowy w sprawie unikania podw·jnego opodatkowania przewidujŃ inaczej. 

Na gruncie wielu um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Polska, 

dochody uzyskane z tytuğu zbycia obligacji przez rezydent·w podatkowych danego paŒstwa nie 

podlegajŃ opodatkowaniu w Polsce. 

Podatek od spadk·w i darowizn 

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn nabycie przez 

osoby fizyczne miňdzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia 

testamentowego lub darowizny praw majŃtkowych, w tym r·wnieŨ praw zwiŃzanych 

z posiadaniem papier·w wartoŜciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadk·w 

i darowizn, jeŨeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub 

obdarowany byğ obywatelem polskim lub miağ miejsce stağego pobytu na terytorium Polski lub 

prawa majŃtkowe byğy wykonywane na terytorium Polski. 
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W Ŝwietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn podstawŃ opodatkowania jest 

co do zasady wartoŜĺ nabytych rzeczy i praw majŃtkowych po potrŃceniu dğug·w i ciňŨar·w 

(czysta wartoŜĺ), ustalona wedğug stanu rzeczy i praw majŃtkowych w dniu nabycia i cen 

rynkowych z dnia powstania obowiŃzku podatkowego. 

Stawki podatku od spadk·w i darowizn sŃ r·Ũne i zaleŨŃ od rodzaju pokrewieŒstwa lub 

powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiňdzy spadkobiercŃ i spadkodawcŃ albo 

pomiňdzy darczyŒcŃ i obdarowanym. 

JeŜli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadk·w i darowizn jest 

pobierany i odprowadzany na rachunek wğaŜciwego organu podatkowego przez notariusza. 

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn zwalnia siň od podatku 

nabycie wğasnoŜci rzeczy lub praw majŃtkowych (w tym obligacji) przez mağŨonka, zstňpnych, 

wstňpnych, pasierba, rodzeŒstwo, ojczyma i macochň, jeŨeli zgğoszŃ nabycie wğasnoŜci rzeczy lub 

praw majŃtkowych wğaŜciwemu naczelnikowi urzňdu skarbowego w terminie szeŜciu miesiňcy od 

dnia powstania obowiŃzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia 

w terminie szeŜciu miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň orzeczenia sŃdu stwierdzajŃcego 

nabycie spadku. W przypadku niespeğnienia powyŨszego warunku nabycie wğasnoŜci rzeczy lub 

praw majŃtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreŜlonych dla nabywc·w zaliczonych 

do I grupy podatkowej. 

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn, nabycie prawa majŃtkowych 

(w tym obligacji) podlegajŃcych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, 

jeŨeli w dniu nabycia ani nabywca, ani teŨ spadkodawca lub darczyŒca nie byli obywatelami 

polskimi i nie mieli miejsca stağego pobytu lub siedziby na terytorium Polski. 

Podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych 

W Ŝwietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od CzynnoŜci Cywilnoprawnych 

opodatkowaniu podatkiem od czynnoŜci cywilnoprawnych podlegajŃ umowy sprzedaŨy lub 

zamiany rzeczy lub praw majŃtkowych. CzynnoŜci te podlegajŃ opodatkowaniu, jeŨeli ich 

przedmiotem sŃ: 

(i) rzeczy znajdujŃce siň na terytorium Polski lub prawa majŃtkowe wykonywane na 

terytorium  Polski; 

(ii)  rzeczy znajdujŃce siň za granicŃ lub prawa majŃtkowe wykonywane za granicŃ, 

w przypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibň na terytorium Polski 

i czynnoŜĺ cywilnoprawna zostağa dokonana na terytorium Polski. 

Co do zasady sprzedaŨ obligacji emitowanych przez sp·ğki z siedzibŃ na terytorium Polski jest 

uznawana za sprzedaŨ praw majŃtkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwiŃzku z tym 

podlega podatkowi od czynnoŜci cywilnoprawnych w wysokoŜci 1%, kt·ry jest pğatny przez 

nabywcň i powinien zostaĺ rozliczony w ciŃgu 14 dni od dokonania czynnoŜci (tj. od dnia 

zawarcia umowy sprzedaŨy). PodstawŃ opodatkowania jest wartoŜĺ rynkowa rzeczy lub prawa 

majŃtkowego. JeŜli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest pobierany 

i rozliczany przez notariusza jako pğatnika podatku. 

JednakŨe zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od CzynnoŜci Cywilnoprawnych zwolniona od 

podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych jest sprzedaŨ praw majŃtkowych bňdŃcych 

instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom 

inwestycyjnym, (ii) dokonywana za poŜrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm 

inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana poza 
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rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jeŨeli 

prawa te zostağy nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym - w rozumieniu przepis·w 

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. 

OdpowiedzialnoŜĺ pğatnika 

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, pğatnik podatku, kt·ry nie wykonağ obowiŃzk·w 

obliczenia, pobrania lub wpğaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada cağym swoim 

majŃtkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpğacony. Pğatnik nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci, jeŨeli podatek nie zostağ pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ 

podatkowy wydaje decyzjň o odpowiedzialnoŜci podatnika. 

15. WSKAZANIE STRON UMčW O SUBEMISJŇ USĞUGOWł LUB INWESTYCYJNł ORAZ 

ISTOTNYCH POSTANOWIE ő TYCH UMčW  

Emitent nie przewiduje podpisania um·w o subemisjň usğugowŃ lub inwestycyjnŃ. 

16. OKREśLENIE ZASAD DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

 WSKAZANIE OSčB, DO KTčRYCH KIEROWANA JEST OFERTA  

Osobami uprawnionymi do skğadania zapis·w na Obligacje w ramach I Programu Emisji 

Obligacji sŃ osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajŃce osobowoŜci prawnej 

bňdŃce zar·wno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepis·w Prawa Dewizowego.  

Nierezydenci zamierzajŃcy zğoŨyĺ zapis na Obligacje winni zapoznaĺ siň z odpowiednimi 

przepisami kraju swego pochodzenia.  

Zwraca siň uwagň, iŨ warunkiem zğoŨenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego 

w firmie inwestycyjnej dziağajŃcej w Polsce. 

Zapisy na Obligacje skğadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wğasnym, 

odrňbnie na rzecz poszczeg·lnych zarzŃdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

stanowiŃ w rozumieniu Memorandum zapisy odrňbnych Inwestor·w. 

ZarzŃdzajŃcy pakietem papier·w wartoŜciowych na zlecenie w imieniu os·b, kt·rych rachunkami 

zarzŃdzajŃ i na rzecz kt·rych zamierzajŃ nabyĺ Obligacje skğadajŃ odrňbne zapisy na rzecz os·b 

kt·rych zarzŃdzajŃcy zamierzajŃ nabyĺ Obligacje.    

 TERMINY OTWARCIA I Z AMKNIŇCIA SUBSKRYPCJI  

Sp·ğka moŨe oferowaĺ obligacje w okresie waŨnoŜci Memorandum Informacyjnego I Programu 

Emisji Obligacji.  

Publiczna Oferta danej serii Obligacji w ramach I Programu Emisji Obligacji zostanie 

przeprowadzona w terminach kaŨdorazowo okreŜlonych w Memorandum Informacyjnym danej 

serii Obligacji. Termin zakoŒczenia ostatniej Oferty Obligacji bňdzie przypadağ nie p·Ŧniej niŨ 

12 miesiňcy od dnia publikacji Memorandum. Okres trwania zapis·w na Obligacje danej serii nie 

bňdzie dğuŨszy niŨ 3 (trzy) miesiŃce od dnia rozpoczňcia danej ofert. Przydziağ Obligacji danej 

serii dokonywany bňdzie nie p·Ŧniej niŨ w terminie 2 (dw·ch) tygodni od dnia zamkniňcia 

publicznej subskrypcji. Memorandum Informacyjne danej serii Obligacji bňdzie publikowane na 

stronach internetowych Emitenta www.markasa.pl i OferujŃcego www.ventusam.pl  

Terminy realizacji poszczeg·lnych ofert publicznych mogŃ ulec zmianie. Nowe terminy zostanŃ 

podane do publicznej wiadomoŜci nie p·Ŧniej niŨ w dniu upğywu danego terminu i w terminie 

waŨnoŜci niniejszego Memorandum. 
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PrzedğuŨenie terminu przyjmowania zapis·w moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie w terminie waŨnoŜci 

Memorandum i termin ten nie moŨe byĺ dğuŨszy, niŨ trzy miesiŃce od dnia otwarcia Publicznej 

Oferty Obligacji.  

W przypadku udostňpnienia przez Emitenta, po rozpoczňciu danej Oferty Obligacji, aneksu do 

Memorandum dotyczŃcego zdarzenia lub okolicznoŜci zaistniağych przed dokonaniem przydziağu 

Obligacji, o kt·rych Emitent powziŃğ wiadomoŜĺ przed tym przydziağem, Emitent dokona 

odpowiedniej zmiany terminu przydziağu Obligacji tak, aby Inwestorzy, kt·rzy zğoŨyli zapisy na 

Obligacje danej serii przed udostňpnieniem aneksu, mogli uchyliĺ siň od skutk·w prawnych 

zğoŨonych zapis·w w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostňpnienia aneksu. Inwestorom, 

kt·rzy zğoŨyli zapisy na Obligacje przed udostňpnieniem aneksu i uchylili siň od skutk·w 

prawnych zğoŨonych zapis·w, zwrot wpğaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe 

wskazane przez Inwestor·w w Formularzu Zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych od zğoŨenia 

oŜwiadczenia o uchyleniu siň od skutk·w prawnych zğoŨonych zapis·w.  

Emitent moŨe bez zgody Obligatariuszy dokonaĺ: (i) zmiany treŜci warunk·w emisji, kt·re nie 

stanowiŃ istotnej zmiany praw i obowiŃzk·w Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowiŃ 

naruszenia interes·w Obligatariuszy lub (ii) zmiany treŜci warunk·w emisji, kt·re stanowiŃ 

zmiany natury formalnej, drugorzňdnej lub technicznej lub dokonywane sŃ w celu korekty 

oczywistego bğňdu.  

 ZASADY, MIEJSCE I TERMINY SK ĞADANIA ZAPISčW ORAZ TERMINY ZWIłZANIA ZAPISEM 

ZASADY SKĞADANIA ZAPISčW 

Dom maklerski Ventus Asset Management S.A. wystňpuje jako podmiot OferujŃcy Obligacje. 

Zapisu bňdzie moŨna dokonaĺ r·wnieŨ w punktach wyznaczonych przez Czğon·w Konsorcjum 

Dystrybucyjnego, kt·re bňdzie przyjmowaĺ zapisy na Obligacje oferowane w danej serii, jeŨeli 

takie konsorcjum zostanie utworzone. Lista Punkt·w Obsğugi Klienta OferujŃcego oraz Punkt·w 

Obsğugi Klienta Czğonk·w Konsorcjum Dystrybucyjnego bňdŃcych miejscami zapis·w zostanie 

kaŨdorazowo podana w Memorandum Informacyjnym danej serii Obligacji, na stronie 

internetowej Sp·ğki www.markasa.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej oferujŃcego 

www.ventusam.pl. 

Inwestorzy zamierzajŃcy nabyĺ Obligacje, nieposiadajŃcy rachunku papier·w wartoŜciowych, 

powinni zağoŨyĺ taki rachunek w celu zğoŨenia zapisu. 

Inwestor moŨe zğoŨyĺ zapis na co najmniej 1 (sğownie: jednŃ) Obligacjň i nie wiňcej niŨ liczba 

oferowanych Obligacji w danej serii. W przypadku zğoŨenia zapisu opiewajŃcego na liczbň 

wiňkszŃ niŨ liczba oferowanych Obligacji w danej serii, zapis bňdzie uwaŨany za opiewajŃcy na 

liczbň oferowanych Obligacji. 

Inwestor moŨe zğoŨyĺ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym ğŃczna liczba Obligacji, 

okreŜlona w zapisach zğoŨonych przez jednego Inwestora, nie moŨe byĺ wiňksza niŨ liczba 

oferowanych Obligacji w danej serii. 

Dopuszcza siň skğadanie zapis·w na Obligacje korespondencyjnie, za poŜrednictwem faksu oraz 

za pomocŃ elektronicznych noŜnik·w informacji, w tym sieci Internet, zgodnie z wewnňtrznymi 

regulacjami domu maklerskiego, za poŜrednictwem kt·rego skğadany jest zapis. 

Formularz zapisu na Obligacje bňdzie kaŨdorazowo stanowiğ zağŃcznik Memorandum 

Informacyjnego danej serii Obligacji. 
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Inwestor skğadajŃcy zapis na Obligacje jest zobowiŃzany do podpisania oŜwiadczenia bňdŃcego 

integralnŃ czňŜciŃ Formularza zapisu, w kt·rym stwierdza, Ũe: 

(i) zapoznağ  siň z treŜciŃ niniejszego Memorandum oraz Memorandum Informacyjnego danej 

serii i akceptuje brzmienie Statutu Sp·ğki oraz warunki Oferty Publicznej, 

(ii)  zgadza siň na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji danej serii w Publicznej Ofercie 

niŨ objňta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi 

w niniejszym Memorandum oraz Memorandum Informacyjnym danej serii, a takŨe wyraŨa 

zgodň na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia 

Publicznej Oferty, i przyjmuje do wiadomoŜci, Ũe przysğuguje mu prawo wglŃdu do swoich 

danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, Ũe dane na formularzu zapisu zostağy 

podane dobrowolnie, 

(iii)  wyraŨa zgodň na przekazywanie objňtych tajemnicŃ zawodowŃ swoich danych osobowych 

w zakresie informacji zwiŃzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje danej 

serii OferujŃcemu i Emitentowi, w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia emisji 

Obligacji danej serii oraz upowaŨnia te podmioty do otrzymania tych informacji, 

(iv) zobowiŃzuje siň do niezwğocznego poinformowania w formie pisemnej OferujŃcego, 

podmiot prowadzŃcy Ewidencjň bŃdŦ podmiot prowadzŃcy rachunek inwestycyjny 

Inwestora w zaleŨnoŜci od trwania bŃdŦ zakoŒczenia oferty oraz rejestracji Obligacji danej 

serii w KDPW o wszelkich zmianach dotyczŃcych numeru rachunku papier·w 

wartoŜciowych wskazanego w Formularzu zapisu przez Inwestora oraz stwierdza 

nieodwoğalnoŜĺ zğoŨonej w Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania, 

(v) wszelkie Ŝrodki, kt·re zamierza zainwestowaĺ w opğacenie zapisu na Obligacje danej serii 

sp·ğki Marka S.A. pochodzŃ z legalnych Ŧr·değ.  

SkğadajŃcy zapis na Obligacje, Inwestor lub jego peğnomocnik zobowiŃzany jest zğoŨyĺ 

nieodwoğalnŃ Dyspozycjň Deponowania Obligacji (ze wskazaniem numeru rachunku papier·w 

wartoŜciowych, na kt·rych zapisane bňdŃ Obligacje i domu maklerskiego prowadzŃcego ten 

rachunek). 

Zapis na oferowane Obligacje powinien byĺ sporzŃdzony w jňzyku polskim, w 2 (sğownie: 

dw·ch) egzemplarzach, po jednym dla Inwestora i OferujŃcego, przy czym w przypadku gdy 

wewnňtrzne regulacje domu maklerskiego za poŜrednictwem kt·rego skğadany jest zapis stanowiŃ 

inaczej, stosuje siň wewnňtrzne regulacje czğonka tego domu maklerskiego. 

SkğadajŃc zapis, Inwestor lub jego peğnomocnik zobowiŃzany jest okazaĺ dow·d osobisty lub 

paszport w celu weryfikacji danych zawartych w Formularzu zapisu. Osoba dziağajŃca w imieniu 

osoby prawnej zobowiŃzana jest ponadto zğoŨyĺ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz 

dokument zaŜwiadczajŃcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziağajŃca 

w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci prawnej obowiŃzana jest ponadto 

zğoŨyĺ akt zawiŃzania tej jednostki lub inny dokument, z kt·rego wynikaĺ bňdzie forma 

organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie os·b do reprezentowania danej jednostki. 

Na dow·d przyjňcia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zğoŨonego Formularza zapisu, 

potwierdzony przez pracownika domu maklerskiego przyjmujŃcego zapisy. 

Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia Formularza zapisu na 

Obligacje w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, kt·ry pomija jakikolwiek z jego 

element·w, moŨe zostaĺ uznany za niewaŨny. 
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Zapis na Obligacje danej serii jest bezwarunkowy, nieodwoğalny i nie moŨe zawieraĺ 

jakichkolwiek zastrzeŨeŒ oraz wiŃŨe osobň skğadajŃcŃ zapis do czasu przydziağu Obligacji danej 

serii w Publicznej Ofercie albo do dnia ogğoszenia o niedojŜciu emisji do skutku, z zastrzeŨeniem 

przypadku opisanego w pkt. 16.5 Rozdziağu III Memorandum.  

DZIAĞANIE PRZEZ PEĞNOMOCNIKA  

Zapis moŨe zostaĺ zğoŨony przez wğaŜciwie umocowanego peğnomocnika Inwestora.  

Szczeg·ğowy zakres i forma dokument·w wymaganych podczas dziağania przez peğnomocnika 

powinny byĺ zgodne z procedurami domu maklerskiego prowadzŃcego zapisy na Obligacje. 

W zwiŃzku z powyŨszym, Inwestor, kt·ry zamierza skorzystaĺ z poŜrednictwa peğnomocnika przy 

skğadaniu zapisu powinien zapoznaĺ siň z zasadami udzielania peğnomocnictwa obowiŃzujŃcymi 

w danym domu maklerskim. 

W razie skğadania zapisu przez peğnomocnika w treŜci peğnomocnictwa powinno byĺ zawarte 

wyraŦne umocowanie do dokonania takiej czynnoŜci. 

W przypadku skğadania zapisu korespondencyjnego, oryginağ peğnomocnictwa powinien zostaĺ 

zğoŨony w siedzibie OferujŃcego lub czğonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, u kt·rego zğoŨono 

zapis drogŃ korespondencyjnŃ, najp·Ŧniej w dniu poprzedzajŃcym przydziağ Obligacji.  

SKĞADANIE DYSPOZYCJI DEPONOWANIA 

W przypadku zapis·w, kt·re przyjmowane bňdŃ przez OferujŃcego lub Czğonka Konsorcjum 

Dystrybucyjnego Inwestor lub jego peğnomocnik zobowiŃzany jest zğoŨyĺ nieodwoğalnŃ 

Dyspozycjň Deponowania Obligacji, kt·ra umoŨliwi zapisanie na rachunku papier·w 

wartoŜciowych Inwestora wszystkich Obligacji, kt·re zostağy mu przydzielone, bez koniecznoŜci 

odbierania potwierdzenia nabycia. 

Dyspozycja Deponowania Obligacji stanowi czňŜĺ Formularza zapisu na Obligacje, stanowiŃcego 

kaŨdorazowo zağŃcznik do Memorandum Informacyjnego danej serii. 

Inwestor zobowiŃzuje siň do niezwğocznego poinformowania w formie pisemnej OferujŃcego, 

podmiot prowadzŃcy Ewidencjň bŃdŦ podmiot prowadzŃcy rachunek inwestycyjny Inwestora 

w zaleŨnoŜci od trwania bŃdŦ zakoŒczenia oferty oraz rejestracji Obligacji danej serii w KDPW 

o wszelkich zmianach dotyczŃcych numeru rachunku papier·w wartoŜciowych wskazanego 

w Formularzu zapisu przez Inwestora. Informacje dotyczŃce podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň 

poszczeg·lnych serii Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji bňdzie 

moŨna uzyskaĺ u Emitenta bŃdŦ OferujŃcego 

W razie skğadania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez peğnomocnika, w treŜci 

peğnomocnictwa powinno byĺ zawarte wyraŦne umocowanie do dokonania takiej czynnoŜci. 

Inwestor, kt·ry nie posiada rachunku papier·w wartoŜciowych, jest zobowiŃzany do jego 

zağoŨenia najp·Ŧniej wraz ze skğadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu skğadania zapisu 

m·gğ wypeğniĺ Dyspozycjň Deponowania Obligacji.  

Zwraca siň uwagň Inwestor·w, Ũe brak prawidğowej Dyspozycji Deponowania Obligacji zğoŨonej 

na Formularzu zapisu powoduje niewaŨnoŜĺ zapisu i bňdzie skutkowaĺ odmowŃ przyjňcia zapisu. 

KOSZTY I PODATKI, KTčRE MUSI PONIEśĹ INWESTOR ZAPISUJłCY SIŇ NA OBLIGACJE OFEROWANE 

Brak jest koszt·w, kt·re zapisujŃcy siň na Obligacje musieliby ponieŜĺ na rzecz OferujŃcego 

Obligacje  w ramach I Programu Emisji Obligacji, za wyjŃtkiem ewentualnych koszt·w otwarcia 

rachunku papier·w wartoŜciowych, wymaganych przez dany dom maklerski. W tym zakresie 
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Inwestorzy winni przeanalizowaĺ stosowne regulacje danego domu maklerskiego. Wedğug stanu 

na dzieŒ publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznoŜci zapğaty przez 

osoby je nabywajŃce jakichkolwiek podatk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa powszechnie 

obowiŃzujŃcych na terenie Polski. 

Szczeg·ğowe informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem 

i obrotem papierami wartoŜciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziağu III Memorandum.  

TERMIN, W KTčRYM MOŧLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU 

Szczeg·ğowe warunki, jakie muszŃ byĺ speğnione, aby wycofanie zapisu byğo skuteczne zostağy 

opisane w pkt. 16.5 Rozdziağu III Memorandum. 

Inwestor, kt·remu nie przydzielono Obligacji danej serii, przestaje byĺ zwiŃzany zapisem 

z chwilŃ dokonania przydziağu Obligacji danej serii. 

 ZASADY, MIEJSCE I TERMINY DO KONYWANIA WPĞAT ORAZ SKUTKI PRAWNE NIEDOK ONANIA 

WPĞATY W OZNACZONYM TERMINIE LUB WNIESIE NIA WPĞATY NIEPEĞNEJ 

Warunkiem skutecznego zğoŨenia zapisu jest jego opğacenie, w kwocie wynikajŃcej z iloczynu 

liczby Obligacji objňtych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszŃcej 1.000 zğ (sğownie: jeden tysiŃc 

zğotych).  

PğatnoŜĺ za Obligacje musi byĺ dokonana wyğŃcznie w formie przelew·w w zğotych na rachunek 

domu maklerskiego przyjmujŃcego zapis na Obligacje, wskazany w formularzu zapisu. 

Wpğata na Obligacje powinna zostaĺ uiszczona w peğnej wysokoŜci w taki spos·b, aby najp·Ŧniej 

do koŒca nastňpnego dnia roboczego po ostatnim dniu skğadania zapis·w na Obligacje danej serii 

wpğynňğa na rachunek OferujŃcego. Jako datň wpğaty uznaje siň datň wpğywu Ŝrodk·w na 

rachunek OferujŃcego. Tytuğ wpğaty powinien zawieraĺ:  

(i) numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny), 

(ii)  imiň i nazwisko (nazwň firmy osoby prawnej) Inwestora, 

(iii)  adnotacjň ĂWpğata na obligacje serii é Marka S.A." 

Zwraca siň uwagň Inwestor·w, iŨ ponoszŃ oni wyğŃcznŃ odpowiedzialnoŜĺ z tytuğu wniesienia 

wpğat na Obligacje. W szczeg·lnoŜci dotyczy to opğat i prowizji bankowych oraz termin·w 

realizacji przez bank przelew·w. 

Brak wpğaty w terminie okreŜlonym w Memorandum Informacyjnym danej serii bňdzie 

powodowaĺ niewaŨnoŜĺ zapisu.  

Dokonanie w terminie wpğaty na mniejszŃ liczbň Obligacji niŨ wskazana w zapisie nie oznacza 

automatycznie niewaŨnoŜci zapisu. MoŨe one byĺ traktowany jak zğoŨony na liczbň Obligacji 

majŃcŃ pokrycie we wpğaconej kwocie (z uwzglňdnieniem zasady nieprzydzielania uğamkowych 

czňŜci Obligacji), jednak Emitent bňdzie miağ takŨe prawo w og·le nie uwzglňdniaĺ takiego 

zapisu przy przydziale Obligacji.  

Wpğaty na obligacje nie podlegajŃ oprocentowaniu. 

OBOWIłZKI DOMU MAKLERSKIEGO ZWIłZANE Z PRZYJMOWANIEM WPĞAT NA RACHUNKI 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

Zgodnie z ustawŃ o przeciwdziağaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoŜci 

majŃtkowych pochodzŃcych z nielegalnych lub nieujawnionych Ŧr·değ oraz o przeciwdziağaniu 

finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2003 nr 153, poz. 1505 z p·Ŧn. zm.), dom maklerski i bank majŃ 

obowiŃzek rejestracji transakcji, kt·rej r·wnowartoŜĺ przekracza 15.000 EUR (sğownie: 
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piňtnaŜcie tysiňcy euro) (r·wnieŨ, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiňcej niŨ jednej 

operacji, kt·rych okolicznoŜci wskazujŃ, Ũe Ŝrodki mogŃ pochodziĺ z nielegalnych lub 

nieujawnionych Ŧr·değ, bez wzglňdu na wartoŜĺ transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank 

sŃ zobowiŃzane zawiadomiĺ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do 

kt·rych zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ũe ma ona zwiŃzek z popeğnionym przestňpstwem, 

o kt·rym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553, z p·Ŧn. zm.). 

 INFORMACJE O UPRAWNIE NIACH ZAPISUJłCYCH SIŇ OSčB DO UCHYLENIA SIŇ OD SKUTKčW 

PRAWNYCH ZĞOŧONEGO ZAPISU, WRAZ Z WARUNKAMI , JAKIE MUSZł BYĹ SPEĞNIONE , ABY 

TAKIE UCHYLENIE BYĞO SKUTECZNE  

Zapis na Obligacje danej serii jest nieodwoğalny za wyjŃtkiem sytuacji opisanych poniŨej.  

Zgodnie z art. 41 ust. 6  Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczňciu 

subskrypcji Obligacji udostňpniony zostanie aneks do Memorandum, o kt·rym mowa w art. 41 

ust.4 Ustawy o Ofercie Publicznej ï zawierajŃcy informacje o istotnych bğňdach lub 

niedokğadnoŜciach w jego treŜci lub znaczŃcych czynnikach, mogŃcych wpğynŃĺ na ocenň 

Obligacji, zaistniağych w okresie od udostňpnienia Memorandum do publicznej wiadomoŜci - 

osoba, kt·ra zğoŨyğa zapis przed udostňpnieniem aneksu, moŨe uchyliĺ siň od skutk·w prawnych 

zğoŨonego zapisu. Uchylenie siň od skutk·w prawnych zapisu nastňpuje przez oŜwiadczenie 

zğoŨone na piŜmie w siedzibie OferujŃcego, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostňpnienia 

aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dğuŨszego terminu.  

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia siň od skutk·w prawnych 

zğoŨonego zapisu przysğuguje takŨe, jeŨeli aneks jest udostňpniany w zwiŃzku z istotnymi bğňdami 

lub niedokğadnoŜciami w treŜci Memorandum, o kt·rych Emitent lub sprzedajŃcy powziŃğ 

wiadomoŜĺ przed dokonaniem przydziağu papier·w wartoŜciowych, lub w zwiŃzku z czynnikami, 

kt·re zaistniağy lub o kt·rych emitent lub sprzedajŃcy powziŃğ wiadomoŜĺ przed dokonaniem 

przydziağu papier·w wartoŜciowych. Aneks powinien zawieraĺ informacjň o dacie, do kt·rej 

przysğuguje prawo uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu. Emitent dokona 

przydziağu papier·w wartoŜciowych nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu do uchylenia siň przez 

Inwestora od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu. 

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajŃcego do skğadania oŜwiadczeŒ o uchyleniu siň od 

skutk·w zğoŨonego zapisu, w kt·rym data, do kt·rej przysğuguje prawo uchylenia siň od skutk·w 

prawnych zğoŨonego zapisu przypadağaby p·Ŧniej niŨ termin przydziağu okreŜlony w Uchwale 

ZarzŃdu o emisji Obligacji danej serii oraz Memorandum Informacyjnym Obligacji danej serii, 

aneks ten bňdzie zawierağ informacje o zmianie daty przydziağu, dat ustalenia praw do odsetek 

oraz prawa do wykupu, a takŨe termin·w wypğaty ŜwiadczeŒ opublikowanych w Memorandum 

Informacyjnym Obligacji danej serii. Osoby, kt·re nie zğoŨyğy oŜwiadczenia o uchyleniu siň od 

skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu w zwiŃzku z opublikowaniem aneksu do Memorandum, 

zwiŃzane sŃ zğoŨonym zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym 

aneksem Memorandum Informacyjnym Obligacji danej serii.  

Zmiany Memorandum Informacyjnego Obligacji danej serii zostanŃ przekazane przez Sp·ğkň do 

publicznej wiadomoŜci w spos·b w jaki zostağo opublikowane Memorandum Informacyjne 

Obligacji danej serii, tj. na stronach internetowych sp·ğki www.markasa.pl oraz dodatkowo na 

stronie internetowej oferujŃcego www.ventusam.pl. 

W przypadku uchylenia siň od skutk·w prawnych zapisu, wpğacona kwota, zostanie zwr·cona 

Inwestorowi bez Ũadnych odsetek ani odszkodowaŒ w spos·b okreŜlony w Formularzu zapisu 
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i zgodnie z procedurami wewnňtrznymi domu maklerskiego przyjmujŃcego zapis na Obligacje 

danej serii, w terminie do 7 Dni Roboczych. 

Emitent moŨe bez zgody Obligatariuszy dokonaĺ: (i) zmiany treŜci warunk·w emisji, kt·re nie 

stanowiŃ istotnej zmiany praw i obowiŃzk·w Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowiŃ 

naruszenia interes·w Obligatariuszy lub (ii) zmiany treŜci warunk·w emisji, kt·re stanowiŃ 

zmiany natury formalnej, drugorzňdnej lub technicznej lub dokonywane sŃ w celu korekty 

oczywistego bğňdu. 

Pozostağe zmiany warunk·w emisji wymagajŃ zgody wszystkich Obligatariuszy wyraŨonej 

w formie pisemnej. 

 TERMINY I SZCZEGčĞOWE ZASADY PRZYDZIAĞU PAPIERčW WARTOśCIOWYCH  

Emitent dokona przydziağu w Obligacji danej serii nie p·Ŧniej niŨ w terminie 2 (sğownie: dw·ch) 

tygodni po zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Obligacje danej serii, pod warunkiem 

subskrypcji i opğacenia przez Inwestor·w minimalnej liczby Obligacji, kt·ra kaŨdorazowo bňdzie 

okreŜlona w Uchwale ZarzŃdu o Emisji Obligacji i Memorandum Informacyjnym danej serii 

Obligacji. 

DzieŒ Przydziağu jest jednoczeŜnie Dniem Emisji Obligacji.  

 PRZYPADKI , W KTčRYCH OFERTA MOŧE NIE DOJśĹ DO SKUTKU LUB EMITENT MOŧE 

ODSTłPIĹ OD JEJ PRZEPROWADZENIA  

PRčG DOJśCIA EMISJI DANEJ SERII OBLIGACJI  DO SKUTKU 

Emisja obligacji danej serii nie dojdzie do skutku w przypadku nieopğacenia prawidğowego 

i przydzielenia przez ZarzŃd Emitenta minimalnej liczby Obligacji, kt·ra kaŨdorazowo bňdzie 

okreŜlona w Uchwale ZarzŃdu o Emisji Obligacji danej serii i Memorandum Informacyjnym 

danej serii Obligacji. 

WARUNKI ODSTłPIENIA OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB JEJ ZAWIESZENIA 

ZarzŃd Emitenta moŨe podjŃĺ uchwağň o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji danej serii albo 

odstŃpieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji danej serii w kaŨdym czasie, jeŜli 

w ocenie ZarzŃdu wystŃpi taka potrzeba, z zastrzeŨeniem, Ũe odstŃpienie od przeprowadzenia 

Oferty Publicznej bŃdŦ zawieszenie Oferty Publicznej po rozpoczňciu przyjmowania zapis·w 

moŨe nastŃpiĺ tylko z waŨnych powod·w.  

Do waŨnych powod·w moŨna zaliczyĺ w szczeg·lnoŜci:  

(i) nagğŃ zmianň w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Ŝwiata, kt·rej nie 

moŨna byğo przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miağaby lub 

mogğaby mieĺ istotny negatywny wpğyw na przebieg Oferty Publicznej danej serii lub 

dziağalnoŜĺ Emitenta, 

(ii)  nagğŃ zmianň w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, kt·rej nie moŨna byğo 

przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miağaby lub mogğaby 

mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Emitenta, 

(iii)  nagğŃ zmianň w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, kt·ra miağaby 

lub mogğaby mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta, a kt·rej nie moŨna byğo 

przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, 
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(iv) nagğŃ zmianň sytuacji na rynku kapitağowym, kt·ra miağaby lub mogğaby mieĺ negatywny 

wpğyw na przebieg Oferty Publicznej danej serii Obligacji Emitenta, a kt·rej nie moŨna 

byğo przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, 

(v) wystŃpienie innych okolicznoŜci powodujŃcych, iŨ przeprowadzenie Oferty Publicznej 

byğoby niemoŨliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestor·w. 

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej danej serii, zostanie podana do publicznej 

wiadomoŜci stosowna informacja, poprzez udostňpnienie aneksu do niniejszego Memorandum. 

Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağo opublikowane 

niniejsze Memorandum. 

W przypadku ewentualnego odstŃpienia od Oferty Publicznej danej serii Emitent poinformuje 

o tym fakcie poprzez zamieszczenie ogğoszenia o odstŃpieniu od Oferty Publicznej danej serii 

w spos·b okreŜlony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w spos·b w jaki zostağo udostňpnione do 

publicznej wiadomoŜci niniejsze Memorandum Informacyjne. 

W przypadku odstŃpienia od Oferty Publicznej danej serii w trakcie jej trwania, Inwestorom, 

kt·rzy zğoŨyli i opğacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wpğaconych przez nich Ŝrodk·w 

w spos·b okreŜlony przez Inwestora w Formularzu Zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych od 

dnia decyzji Emitenta o odstŃpieniu od Oferty Publicznej tej serii. Zwrot powyŨszych kwot 

zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowaŒ. 

Decyzjň o zawieszeniu Oferty Publicznej danej serii bez podania przyczyny moŨe zostaĺ podjňta 

przez Sp·ğkň w porozumieniu z OferujŃcym, w kaŨdym czasie przed rozpoczňciem przyjmowania 

zapis·w. Od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w do dnia przydziağu Obligacji danej serii 

Sp·ğka w uzgodnieniu z OferujŃcym moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu przeprowadzania Oferty 

danej serii Obligacji tylko z waŨnych powod·w.  

JeŨeli decyzja o zawieszeniu danej oferty publicznej zostanie podjňta w terminie trwania 

subskrypcji okreŜlonym w Warunkach Emisji danej serii okreŜlonych w Memorandum 

Informacyjnym danej serii, zğoŨone zapisy jak r·wnieŨ dokonane wpğaty bňdŃ w dalszym ciŃgu 

uwaŨane za waŨne, jednak osoby kt·re zğoŨyğy zapis bňdŃ uprawnione do uchylenia siň od 

skutk·w prawnych zğoŨonych zapis·w poprzez zğoŨenie stosownego oŜwiadczenia, w terminie 

2 dni roboczych od dnia udostňpnienia aneksu do niniejszego Memorandum zawierajŃcego 

informacjň o decyzji o zawieszeniu oferty danej serii Obligacji, o ile Emitent nie wyznaczy 

dğuŨszego terminu. W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepis·w 

prawa przez podmioty uczestniczŃce w Ofercie Publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe 

takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ Komisja moŨe zakazaĺ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie 

Publicznej rozpoczňcia Oferty Publicznej, bŃdŦ wstrzymaĺ jej rozpoczňcie na okres nie dğuŨszy 

niŨ 10 Dni Roboczych. 

 SPOSčB I FORMA OGĞOSZENIA O DOJśCIU ALBO NIEDOJśCIU OFERTY DO SKUTKU  

ORAZ SPOSOBIE I TERMINIE ZWROTU WPĞACONYCH KWOT  

Informacja o dojŜciu Oferty Publicznej danej serii Obligacji do skutku zostanie podana do 

publicznej wiadomoŜci w trybie raportu bieŨŃcego w terminie 14 dni od zakoŒczenia subskrypcji 

Obligacji. W przypadku niedojŜcia Oferty Publicznej danej serii do skutku, ogğoszenie w tej 

sprawie zamieszczone bňdzie w terminie 7 dni po zamkniňciu Oferty Publicznej danej serii 

w formie raportu bieŨŃcego oraz w spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum tj. na 

stronie internetowej Emitenta (www.markasa.pl) oraz OferujŃcego (www.ventusam.pl).  

W przypadku niedojŜcia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wpğaconych przez Inwestor·w kwot 

dokonany zostanie w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia ogğoszenia przez Sp·ğkň o niedojŜciu 



 

 
 49 

Oferty Publicznej danej serii do skutku. Zwraca siň uwagň Inwestorom, Ũe wpğaty zostanŃ 

zwr·cone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaŒ.  

 SPOSčB I FORMA OGĞOSZENIA O ODSTłPIENIU OD PRZEPROWADZENIA OF ERTY LUB JEJ 

ODWOĞANIU  

Informacja o odwoğaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej danej serii zostanie podana do 

publicznej wiadomoŜci zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie 

ogğoszenia o odstŃpieniu od Oferty Publicznej w spos·b okreŜlony w art. 47 ust. 1 Ustawy 

o ofercie, tj. w spos·b w jaki zostağo udostňpnione do publicznej wiadomoŜci Memorandum 

Informacyjne I Programu Emisji Obligacji. 

17. WSKAZANIE CELčW EMISJI PAPIERčW WARTOśCIOWYCH , KTčRE MAJł BYĹ 

REALIZOWANE Z  UZYSKANYCH WPĞYWčW Z EMISJI  

środki pieniňŨne pozyskane w wyniku przeprowadzania I Programu Emisji Obligacji bňdŃ 

przeznaczone na finasowanie bieŨŃcej dziağalnoŜci operacyjnej Emitenta poprzez zwiňkszenie 

kapitağu obrotowego i inwestycyjnego Emitenta, jak r·wnieŨ zwiňkszenie skali dziağalnoŜci 

Emitenta poprzez wzrost wartoŜci udzielanych poŨyczek oraz liczby poŨyczkobiorc·w. 

1   
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IV.  DANE O EMITENCIE  

1. NAZWA (FIRMA ), FORMA PRAWNA , KRAJ SIEDZIBY , SIEDZIBA I ADRES EMI TENTA WRAZ 

Z NUMERAMI  TELEKOMUNI KACYJNYMI (TELEFON , TELEFAKS ), ADRESEM GĞčWNEJ 

STRONY INTERNETOWEJ I ADRESEM POCZTY ELE KTRONICZNEJ , IDENTYFIKATOREM 

WEDĞUG WĞAśCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZ NEJ ORAZ NUMEREM WEDĞUG 

WĞAśCIWEJ IDENTYFIKACJI PODATKOWEJ  

Nazwa (firma):  Marka Sp·ğka Akcyjna 

Forma prawna:  Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba:   Biağystok 

Adres:   ul. świňtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biağystok 

Telefon:   (+48 85) 742 02 34 

Fax:   - 

Poczta elektroniczna: bok@markasa.pl 

Strona internetowa: www.markasa.pl 

REGON:   200072720 

NIP:   5422971817 

Numer KRS:   0000358994 

2. WSKAZANIE CZASU TRWAN IA EMITENTA , JEŧELI JEST OZNACZONY 

Sp·ğka Marka S.A. zostağa utworzona na czas nieoznaczony. 

3. PRZEPISY PRAWA , NA PODSTAWIE KTčRYCH ZOSTAĞ UTWORZONY EMITENT  

Emitent zostağ utworzony na podstawie przepis·w Kodeksu Sp·ğek Handlowych i dziağa zgodnie 

ze Statutem Sp·ğki Marka S.A. i innymi wğaŜciwymi przepisami prawa.  

4. SłD, KTčRY WYDAĞ POSTANOWIENIE O WPISIE D O WĞAśCIWEGO REJESTRU 

Emitent zostağ wpisany do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego na podstawie 

postanowienia SŃdu Rejonowego w Biağymstoku XII Wydziağ Gospodarczy KRS z dnia 

18 czerwca 2010 r. pod numerem KRS 0000358994. 

5. KRčTKI OPIS HISTORII EMITENTA  

Marka S.A. powstağa na mocy uchwağy Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w z dnia 

10 czerwca 2010 r. w przedmiocie przeksztağcenia sp·ğki Marka Sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ w sp·ğkň akcyjnŃ. 

Marka Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ, bňdŃca poprzednikiem prawnym Emitenta, 

zostağa utworzona na podstawie umowy sp·ğki z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ zawartej w dniu 

28 marca 2006 r. Dnia 4 kwietnia 2006 r. poprzednik prawny Sp·ğki zostağ wpisany do rejestru 

przedsiňbiorc·w prowadzonego przez SŃd Rejonowy w Biağymstoku. ZağoŨycielami Marka 

Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ sŃ: Sebastian Maciej Nowicki oraz Krzysztof Szpuda. 

Kapitağ zakğadowy sp·ğki wynosiğ 50.000 zğ (sğownie: piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych), 

a przedmiotem dziağalnoŜci byğy pozostağe formy udzielania kredyt·w. Sp·ğka prowadziğa swojŃ 

dziağalnoŜĺ na terenie wojew·dztwa podlaskiego.  

W kolejnym roku, powiňkszono kapitağ zakğadowy Sp·ğki do 1.000.000,00 zğ (sğownie: jeden 

milion zğotych). W lipcu 2007 r. rozszerzono zakres terytorialny na jakim Sp·ğka prowadziğa 

swojŃ dziağalnoŜĺ. W Lublinie otwarte zostağo biuro ŜwiadczŃce usğugi na obszarze wojew·dztwa 
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lubelskiego, a takŨe czňŜci wojew·dztw mazowieckiego i podlaskiego, natomiast dotychczasowe 

biuro w Biağymstoku dodatkowo swoim zasiňgiem dziağania objňğo czňŜĺ wojew·dztwa 

warmiŒsko-mazurskiego.  

W 2008 r. Sp·ğka rozwinňğa strukturň organizacyjnŃ poprzez uruchomienie Dziağu Personalnego 

i SzkoleŒ oraz powiňkszyğa kapitağ zakğadowy o Ŝrodki pochodzŃce z wypracowanego zysku ï do 

kwoty 1.620.000,00 zğ (sğownie: jeden milion szeŜĺset dwadzieŜcia tysiňcy zğotych). 

W 2010 r. sp·ğka pod firmŃ Marka Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ zostağa 

przeksztağcona w sp·ğkň akcyjnŃ pod firmŃ Marka sp·ğka akcyjna na podstawie uchwağy 

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w Marka Sp. z o.o. z dnia 10 czerwca 2010 r. 

Przeksztağcenie zostağo zarejestrowane w Rejestrze Przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru 

SŃdowego w dniu 18 czerwca 2010 r.  

W czerwcu 2011 r. Sp·ğka przeprowadziğa emisjň akcji, z kt·rej pozyskağa niemal 6.200 tys. zğ 

(sğownie: szeŜĺ milion·w dwieŜcie tysiňcy zğotych). Pozyskane Ŝrodki przeznaczono na 

rozszerzenie dziağalnoŜci Sp·ğki ï otworzono kolejne biura: w Rzeszowie, Olsztynie oraz 

Radomiu. Sp·ğka zadebiutowağa na rynku NewConnect w dniu 8 wrzeŜnia 2011 r. Dnia 

7 paŦdziernika 2011 r. zarejestrowane zostağo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego do kwoty 

2.314.286,00 zğ (sğownie: dwa miliony trzysta czternaŜcie tysiňcy dwieŜcie osiemdziesiŃt szeŜĺ 

zğotych) przez emisjň 694.286 (sğownie: szeŜĺset dziewiňĺdziesiŃt cztery tysiŃce dwieŜcie 

osiemdziesiŃt szeŜĺ) akcji serii C. 

W dniu 30 stycznia 2012 r. ZarzŃd Sp·ğki podjŃğ uchwağň w przedmiocie emisji nie wiňcej niŨ 

15.000 (sğownie: piňtnaŜcie tysiňcy) obligacji zwykğych na okaziciela serii A w ramach 

subskrypcji prywatnej z okresem wykupu wynoszŃcym dwa lata. Dnia 17 lutego 2012 r. 

dokonano przydziağu 14.105 (sğownie: czternaŜcie tysiňcy sto piňĺ) obligacji serii A o ğŃcznej 

wartoŜci nominalnej 14.105.00,00 zğ (sğownie: czternaŜcie milion·w sto piňĺ tysiňcy zğotych). 

Pierwszym dniem notowania obligacji serii A w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku 

Catalyst byğ 16 kwietnia 2012 r.  

W marcu 2012 r. Sp·ğka uruchomiğa kolejne biura sprzedaŨy ï w GdaŒsku, Toruniu, Ğodzi 

i Krakowie oraz objňğa swoim dziağaniem kolejne wojew·dztwa: pomorskie, kujawsko-

pomorskie, ğ·dzkie oraz mağopolskie. Po IV kwartale 2012 r. Sp·ğka zapoczŃtkowağa zmiany 

w og·lnej strategii dziağania Sp·ğki i jej rozwoju. W ramach wprowadzonego programu 

restrukturyzacji podjňto decyzjň o zamkniňciu biur sprzedaŨy w Biağymstoku, Olsztynie, Ğodzi 

oraz Lublinie w celu m.in. optymalizacji koszt·w.  

W kolejnym roku Emitent uruchomiğ drugi kanağ dystrybucji: poŨyczek na konto bankowe 

udzielanych przy wsp·ğpracy z poŜrednikami krajowymi (w kwietniu 2013 r. zawarto umowň 

o wsp·ğpracy z poŜrednikiem kredytowym Kredytoperator sp. z o.o.) oraz wprowadziğa nowy 

produkt do oferty: poŨyczkň na finansowanie leczenia metodŃ in vitro. W dniu 11 lipca 2013 r. 

ZarzŃd Emitenta podjŃğ uchwağň w sprawie emisji obligacji zwykğych na okaziciela serii B, 

zabezpieczonych na zmiennym zbiorze wierzytelnoŜci. W ramach emisji objňtych zostağo 12.800 

(sğownie: dwanaŜcie tysiňcy osiemset) obligacji o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 12.800.000,00 zğ 

(sğownie: dwanaŜcie milion·w osiemset tysiňcy zğotych). Sp·ğka w 2013 r. nabyğa i umorzyğa 

4.500 (sğownie: cztery tysiŃce piňĺset) obligacji serii A. W sierpniu 2013 r. przeprowadzono 

wykup 5.463 (sğownie: piňĺ tysiňcy czterysta szeŜĺdziesiŃt trzy) obligacji serii A przedstawionych 

do przedterminowego wykupu, a w paŦdzierniku 2013 r. przeprowadzono wykup 502 (sğownie: 

piňĺset dwa) obligacji serii A przedstawionych do przedterminowego wykupu. Na poczŃtku 

wrzeŜnia 2013 r. Sp·ğka przeprowadziğa prywatnŃ emisjň akcji serii D, z kt·rej pozyskağa ponad 
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2.500 tys. zğ (sğownie: dwa miliony piňĺset tysiňcy zğotych). W dniu 18 wrzeŜnia 2013 r. 

zarejestrowane zostağo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Emitenta do kwoty 2.989.286,00 zğ 

(sğownie: dwa miliony dziewiňĺset osiemdziesiŃt dziewiňĺ tysiňcy dwieŜcie osiemdziesiŃt szeŜĺ 

zğotych), dokonane poprzez emisjň 675.000 (sğownie: szeŜĺset siedemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) akcji 

serii D. Kolejne podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki zostağo zarejestrowane 12 grudnia 

2013 r. do kwoty 4.032.286,00 zğ (sğownie: cztery miliony trzydzieŜci dwa tysiŃce dwieŜcie 

osiemdziesiŃt szeŜĺ zğotych) z tytuğu prywatnej emisji akcji serii E o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 

1.043.000 zğ (sğownie: jeden milion czterdzieŜci trzy tysiŃce zğotych), z kt·rej to emisji Sp·ğka 

pozyskağa ponad 3.900 tys. zğ (sğownie: trzy miliony dziewiňĺset tysiňcy zğotych). 

Sp·ğka w 2014 r. umorzyğa 1.036 (sğownie: jeden tysiŃc trzydzieŜci szeŜĺ) obligacji serii A. 

W dniu 12 lutego 2014 r. Jolanta Szorc zrezygnowağa z peğnienia funkcji Wiceprezesa ZarzŃdu ze 

wzglňd·w zdrowotnych. Dnia 13 lutego 2014 r. Emitent dokonağ przydziağu 1.500 (sğownie: 

tysiŃc piňĺset) obligacji serii C o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1.500.000,00 zğ (sğownie: jeden 

milion piňĺset tysiňcy zğotych) zabezpieczonych na zbiorze wierzytelnoŜci. Termin wykupu 

obligacji serii C przypada na 16 grudnia 2015 r. W kwietniu 2014 r. Sp·ğka przeprowadziğa 

kolejnŃ emisjň obligacji serii D w ramach subskrypcji prywatnej. Dnia 14 kwietnia 2014 r. 

dokonano przydziağu 1.250 (sğownie: jeden tysiŃc dwieŜcie piňĺdziesiŃt) obligacji serii 

D o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1.250.000,00 zğ (sğownie: jeden milion dwieŜcie piňĺdziesiŃt 

tysiňcy zğotych). Na mocy uchwağy ZarzŃdu w lipcu 2014 r. Sp·ğka przeprowadziğa kolejnŃ 

emisjň obligacji. Dnia 14 lipca 2014 r. Emitent przydzieliğ 1.500 (sğownie: tysiŃc piňĺset) 

zabezpieczonych obligacji serii E o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1.500.000,00 zğ (sğownie: jeden 

milion piňĺset tysiňcy zğotych). Termin wykupu obligacji serii E przypada na 14 lipca 2017 r. 

Przydziağ kolejnej emisji obligacji serii F zostağ dokonany w dniu 31 lipca 2014 r. Emisja 

obligacji serii F obejmowağa nie wiňcej niŨ 2.000 (sğownie: dwa tysiŃce) zabezpieczonych 

obligacji. Przydzielonych zostağo 500 (sğownie: piňĺset) obligacji o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 

500.000,00 zğ (sğownie: piňĺset tysiňcy zğotych). Termin wykupu obligacji serii F przypada na 

28 lipca 2017 r. W dniu 2 grudnia 2014 r. ZarzŃd Emitenta podjŃğ uchwağň w sprawie emisji nie 

wiňcej niŨ 1.000 (sğownie: jeden tysiŃc) obligacji serii G o wartoŜci nominalnej i cenie emisyjnej 

1.000 zğ (sğownie: jeden tysiŃc zğotych). Po przeprowadzeniu prywatnej subskrypcji, dnia 17 

grudnia 2014 r. przydzielono 260 (sğownie: dwieŜcie szeŜĺdziesiŃt) obligacji o ğŃcznej wartoŜci 

nominalnej 260.000 zğ (sğownie: dwieŜcie szeŜĺdziesiŃt tysiňcy zğotych). Termin wykupu obligacji 

serii G przypada na dzieŒ 17 grudnia 2015 r. 

PROGRAM RESTRUKTURYZACJI MARKA S.A.  

W I kwartale 2013 r. po przeprowadzeniu analizy sytuacji Sp·ğki, ZarzŃd Emitenta podjŃğ decyzjň 

o zapoczŃtkowaniu zmian w og·lnej strategii dziağania. Zasadniczymi zağoŨeniami procesu 

restrukturyzacji byğa optymalizacja kanağ·w sprzedaŨy poŨyczek oraz zr·wnowaŨony 

i niskonakğadowy rozw·j terytorialny poprzez znaczne zmniejszenie koszt·w funkcjonowania 

w regionach oraz podjňcie wsp·ğpracy z poŜrednikami kredytowymi. Ponadto Emitent zakğadağ 

dŃŨenie do optymalizacji zasob·w ludzkich poprzez zwiňkszenie liczby przedstawicieli 

handlowych oraz zmniejszenie liczby stanowisk administracyjnych, a takŨe przez wprowadzenie 

nowych zasad rekrutacji, szkoleŒ oraz program·w motywacyjnych. W celu poprawienia portfela 

poŨyczek oraz osiŃgniňcia i utrzymania wysokiej ŜciŃgalnoŜci poŨyczek Sp·ğka podjňğa decyzjň 

o zmianie polityki sprzedaŨowej oraz poprawň dziağalnoŜci windykacyjnej, przez rozbudowň 

wewnňtrznego dziağu windykacji oraz wsp·ğpracň z firmami windykacyjnymi. Dopeğnieniem 

procesu restrukturyzacji byğo rozpoczňcie prac nad informatyzacjŃ Sp·ğki. 
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Od poczŃtku 2013 r. Emitent poprawiağ jakoŜĺ portfela udzielanych poŨyczek m.in. poprzez 

zaostrzenie warunk·w udzielania poŨyczek oraz wprowadzenia nowych metod oceny ryzyka 

majŃcych wpğyw na obniŨenie ryzyka dokonywania spğat poŨyczek niezgodnie 

z harmonogramem. W dniu 28 stycznia 2013 r. Emitent wprowadziğ nowy kanağ dystrybucji 

poŨyczek we wsp·ğpracy z poŜrednikami kredytowymi - poŨyczki na konto. Ponadto, Emitent 

podjŃğ decyzjň o zamkniňciu biur sprzedaŨy w GdaŒsku, Krakowie, Radomiu, Rzeszowie 

i Toruniu oraz o prowadzeniu dalszej dziağalnoŜci na obszarze dziewiňciu wojew·dztw za 

poŜrednictwem czterech biur ï w Biağymstoku, Lublinie, Ğodzi oraz Olsztynie. W marcu 2013 r. 

Sp·ğka rozszerzyğa dziağalnoŜĺ wğasnych przedstawicieli na wojew·dztwo Ŝwiňtokrzyskie. 

W kwietniu 2013 r. Emitent, w celu zwiňkszenia poziomu odzyskiwania wierzytelnoŜci, zawarğ 

umowň sprzedaŨy wierzytelnoŜci, a takŨe, w celu zwiňkszenia dostňpnoŜci swojej oferty, zwarğ 

umowň z poŜrednikiem kredytowym ï Kredytoperator sp. z o.o., kt·ry jest og·lnopolskim 

poŜrednikiem finansowym posiadajŃcym okoğo 600 punkt·w sprzedaŨy na terenie cağego kraju.  

W kolejnym kwartale 2013 r. Emitent wprowadziğ nowy produkt, tj. poŨyczki na finansowanie 

leczenia niepğodnoŜci metodŃ in vitro we wsp·ğpracy z podmiotem ŜwiadczŃcymi usğugi 

medyczne w zakresie leczenia niepğodnoŜci. Wprowadzenie nowego produktu pozwoliğo na 

poszerzenie oferty produktowej oraz dotarcie z ofertŃ do nowej grupy klient·w. W kwietniu oraz 

maju 2013 r. Emitent wprowadziğ nowe standardy szkoleŒ w zakresie zwiňkszenia efektywnoŜci 

pracownik·w i przedstawicieli handlowych, a w kolejnych miesiŃcach sukcesywnie 

przeprowadziğ takie szkolenia. W IV kwartale 2013 r. Emitent prowadziğ dalsze dziağania 

zwiŃzane z zarzadzaniem pakietem zalegğych poŨyczek z poprzednich lat. We wrzeŜniu oraz 

grudniu 2013 r. Emitent zawarğ umowy powierniczego przelewu wierzytelnoŜci opiewajŃce na 

kwotň okoğo jednego miliona zğotych. Ponadto, Sp·ğka kontynuowağa dziağania zwiŃzane 

z egzekwowaniem zalegğych poŨyczek poprzez wszczynanie postňpowaŒ sŃdowych i uzyskiwanie 

tytuğ·w wykonawczych. W grudniu 2013 r. wniesiono pozwy o zasŃdzenie ğŃcznie okoğo czterech 

milion·w zğotych tytuğem zalegğoŜci w spğacie zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w 

poŨyczki.  

W I kwartale 2014 r. Emitent kontynuowağ prace zwiŃzane z rozszerzaniem bazy poŜrednik·w 

kredytowych zawierajŃc umowň o wsp·ğpracy z podmiotami ŜwiadczŃcymi usğugi poŜrednictwa 

finansowego w regionie wielkopolskim, mağopolskim, mazowieckim i ŜlŃskim. Ponadto Sp·ğka 

w wyniku monitorowania zainteresowania poszczeg·lnymi produktami oraz majŃc na wzglňdzie 

zainteresowanie i potrzeby klient·w dokonağa modyfikacji oferty poŨyczki na konto 

i wprowadziğa miesiňcznŃ spğatň rat, co jednoczeŜnie pozwoliğo na zwiňkszenie wartoŜci 

oferowanych poŨyczek na konto. W marcu 2014 r. Emitent zawarğ kolejnŃ umowň powierniczego 

przelewu wierzytelnoŜci o wartoŜci ponad 1,4 mln zğ (sğownie: jeden milion czterysta tysiňcy 

zğotych). Pozyskane Ŝrodki zostağy przeznaczone na zwiňkszenie portfela poŨyczek udzielanych 

w ramach dziağalnoŜci podstawowej.  

W lipcu 2014 r. ZarzŃd Sp·ğki podjŃğ decyzjň o przeniesieniu z dniem 1 sierpnia 2014 r. biura 

z Olsztyna do Torunia, w celu optymalizacji koszt·w oraz zwiňkszeniu efektywnoŜci sprzedaŨy. 

Ponadto, Emitent kontynuowağ dziağania majŃce na celu skuteczne dochodzenie naleŨnoŜci od 

poŨyczkobiorc·w nie wywiŃzujŃcych siň z zawartych z Emitentem um·w poprzez windykacjň 

polubownŃ oraz egzekucjň komorniczŃ. W zwiŃzku z tym, Emitent podjŃğ takŨe decyzjň 

o rozbudowie dziağu windykacji oraz o wsp·ğpracy z podmiotami odzyskujŃcymi wierzytelnoŜci. 

Sp·ğka kontynuowağa przekazywanie na drogň sŃdowŃ dochodzenia naleŨnoŜci, kt·rych nie udağo 

siň pozyskaĺ w drodze windykacji polubownej.  
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Prowadzone od poczŃtku 2013 r. dziağania restrukturyzacyjne w znaczŃcym stopniu poprawiğy 

sytuacjň finansowŃ Sp·ğki. Emitent z powodzeniem przeorganizowağ strukturň wğasnych biur 

koncentrujŃc swojŃ dziağalnoŜĺ w oddziağach zapewniajŃcych rentownoŜĺ oraz podjŃğ wsp·ğpracň 

z poŜrednikami, kt·rzy umoŨliwiajŃ dotarcie z jego ofertŃ na obszarze niemal cağego kraju. 

Ponadto Sp·ğka poprawiğa jakoŜĺ portfela udzielonych poŨyczek na skutek stosowania 

zaostrzonej polityki sprzedaŨowej. Zwiňkszenie poziomu odrzuconych wniosk·w w przypadku 

klient·w o podwyŨszonym ryzyku pozwoliğo na osiŃgniňcie i utrzymanie wysokiego poziomu 

terminowego spğacenia zobowiŃzaŒ przez poŨyczkobiorc·w. Pomimo restrykcyjnej oceny 

wniosk·w poŨyczkowych w 2013 r. Emitent utrzymağ podobnŃ liczbň klient·w oraz zawarğ 

podobnŃ liczbň um·w poŨyczkowych w por·wnaniu do 2012 r. NaleŨy r·wnieŨ zauwaŨyĺ, iŨ 

w III kwartale 2014 r. Sp·ğka zanotowağa ponad 48% wzrost poziomu przychod·w ze sprzedaŨy 

w por·wnaniu do analogicznego okresu 2013 r., a po III kwartale 2014 r. zysk z dziağalnoŜci 

operacyjnej wyni·sğ 1.740,80 tys. zğ (sğownie: jeden milion siedemset czterdzieŜci tysiňcy 

osiemset zğotych), przy czym w por·wnywalnym okresie w 2013 r. Sp·ğka odnotowağa stratň 

886,61 tys. zğ (sğownie: osiemset osiemdziesiŃt szeŜĺ tysiňcy szeŜĺset dziesiňĺ zğotych). Na 

poprawň wynik·w finansowych Sp·ğki istotny wpğyw miağo obniŨenie koszt·w funkcjonowania. 

WysokoŜĺ koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej zmniejszono o ponad 20%, do poziomu 

10.676.362,89 zğ w 2013 r. z poziomu 13.354.891,83 zğ w 2012 r. Jak wskazujŃ wyniki za III kw. 

2014 r. w por·wnaniu do wynik·w za III kw. 2013 r., Emitent w dalszym ciŃgu utrzymuje 

poziom koszt·w funkcjonowania na niskim satysfakcjonujŃcym poziomie. Zmniejszenie koszt·w 

funkcjonowania byğo moŨliwe m.in. poprzez reorganizacjň struktury zatrudnienia. Emitent 

o niemal 50% zmniejszyğ zatrudnienie na stanowiskach administracyjnych, Dyrektor·w 

Oddziağ·w, Dyrektor·w Kontroli oraz Kierownik·w Kontroli.   

6. OKREśLENIE RODZAJčW I WARTOśCI KAPITAĞčW (FUNDUSZY) WĞASNYCH EMITENTA 

ORAZ ZASAD ICH TWORZ ENIA  

Statut Sp·ğki w Ä 12 ust. 1 wskazuje, iŨ w Sp·ğce tworzy siň: (i) kapitağ zakğadowy oraz 

(ii)  kapitağ zapasowy. Ustňp 2 tegoŨ paragrafu przyznaje uprawnienie Walnemu Zgromadzeniu do 

utworzenia w Sp·ğce kapitağ·w rezerwowych na pokrycie szczeg·lnych strat i wydatk·w, 

zwğaszcza na umorzenie akcji, a takŨe inne fundusze celowe. Zasady tworzenia kapitağ·w 

wğasnych okreŜlajŃ przepisy Kodeksu Sp·ğek Handlowych oraz Statut Sp·ğki.  

Zgodnie z Ä 9 Statutu Sp·ğki Kapitağ zakğadowy wynosi 4.032.286,00 zğ (sğownie: cztery miliony 

trzydzieŜci dwa tysiŃce dwieŜcie osiemdziesiŃt szeŜĺ zğotych) i dzieli siň na: 

(i) 810.000 (sğownie: osiemset dziesiňĺ tysiňcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, 

o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ (sğownie: jeden zğoty) za kaŨdŃ akcjň, opğaconych w cağoŜci 

majŃtkiem przeksztağcanej sp·ğki pod firmŃ Marka sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Biağymstoku; 

(ii)  810.000 (sğownie: osiemset dziesiňĺ tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii B, 

o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ (sğownie: jeden zğoty) za kaŨdŃ akcjň, opğaconych w cağoŜci 

majŃtkiem przeksztağcanej Sp·ğki pod firmŃ Marka sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Biağymstoku; 

(iii)  694.286 (sğownie: szeŜĺset dziewiňĺdziesiŃt cztery tysiŃce dwieŜcie osiemdziesiŃt szeŜĺ) 

akcji zwykğych na okaziciela serii C, o wartoŜci nominalnej 1,00 (sğownie: jeden zğoty) za 

kaŨdŃ akcjň; 

(iv) 675.000 (sğownie: szeŜĺset siedemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii 

D, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ (sğownie: jeden zğoty) za kaŨdŃ akcjň; 
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(v) 1.043.000 (sğownie: jeden milion czterdzieŜci trzy tysiŃce) akcji zwykğych na okaziciela 

serii E, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ (sğownie: jeden zğoty) za kaŨdŃ akcjň. 

Zgodnie z Ä 15 ust. 1 Statutu Sp·ğki kapitağ zakğadowy moŨe byĺ podwyŨszony uchwağŃ Walnego 

Zgromadzenia w drodze emisji wyğŃczenie akcji na okaziciela. Zgodnie z ust. 2 kapitağ zakğadowy 

moŨe byĺ r·wnieŨ podwyŨszony przez wydanie akcji w miejsce naleŨnej akcjonariuszom 

dywidendy. Statut Sp·ğki w Ä 16 wprowadza takŨe moŨliwoŜĺ podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego przez przeniesienie do niego Ŝrodk·w wğasnych z kapitağu zapasowego lub 

rezerwowego.   

Kapitağ zapasowy, zgodnie ze Statutem Sp·ğki przeznaczony jest na: (i) pokrycie strat 

bilansowych, (ii) podwyŨszenie kapitağu zakğadowego, (iii) pokrycie koszt·w wprowadzenia 

Sp·ğki do alternatywnego rynku obrotu NewConnect. Kapitağ zakğadowy tworzony jest z odpis·w 

z zysku do podziağu w wysokoŜci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy. Odpis·w na 

kapitağ zapasowy moŨna zaniechaĺ, jeŜli jego wartoŜĺ bňdzie stanowiğa przynajmniej trzeciŃ czňŜĺ 

kapitağu zakğadowego.  

PoniŨsza tabela przedstawia wartoŜĺ kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta wedğug stan·w na 

dzieŒ:  

Tabela 1. Kapitağy wğasne Emitenta (dane w zğotych). 

 30 wrzeŜnia 2013 r. 31 grudnia 2013 r. 30 wrzeŜnia 2014 r. 

Kapitağ (fundusz) wğasny 9.336.158,20 8.181.049,54 10.080.480,53 

Kapitağ (fundusz) podstawowy 2.989.286,00 4.032.286,00 4.032.286,00 

Kapitağ (fundusz) zapasowy 11.387.061,54 14.238.841,16 4.780.898,39 

ťr·dğo: Emitent 

7. INFORMACJE O NIEOPĞACONEJ CZŇśCI KAPITAĞU ZAKĞADOWEGO 

Kapitağ zakğadowy Emitenta zostağ opğacony w cağoŜci. 

8. WSKAZANIE , NA JAKICH RYNKACH PA PIERčW WARTOśCIOWYCH Sł LUB BYĞY 

NOTOWANE PAPIERY WAR TOśCIOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIłZKU Z NIMI 

KWITY DEPOZYTOWE  

 PAPIERY WARTOśCIOWE NOTOWANE NA RYNKU NEWCONNECT 

(i) 810.000 (sğownie: osiemset dziesiňĺ tysiňcy) akcji na okaziciela serii B, kt·re na mocy 

uchwağy nr 1147/2011 ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 

5 wrzeŜnia 2011 r. zostağy wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku 

NewConnect. Na mocy uchwağy nr 1335/2011 ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. z dnia 26 paŦdziernika 2011 r. wyznaczono pierwszy dzieŒ notowaŒ na 

dzieŒ 2 listopada 2011 r.  

(ii)  694.286 (sğownie: szeŜĺset dziewiňĺdziesiŃt cztery tysiŃce dwieŜcie osiemdziesiŃt szeŜĺ) 

praw do akcji zwykğych na okaziciela serii C, kt·re na mocy uchwağy nr 1147/2011 

ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 5 wrzeŜnia 2011 r. 

zostağy wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Na mocy 

uchwağy  nr 1159/2011 ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 

7 wrzeŜnia 2011 r. wyznaczono pierwszy dzieŒ notowaŒ na dzieŒ 8 wrzeŜnia 2011 r. 

UchwağŃ nr 1335/2011 ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 

26 paŦdziernika 2011 r. wyznaczono ostatni dzieŒ notowania na 31 paŦdziernika 2011 r.  

(iii)  694.286 (sğownie: szeŜĺset dziewiňĺdziesiŃt cztery tysiŃce dwieŜcie osiemdziesiŃt szeŜĺ) 

akcji zwykğych na okaziciela serii C, kt·re na mocy uchwağy nr 1147/2011 ZarzŃdu Gieğdy 
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Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 5 wrzeŜnia 2011 r. zostağy 

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Na mocy uchwağy 

nr 1335/2011 ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 26 

paŦdziernika 2011 r. wyznaczono pierwszy dzieŒ notowaŒ na dzieŒ 2 listopada 2011 r. 

(iv) 675.000 (sğownie: szeŜĺset siedemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii 

D, kt·re na mocy uchwağy nr 1476/2014 ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. z dnia 31 grudnia 2014 r. zostağy wprowadzone do alternatywnego 

systemu obrotu na rynku NewConnect. ZarzŃd Gieğdy Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. wyznaczyğ pierwszy dzieŒ notowaŒ na dzieŒ 13 stycznia 2015 r. 

(v) 1.043.000 (sğownie: jeden milion czterdzieŜci trzy tysiŃce) akcji zwykğych na okaziciela 

serii E, kt·re na mocy uchwağy nr 1476/2014 ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. z dnia 31 grudnia 2014 r. zostağy wprowadzone do alternatywnego 

systemu obrotu na rynku NewConnect. ZarzŃd Gieğdy Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. wyznaczyğ pierwszy dzieŒ notowaŒ na dzieŒ 13 stycznia 2015 r. 

 PAPIERY WARTOśCIOWE NOTOWANE NA RYNKU CATALYST  

(i) 14.105 (sğownie: czternaŜcie tysiňcy sto piňĺ) obligacji na okaziciela serii A o wartoŜci 

nominalnej 1.000 zğ (sğownie: jeden tysiŃc zğotych), kt·re na mocy uchwağy nr 323/2012 

ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 kwietnia 2012 r. 

zostağy wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst. Na mocy uchwağy  nr 

348/2012 ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 12 kwietnia 

2012 r. wyznaczony pierwszy dzieŒ notowaŒ na dzieŒ 16 kwietnia 2012 r. Zgodnie 

z komunikatem ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 

29 stycznia 2014 r. w dniu 5 lutego 2014 r. odbyğa siň ostatnia sesja notowaŒ.  

9. INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOW I LUB EMITOWANYM PRZ EZ NIEGO 

PAPIEROM WARTOśCIOWYM  

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartoŜciowym nie przyznano ratingu.  

10. INFORMACJE O WSZCZŇTYCH WOBEC EMITENTA PO STŇPOWANIACH: UPADĞOśCIOWYM, 

UKĞADOWYM, UGODOWYM , ARBITRAŧOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB LIKW IDACYJNYM  

Zgodnie z wiedzŃ Emitenta, nie zostağy wobec Sp·ğki wszczňte postňpowania upadğoŜciowe, 

ukğadowe, ugodowe, arbitraŨowe egzekucyjne ani likwidacyjne mogŃce mieĺ istotne znaczenie 

dla dziağalnoŜci Emitenta. 

11. INFORMACJE O WSZYSTKI CH INNYCH POSTŇPOWANIACH PRZED ORGANAMI 

ADMINISTRACJI PUBLIC ZNEJ, POSTŇPOWANIACH SłDOWYCH LUB ARBITRAŧOWYCH, 

W TYM O POSTŇPOWANIACH W TOKU , ZA OKRES OBEJMUJłCY CO NAJMNIEJ OSTATNIE  

12 MIESIŇCY, LUB TAKIMI , KTčRE MOGł WYSTłPIĹ WEDĞUG WIEDZY EMITENTA , 

A KTčRE TO POSTŇPOWANIA MOGĞY MIEĹ LUB MIAĞY W NIEDAWNEJ PRZESZĞOśCI 

ALBO MOGł MIEĹ ISTOTNY WPĞYW NA SYTUACJŇ FINANSOWł EMITENTA  

 POSTŇPOWANIE Z POWčDZTWA KRZYSZTOFA KONOPKI  

Wobec Emitenta wszczňto postňpowanie w sprawie uchylenia uchwağy nr 06/05/09/2013 

w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki poprzez emisjň akcji serii D w ramach 

subskrypcji prywatnej z wyğŃczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy podjňtej 

przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Marka S.A. w dniu 5 wrzeŜnia 2013 r. Przed 

wszczňciem tego postňpowania wniesiony zostağ wniosek o udzielenie zabezpieczenia, kt·ry 
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postanowieniem SŃdu Apelacyjnego w Biağymstoku zostağ oddalony. Pozew Krzysztofa Konopki 

zostağ wniesiony w dniu 4 paŦdziernika 2013 r., a po przeprowadzeniu postňpowania SŃd 

Okrňgowy w Biağymstoku wydağ w dniu 22 stycznia 2014 r. wyrok oddalajŃcy pow·dztwo. Na 

skutek nie wniesienia Ŝrodka odwoğawczego wyrok uprawomocniğ siň.  

 POSTŇPOWANIE W SPRAWIE NARUSZENIA ZBIOROW YCH INTERESčW KONSUMENTčW 

W ZAKRESIE REKLAM STOS OWANYCH PRZEZ EMITENTA  

W dniu 30 kwietnia 2013 r. Prezes UOKiK wydağ postanowienie o wszczňciu postňpowania 

w sprawie praktyk naruszajŃcych zbiorowe interesy konsument·w. Wszczňcie postňpowania byğo 

skutkiem przeprowadzenia analizy dziağaŒ reklamowych pozabankowych instytucji finansowych 

udzielajŃcych poŨyczek konsumentom prowadzonych przez UrzŃd Ochrony Konkurencji 

i Konsument·w od stycznia do kwietnia 2013 r. Po przeprowadzonym postepowaniu, majŃc na 

uwadze ŜcisğŃ wsp·ğpracň ze Sp·ğkŃ w toku prowadzonych czynnoŜci oraz odstŃpienie od 

prowadzenia dziağaŒ reklamowych co do kt·rych istniağy zastrzeŨenia, zostağa wydana decyzja 

Prezesa UOKiK nr RPZ 49/2013 z dnia 24 grudnia 2013 r. stwierdzajŃca stosowanie przez 

Emitenta praktyk naruszajŃcych zbiorowe interesy konsument·w. W dniu 13 stycznia 2014 r. 

Sp·ğka wniosğa Ŝrodek odwoğawczy do SŃdu Okrňgowego w Warszawie, XVII Wydziağ Ochrony 

Konkurencji i Konsument·w. Na dzieŒ publikacji niniejszego Memorandum nie zostağo wydane 

ostateczne orzeczenie powyŨszego SŃdu.  

 POSTŇPOWANIE W SPRAWIE PRAKTYK NARUSZAJłCYCH ZBIOROWE INTERES Y 

KONSUMENTčW STOSOWANYCH PRZEZ EMITENTA  

Postanowieniem z dnia 19 czerwca 2013 r. Prezes UOKiK wszczŃğ postňpowanie majŃce na celu 

ustalenie, czy Sp·ğka narusza zbiorowe interesy konsument·w w zakresie pobierania opğat oraz 

prezentacji koszt·w. W dniu 31 grudnia 2013 r. Prezes UOKiK wydağ decyzjň czňŜciowŃ nr RWA 

40/2013 stwierdzajŃcŃ stosowanie przez Sp·ğkň praktyk naruszajŃcych zbiorowe interesy 

konsument·w. Wydana decyzja dotyczyğa 5 z 9 postawionych zarzut·w. W dniu 21 stycznia 

2014 r. Sp·ğka wniosğa odwoğanie od decyzji do SŃdu Okrňgowego w Warszawie. Na dzieŒ 

publikacji niniejszego Memorandum nie zostağa wydana decyzja co do pozostağych postawionych 

zarzut·w, a takŨe nie zostağa rozstrzygniňta sprawa z pow·dztwa Emitenta.  

 INNE POSTŇPOWANIA 

Wobec Emitenta nie wszczňto w ciŃgu ostatnich 12 miesiňcy Ũadnych innych, niŨ powyŨej 

wskazane, postňpowaŒ, kt·re mogğy mieĺ, miağy lub mogŃ mieĺ wpğyw na jego sytuacjň 

finansowŃ. Ponadto Emitent nie posiada informacji pozwalajŃcych stwierdziĺ, aby miağ stağ siň 

podmiotem takich postňpowaŒ w najbliŨszej przyszğoŜci.  

Emitent w zakresie swojej podstawowej dziağalnoŜci prowadzi postňpowania sŃdowe oraz 

windykacyjne w stosunku do wymagalnych i niespğaconych poŨyczek. Na dzieŒ publikacji 

Memorandum iloŜĺ postňpowaŒ prowadzonych obecnie przez sŃdami wynosi 2228 na ğŃcznŃ 

kwotň 4.800.556,64 zğ (sğownie: cztery miliony osiemset tysiňcy zğotych piňĺset piňĺdziesiŃt szeŜĺ 

64/100 zğotych). Ponadto z wniosku Emitenta toczy siň 1211 postňpowaŒ egzekucyjnych na 

ğŃcznŃ kwotň 2.653.386,24 zğ (sğownie: dwa miliony szeŜĺset piňĺdziesiŃt trzy tysiŃce trzysta 

osiemdziesiŃt szeŜĺ 24/100 zğotych).  
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12. ZOBOWIłZANIA EMITENTA , W SZCZEGčLNOśCI KSZTAĞTUJłCE JEGO SYTUACJŇ 

EKONOMICZNł I FINANSOWł, KTčRE MOGł ISTOTNIE WPĞYNłĹ NA MOŧLIWOśĹ 

REALIZACJI PRZEZ NAB YWCčW PAPIERčW WARTOśCIOWYCH UPRAWNIEő W NICH 

INKORPOROWANYCH  

Wedğug stanu na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2014 r. wartoŜĺ zobowiŃzaŒ dğugoterminowych 

i kr·tkoterminowych wynosi ğŃcznie 30.404.112,13 zğ (sğownie: trzydzieŜci milion·w czterysta 

cztery tysiŃce sto dwanaŜcie 13/100 zğotych). 

W dniu 27 paŦdziernika 2014 r. zostağa zawarta z osobŃ prawnŃ umowa poŨyczki na kwotň 

1.000.000,00 zğ (sğownie: jeden milion zğotych). PoŨyczka zostağa udzielona Emitentowi na okres 

14 miesiňcy do dnia 31 grudnia 2015 r. Parametry poŨyczki zostağy ustalone na warunkach 

rynkowych, a spğata poŨyczki jest regulowana w ratach miesiňcznych. Pozyskane Ŝrodki zostağy 

przeznaczone na finansowanie dziağalnoŜci bieŨŃcej Sp·ğki. Wraz z wczeŜniej zawartymi 

umowami poŨyczki, ğŃczne zobowiŃzanie Emitenta wobec tej osoby prawnej wynosi 

3.000.000,00 zğ (sğownie: trzy miliony zğotych).  

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego Memorandum Sp·ğka jest poŨyczkobiorcŃ wobec podmiot·w 

powiŃzanych i zawarğa umowy poŨyczki (rozumiane jako powiŃzania majŃtkowe) 

z nastňpujŃcymi podmiotami powiŃzanymi tj. z osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w 

zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczŃcym akcjonariuszem. 

 Tabela 2. Zawarte umowy poŨyczki. 

Lp. Podmiot Rodzaj powiŃzania Kwota poŨyczki 

1. Jarosğaw Konopka Prezes ZarzŃdu Marka S.A., akcjonariusz 315.000,00 zğ 

2. Dariusz Kowalczyk 
Czğonek Rady Nadzorczej w Marka S.A., 

akcjonariusz 
999.000,00 zğ 

3. Dariusz Kowalczyk S.J. 

1. Wsp·lnik sp·ğki Dariusz Kowalczyk, 

Czğonek Rady Nadzorczej w Marka S.A., 

akcjonariusz 

2. sp·ğka - akcjonariusz 

3.889.999,00 zğ 

ťr·dğo: Emitent 

Poza powyŨszymi, Emitent nie dostrzega zobowiŃzaŒ istotnych z punktu widzenia realizacji 

zobowiŃzaŒ wobec posiadaczy instrument·w finansowych emitowanych przez Emitenta. Emitent 

do czasu wykupu Obligacji planuje utrzymywaĺ poziom zobowiŃzaŒ na poziomie bezpiecznym 

dla prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej. 

13. INFORMACJE O NIETYPOW YCH ZDARZENIACH MAJłCYCH WPĞYW NA WYNIKI 

Z DZIAĞALNOśCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJŇTY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM  

LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANS OWYM , ZAMIESZCZONYMI 

W MEMORANDUM  

W okresie objňtym sprawozdaniem finansowym Emitenta zamieszczonym w niniejszym 

Memorandum Informacyjnym, tj. za rok obrotowy 2013 nie wystŃpiğy nietypowe okolicznoŜci lub 

zdarzenia majŃce istotny wpğyw na wyniki dziağalnoŜci gospodarczej. 
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14. WSKAZANIE WSZELKICH I STOTNYCH ZMIAN W SYT UACJI FINANSOWEJ I M AJłTKOWEJ 

EMITENTA ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH  DLA ICH OCENY , KTčRE POWSTAĞY 

PO SPORZłDZENIU DANYCH FINANSOWYCH ZA OS TATNI ROK OBROTOWY  

W paŦdzierniku 2014 r. Rada Polityki PieniňŨnej podjňğa decyzjň o obniŨeniu st·p procentowych. 

Od dnia 9 paŦdziernika 2014 r. stopa referencyjna wynosi 2,00% (zostağa obniŨona o 50 pb), 

a stopa lombardowa wynosi 3,00% (zostağa obniŨona o 100 pb). Zmiana stopy lombardowej ma 

bezpoŜredni wpğyw na wysokoŜĺ przychod·w odsetkowych od udzielanych poŨyczek 

got·wkowych i mogŃ wpğynŃĺ na obniŨenie przychod·w z tego tytuğu nawet o 25%. MajŃc na 

uwadze zmiany st·p procentowych  Emitent zmniejszyğ oprocentowanie udzielnych poŨyczek 

z obsğugŃ w domu do 7% oraz poŨyczek na konto do 12%. Zmniejszenie oprocentowania 

udzielanych poŨyczek wpğywa na zmniejszenie przychod·w Emitenta, ale jednoczeŜnie powoduje 

zwiňkszenie dostňpnoŜci poŨyczek i powiňkszenia bazy klient·w.  

W 2014 r. Sp·ğka wyemitowağa piňĺ serii obligacji. W lutym 2014 r. przydzielone zostağy 

obligacje serii C o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1.500.000,00 zğ (sğownie: jeden milion piňĺset 

tysiňcy zğotych). W kwietniu 2014 r. przydzielono obligacje serii D o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 

1.250.000,00 zğ (sğownie: jeden milion dwieŜcie piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych). W lipcu 2014 r. 

Emitent przydzieliğ obligacje serii E o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1.500.000,00 zğ (sğownie: 

jeden milion piňĺset tysiňcy zğotych) oraz, nastňpnie, obligacje serii F o ğŃcznej wartoŜci 

nominalnej 500.000,00 zğ (sğownie: piňĺset tysiňcy zğotych). W grudniu 2014 r. przydzielone 

zostağy obligacje serii G o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 260.000,00 zğ (sğownie: dwieŜcie 

szeŜĺdziesiŃt tysiňcy zğotych). W 2014 r. Emitent przeprowadziğ emisje obligacji, w kt·rych 

zostağy objňte obligacje o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 5.010.000,00 zğ (sğownie: piňĺ milion·w 

dziesiňĺ tysiňcy zğotych).    

Poza wyŨej wskazanymi, w opinii Emitenta nie istniejŃ inne istotne zmiany w sytuacji finansowej 

i majŃtkowej Emitenta oraz inne informacje istotne dla ich oceny, kt·re powstağy po sporzŃdzeniu 

danych finansowych za ostatni rok obrotowy.  

15. PROGNOZY WYNIKčW FINANSOWYCH EMITENTA  

Sp·ğka, raportem bieŨŃcym nr 58/2014 z dnia 29 grudnia 2014 r. ogğosiğa przygotowanŃ i przyjňtŃ 

przez ZarzŃd Sp·ğki prognozň wynik·w finansowych na 2015 r. Prognoza zakğada osiŃgniňcie 

przychod·w z prowadzonej dziağalnoŜci na poziomie 24.542 tys. zğ (sğownie: dwadzieŜcia cztery 

miliony piňĺset czterdzieŜci dwa tysiŃce zğotych) oraz zysku netto na poziomie 3.511 tys. zğ 

(sğownie: trzy miliony piňĺset jedenaŜcie tysiňcy zğotych). Przyjňta prognoza zakğada 

zr·wnowaŨony rozw·j i zostağa sporzŃdzona przy zağoŨeniu, iŨ uda siň pozyskaĺ finansowanie 

zewnňtrzne, w wyniku kt·rej Sp·ğka pozyska cağoŜĺ planowanych Ŝrodk·w z przeznaczeniem na 

rozw·j dziağalnoŜci. PodstawŃ jest takŨe zağoŨenie, iŨ w okresie objňtym prognozŃ nie wystŃpiŃ 

Ũadne istotne zmiany majŃce negatywne wpğyw na rynek, na kt·rym Sp·ğka prowadzi dziağalnoŜĺ.  

ZarzŃd Sp·ğki bňdzie dokonywağ bieŨŃcej oceny moŨliwoŜci realizacji przyjňtych prognoz, nie 

rzadziej jednak niŨ raz na kwartağ oraz przekazywağ wyniki takiej oceny w formie raport·w 

bieŨŃcych lub okresowych. Ocena moŨliwoŜci realizacji przyjňtych prognoz bňdzie polegağa na 

badaniu faktycznych przychod·w i wydatk·w w por·wnaniu do skumulowanych zağoŨeŒ 

zawartych w zağoŨeniach do budŨetu Sp·ğki w 2015 r. Ponadto, Sp·ğka bňdzie badağa 

wystňpowanie okolicznoŜci, kt·re zostağy okreŜlone jako czynniki ryzyka niezrealizowania 

zakğadanego budŨetu i ich wpğyw na sytuacjň finansowŃ Sp·ğki. Prognoza wynik·w finansowych 

Emitenta nie podlegağa badaniu przez biegğego rewidenta.  
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16. OSOBY ZARZłDZAJłCE I NADZORUJłCE PRZEDSIŇBIORSTWO EMITENTA  

Organami Sp·ğki, zgodnie z Ä 17 Statutu Sp·ğki, sŃ: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz 

ZarzŃd.  

Zgodnie z Ä 28, organem kierujŃcym cağoksztağtem dziağalnoŜci Sp·ğki oraz reprezentujŃcym 

Sp·ğkň na zewnŃtrz jest ZarzŃd. ZarzŃd Sp·ğki skğada siň z jednego do trzech czğonk·w 

powoğywanych i odwoğywanych przez Radň NadzorczŃ. KaŨdorazowo liczbň czğonk·w danej 

kadencji okreŜla uchwağa Rady Nadzorczej. Kadencja ZarzŃdu trwa piňĺ lat i jest wsp·lna dla 

wszystkich czğonk·w.   

Zgodnie z art. 369 Ä 4 KSH mandat czğonka ZarzŃdu wygasa najp·Ŧniej z dniem odbycia 

Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajŃcego sprawozdanie finansowe za ostatni peğny rok obrotowy 

peğnienia funkcji czğonka ZarzŃdu. Nadto, zgodnie z art. 369 Ä 5 KSH, mandat czğonka ZarzŃdu 

wygasa w skutek Ŝmierci, rezygnacji albo odwoğania ze skğadu ZarzŃdu.  

Na dzieŒ publikacji niniejszego Memorandum w skğad ZarzŃdu Sp·ğki wchodzi: 

Konopka Jarosğaw ï Prezes ZarzŃdu. 

Rada Nadzorcza, zgodnie z Ä 25 Statutu Sp·ğki, sprawuje stağy nadz·r nad dziağalnoŜciŃ Sp·ğki. 

Rada Nadzorcza skğada siň z przynajmniej piňciu czğonk·w powoğywanych na wsp·lnŃ, 

piňcioletniŃ kadencjň. Czğonkowie Rady Nadzorczej sŃ powoğywani przez Walne Zgromadzenie, 

a w przypadku wygaŜniňcia mandatu w trakcie trwania kadencji pozostali czğonkowie sŃ 

uprawnieni do uzupeğnienia skğadu Rady.  

Zgodnie z art. 369 Ä 4 KSH, w zwiŃzku z art. 386 Ä 2 KSH, mandat czğonka Rady Nadzorczej 

wygasa najp·Ŧniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajŃcego sprawozdanie 

finansowe za ostatni peğny rok obrotowy peğnienia funkcji czğonka Rady Nadzorczej. Nadto 

zgodnie z art. 369 Ä 5 KSH w zwiŃzku z art. 386 Ä 2 KSH, mandat czğonka Rady Nadzorczej 

wygasa w skutek Ŝmierci, rezygnacji albo odwoğania ze skğadu Rady Nadzorczej.  

Na dzieŒ publikacji niniejszego Memorandum w skğad Rady Nadzorczej wchodzŃ:  

(i) Zimnoch Piotr  

(ii)  Boğtuĺ Piotr Hubert, 

(iii)  Kowalczyk Dariusz, 

(iv) Matys Leszek, 

(v) Sukacz Dawid Marek, 

(vi) Szpuda Krzysztof. 

 INFORMACJA O OSOBACH ZARZłDZAJłCYCH PRZEDSIŇBIORSTWEM EMITENTA  

KONOPKA JAROSĞAW 

Lat 50. Powoğany na stanowisko Prezesa ZarzŃdu z dniem 1 marca 2013 r. na podstawie uchwağy 

Rady Nadzorczej z dnia 24 stycznia 2013 r. SwojŃ funkcjň peğni w siedzibie Sp·ğki przy ul. 

świňtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biağystok. Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego Memorandum 

Informacyjnego posiada 463.000 (sğownie: czterysta szeŜĺdziesiŃt trzy tysiŃce) akcji, kt·re 

stanowiŃ 11,5% w kapitale zakğadowym Sp·ğki oraz stanowiŃ 11,92% w ğŃcznej liczbie gğos·w 

na Walnym Zgromadzeniu.  

 

 

 



 

 
 61 

Wyksztağcenie: 

2000-2002 Kursy z zakresu zarzŃdzania 

1982 I LO w Biağymstoku 

 

DoŜwiadczenie: 

od 2012 Marka S.A. w Biağymstoku (czğonek zarzŃdu/prezes zarzŃdu) 

od 2008  Best Auto Sp. z o.o. w Lublinie (udziağowiec) 

od 1998  Euro Hotel System Sp. z o.o. (przewodniczŃcy rady nadzorczej) - Ukraina 

 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Pan Jarosğaw Konopka nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat 

funkcji os·b nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji 

znalazğy siň w stanie upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rej ustanowiono zarzŃd komisarycznego.  

Pan Jarosğaw Konopka nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy o KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Pan Jarosğaw Konopka nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci 

gospodarczej na wğasny rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub 

stowarzyszeniu nie zostağ r·wnieŨ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w 

przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne zdarzenia, kt·re miağyby miejsce 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Pana Jarosğawa Konopka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo 

zakoŒczone postňpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik 

postňpowania ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

 INFORMACJA O OSOBACH NADZORUJłCYCH PRZEDSIŇBIORSTWO EMITENTA   

PIOTR ZIMNOCH  

Lat 39. Powoğany na czğonka Rady Nadzorczej uchwağŃ z dnia 10 czerwca 2010 r. Funkcjň 

czğonka Rady Nadzorczej peğni od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsiňbiorc·w Krajowego 

Rejestru SŃdowego przeksztağcenia poprzednika prawnego Emitenta w sp·ğkň akcyjnŃ, tj. od dnia 

18 czerwca 2010 r. SwojŃ funkcjň peğni w siedzibie Sp·ğki przy ul. świňtego Rocha 5 lok. 109, 

15-879 Biağystok. 

 

Wyksztağcenie: 

2001-2002 Szkoğa Gğowna Handlowa w Warszawie (podyplomowe studia menedŨerskie)  

1995-2000 Uniwersytet w Biağymstoku (wydziağ ekonomiczny) 

 

DoŜwiadczenie: 

od 2010 Jagiellonia Biağystok SA w Biağymstoku (dyrektor finansowy) 

od 2006  IWA Sp. z o.o. w Kwidzyniu (ksiňgowoŜĺ) 
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od 2005 Cristal Sp. z o.o. w Biağymstoku  (zastňpca gğ·wnego ksiňgowego) 

1998-2005 Bank PKO BP SA w Warszawie (dziağ korporacyjny) 

 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Pan Piotr Zimnoch nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat 

funkcji os·b nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji 

znalazğy siň w stanie upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rej ustanowiono zarzŃd komisarycznego.  

Pan Piotr Zimnoch nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy o KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Pan Piotr Zimnoch nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej 

na wğasny rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub 

stowarzyszeniu nie zostağ r·wnieŨ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone 

w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne zdarzenia, kt·re miağyby miejsce 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Pana Piotra Zimnoch w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone 

postňpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania 

ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

PIOTR HUBERT BOĞTUĹ 

Lat 39. Powoğany na czğonka Rady Nadzorczej uchwağŃ nr 20/2013 z dnia 27 czerwca 2013 r.  

SwojŃ funkcjň peğni w siedzibie Sp·ğki przy ul. świňtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biağystok.  

Wyksztağcenie: 

 WyŨsza Szkoğa Gospodarowania NieruchomoŜciami w Warszawie  

 

DoŜwiadczenie: 

od 2012 CWP Logan Sp. z o.o. w Biağymstoku 

2006-2010 Marka S.A. w Biağymstoku (wiceprezes zarzŃdu) 

od 2003 Denar ï Mariusz Drewnicki s.j. w likwidacji w Biağymstoku 

1999-2002 Provident Polska S.A. w Warszawie 

 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Pan Piotr Boğtuĺ nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji 

os·b nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji znalazğy siň 

w stanie upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rej ustanowiono zarzŃd komisarycznego.  

Pan Piotr Boğtuĺ nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy o KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Pan Piotr Boğtuĺ nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej 

na wğasny rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub 

stowarzyszeniu nie zostağ r·wnieŨ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone 
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w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne zdarzenia, kt·re miağyby miejsce 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Pana Piotra Boğtuĺ w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone 

postňpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania 

ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

DARIUSZ KOWALCZYK  

Lat 51. Powoğany na czğonka Rady Nadzorczej uchwağŃ z dnia 10 czerwca 2010 r. Funkcjň 

czğonka Rady Nadzorczej peğni od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsiňbiorc·w Krajowego 

Rejestru SŃdowego przeksztağcenia poprzednika prawnego Emitenta w sp·ğkň akcyjnŃ, tj. od dnia 

18 czerwca 2010 r. SwojŃ funkcjň peğni w siedzibie Sp·ğki przy ul. świňtego Rocha 5 lok. 109, 

15-879 Biağystok. 

Wyksztağcenie: 

 Uniwersytet Warszawski (prawo)  

 

DoŜwiadczenie: 

od 2002 IWA Sp. z o.o. w BiağowieŨy (czğonek zarzŃdu)  

od 1993 Cristal Sp. z o.o. w Biağymstoku (czğonek zarzŃdu) 

od 1989 ASDEX Sp. z o.o. w Biağymstoku (czğonek zarzŃdu) 

 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Pan Dariusz Kowalczyk nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat 

funkcji os·b nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji 

znalazğy siň w stanie upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rej ustanowiono zarzŃd komisarycznego.  

Pan Dariusz Kowalczyk nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy o KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Pan Dariusz Kowalczyk nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci 

gospodarczej na wğasny rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub 

stowarzyszeniu nie zostağ r·wnieŨ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone 

w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne zdarzenia, kt·re miağyby miejsce 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Pana Dariusza Kowalczyka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo 

zakoŒczone postňpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik 

postňpowania ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

LESZEK MATYS 

Lat 50. Powoğany na czğonka Rady Nadzorczej uchwağŃ z dnia 19 kwietnia 2011 r. SwojŃ funkcjň 

peğni w siedzibie Sp·ğki przy ul. świňtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biağystok.  

Wyksztağcenie: 

1980-1984 Technikum Elektryczne w Biağymstoku 
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DoŜwiadczenie: 

od 2010 Marka S.A. w Biağymstoku (dyrektor dziağu kontroli) 

1986-2010 Polymer Technologies Inc. w Delware (kierownik kontroli jakoŜci) 

 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Pan Leszek Matys nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat 

funkcji os·b nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji 

znalazğy siň w stanie upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rej ustanowiono zarzŃd komisarycznego.  

Pan Leszek Matys nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy o KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Pan Leszek Matys nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej 

na wğasny rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub 

stowarzyszeniu nie zostağ r·wnieŨ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone 

w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne zdarzenia, kt·re miağyby miejsce 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Pana Leszka Matys w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone 

postňpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania 

ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

DAWID MAREK SUKACZ 

Lat 42. Powoğany na czğonka Rady Nadzorczej uchwağŃ nr 19/2013 z dnia 27 czerwca 2013 r.  

SwojŃ funkcjň peğni w siedzibie Sp·ğki przy ul. świňtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biağystok.  

Wyksztağcenie: 

2001-2002 WyŨsza Szkoğa Biznesu (studia MBA) 

1995-2000 Akademia Ekonomiczna w Krakowie 

 Doktor nauk ekonomicznych (specjalista rachunkowoŜci zarzŃdczej i finans·w) 

 Makler Papier·w WartoŜciowych 

 Doradca Inwestycyjny 

 

DoŜwiadczenie: 

od 2010 21 Concordia Sp. z o.o. w Warszawie (partner zarzŃdzajŃcy) 

2007-2010 BBI Capital NFI S.A. w Poznaniu (prezes zarzŃdu) 

2004-2007 BB Investment S.A. w Poznaniu 

1999-2003 Commercial Union Fundusz Emerytalny (czğonek zarzŃdu/dyrektor ds. 

inwestycji) 

1997-1999 Wood & Company a.s. w Pradze 

1995-1996 Bank BPH S.A. w GdaŒsku (departament inwestycji kapitağowych) 
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1994 Dom Maklerski Certus S.A. w Warszawie (dziağ badaŒ) 

 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Pan Dawid Sukacz nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat 

funkcji os·b nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji 

znalazğy siň w stanie upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rej ustanowiono zarzŃd komisarycznego.  

Pan Dawid Sukacz nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy o KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Pan Dawid Sukacz nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej 

na wğasny rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub 

stowarzyszeniu nie zostağ r·wnieŨ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w 

przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne zdarzenia, kt·re miağyby miejsce 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Pana Dawida Sukacz w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo zakoŒczone 

postňpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik postňpowania 

ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

KRZYSZTOF SZPUDA 

Lat 38. Powoğany na czğonka Rady Nadzorczej uchwağŃ z dnia 10 czerwca 2010 r. Funkcjň 

czğonka Rady Nadzorczej peğni od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsiňbiorc·w Krajowego 

Rejestru SŃdowego przeksztağcenia poprzednika prawnego Emitenta w sp·ğkň akcyjnŃ, tj. od dnia 

18 czerwca 2010 r. SwojŃ funkcjň peğni w siedzibie Sp·ğki przy ul. świňtego Rocha 5 lok. 109, 

15-879 Biağystok. 

Wyksztağcenie: 

 Technik mechanik 

 

DoŜwiadczenie: 

od 2000 Autoplatinum Biani Krzysztof Szpuda w Biağymstoku (wğasna dziağalnoŜĺ 

gospodarcza) 

 

Zgodnie ze zğoŨonym oŜwiadczeniem, Pan Krzysztof Szpuda nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat 

funkcji os·b nadzorujŃcych lub zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji 

znalazğy siň w stanie upadğoŜci, likwidacji lub wobec kt·rej ustanowiono zarzŃd komisarycznego.  

Pan Krzysztof Szpuda nie figuruje w Rejestrze DğuŨnik·w Niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy o KRS, nie jest r·wnieŨ wpisany do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Pan Krzysztof Szpuda nie zostağ pozbawiony przez sŃd prawa prowadzenia dziağalnoŜci 

gospodarczej na wğasny rachunek lub peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub 

stowarzyszeniu nie zostağ r·wnieŨ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w 

przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 
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sp·ğek handlowych. Nie dotyczŃ jego r·wnieŨ ww. r·wnowaŨne zdarzenia, kt·re miağyby miejsce 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska.  

Wobec Pana Krzysztofa Szpuda w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğo siň ani nie zostağo 

zakoŒczone postňpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, kt·rego wynik 

postňpowania ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

17. DANE O STRUKTURZE AKC JONARIATU  

Na dzieŒ publikacji niniejszego Memorandum kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 4.032.286,00 zğ 

(sğownie: cztery miliony trzydzieŜci dwa tysiŃce dwieŜcie osiemdziesiŃt szeŜĺ zğotych) i dzieli siň 

na 4.032.286 (sğownie: cztery miliony trzydzieŜci dwa tysiŃce dwieŜcie osiemdziesiŃt szeŜĺ) akcji. 

Na dzieŒ publikacji niniejszego Memorandum akcjonariat Sp·ğki przedstawia siň nastňpujŃco: 

Tabela 3. Struktura akcjonariatu Sp·ğki. 

Akcjonariusz Liczba 

akcji  

Udziağ w kapitale 

zakğadowym 

Liczba 

gğos·w 

Udziağ 

w gğosach 

Dariusz Kowalczyk sp.j. 962 159 23,9% 962 159 19,87% 

Dariusz Kowalczyk 608 577 15,1% 721 977 14,91% 

Jarosğaw Konopka 463 800 11,5% 577 200 11,92% 

Krzysztof Jaszczuk 290 024 7,2% 435 824 9,00% 

Polapart sp. z o.o. 402 170 10,0% 402 170 8,31% 

Krzysztof Grabowski 271 600 6,7% 417 400 8,62% 

Piotr Boğtuĺ 239 891 5,9% 385 691 7,97% 

Leszek Matys 178 962 4,4% 292 362 6,04% 

Pozostali  615 103 15,3% 647 503 13,37% 

Razem 4 032 286 100% 4 842 286 100% 

ťr·dğo: Emitent  

Zgodnie z wiedzŃ Sp·ğki w okresie ostatnich 2 lat nie toczyğy siň postňpowania cywilne, karne, 

administracyjne i karno-skarbowe dotyczŃce os·b fizycznych posiadajŃcych ponad 10 % gğos·w 

na Walnym Zgromadzeniu. 

18. PODSTAWOWE INFORMACJE  O DZIAĞALNOśCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM  

W SZCZEGčLNOśCI PRODUKTčW, RYNKčW ZBYTU, POSIADANYCH ISTOTNYC H 

ZEZWOLEő I KONCESJI 

 OGčLNE INFORMACJE O DZIAĞALNOśCI 

Marka S.A. to instytucja finansowa, dziağajŃca w obszarze tzw. Ăconsumer  financeò. Sp·ğka od 

poczŃtku swojej dziağalnoŜci oraz w okresie dziağania jej poprzednika prawnego koncentruje 

swojŃ aktywnoŜĺ na udzielaniu wsparcia finansowego dla os·b fizycznych. Emitent prowadzi 

dziağalnoŜĺ sprzedaŨowŃ oraz inwestycyjnŃ poprzez cztery biura sprzedaŨy: w Biağymstoku, 

Lublinie, Toruniu oraz Ğodzi, na obszarze dziesiňciu wojew·dztw: podlaskiego, lubelskiego, 

mazowieckiego, podkarpackiego, warmiŒsko-mazurskiego, pomorskiego, kujawsko-pomorskiego, 

ğ·dzkiego, mağopolskiego oraz Ŝwiňtokrzyskiego. Sp·ğka Ŝwiadczy swoje usğugi poprzez ok. 300 

wykwalifikowanych przedstawicieli handlowych. Ponadto, Sp·ğka oferuje poŨyczki na rachunek 

bankowy poprzez sieĺ poŜrednik·w kredytowych dziağajŃcych na obszarze cağego kraju.  
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Emitent specjalizuje siň w udzielaniu szybkich poŨyczek got·wkowych wyğŃcznie osobom 

fizycznym. W swojej ofercie Marka S.A. posiada poŨyczki: 

(i) z obsğugŃ w domu klienta (o wartoŜci od 800 do 5.000 zğ na okres od 30 do 90 tygodni 

przy czym poŨyczki o dğuŨszym czasie spğaty sŃ oferowane stağym i lojalnym klientom); 

(ii)  na rachunek bankowy (o wartoŜci od 500 do 30.000 zğ na okres 4, 8, 13, 19, 25, 37 

miesiňcy). 

PoŨyczka z obsğuga przez przedstawiciela w domu klienta to forma, w kt·rej wszelkie czynnoŜci 

zwiŃzane z udzieleniem poŨyczki, tj. wypeğnienie wniosku, podpisanie umowy o poŨyczkň, 

wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz spğata rat odbywajŃ siň w domu klienta. Decyzja w sprawie 

poŨyczki jest wydawana w ciŃgu 24 godzin. Druga oferowana forma to poŨyczki na konto 

bankowe. Emitent w tym zakresie wsp·ğpracuje z poŜrednikami kredytowymi, zlokalizowanymi 

m.in. w Biağymstoku, Bydgoszczy, Olsztynie, Ğodzi, Tarnowie, Dňbicy, Przeworsku, Nowym 

MieŜcie, Nowym Dworze GdaŒskim oraz Wrocğawiu. Wypeğnienie wniosku o poŨyczkň oraz 

zawarcie umowy odbywa siň w lokalu poŜrednika kredytowego, a Ŝrodki pieniňŨne przesyğane sŃ 

na rachunek bankowy wskazany przez klienta we wniosku o poŨyczkň.  

Marka S.A. oferuje poŨyczki ze spğatŃ tygodniowŃ oraz ze spğatŃ miesiňcznŃ. W pierwszej formie 

poŨyczki udzielane sŃ w opcji z obsğugŃ przedstawiciela w domu klienta. Dla nowych klient·w 

Sp·ğka oferuje poŨyczki got·wkowe na okres 30 tygodni w wysokoŜci od 800 do 1.000 zğ. Stali 

i lojalni klienci sŃ traktowani na warunkach preferencyjnych i mogŃ liczyĺ na dğuŨszy okres 

spğaty: 40, 50, 60 lub 90 tygodni oraz wyŨszy limit zadğuŨenia ï do 5.000 zğ. PoŨyczki w drugiej 

oferowanej formie ze spğatŃ miesiňcznŃ sŃ udzielana w dw·ch wariantach. Przy wsp·ğpracy 

z przedstawicielem Marka S.A. poŨyczka udzielana jest na okres 13, 19, 25 lub 37 miesiňcy 

w wysokoŜci od 3.000 do 30.000 zğ. W drugim z wariant·w poŨycza udzielana jest poprzez 

poŜrednika kredytowego na okres 4, 8, 13, 19, 25 lub 37 miesiňcy w wysokoŜci od 500 do 

30.000 zğ. Okres spğaty uzaleŨniony jest od wnioskowanej kwoty poŨyczki. 

Marka S.A. jest firmŃ poŨyczkowŃ o charakterze ponad regionalnym, kt·ra dziağa w dziesiňciu 

wojew·dztwach, a poprzez poŜrednik·w kredytowych oferuje swoje usğugi w formie poŨyczki na 

konto bankowe na obszarze niemal cağego kraju. Marka S.A. wyr·Ũnia na tle konkurencji 

wieloletnie doŜwiadczenie. Obecnie Sp·ğka jest jednym z lider·w na rynku poŨyczek 

got·wkowych w Biağymstoku oraz Lublinie. Z usğug Emitenta skorzystağo juŨ niemal 40 tys. 

os·b. Ponadto Marka S.A. wprowadza nowe produkty do swojej oferty w celu wzmocnienia 

swojej pozycji na rynku.  
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Rysunek 1. Punkty Ŝwiadczenia usğug przez Emitenta. 

 

ťr·dğo: Emitent 

SwojŃ ofertň Emitent kieruje do os·b fizycznych poszukujŃcych kr·tkoterminowego 

finansowania. Klienci przede wszystkim poszukujŃ szybkiej sposobnoŜci do pozyskania 

nieduŨych kwot ze wzglňdu na nieprzewidziane wydatki oraz wydarzenia losowe, ale takŨe na 

bieŨŃce wydatki. Emitent wymaga od swoich potencjalnych klient·w:  

(i) posiadania stağego, udokumentowanego oraz nieobciŃŨonego Ŧr·dğa dochod·w (z tytuğu 

umowy o pracň, umowy zlecenie, umowy o dzieğo emerytury, renty, dziağalnoŜci 

rolniczej, dziağalnoŜci gospodarczej), 

(ii)  posiadania polskiego obywatelstwa,  

(iii)  ukoŒczenie 25 roku Ũycia,  

(iv) posiadanie aktywnego numeru telefonu, 

(v) posiadanie adresu zameldowania oraz stağego miejsca zamieszkania.  

Typowym klientem Emitenta w kanale poŨyczek z obsğugŃ w domu sŃ osoby w przedziale 

wiekowym 36-45 lat. Niemal dwukrotnie czňŜciej poŨyczki udzielane sŃ kobietom (65% 

obecnych klient·w w tym kanale udzielania poŨyczek). średni doch·d wiňkszoŜci 

poŨyczkobiorc·w nie przekracza kwoty 2.000 zğ netto. Klient·w charakteryzuje przywiŃzanie do 

Emitenta. W 90% przypadk·w poŨyczkobiorcy, kt·rzy wywiŃzywali siň ze zobowiŃzaŒ zgodnie 

z zawarta umowŃ, ponownie korzystali z oferty Sp·ğki.  
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W drugim z kanağ·w Ŝwiadczenia usğug poŨyczkowych, czyli poŨyczek udzielanych na konto, 

Ŝrednia wieku klienta wynosi 54 lata. Podobnie jak w opcji poŨyczek z obsğugŃ w domu, 

poŨyczkobiorcami sŃ przede wszystkim kobiety (stanowiŃ 63% obecnych klient·w). Osoby 

poszukujŃce finansowania posiadajŃ Ŝredni doch·d ksztağtujŃcy siň na poziomie 3-4 tys. zğ netto. 

Por·wnywalnie ksztağtuje siň poziom ponownego korzystania z poŨyczek udzielanych przez 

Emitenta. Okoğo 80% klient·w, kt·rzy poprawnie wywiŃzywali siň ze zobowiŃzaŒ korzysta 

ponownie z oferty Emitenta.  

 INFORMACJE O DANYCH F INANSOWYCH  I STATYSTYCZNYCH  

Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ udzielajŃc poŨyczek got·wkowych do 30.000,00 zğ (sğownie: 

trzydzieŜci tysiňcy zğotych) na maksymalny okres spğaty 37 miesiňcy. JednakŨe, tak wysoka 

kwota poŨyczki i tak dğugi okres spğaty sŃ rzadkoŜciŃ. średnia kwota udzielonej poŨyczki 

z obsğugŃ w domu w III kw. 2014 r. wynosiğa 1.334,00 zğ (sğownie: jeden tysiŃc trzysta trzydzieŜci 

cztery zğote) co jest wynikiem wyŨszym niŨ osiŃgniňty w 2013 r. oraz w 2012 r. Nieco wyŨsza 

Ŝrednia wartoŜĺ udzielonej poŨyczki zostağa odnotowana w 2011 r., w kt·rym wyniosğa niemal 

1,5 tys. zğ (sğownie: jeden tysiŃc piňĺset zğotych). NaleŨy zauwaŨyĺ, iŨ jednoczeŜnie regularnie 

wydğuŨa siň Ŝredni okres udzielanej poŨyczki z obsğuga w domu, kt·ry wynosiğ w III kw. 2014 r. 

50 tygodni. W nowym kanale sprzedaŨy, jakim sŃ poŨyczki udzielane na konto, zar·wno Ŝrednia 

wartoŜĺ poŨyczki, jak i Ŝredni jej okres sŃ znacznie wyŨsze, co wynika z innego typu klienta, 

kt·ry korzysta z usğug Emitenta. PoniŨsza tabela przedstawia szczeg·ğowe dane o Ŝredniej 

wartoŜci poŨyczki oraz Ŝrednim okresie spğaty poŨyczek udzielanych przez Emitenta.  

Tabela 4. średnia wartoŜĺ poŨyczki oraz Ŝredni okres spğaty.  

 
2011 2012 2013 

III kw. 2014 

poŨyczki na konto poŨyczki z obsğugŃ 

w domu 

średnia wartoŜĺ 

poŨyczki 
1.470,00 989,00 1.007,00 4.096,00 1.334,00 

średni okres 

poŨyczki 
38 tygodni 39 tygodni 43 tygodnie 17 miesiňcy 50 tygodni 

ťr·dğo: Emitent 

Emitent, na koniec IV kw. 2014 r., posiadağ ponad 26 tys. klient·w oraz ponad 28,5 tys. 

aktywnych um·w. Sp·ğka zanotowağa zar·wno wzrost w obu obszarach, co jest zgodne 

z zakğadanym w strategii Emitenta bezpiecznym, stopniowym i stabilnym rozwojem dziağalnoŜci. 

JednoczeŜnie Emitent realizuje zağoŨenie procesu restrukturyzacji, tj. stworzenie portfela 

poŨyczek o wysokiej stopie ŜciŃgalnoŜci. średnia ŜciŃgalnoŜĺ od poczŃtku 2013 r. do koŒca 

2014 r. wyniosğa ponad 75%, co jest wynikiem w peğni satysfakcjonujŃcym i pozwalajŃcym 

osiŃgaĺ zadowalajŃce wyniki finansowe. PoniŨsza tabela przedstawia zmiany iloŜciowe liczby 

klient·w oraz liczby aktywnych um·w w latach 2011-2013.  

Tabela 5. Liczba klient·w oraz liczba aktywnych um·w (stan na koniec okresu). 

 2011 2012 2013 III kw. 2014 

Liczba klient·w 12.036 24.831 24.361 26.254 

Liczba aktywnych 

um·w 
13.135 28.361 27.410 28.532 

ťr·dğo: Emitent 

Przychody Emitenta to opğaty poŨyczkobiorc·w z tytuğu udzielonych poŨyczek got·wkowych. 

Strukturň takich poŨyczek stanowiŃ: (i) przychody ze sprzedaŨy (opğata przygotowawcza za 
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udzielenie poŨyczki, dodatkowa opğata przygotowawcza oraz premia od ubezpieczyciela), 

(ii)  odsetki od poŨyczki, oraz (iii) opğata za obsğugň w domu. Najwiňkszy udziağ w przychodach 

Emitenta ma przych·d ze sprzedaŨy (stanowiŃcy w III kw. 2014 r. ok. 46% ğŃcznego przychodu) 

oraz opğata za obsğugň domowŃ (stanowiŃcŃ w 2013 r. ok. 50% ğŃcznego przychodu i ok. 41% 

w III kw. 2014 r.). NaleŨy jednak zauwaŨyĺ, iŨ udziağ opğaty za obsğugň w domu systematycznie 

maleje (w 2011 r. wynosiğ ponad 70%) na rzecz odsetek oraz przychodu ze sprzedaŨy, co wynika 

ze zmiany ksiňgowania odsetek, a takŨe wprowadzeniu poŨyczek udzielanych na konto.  

Tabela 6. Struktura przychod·w Emitenta (w tys. zğ).  

 2011 2012 2013 III kw. 2014 

Przych·d ze sprzedaŨy 1.258 6.159 3.127 6.277 

Odsetki 1.738 1.747 2.585 1.795 

Opğata za obsğugň w domu 7.925 11.035 6.802 5.647 

Razem 10.921 18.941 12.514 13.719 

 ťr·dğo: Emitent 

Emitent prowadzi swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez biura sprzedaŨy, kt·re obecnie sŃ zlokalizowane 

w: Biağymstoku, Lublinie, Toruniu oraz Ğodzi. BiorŃc pod uwagň liczbň zawartych um·w oraz 

liczbň klient·w najistotniejszymi dla dziağalnoŜci Emitenta sŃ biura w Biağymstoku oraz Lublinie. 

Biuro w Biağymstoku obsğuguje 30% cağkowitej liczby klient·w i odnotowuje stopniowy wzrost 

od 2011 r. TakŨe w odniesieniu do liczby aktywnych um·w, najwiňkszy udziağ w cağej 

dziağalnoŜci Emitenta ma biuro w Biağymstoku, w kt·rym liczba aktywnych um·w na koniec 

2013 r. stanowiğa 30% og·ğu zawartych um·w i, podobnie jak liczba klient·w, stopniowo wzrasta 

od 2011 r.  

Poza poŨyczkami udzielanymi przez wğasne biura sprzedaŨy, Emitent nawiŃzağ wsp·ğpracň 

z PoŜrednikami Krajowymi, przy wsp·ğpracy z kt·rymi, w okresie od 23 lipca 2013 r. do 

11 grudnia 2014 r. zawarto ğŃcznie 1.863 umowy o poŨyczkň. MajŃc na uwadze restrykcyjnŃ 

ocenň poŨyczkobiorc·w, Sp·ğka jednoczeŜnie nie zaakceptowağa ponad 10 tys. wniosk·w.  

 STRATEGIA EMITENTA  

Strategia Emitenta zakğada bezpieczny, stopniowy i stabilny rozw·j dziağalnoŜci Emitenta. Sp·ğka 

dŃŨy do osiŃgniňcia znaczŃcej pozycji na rynku poŨyczek got·wkowych, a ponadto swojŃ 

dziağalnoŜciŃ chce objŃĺ obszar cağego kraju. Sp·ğka skupia siň na niskonakğadowym 

i zr·wnowaŨonym rozwoju terytorialnym, kt·ry nie generuje dodatkowych koszt·w. Polityka 

ekspansji terytorialnej ma na celu  stağe zwiňkszanie liczby klient·w korzystajŃcych z usğug 

Sp·ğki, poprzez: (i) systematyczne zwiňkszanie zasiňgu dziağalnoŜci, (ii) wprowadzenie nowych 

kanağ·w dystrybucji, oraz (iii) modyfikacjň oferty produktowej.  

OsiŃgniňciu cel·w strategicznych bňdzie moŨliwe poprzez realizacjň cel·w czŃstkowych. Emitent 

planuje pozyskiwaĺ finansowanie zewnňtrzne przy zachowaniu odpowiedniej pğynnoŜci, w tym 

poprzez emisjň obligacji. Ponadto Emitent zamierza budowaĺ wğasnŃ sieĺ przedstawicieli 

handlowych oraz wprowadzaĺ nowe kanağy dystrybucji, w tym poprzez dalszŃ wsp·ğpracň 

z poŜrednikami kredytowymi. Sp·ğka szacuje, iŨ wsp·ğpraca z poŜrednikami krajowymi umoŨliwi 

dotarcie do nowych region·w, a przez to pozyskanie nowych klient·w. W celu dopasowania 

oferty do potrzeb aktualnych oraz nowych klient·w Sp·ğka monitoruje zmiany na rynku oraz 

w odpowiedni spos·b modyfikuje swojŃ ofertň. Ponadto, Sp·ğka dŃŨy do zwiňkszania 

rozpoznawalnoŜci wğasnej marki, poprzez prowadzenie akcji marketingowych na obszarze, na 
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kt·rym prowadzi akcje poŨyczkowe, a takŨe poprzez wykorzystanie efektu statusu sp·ğki 

notowanej na rynku NewConnect. 

Wraz z rozwojem geograficznym Emitent koncentruje swojŃ dziağalnoŜĺ na utrzymaniu 

wysokiego poziomu ŜciŃgalnoŜci udzielonych poŨyczek poprzez utrzymanie portfela poŨyczek 

o niskim ryzyku. Emitent dŃŨy do wzrostu efektywnoŜci zarzŃdzania ryzykiem kredytowym 

poprzez: (i) weryfikacjň klienta pod wzglňdem uprzednio regulowanych naleŨnoŜci, zatrudnienia 

oraz autentycznoŜci skğadanej dokumentacji, (ii) odpowiedniŃ ocenň zdolnoŜci kredytowej, w tym 

starannŃ analizň sytuacji finansowej klienta, m.in. poprzez okresowy, bezpoŜredni kontakt 

z klientem, (iii) codzienne raportowanie uzyskiwanych wynik·w wraz z ich kontrolŃ, 

(iv) regularne teoretyczne i praktyczne szkolenia z zakresu sposobu udzielania poŨyczek 

got·wkowych, (v) regularna korespondencja i wizyty w przypadku pojawienia siň ryzyka spğaty, 

oraz (vi) wykorzystanie e-sŃd·w przy dochodzeniu naleŨnoŜci.  

Emitent planuje takŨe dalszy, stağy rozw·j system·w informatycznych pozwalajŃcy na bardziej 

efektowne zarzŃdzenie Sp·ğkŃ oraz monitoring koszt·w dziağalnoŜci, tak aby wraz 

z antycypowanym wzrostem skali dziağania Sp·ğka osiŃgnňğa korzystne efekty dŦwigni 

operacyjnej.  

 OTOCZENIE RYNKOWE  

Marka S.A. dziağa na rynku poŨyczek got·wkowych udzielanych przez tzw. firmy poŨyczkowe, 

czyli sp·ğki dziağajŃce poza sektorem bankowym. W odr·Ũnieniu od bank·w, kt·re podlegajŃ 

nadzorowi i przedstawiajŃ dane statystyczne, firmy poŨyczkowe nie przedstawiajŃ danych 

statystycznych, a brak rejestr·w powoduje, iŨ nie jest moŨliwe oszacowanie rzeczywistej 

wielkoŜci tego rynku i okreŜlenie jego wğaŜciwoŜci.  

Pozyskiwanie przez gospodarstwa domowe dodatkowego finansowania jest moŨliwe zar·wno 

poprzez kredyt bankowy (w najbliŨej poŨyczce got·wkowej formie kredytu konsumenckiego) 

oraz przez poŨyczki got·wkowe. JednakŨe brak jest cech wskazujŃcych na peğnŃ substytucyjnoŜĺ 

tych produkt·w. Stosownie do raportu ĂRynek firm poŨyczkowych w Polsce. Charakterystyka 

sektora i profil klientaò autorstwa dr Piotra Biağowolskiego, poŨyczki got·wkowe sğuŨŃ 

sfinansowaniu drobnej konsumpcji w szybkiej formie bez zbňdnych formalnoŜci. Jak wskazuje 

autor powyŨszego raportu, rynek poŨyczek got·wkowych charakteryzujŃ niŨsze kwoty w relacji 

do kredyt·w udzielanych przez banki. Przeciňtna wysokoŜĺ kredytu konsumpcyjnego w okresie 

objňtym powyŨszym raportem ksztağtowağa siň na poziomie 8.000 zğ (sğownie: osiem tysiňcy 

zğotych), natomiast przeciňtna wartoŜĺ poŨyczki got·wkowej wynosiğa 944 zğ (sğownie: 

dziewiňĺset czterdzieŜci cztery zğote). 

Zgodnie z ĂDiagnozŃ SpoğecznŃ 2013ò (badanie dotyczŃce warunk·w Ũycia Polak·w prowadzone 

pod kierownictwem prof. Janusza CzempiŒskiego oraz prof. Tomasza Panka) zadğuŨenie wobec 

sp·ğek udzielajŃcych poŨyczek (z wyğŃczeniem bank·w) szacuje siň na poziomie okoğo 3-4 mld 

zğ. ZadğuŨenie gospodarstw domowych wzglňdem bank·w w analogicznym okresie wynosiğo 

543,2 mld zğ, przy czym zadğuŨenie z tytuğu kredyt·w konsumpcyjnych ksztağtowağo siň na 

poziomie 122,7 mld zğ. JednakŨe jak wskazujŃ szacunki, poŨyczki udzielane przez firmy nie 

bňdŃce bankami mogŃ stanowiĺ okoğo 30% cağoŜci poŨyczek o niskich wartoŜciach. JednoczeŜnie 

warto zauwaŨyĺ, iŨ od 2007 r. zar·wno wartoŜĺ poŨyczek, jak i iloŜĺ um·w zawieranych przez 

firmy poŨyczkowe, kt·re sŃ zrzeszone w Konferencji Przedsiňbiorstw Finansowych w Polsce, 

stabilnie wzrasta, co Ŝwiadczy zar·wno o wiňkszym zainteresowaniu poŨyczkami got·wkowymi, 

jak i ğatwiejszym dostňpie do takich produkt·w dla gospodarstw domowych.  
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Zgodnie z raportem PwC ĂRynek firm poŨyczkowych w Polsceò 37% gospodarstw domowych 

posiada jakiekolwiek zobowiŃzania finansowe, z kt·rych 4% wskazuje na zobowiŃzania wobec 

firm poŨyczkowych. Zdecydowanym liderem sŃ banki, w kt·rych zadğuŨenie posiada 88% 

spoŜr·d zadğuŨonych gospodarstw domowych. DuŨa iloŜĺ gospodarstw domowych, kt·ra 

poszukuje sposob·w dodatkowego finansowania i wzglňdnie niska iloŜĺ zadğuŨonych w firmach 

poŨyczkowych wskazuje na duŨe moŨliwoŜci dalszego rozwoju na rynku poŨyczek finansowych 

i sposobnoŜci do pozyskiwania nowych klient·w przez firmy poŨyczkowe. Jak wskazujŃ dalej 

autorzy raportu gğ·wnym celem poŨyczek jest przeprowadzenie remont·w oraz finansowanie 

bieŨnych wydatk·w. Dopiero kolejnym celem jest finansowanie innych zadğuŨeŒ (w tym zadğuŨeŒ 

wobec innych instytucji finansowych), kt·re stanowi jedno z ryzyk dziağalnoŜci jakŃ prowadzi 

Emitent i wymaga od niego wiňkszego zaangaŨowania w badanie zdolnoŜci kredytowej.  

Firmy poŨyczkowe dziağajŃce na rynku polskim charakteryzujŃ podobne zasady uksztağtowania 

modelu biznesowego. Maksymalna wysokoŜĺ poŨyczki najczňŜciej nie przekracza 10.000 zğ, 

a jedynie czňŜĺ firm poŨyczkowych proponuje wyŨsze kwoty. JednakŨe Ŝrednia wysokoŜĺ 

udzielanej poŨyczki jest niŨsza niŨ 5.000 zğ i w tych granicach odbywa siň znaczna czňŜĺ 

aktywnoŜci firm poŨyczkowych. Przychody wynikajŃ przede wszystkim z oprocentowania 

i pozostağych opğat zwiŃzanych z udzieleniem i spğatŃ poŨyczki, a takŨe z opğatami wynikajŃcymi 

z op·ŦnieŒ w spğacie (np. monity, opğaty karne). 

Autorzy raportu ĂRynek firm poŨyczkowych w Polsceò dzielŃ firmy poŨyczkowe na trzy 

segmenty: sp·ğki z obsğugŃ domowŃ, sp·ğki z obsğugŃ w punktach obsğugi/oddziağach, sp·ğki 

z obsğugŃ przez Internet. WŜr·d firm poŨyczkowych prowadzŃcych dziağalnoŜĺ na polskim rynku 

wystňpujŃ takŨe takie, kt·re ğŃczŃ te sposoby dziağalnoŜci. W pierwszym segmencie zar·wno 

udzielenie poŨyczek, jak i p·Ŧniejszy zwrot (lub spğata poszczeg·lnych rat) ma miejsce w miejscu 

zamieszkania poŨyczkobiorcy. W tym modelu dominujŃ poŨyczki w kwocie do 10.000 zğ na okres 

18-62 tygodni, z cotygodniowŃ spğatŃ raty. Segment drugi charakteryzuje sieĺ 

poŜrednik·w/oddziağ·w, kt·rzy udzielajŃ poŨyczek o wyŨszym limicie siňgajŃcym do 25.000 zğ, 

a w przypadku przedstawienia dodatkowych dokument·w oraz zabezpieczeŒ nawet do kilkuset 

tysiňcy zğotych. Sektor udzielania poŨyczek on-line charakteryzuje siň najniŨszym limitem ï do 

okoğo 3.000 zğ w przypadku wiňkszoŜci firm poŨyczkowych, oraz kr·tkim okresem spğaty ï 

typowo do 30 dni. Ten segment charakteryzuje szybka decyzja o przyznaniu i przekazaniu 

Ŝrodk·w finansowych. Wiele ze sp·ğek nawiŃzuje ze swoimi klientami umowy ramowe, kt·re 

umoŨliwiajŃ pobieranie Ŝrodk·w bez potrzeby kaŨdorazowego badania zdolnoŜci w ramach 

przyznanego limitu zadğuŨenia.  

Rynek poŨyczek got·wkowych dla os·b fizycznych w Polsce posiada jeden dominujŃcy podmiot 

ï Provident Polska SA, kt·ry zgodnie z badaniami przeprowadzonymi w 2010 r. przez Everest 

Finanse sp. z o.o. posiadağ ponad 80% udziağ w rynku. W pozostağej czňŜci rynek jest 

rozdrobniony. IstniejŃ zar·wno liczne podmioty oferujŃce swoje usğugi na obszarze cağego kraju 

(np. Provident Polska, PoŨyczki Bocian), podmioty lokalne, jak i podmioty, kt·re oferujŃ usğugi 

w okreŜlonych regionach, a takŨe podmioty udzielajŃce poŨyczek przez Internet (np. Wonga.com, 

Vivus.pl). Niskie  bariery wejŜcia na rynek powoduje, iŨ powstaje wiele nowych podmiot·w, 

w tym sp·ğek, kt·re naleŨŃ do miňdzynarodowych grup finansowych. Ponadto, konkurencjň dla 

Emitenta stanowiŃ r·wnieŨ podmioty, kt·re obsğugujŃ platformň do udzielania poŨyczek 

spoğecznoŜciowych (np. Kokos.pl, Lendico.pl).  
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19. INNE INFORMACJE DOTYCZłCE PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIAĞALNOśCI 

GOSPODARCZEJ, ISTOTNE DLA OCENY MO ŧLIWOśCI REALIZOWANIA PRZEZ EMITENTA 

JEGO ZOBOWIłZAő Z EMITOWANYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

W opinii Emitenta nie istniejŃ inne informacje dotyczŃce prowadzonej przez niego dziağalnoŜci 

istotne dla oceny realizowania przez Sp·ğkň zobowiŃzaŒ z emitowanych obligacji.  
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOW E EMITENTA  

Emitent jest sp·ğkŃ publicznŃ, kt·rej instrumenty finansowe notowane sŃ w alternatywnym 

systemie obrotu na rynku NewConnect, kt·ry prowadzony jest przez Gieğdň Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

Dane o Emitencie, sprawozdania finansowe, oraz inne dane finansowe dotyczŃce Emitenta, a nie 

zamieszczone w niniejszym Memorandum znajdujŃ siň w raportach bieŨŃcych i okresowych 

sporzŃdzanych przez Emitenta, kt·re publikowane sŃ w systemie EBI (Elektroniczna Baza 

Informacji) i dostňpne na stronie NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta: 

www.markasa.pl w zakğadce Relacje inwestorskie. Ponadto sprawozdania finansowe Emitenta sŃ 

publikowane na stronie rynku Catalyst: www.gpwcatalyst.pl, w zwiŃzku z notowaniem na tym 

rynku obligacji Emitenta.  

1. SPRAWOZDANIE FINANSOW E EMITENTA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 R. DO 

31 GRUDNIA 2013 R.  

 

RAPORT ROCZNY 

MARKA S.A.  

ZA 2013 ROK 
(dane za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.) 

 

 

Biağystok, 6 czerwca 2014 r. 
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1. List Prezesa ZarzŃdu 

 

Szanowni Akcjonariusze, 

 

 Rok 2013 dla Marki byğ okresem kontynuowania prac zr·wnowaŨonego i niskonakğadowego 

rozwoju terytorialnego, wzmocnienia kapitağowego Sp·ğki oraz wdroŨenia efektywnego procesu 

zarzŃdzania pakietem wierzytelnoŜci.  

 Decyzja o zamkniňciu piňĺ biur w GdaŒsku, Krakowie, Radomiu, Rzeszowie i Toruniu 

pozwoliğa Sp·ğce zoptymalizowaĺ koszty funkcjonowania w regionach, w tym wydatki 

administracyjne, kadrowe, a takŨe eksploatacyjne. Obecnie kontynuujemy dziağalnoŜĺ na 

dotychczasowym terenie ï dziesiňciu wojew·dztw ï za poŜrednictwem czterech oddziağ·w 

(Biağystok, Lublin, Ğ·dŦ, Olsztyn). Dodatkowo, aktywna wsp·ğpraca z PoŜrednikami 

Finansowymi pozwala dotrzeĺ z ofertŃ Sp·ğki do nowych region·w Polski.  

 W 2013 r. z sukcesem przeprowadziliŜmy dwie emisje akcji, a do grona akcjonariuszy 

doğŃczyğy r·wnieŨ podmioty z branŨy finansowej. Kapitağ podstawowy Sp·ğki wzr·sğ z 

2.314.286,00 zğ do 4.032.286,00 zğ., zapewniajŃc tym samym wiňkszŃ stabilnoŜĺ finansowŃ oraz 

wzmocnienie wiarygodnoŜci na rynku.  

 Sp·ğka w 2013 r. rozpoczňğa intensywne prace zwiŃzane z pakietem zalegğych poŨyczek z 

ubiegğych lat. MajŃc na uwadze efektywne odzyskiwanie wierzytelnoŜci z niespğaconych 

poŨyczek podpisaliŜmy umowy powierniczego przelewu wierzytelnoŜci opiewajŃce ğŃcznie na 

kwotň ok 1 mln zğ. oraz przekazaliŜmy do sŃdowej windykacji  wierzytelnoŜci opiewajŃce na 

kwotň ok. 4 mln zğ.  Rewizja polityki odpis·w aktualizujŃcych, kt·rej celem byğo zwiňkszenie 

bezpieczeŒstwa w pogarszajŃcych siň warunkach makroekonomicznych, jak r·wnieŨ wielkoŜĺ 

wierzytelnoŜci przekazanych do sŃdowej windykacji bardzo istotnie wpğynňğa na ujemny wynik 

finansowy w 2013 r. PowyŨsze dziağania pozwoliğy Sp·ğce uporzŃdkowaĺ portfel wierzytelnoŜci, 

a wprowadzone restrykcyjne kryteria udzielania nowych poŨyczek wpğywajŃ obecnie na wysoki 

wsp·ğczynnik ŜciŃgalnoŜci.  

Przy gruntownej restrukturyzacji, aktywnie pracujemy r·wnieŨ nad poszerzeniem i 

modyfikacjŃ swojej oferty o kolejne produkty. W tym roku, majŃc na uwadze potrzeby wielu 

klient·w, wprowadziliŜmy nowy rodzaj poŨyczki z miesiňcznŃ spğatŃ.  

 Dziňki zaangaŨowaniu profesjonalnych i odpowiedzialnych pracownik·w moŨemy osiŃgnŃĺ 

postawione cele i zrealizowaĺ zağoŨone dziağania na najbliŨsze lata. Dziağania zespoğ·w 

sprzedaŨowych z pewnoŜciŃ zaowocujŃ m.in. znaczŃcŃ poprawŃ jakoŜci obsğugi ze strony naszych 

przedstawicieli handlowych, jak i zwiňkszeniem ich efektywnoŜci. Ma w tym pom·c 

wprowadzony program cyklicznych szkoleŒ zespoğ·w sprzedaŨowych.  

Podniesienie jakoŜci portfela poŨyczek, wprowadzenie innowacyjnego systemu 

informatycznego oraz wszystkie zmiany, kt·re wprowadzamy, pozwolŃ juŨ w Ŝrednioterminowej 

perspektywie przeğoŨyĺ siň na znaczŃcŃ poprawň wynik·w oraz na wzrost wartoŜci Sp·ğki dla 

akcjonariuszy i obligatariuszy, co jest juŨ widoczne w wyniku Sp·ğki za I kwartağ 2014 r. 
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 W dniu dzisiejszym przekazujemy PaŒstwu zaudytowany raport roczny Sp·ğki obejmujŃcy 

okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013. Zachňcamy r·wnieŨ do zapoznania siň z treŜciŃ 

tego raportu, kt·ry znajduje siň na naszej stronie internetowej: www.markasa.pl. 

 

Z powaŨaniem 

 

Jarosğaw Konopka, Prezes ZarzŃdu Marka S.A.   



 

 
 78 

2.     Wybrane dane finansowe Sp·ğki  

 

 PoniŨej przedstawione zostağy wybrane dane finansowe za okres opisywany w 

raporcie wraz z danymi por·wnawczymi (z przeliczeniem na EURO). 

 

Wybrane dane finansowe: 

  Dane w PLN Dane w EURO 

Dane w PLN/EURO 

NarastajŃco 

wg stanu na 

dzieŒ 

31.12.2012 

NarastajŃco 

wg stanu na 

dzieŒ 

31.12.2013 

NarastajŃco 

wg stanu na 

dzieŒ 

31.12.2012 

NarastajŃco wg 

stanu na dzieŒ 

31.12.2013 

Przychody netto ze 

sprzedaŨy 
18 940 917,11 12 514 136,63 4 633 070,08 3 017 490,51 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy 
5 586 025,28 1 837 773,74 1 366 377,69 443 136,03 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci 

operacyjnej 
3 013 960,33 -5 601 850,90 737 234,07 -1 350 754,94  

Zysk (strata) z dziağalnoŜci 

gospodarczej 

-48 461,18 -9 306 867,77 -11 853,92 -2 244 132,85 

Zysk (strata) brutto 
-48 461,18 -9 306 867,77 -11 853,92 -2 244 132,85 

Zysk (strata) netto 
-621 017,18 -9 457 942,77 -151 904,79 -2 280 561,05 

Przepğywy pieniňŨne netto z 

dziağalnoŜci operacyjnej 
-7 587 771,62 -388 029,79 -1 856 017,71 -93 564,28 

Przepğywy pieniňŨne netto z 

dziağalnoŜci inwestycyjnej 
-1 007 325,42 -253 733,42 -246 398,27 -61 181,86 

Przepğywy pieniňŨne netto z 

dziağalnoŜci finansowej 
8 547 723,68 3 440 317,00 2 090 828,16 829 551,75 

Przepğywy pieniňŨne netto 

razem 
-47 373,36 2 798 553,79 -11 587,83 674 805,60 

Aktywa razem 
63 503 814,98 51 937 757,14 15 533 441,36 12 523 571,84 

Kapitağ (fundusz) wğasny 
11 673 443,54 8 181 049,54 2 855 399,33 1 972 668,20 

Kapitağ (fundusz) 

podstawowy 

2 314 286,00 4 032 286,00 566 089,23 972 291,18 

ZobowiŃzania i rezerwy na 

zobowiŃzania 

51 830 371,44 43 756 707,60 12 678 042,03 10 550 903,65 

 

 
 

śREDNI KURS EURO Z DNIA 31-12-2013 TABELA 251/A/NBP/2013: 4,1472 

śREDNI KURS EURO Z DNIA 31-12-2012 TABELA 252/A/NBP/2012: 4,0882 
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE  

MARKA S.A. 

ZA OKRES: 

od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. 
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bƻǘŀ с  ½Ƴƛŀƴȅ ǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀŎƘ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 

 
bƻǘŀ т  ²ŀǊǘƻǏŏ ƎǊǳƴǘƽǿ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴȅŎƘ ǿƛŜŎȊȅǏŎƛŜ - {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ  
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bƻǘŀ мл  ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿƻōŜŎ ōǳŘȍŜǘǳ ǇŀƵǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǎŀƳƻǊȊŊŘǳ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴŜƎƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ōǳŘȅƴƪƽǿ ƛ ōǳŘƻǿƭƛ - ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 
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bƻǘŀ нл ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ - ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 

 

 

 

 

 

Nota 23  Informacje o ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘΣ ƪƻǎȊǘŀŎƘ ƛ ǿȅƴƛƪŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴŜƧ ǿ Ǌƻƪǳ 

ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ƭǳō ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜƧ Řƻ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŀ ǿ Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘťǇƴȅƳ - ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 

 

.ÏÔÁ ςς  3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÒÚÅÃÚÏ×Á ɉ×Ç ÒÏÄÚÁÊĕ× ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉɊ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ

 01.01.2012 r. - 

31.12.2012 r. 

 01.01.2013 r. - 

31.12.2013 r. 

18 940 917,11            12 514 136,63            

18 940 917,11         12 514 136,63         RAZEM

0ÒÚÙÃÈÏÄÙ ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÐÏŀÙÃÚÅË

.ÏÔÁ ςρ 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÒÚÅÃÚÏ×Á É ÔÅÒÙÔÏÒÉÁÌÎÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÔÏ×ÁÒĕ× É ÐÒÏÄÕËÔĕ× 

 01.01.2012 r. - 

31.12.2012 r. 

 01.01.2013 r. - 

31.12.2013 r. 

18 940 917,11            12 514 136,63            

-                                -                                

-                                -                                

-                                -                                

-                                -                                

18 940 917,11         12 514 136,63         

18 940 917,11            12 514 136,63            

-                                -                                   3ÐÒÚÅÄÁŀ ÅËÓÐÏÒÔÏ×Á

τȢ 3ÐÒÚÅÄÁŀ ÐÒÏÄÕËÔĕ×

υȢ )ÎÎÅ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ

RAZEM

w tym:

ρȢ 3ÐÒÚÅÄÁŀ ÕÓčÕÇ

ςȢ 3ÐÒÚÅÄÁŀ ÍÁÔÅÒÉÁčĕ×

σȢ 3ÐÒÚÅÄÁŀ ÔÏ×ÁÒĕ×

   3ÐÒÚÅÄÁŀ ÄÌÁ ÏÄÂÉÏÒÃĕ× ËÒÁÊÏ×ÙÃÈ
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 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. 

(9 306 867,77)                             

12 964 228,04                            

7 521 820,37                                 

29 648,16                                       

403 561,00                                     

146 791,42                                     

180 599,65                                     

118 667,35                                     

2 107,10                                         

1 543,84                                         

25 777,01                                       

479,00                                            

11 231,56                                       

316 433,82                                     

174 605,07                                     

1 523 941,90                                 

14 502,72                                       

706,65                                            

1 674,58                                         

146 435,00                                     

1 081 791,59                                 

713 061,48                                     

130 310,04                                     

3 656,10                                         

2 719,89                                         

191 291,70                                     

3 000,00                                         

2 780,00                                         

86 792,81                                       

92 837,12                                       

13 927,44                                       

21 533,67                                         ɀ ÓÐÉÓÁÎÉÅ ÓÁÌÄÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËĕ× Ú ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÃÉÅÌÁÍÉ

  ɀ ÐÏÚÏÓÔÁčÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ×

  ɀ ÏÄÓÅÔËÉ ÎÁÌÅŀÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÓÚÏÎÙÃÈ ÐÏŀÙÃÚÅË

  ɀ Ë×ÏÔÁ ÎÅÔÔÏ ÐÏŀÙÃÚÅË Ú ÃÅÓÊÉ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ

  ɀ ÂÉÌÁÎÓÏ×Å ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ÕÍĕ× ÌÅÁÓÉÎÇÕ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÄ ÔÅÒÍÉÎÅÍ

.ÏÔÁ ςτ  2ÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ Çčĕ×ÎÙÃÈ ÐÏÚÙÃÊÉ ÒĕŀÎÉäÃÙÃÈ ÐÏÄÓÔÁ×ö ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÐÏÄÁÔËÉÅÍ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ 

wyniku finansowego (zysku, straty)  brutto 

ZYSK / STRATA brutto                                     

+ÏÓÚÔÙ ÎÉÅÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ËÏÓÚÔĕ× ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ×

  ɀ ÏÄÐÉÓÙ ÎÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ

  ɀ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÏÎÅ 

  ɀ ÒÅÚÅÒ×Á ÎÁ ËÏÓÚÔÙ ÏÄÓÅÔÅË ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ

  ɀ ×ÙÃÅÎÁ ÂÉÌÁÎÓÏ×Á ÐÏŀÙÃÚÅËȟ ËÒÅÄÙÔĕ×ȟ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ

  ɀ ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÐÏŀÙÃÚÅË

  ɀ ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔĕ× ÌÅÁÓÉÎÇÕ

  ɀ ÏÄÓÅÔËÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÕÍĕ× ÌÅÁÓÉÎÇÕ ɉÚ ÒÁÔ ÌÅÁÓÉÎÇÏ×ÙÃÈɊ

  ɀ ÏÐčÁÔÙ ËÁÒÎÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÂÕÄŀÅÔÕ

  ɀ ÕÓčÕÇÉ ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÌÅÁÓÉÎÇÕ

  ɀ ÍÁÎÄÁÔÙ

  ɀ ÒÅÚÅÒ×Á ÎÁ ËÁÒö 5/+)+

  ɀ ËÏÓÚÔ ÐÁÌÉ×Á ÓÁÍÏÃÈÏÄÙ ÏÂÃÅ

  ɀ ËÏÓÚÔ ÃÚöĢÃÉ ÚÁÍÉÅÎÎÙÃÈ ÄÏ ÓÁÍÏÃÈÏÄĕ× ÏÂÃÙÃÈ

  ɀ ËÏÓÚÔ ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ ÍÁÔÅÒÉÁčĕ×

  ɀ ËÏÓÚÔ ÕÓčÕÇÏ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÓÁÍÏÃÈÏÄĕ× ÏÂÃÙÃÈ

  ɀ ÁÍÏÒÔÙÚÁÃÊÁ ÌÅÁÓÉÎÇ

  ɀ ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ

  ɀ ÎÉÅÏÄÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÓËčÁÄËÉ :53

  ɀ ÏÄÐÉÓÙ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊÁÃÅ ÎÁ ÏÄÓÅÔËÉ

  ɀ ËÏÎÓÕÍÐÃÊÁ

  ɀ ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ËÏÓÚÔÙ

  ɀ ÄÁÒÏ×ÉÚÎÙ

  ɀ ÏÄÓÚËÏÄÏ×ÁÎÉÅ

  ɀ ÓÐÉÓÁÎÉÅ ÚÇÏÎĕ× 

  ɀ ÐÏÚÏÓÔÁčÅ
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2 491 276,69                              

53 394,51                                       

1 355 707,44                                 

690 055,24                                     

28 454,90                                       

142 280,17                                     

15 154,54                                       

203 413,04                                     

2 816,85                                         

4 777 922,34                              

2 584 477,81                                 

3 041,09                                         

86,56                                               

29 391,12                                       

116 829,03                                     

100 000,00                                     

8 794,00                                         

1 851 254,13                                 

15 841,31                                       

68 207,29                                       

966 418,60                                  

958 001,64                                     

8 416,96                                         

(2 645 420,00)                             

-                                                 

  ɀ ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÎÁÌÅŀÎÅ 

  ɀ ÏÔÒÚÙÍÁÎÁ Ë×ÏÔÁ Ú ×ÎÉÏÓËÕ Ï ×ÙÐčÁÔö ÍÉÅÓÉöÃÚÎÅÇÏ ÄÏÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ ÄÏ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ× 

ÎÉÅÐÅčÎÏÓÐÒÁ×ÎÙÃÈ

  ɀ ×ÙÃÅÎÁ ÂÉÌÁÎÓÏ×Á ÐÏŀÙÃÚÅËȟ ËÒÅÄÙÔĕ×ȟ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ

  ɀ ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÕÓÔÁ×Ï×Å Ú ÐÏŀÙÃÚÅË ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÄÏ ×ÉÎÄÙËÁÃÊÉ

  ɀ ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ËÁÒÙ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÅÒ×ÁÎÉÁ ÚÁËÁÚÕ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÉ

  ɀ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ × ςπρςȟ ×ÙÐčÁÃÏÎÅ × ςπρσ

  ɀ ×ÙÐčÁÃÏÎÅ ÚÁÌÅÇčÅ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÃÉÅÌÉ

  ɀ ËÏÓÚÔÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ÓÁÍÏÃÈÏÄĕ× ÏÂÃÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ Å×ÉÄÅÎÃÊÉ ÐÒÚÅÂÉÅÇÕ ÐÏÊÁÚÄÕ

  ɀ ÏÐčÁÃÏÎÅ ÓËčÁÄËÉ :53

+ÏÓÚÔÙ ÐÏÄÁÔËÏ×Å ÎÉÅ ÚÁÌÉÃÚÏÎÅ ÄÏ ËÏÓÚÔĕ× ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ

0ÏÄÁÔÅË ÄÏÃÈÏÄÏ×Ù ÂÉÅŀäÃÙ ρωϷ

  ɀ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÐčÁÃÏÎÅ ÄÌÁ ÄÏÓÔÁ×Ãĕ×

  ɀ ÚÁÐčÁÃÏÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÐÏŀÙÃÚÅË ÕÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ 3ÐĕčÃÅ

  ɀ ËÏÓÚÔÙ ÒÁÔ Ú ÕÍĕ× ÌÅÁÓÉÎÇÏ×ÙÃÈ

  ɀ ×ÙÐčÁÃÏÎÅ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ Ú ςπρς

  ɀ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ ÏÄÐÉÓÙ ÎÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ

0ÒÚÙÃÈÏÄÙ ËÓÉöÇÏ×Å ÎÉÅ ÚÁÌÉÃÚÁÎÅ ÄÏ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ

  ɀ ÏÄÓÅÔËÉ ÎÁÌÅŀÎÅ Ú ÕÍĕ× ÐÏŀÙÃÚÅË

  ɀ ÏÄÓÅÔËÉ ÎÁÌÅŀÎÅ Ú ÌÏËÁÔ

  ɀ ÎÏÔÁ ÕÚÎÁÎÉÏ×Á ÎÁ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÌÅÁÓÉÎÇÏ×ÅÇÏ

0ÒÚÙÃÈÏÄÙ ÐÏÄÁÔËÏ×Å ÎÉÅ ÚÁÌÉÃÚÁÎÅ ÄÏ ËÓÉöÇÏ×ÙÃÈ

  ɀ ÐÒÚÙÃÈĕÄ Ú ÏÄÓÅÔÅË ÏÔÒÚÙÍÁÎÙÃÈ

  ɀ ×ÎÉÏÓÅË Ï ×ÙÐčÁÔö ÍÉÅÓÉöÃÚÎÅÇÏ ÄÏÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ ÄÏ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ× ÎÉÅÐÅčÎÏÓÐÒÁ×ÎÙÃÈ

Odliczenie od dochodu

Podstawa opodatkowania

  ɀ ÂÉÌÁÎÓÏ×Å ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ÓÚËĕÄ ÃÁčËÏ×ÉÔÙÃÈ ÓÁÍÏÃÈÏÄĕ× ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍĕ× ÌÅÁÓÉÎÇÕ
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 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. 

                                            3 792 933,00 

3 792 933,00                                              

-                                                               

-                                                               

269 495,00                                              

269 495,00                                                 

26 200,00                                                   

-                                                               

238 916,00                                                 

-                                                               

4 379,00                                                     

-                                                               

-                                                               

571 978,00                                              

73 017,00                                                   

4 088,00                                                     

15 596,00                                                   

904,00                                                         

535,00                                                         

51 894,00                                                   

498 961,00                                                 

498 961,00                                                 

-                                                               

3 490 450,00                                           

3 989 411,00                                              

(498 961,00)                                               

-                                                              

a) odniesione na wynik finansowy okresu 

ÃɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ ÌÕÂ ÕÊÅÍÎä ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ

ÂɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ ÎÁ ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ 

            ɀ ȢȢȢ

3. Zmniejszenia

ÃɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ ÌÕÂ ÕÊÅÍÎä ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ

τȢ 3ÔÁÎ ÁËÔÙ×ĕ× Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ËÏÎÉÅÃ ÏËÒÅÓÕȟ ÒÁÚÅÍȟ × ÔÙÍȡ

a) odniesionych na wynik finansowy

ÂɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÎÁ ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ

ÃɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ ÌÕÂ ÕÊÅÍÎä ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ 

            ɀ ȢȢȢ

            ɀ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÏÎÅ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ

.ÏÔÁ ςυ :ÍÉÁÎÁ ÓÔÁÎÕ ÁËÔÙ×ĕ× Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ × ÏËÒÅÓÉÅ 

            ɀ ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ

            ɀ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÐÏÄÁÔËÏ×Å

ÃɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ ÌÕÂ ÕÊÅÍÎä ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ 

            ɀ ÎÉÅÏÐčÁÃÏÎÙ :53

            ɀ ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÐÏŀÙÃÚÅË

ρȢ 3ÔÁÎ ÁËÔÙ×ĕ× Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÐÏÃÚäÔÅË ÏËÒÅÓÕȟ × ÔÙÍȡ

a) odniesionych na wynik finansowy

ÂɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÎÁ ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ

ςȢ :×ÉöËÓÚÅÎÉÁ

a) odniesione na wynik finansowy okresu

            ɀ ÁËÔÙ×Á Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ

            ɀ ÌÅÁÓÉÎÇ ɉÎÁÄ×ÙŀËÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÎÁÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÎÅÔÔÏɊ

            ɀ ×ÙÃÅÎÁ ÂÉÌÁÎÓÏ×Á

            ɀ ÏÄÓÅÔËÉ ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ÄÏÓÔÁ×Ãĕ×

ÂɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ ÎÁ ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ 

            ɀ ȢȢȢ

            ɀ ×ÙÃÅÎÁ ÂÉÌÁÎÓÏ×Á

            ɀ ÓÔÒÁÔÁ ÐÏÄÁÔËÏ×Á
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01.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

                                                  12 660,00 

12 660,00                                                   

-                                                               

-                                                               

354 070,00                                              

354 070,00                                                 

309 195,00                                                 

22 198,00                                                   

1 411,00                                                      

19 000,00                                                   

578,00                                                         

17,00                                                           

1 671,00                                                      

-                                                               

-                                                               

6 517,00                                                   

6 517,00                                                      

-                                                               

6 517,00                                                      

-                                                               

-                                                               

360 213,00                                              

360 213,00                                                 

-                                                               

-                                                               

.ÏÔÁ ςφ :ÍÉÁÎÁ ÓÔÁÎÕ ÒÅÚÅÒ×Ù  Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ × ÏËÒÅÓÉÅ

ρȢ3ÔÁÎ ÒÅÚÅÒ×Ù Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÐÏÃÚäÔÅË ÏËÒÅÓÕȟ × ÔÙÍȡ

a) odniesionej na wynik finansowy

ÂɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅÊ ÎÁ ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ

ÃɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅÊ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ ÌÕÂ ÕÊÅÍÎä ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ

ɀ ÎÏÔÁ ÕÚÎÁÎÉÏ×Á

            ɀ ×ÎÉÏÓÅË Ï ×ÙÐčÁÔö 0&2/.

ÂɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ ÎÁ ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÄÏÄÁÔÎÉÍÉ ÒĕŀÎÉÃÁÍÉ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÒĕŀÎÉÃÁÍÉ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×ÙÍÉ ɉÚ ÔÙÔÕčÕɊ

ςȢ :×ÉöËÓÚÅÎÉÁ

ÁɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ ÎÁ ×ÙÎÉË ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù ÏËÒÅÓÕ Ú ÔÙÔÕčÕ ÄÏÄÁÔÎÉÃÈ ÒĕŀÎÉÃ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉÚ ÔÙÔÕčÕɊ

            ɀ ×ÎÉÏÓÅË Ï ×ÙÐčÁÔö 0&2/.

ɀ ÒĕŀÎÉÃÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÎÁÌÅÚÎÅ Á ÏÐčÁÃÏÎÅ

            ɀ ȢȢȢ

ɀ ÄÏÌÉÃÚÏÎÅ ÄÏ ÐÏŀÙÃÚÅË ÏÄÓÅÔËÉ ÕÓÔÁ×Ï×Å

ɀ ËÁÒÁ ÚÁ ÚÅÒ×ÁÎÉÅ ÚÁËÁÚÕ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÉ

ɀ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÌÏËÁÔ

ɀ ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÐÏŀÙÃÚËÉ

ÃɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅÊ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ ÌÕÂ ÕÊÅÍÎä ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ

τȢ 3ÔÁÎ ÒÅÚÅÒ×Ù  Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ËÏÎÉÅÃ ÏËÒÅÓÕȟ ÒÁÚÅÍȟ × ÔÙÍȡ

a) odniesionej na wynik finansowy

ÂɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅÊ ÎÁ ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ

ÂɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ ÎÁ ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ 

            ɀ ȢȢȢ

ÃɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ ÌÕÂ ÕÊÅÍÎä ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ 

            ɀ ×ÙÃÅÎÁ ÂÉÌÁÎÓÏ×Á

            ɀ ȢȢȢ

ÃɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ ÌÕÂ ÕÊÅÍÎä ×ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÄÏÄÁÔÎÉÍÉ 

            ɀ ȢȢȢ

3. Zmniejszenia

ÁɊ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ ÎÁ ×ÙÎÉË ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù ÏËÒÅÓÕ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÄÏÄÁÔÎÉÍÉ ÒĕŀÎÉÃÁÍÉ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×ÙÍÉ 
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.ÏÔÁ ςψ 5ÓÔÁÌÅÎÉÅ ÒÅÚÅÒ×Ù ÏÒÁÚ ÁËÔÙ×ĕ× Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ 

dochodowego odniesionej na ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ - ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ 

 

.ÏÔÁ ςω $ÁÎÅ Ï ËÏÓÚÔÁÃÈ ÒÏÄÚÁÊÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ËÏÓÚÔ ×ÙÔ×ÏÒÚÅÎÉÁ ÐÒÏÄÕËÔĕ× ÎÁ 
×čÁÓÎÅ ÐÏÔÒÚÅÂÙ - nie dotyczy  

 

.ÏÔÁ ςχ  5ÓÔÁÌÅÎÉÅ ÒÅÚÅÒ×Ù ÏÒÁÚ ÁËÔÙ×ĕ× Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅÊ ÎÁ ×ÙÎÉË ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù

19%

2ĕŀÎÉÃÁ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×Á

ujemna

:ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ɉÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁďɊ-                                 -                                   

2ĕŀÎÉÃÁ ÌÅÁÓÉÎÇ ɉÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅ ÏÄ ÁËÔÙ×ĕ×Ɋ35 160,54                     6 681,00                         

Ú ÔÙÔÕčÕ ÒÅÚÅÒ×Ù ÎÁ ÐÒÚÙÓÚčÅ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÐÏÄÁÔËÏ×Å16 013 148,86             3 042 498,00                 

.ÁÌÉÃÚÏÎÅ É ÚÁÒÁÃÈÏ×ÁÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË191 291,70                   36 345,00                       

.ÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÅ ÓËčÁÄËÉ :ÕÓ 130 310,00                   24 759,00                       

.ÉÅ ×ÙÐčÁÃÏÎÅ ÎÁ ÄÚÉÅď ÂÉÌÁÎÓÏ×Ù ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ɉÕÍȢ ÚÌÅÃÅÎÉÁȟ ÄÚÉÅčÏɊ29 648,00                     5 633,00                         

Wycena bilansowa 715,77                          136,00                            

:ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ɉÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉɊ713 061,48                   135 482,00                    

Strata podatkowa 1 257 453,00               238 916,00                    

ȣȣȣȣȣȢ

RAZEM 18 370 789,35          3 490 450,00              

3 490 450,00                   

19%

 2ĕŀÎÉÃÁ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×Á 

dodatnia

ÚčÏŀÏÎÙ ×ÎÉÏÓÅË Ï ×ÙÐčÁÔö 0&2/. 15 841,00                     3 010,00                         

wycena bilansowa 23 916,00                     4 544,00                         

kara zakaz konkurencji 100 000,00                   19 000,00                       

ÒĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÏÄÓÅÔËÁÍÉ ÎÁÌÅŀÎÙÍÉ Á ÏÐčÁÃÏÎÙÍÉ1 627 342,00               309 195,00                    

naliczone odsetki z lokaty 3 041,00                       578,00                            

ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÐÏŀÙÃÚËÉ 87,00                             17,00                              

ÎÁÌÉÃÚÏÎÅ ÏÄÓÓÅÔËÉ ÕÓÔÁ×Ï×Å ÄÏ ÐÏŀÙÃÚÅË116 829,03                   22 198,00                       

nota uznaniowa Raiffeisen 8 794,00                       1 671,00                         

ȣȣȣȣȣȢ -                                 -                                   

RAZEM 1 895 850,03               360 213,00                    

3 130 237,00                      

.ÁÚ×Á ÐÏÚÙÃÊÉ ÂÉÌÁÎÓÕ ɉÔÙÔÕč ÒĕŀÎÉÃÙ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×ÅÊɊ

2ĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÁËÔÙ×ÁÍÉ Á ÒÅÚÅÒ×ä Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ

 2ÅÚÅÒ×Á Ú ÔÙÔÕčÕ 

odroczonego podatku 

dochodowego 

Stawka podatku dochodowego

.ÁÚ×Á ÐÏÚÙÃÊÉ ÂÉÌÁÎÓÕ ɉÔÙÔÕč ÒĕŀÎÉÃÙ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×ÅÊɊ
!ËÔÙ×Á Ú ÔÙÔÕčÕ 

odroczonego podatku 

dochodowego

Stawka podatku dochodowego

7ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ× Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÒÏÃÚÏÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÐÏ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÕ ÏÄÐÉÓÕ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÅÇÏ

/ÄÐÉÓ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÙ ÁËÔÙ×Á
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.ÏÔÁ σπ 0ÏÚÏÓÔÁčÅ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ

 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r.  01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. 

I. :ÙÓË ÚÅ ÚÂÙÃÉÁ ÎÉÅÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÔÒ×ÁčÙÃÈ10 038,94 130 381,43

- 10 038,94 130 381,43

II. Dotacje 0,00 105 126,63

III. Inne przychody operacyjne 497 606,74 283 857,53

ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ ÏÄÐÉÓÕ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÅÇÏ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ218 294,03 68 207,29

ÂÉÌÁÎÓÏ×Å ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ÚÁËÏďÃÚÏÎÙÃÈ ÕÍĕ× ÌÅÁÓÉÎÇÕ115 878,41 0,00

ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÄÅÆÉÃÙÔĕ× 93 972,23 61 091,79

ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÐÏÓÔöÐÏ×Áď ÓäÄÏ×ÙÃÈ É ËÏÍÏÒÎÉÃÚÙÃÈ29 319,02 12 378,84

×ÎÉÏÓËÉ Ï ×ÙÐčÁÔö ÄÏÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ 0&2/. 8 416,96 0,00

ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÎÁÄÐčÁÔ 7 118,90 6 203,60

Ú×ÒÏÔÙ × ÓÐÒÁ×ÁÃÈ ÓäÄÏ×ÙÃÈ É ËÏÍÏÒÎÉÃÚÙÃÈ 905,36 0,00

ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ÉÎÎÅ 550,00 6 879,44

ÚÁÏËÒäÇÌÅÎÉÁ 107,76 387,76

ÐÏÚÏÓÔÁčÅ 21 888,71 4 298,45

ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÕÍĕ× ÐÏ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ ÓäÄÏ×ÙÍ É ËÏÍÏÒÎÉÃÚÙÍ1 155,36 12 093,50

przychody z kary za zerwanie zakazu konkurencji 0,00 100 000,00

odszkodowania 0,00 468,38

ÏÐčÁÔÁ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×Á×ÃÚÁ ÄÏ ÕÄÚÉÅÌÏÎÅÊ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ0,00 7 200,00

Ú×ÒÏÔÙ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď Ú ÕÍĕ× Ï ÚÁËÁÚÉÅ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÉ0,00 4 648,48

507 645,68 519 365,59

7ÙÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅÎÉÅ

RAZEM 

.ÏÔÁ σρ 0ÏÚÏÓÔÁčÅ ËÏÓÚÔÙ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ

 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r.  01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. 

I. 3ÔÒÁÔÁ ÚÅ ÚÂÙÃÉÁ ÎÉÅÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÔÒ×ÁčÙÃÈ0,00 0,00

- 0,00 0,00

II. !ËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÁËÔÙ×ĕ× ÎÉÅÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ2 567 433,38 7 521 820,37

ÁËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ 2 567 433,38 7 521 820,37

III. Inne koszty operacyjne 512 277,25 437 169,86

ËÏÓÚÔÙ ÐÏÓÔöÐÏ×Áď ÓäÄÏ×ÙÃÈ É ËÏÍÏÒÎÉÃÚÙÃÈ 20 604,78 64 052,86

ÚÇÏÎÙ ËÌÉÅÎÔĕ× 197 802,00 86 792,81

ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ÕÍĕ× ÌÅÁÓÉÎÇÕ 95 799,26 0,00

uzgodnienie salda z przedstawicielami 0,00 27 845,61

kara UOKIK 0,00 146 435,00

ÐÏÚÏÓÔÁčÅ 32 416,92 8 440,22

kary, odszkodowania 0,00 2 780,00

darowizny 0,00 3 000,00

ÏÂÓčÕÇÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 0,00 12 188,41

ochrona znaku 490,00

koszty doradztwa rachunkowego 0,00 19 065,00

ÏÐčÁÔÙ ÚÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÕÍĕ× Ú ÏÐÅÒÁÔÏÒÅÍ ÔÅÌÅÆÏÎÉÃÚÎÙÍ É ÎÁÊÅÍÃä ÌÏËÁÌÕ0,00 66 079,95

egzekucja bezskuteczna 165 654,29 0,00

3 079 710,63 7 958 990,23

7ÙÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅÎÉÅ

RAZEM 
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Nota 34  Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy  od wyniku na operacjach 

nadzwyczajnych - ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 

bƻǘŀ ор YǳǊǎ ǇǊȊȅƧťǘȅ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿȅǊŀȍƻƴȅŎƘ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘ - nie dotyczy 

 
 
bƻǘŀ ос  {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Řƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǇǊȊŜǇƱȅǿǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

Nota 32 Przychody finansowe

 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r.  01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. 

I. $Ù×ÉÄÅÎÄÙ É ÕÄÚÉÁčÙ × ÚÙÓËÁÃÈ 0,00 0,00

- 0,00 0,00

w tym od jednostek powiazanych: 0,00 0,00

- 0,00 0,00

II. Odsetki 152 101,65 178 627,12

ÏÄÓÅÔËÉ Ú ÐÏÓÔöÐÏ×Áď ËÏÍÏÒÎÉÃÚÙÃÈ 17 521,77 13 958,62

odsetki z lokat 76 344,51 16 178,62

odsetki bankowe 21,54 33,40

wycena bilansowa 58 213,83 29 391,12

ÏÄÓÅÔËÉ ËÁÒÎÅ Ú ÐÏŀÙÃÚÅË 0,00 118 374,96

ÕÍÏ×Á ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 0,00 0,00

ÐÏÚÏÓÔÁčÅ 0,00 690,40

× ÔÙÍ ÏÄ ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÃÈ 0,00 0,00

- 0,00

III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

- 0,00

IV. !ËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ 0,00 0,00

- 0,00

V. Inne 0,00 0,00

ÓÐÒÚÅÄÁŀ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 0,00 0,00

152 101,65 178 627,12

7ÙÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅÎÉÅ

RAZEM 

Nota 33 Koszty finansowe

 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r.  01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. 

I. Odsetki 2 952 839,34 3 279 987,11

ÏÄÓÅÔËÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏŀÙÃÚÅË ÕÚÙÓËÁÎÙÃÈ ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÓÐĕčËÉ339 082,41 443 244,91

odsetki od obligacji 1 607 970,00 1 748 006,77

ÏÄÓÅÔËÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÕÍĕ× ÌÅÁÓÉÎÇÏ×ÙÃÈ 321 827,81 180 599,65

ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ËÒÅÄÙÔĕ× ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ 240 390,83 177 237,54

rezerwa na koszty 231 007,00 403 561,00

ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÚÁÌÅÇčÏĢÃÉ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ 61 759,79 14 502,72

ÏÄÓÅÔËÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ 8 676,93 12 666,80

wycena bilansowa 5 474,81 92 837,12

ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÐÏŀÙÃÚÅË Ȥ ÎÁÌÅŀÎÅ ÏÄÓÅÔËÉ 0,00 3 286,71

ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ÏÄÓÅÔËÉ 25,20 155,43

ÐÒÏ×ÉÚÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ËÒÅÄÙÔĕ× ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ 49 473,42 19 275,50

ÏÄÐÉÓ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÙ ÎÁ ÏÄÓÅÔËÉ 0,00 174 605,07

ÐÒÏ×ÉÚÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÏÂÓčÕÇÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ 0,00 10 007,89

ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ÐÒÏ×ÉÚÊÅ 87 151,14 0,00

w tym od jednostek powiazanych: 0,00 0,00

- 0,00 0,00

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

- 0,00 0,00

III. !ËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ 0,00 0,00

- 0,00 0,00

IV. Inne koszty finansowe 261 683,82 603 656,88

ËÏÓÚÔ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 0,00 285 483,54

koszt emisji obligacji 261 683,82 318 173,34

3 214 523,16 3 883 643,99

7ÙÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅÎÉÅ

RAZEM 
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   .ÏÔÁ τπ  )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ×ÓÐĕÌÎÙÃÈ ÐÒÚÅÄÓÉö×ÚÉöÃÉÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä  

konsolidacji - ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ 

 

 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. 

845 908,80                                          

ɀτυφ ωχςȟππ                                       

388 936,80                                       

:ÍÉÁÎÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÁ ÒÏËÕ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÅÇÏ

Razem

0ÏÚÙÃÊÁ !Ȣ))ȢυȢ :ÍÉÁÎÁ ÓÔÁÎÕ ÒÅÚÅÒ× ÎÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ

:ÍÉÁÎÁ ÓÔÁÎÕ ÒÅÚÅÒ× ÎÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ

 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. 

105 126,63                                       

ɀυτ φπρȟρσ                                        

50 525,50                                          

Pozycja A. II. 10. Inne korekty

Dotacje

0ÏÚÏÓÔÁčÅ

Razem

 31.12.2013 

                                                  625,69 

                                           295 665,84 

                                       2 503 041,09 

2 799 332,62                                    Razem

'Ȣ  ¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÎÁ ËÏÎÉÅÃ ÏËÒÅÓÕ

 Ȥ ĢÒÏËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ËÁÓÉÅ

 Ȥ ĢÒÏËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÎÁ ÌÏËÁÔÁÃÈ ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ

 Ȥ ĢÒÏËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈ ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ
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.ÏÔÁ τρ 7ÙËÁÚ ÓÐĕčÅË × ËÔĕÒÙÃÈ ÊÅÄÎÏÓÔËÁ ÐÏÓÉÁÄÁ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ςπϷ ÕÄÚÉÁčĕ× × 

ËÁÐÉÔÁÌÅ ÌÕÂ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ ÇčÏÓĕ× × ÏÒÇÁÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÍ ÓÐĕčËÉ - nie dotyczy  

 

Nota 42  Zmiany w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ -nie dotyczy  

 

.ÏÔÁ τσ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ É ÃÅÌÕ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙÍ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎÏÓÔËö 

ÕÍĕ× ÎÉÅÕ×ÚÇÌöÄÎÉÏÎÙÃÈ × ÂÉÌÁÎÓÉÅ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÍ ÄÏ ÏÃÅÎÙ ÉÃÈ ×ÐčÙ×Õ 

ÎÁ ÓÙÔÕÁÃÊö ÍÁÊäÔËÏ×äȟ ÆÉÎÁÎÓÏ×ä É ×ÙÎÉË ÆÉÎÁÎÓÏ×y jednostki - ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ 

 

.ÏÔÁ ττ  )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï  ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÃÈ  ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎÏÓÔËö ÎÁ ÉÎÎÙÃÈ 

×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÎÉŀ ÒÙÎËÏ×Å ÚÅ ÓÔÒÏÎÁÍÉ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍÉ - ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ 

 

 

 

 

 

 
bƻǘŀ пт LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƧŀƪƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ǉƻ Řƴƛǳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳΣ ŀ ƴƛŜ 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ - ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 
 

4ÙÔÕč Kwota

ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×Å ÂÁÄÁÎÉÅ ÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȟ 10 455,00

ÉÎÎÅ ÕÓčÕÇÉ ÐÏĢ×ÉÁÄÃÚÁÊäÃÅ 6 150,00

ÕÓčÕÇÉ ÄÏÒÁÄÚÔ×Á ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ 2 460,00

ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ÕÓčÕÇÉ 19 065,00

.ÏÔÁ τυ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÕ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ ÄÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ×ÙÐčÁÃÏÎÙÍ ÌÕÂ ÎÁÌÅŀÎÙÍ ÚÁ ÒÏË ÏÂÒÏÔÏ×Ù 

7ÐčÙ×Ù ÎÁ ÓÕÍö ÂÉÌÁÎÓÏ×ä
7ÐčÙ×Ù ÎÁ ×ÙÎÉË ÌÁÔ 

poprzednich

1 ÕÚÇÏÄÎÉÅÎÉÅ ÓÁÌÄÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ 3 705,11 3 705,11

2 ÎÁÌÉÃÚÅÎÉÅ ÏÄÓÅÔÅË ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÌÁÔ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ-456 972,00 -456 972,00

7ÙÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅÎÉÅ

.ÏÔÁ τφ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁÃÈ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÌÁÔ ÕÂÉÅÇčÙÃÈ ÕÊöÔÙÃÈ × ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÕ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ ÒÏËÕ ÏÂÒÏÔÏ×ÅÇÏȟ × ÔÙÍ Ï ÒÏÄÚÁÊÕ ÐÏÐÅčÎÉÏÎÅÇÏ ÂčöÄÕ ÏÒÁÚ Ë×ÏÃÉÅ ËÏÒÅËÔÙ
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WŜŘƴƻǎǘƪŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀƳƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ŜǿƛŘŜƴŎƧƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ 

ǿȅƪŀȊŀŏ ŘŀƴȅŎƘ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмн ǇǊȊŜȊ ǿȅƴƛƪƛ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ Ƨŀƪƻ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƻŘǎŜǘŜƪ ǳƧťǘȅŎƘ 

ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜΦ tǊȊȅǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿ Ǌƻƪǳ нлмо Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊƳƛŀƴȅ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ 

ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǿȅƴƻǎƛ м снр прпΣуп ȊƱΦ 

 

 

 

 

 

.ÏÔÁ υπ :ÂÙÃÉÅ ÁËÃÊÉ ×čÁÓÎÙÃÈ - ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÏ 
 

 

 

 
 
 

.ÏÔÁ υς 7ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ ÎÉÅÐÅ×ÎÏĢÃÉ ÃÏ ÄÏ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ËÏÎÔÙÎÕÏ×ÁÎÉÁ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 
 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴƛŜƳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Σ / ƛ 5 ǿ нлмо ƛ нлмп ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ǿ ²ŀǊǳƴƪŀŎƘ ŜƳƛǎƧƛ 

ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ȊŀǇŜǿƴƛƱŀΣ ȍŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ Řŀǘȅ ŜƳƛǎƧƛ Řƻ Řŀǘȅ ǿȅƪǳǇǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 

7ÐčÙ×Ù ÎÁ ÓÕÍö ÂÉÌÁÎÓÏ×ä
7ÐčÙ×Ù ÎÁ ×ÙÎÉË ÌÁÔ 

poprzednich

7ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉË ÒÏËÕ 

ÂÉÅŀäÃÅÇÏ

1
5ÊöÃÉÅ ÏÄÓÅÔÅË ÏÄ ÕÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ ÐÏŀÙÃÚÅË ÊÁËÏ ÏÄÓÅÔÅË 

ÎÁÌÅŀÎÙÃÈ
1 625 454,84 0,00 1 625 454,84

2

3

4

5

6

7

8

9

10

7ÙÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅÎÉÅ

.ÏÔÁ τψ 0ÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙÃÈ × ÒÏËÕ ÏÂÒÏÔÏ×ÙÍ ÚÍÉÁÎ ÚÁÓÁÄ ɉÐÏÌÉÔÙËÉɊ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉȟ × ÔÙÍ ÍÅÔÏÄ ×ÙÃÅÎÙ 
ÏÒÁÚ ÚÍÉÁÎ ÓÐÏÓÏÂÕ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȟ ÊÅŀÅÌÉ ×Ù×ÉÅÒÁÊä ÏÎÅ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÓÙÔÕÁÃÊö 
ÍÁÊäÔËÏ×äȟ ÆÉÎÁÎÓÏ×ä É ×ÙÎÉË ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù ÊÅÄÎÏÓÔËÉȟ ÉÃÈ ÐÒÚÙÃÚÙÎÙ É ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎä ÚÍÉÁÎÁÍÉ Ë×ÏÔö ×ÙÎÉËÕ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ ÚÍÉÁÎ × ËÁÐÉÔÁÌÅ ɉÆÕÎÄÕÓÚÕɊ ×čÁÓÎÙÍ

7ÁÒÔÏĢç × ÒÏËÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ

7ÁÒÔÏĢç ÐÏ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ 

ÄÏ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÏĢÃÉ

1 Inne przychody operacyjne 497 606,74 381 728,33

2 Inne koszty operacyjne 512 277,25 416 477,99

3 :ÙÓË ÚÅ ÚÂÙÃÉÁ ÎÉÅÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÔÒ×ÁčÙÃÈ10 038,94 30 118,09

.ÏÔÁ τω )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÌÉÃÚÂÏ×Å ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÅ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÏĢç ÄÁÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ  ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÚÁ 
ÒÏË ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙ Ú ÄÁÎÙÍÉ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÚÁ ÒÏË ÏÂÒÏÔÏ×Ù

Pozycja sprawozdawcza

.ÏÔÁ υρ 5ÍÏÒÚÅÎÉÅ ÁËÃÊÉ ×čÁÓÎÙÃÈ Ȥ ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÏ
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ƴƛŜ ǎǇŀŘƴƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ у Ƴƭƴ ȊƱΦ WŜȍŜƭƛ {ǇƽƱƪŀ ƴŀǊǳǎȊȅ ǘť ǿŀǊǘƻǏŏ ǿƽǿŎȊŀǎ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ŎȊȅ {ǇƽƱƪŀ 

Ǉƻƴƻǎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǘŀƪƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜΣ ƪŀȍŘȅ Ȋ hōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ ƳƻȍŜ ŘƻǊťŎȊȅŏ {ǇƽƱŎŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

²ŀǊǳƴƪŀƳƛ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛΣ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ²ȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛΦ tǊȊŜŘǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ǿȅƪǳǇ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

obligacji, lub znacznej ƛŎƘ ŎȊťǏŎƛΣ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǳǘǊŀǘť ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƛǎǘƻǘƴŜ 

ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ  

² LLL ƛ L± ƪǿΦ нлмо ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ŘǿƛŜ ǇǊȅǿŀǘƴŜ ŜƳƛǎƧŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ 9Σ ƻǊŀȊ ǇƻȊȅǎƪŀƱŀ 

ƱŊŎȊƴƛŜ сΦппнΦрллΣлл ȊƱΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊǿƛťƪǎȊȅƱ ǎƛť Řƻ ƪǿƻǘȅ пΦлонΦнусΣлл ȊƱΦ tƻȊȅǎƪŀƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ǿȊƳƻŎƴƛƱ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŏ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ  

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀŎƘ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

- ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ  

- ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 

tƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ Ȋ ǇƻǇǊŀǿŊ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀ 

ǇƻȍȅŎȊŜƪΣ ƪǘƽǊŊ {ǇƽƱƪŀ ƻǎƛŊƎŀ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

¶ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǊŜǎǘǊȅƪŎƧƛ ǿ ǇƻƭƛǘȅŎŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧΣ 

¶ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ƪŀƴŀƱǳ Řȅstrybucji ς ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƎƻǘƽǿƪƻǿȅŎƘ ƴŀ ƪƻƴǘƻ ǇǊȊȅ 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ tƻǏǊŜŘƴƛƪƛŜƳ YǊŜŘȅǘƻǿȅƳΣ 

¶ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧ ƴƻǿȅŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǇƻȍȅŎȊŜƪ 

¶ ǳǎǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛ ǎǘŀƱȅ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎ ŘȊƛŀƱǳ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛΣ 

¶ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ Ȋ ƪƭƛŜƴǘŀƳƛ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛǳ ŀƴŜƪǎǳ Řƻ 

ǳƳƻǿȅΣ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǊŜŀƭƴƛŜƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƱŀǘƴƛŎȊȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘŀΦ 

{ǇƽƱƪŀ ǿ нлмо ǊΦ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ƱŊŎȊƴƛŜ рпру ŀƴŜƪǎƽǿ Řƻ ǳƳƽǿ ǇƻȍȅŎȊƪƻǿȅŎƘΦ [ƛŎȊōŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴȅŎƘ 

ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмп ǊΦ ǿȅƴƻǎƛ Ƨǳȍ олооΦ tƻȊǿŀƭŀ ǘƻ ƴŀ ǳŘǊƻȍƴƛŜƴƛŜ ǎǇƱŀǘȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ 

ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿƻ ƴƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƭƛ ǎǇƱŀǘȅ ǎǿƻƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ  

tƻǿȅȍǎȊŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛť ƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ 

нлмо ǊΦΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǿȅƴƻǎƛ тфΣмл҈Φ 

Ograniczenie ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛΥ 

¶ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŎƻƴǘǊƻƭƛƴƎǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ōƛǳǊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ {ǇƽƱƪƛΣ  

¶ optymalne utrzymywanie stanowisk administracyjnych i funkcyjnych, 

¶ ǊŀŎƧƻƴŀƭƛȊŀŎƧŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘǊǳƪƽǿΣ 

¶ ograniczenie funduszu reprezentatywnego, 

¶ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŎȊŀǎŜƳ ǇǊŀŎȅ ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 
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SPRAWOZDANIE ZARZłDU Z  

DZIAĞALNOśCI SPčĞKI 

 

MARKA SPčĞKA AKCYJNA 
 
 

 
 

ZA ROK OBROTOWY 2013 
tj. za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 

2013 r. 

 
 

 

 

 

 
Biağystok, 29 maja 2014 



 

 
 115 

 

Spis treŜci 
 

1. Podstawowe informacje o Sp·ğce       2 

2. Wğadze Sp·ğki         3 

3. Informacja o rynku na jakim dziağa Sp·ğka     4 

4. Informacja o zdarzeniach istotnie wpğywajŃcych na dziağalnoŜĺ  

Sp·ğki          6 

5. Informacja o zdarzeniach istotnie wpğywajŃcych na dziağalnoŜĺ  

Sp·ğki po dniu bilansowym Sp·ğki      10 

6. Informacja o przewidywanym rozwoju Sp·ğki    13 

7. Informacja o danych finansowych za rok 2013, zawierajŃca  

dane por·wnawcze        14 

7.1. SprzedaŨ poŨyczek       14 

7.2. Liczba klient·w oraz liczba aktywnych um·w o poŨyczkň 14 

7.3. Spğaty poŨyczek        15 

7.4. Przych·d ze sprzedaŨy       15 

7.5. Koszty dziağalnoŜci operacyjnej     16 

7.6. Wynik finansowy        16 

7.7. Dane kwartalne lata 2012 i 2013     16 

8. Wybrane wskaŦniki finansowe       17 

9. Informacja o stosowaniu zasad dobrych praktyk Sp·ğek   

notowanych na NewConnect       18 

10. Opis podstawowych zagroŨeŒ i ryzyk      24 

10.1. Czynniki ryzyka zwiŃzane z otoczeniem, w jakim  

Sp·ğka prowadzi dziağalnoŜĺ      24 

10.2. Ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Sp·ğki    26 

11. Podsumowanie         31 

 

  



 

 
 116 

 

1. Podstawowe informacje o Sp·ğce 
 

Peğna nazwa podmiotu:  

Marka Sp·ğka Akcyjna - od dnia 18.06.2010 r.  

Sp·ğka zostağa wpisana do rejestru sŃdowego w SŃdzie Rejonowym w Biağymstoku 

XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod nr KRS: 0000358994   

NIP 542-297-18-17 

REGON 200072720 

Kapitağ zakğadowy wniesiony w cağoŜci 4 032 286,00 zğotych  

 

W okresie objňtym sprawozdaniem adresem siedziby sp·ğki byğ adres:  

 

 15-879 Biağystok, ul. świňtego Rocha 5 lok. 109. 

Podstawowy przedmiot dziağalnoŜci wedğug PKD:  

6492Z ï Pozostağe formy udzielania kredyt·w  

6499Z ï Pozostağa finansowa dziağalnoŜĺ usğugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, 

z wyğŃczeniem ubezpieczeŒ i fundusz·w emerytalnych.  

 

 Marka S.A. prowadzi dziağalnoŜĺ z zakresu udzielania szybkich poŨyczek 

got·wkowych osobom fizycznym. W ofercie firmy znajdujŃ siň dwie opcje udzielenia 

poŨyczki: z obsğugŃ w domu klienta, jak r·wnieŨ na konto bankowe.  

Z dniem 07.02.2012 r. Sp·ğka zmodyfikowağa swojŃ ofertň produktowŃ pod wzglňdem 

terminu spğaty poŨyczek. W okresie objňtym sprawozdaniem Sp·ğka oferowağa: 

¶ poŨyczki o wartoŜci od 300 do 2000 zğ na okres od 20 do 60 tygodni, przy czym poŨyczki 
o dğuŨszym okresie spğaty (40-60 tygodni) oferowane byğy stağym i lojalnym klientom, 

oferowane w opcji z obsğugŃ w domu klienta oraz na konto bankowe,  

¶ poŨyczki na 15 dni oraz 30 dni, o wartoŜci od 200 do 500 zğ, charakteryzujŃce siň 
jednorazowŃ formŃ spğaty, oferowane w opcji z obsğugŃ w domu klienta, 

¶ od dnia 19.12.2013 roku do oferty poŨyczek z opcjŃ obsğugi w domu klienta zostağa 

wprowadzona poŨyczka na 3 000 zğ na 60 tygodni,  

¶ od dnia 10.12.2013 roku Sp·ğka wprowadziğa poŨyczkň z opcjŃ na rachunek bankowy 
oferowanŃ przy wsp·ğpracy z poŜrednikami kredytowymi z miesiňcznŃ spğatŃ o wartoŜci 

od 500 do 10 000 zğ na okres 4, 8, 13, 19, 25 miesiňcy (oferta ta zostağa zmodyfikowana 

dnia 03.02.2014 roku, poprzez zwiňkszenie kwoty udzielanych poŨyczek do 30 000 zğ 

oraz wydğuŨenie okresu do 37 miesiňcy), 

¶ od dnia 13.05.2013 roku Sp·ğka wprowadziğa do oferty poŨyczki na finansowanie 

leczenia niepğodnoŜci metodŃ in vitro. 

W okresie objňtym sprawozdaniem Sp·ğka prowadziğa dziağalnoŜĺ sprzedaŨowŃ i 

inwestycyjnŃ: 

¶ od dnia 01.03.2012 roku na terenie wojew·dztwa podlaskiego, lubelskiego, 

mazowieckiego, warmiŒsko-mazurskiego, podkarpackiego, pomorskiego, kujawsko-

pomorskiego, ğ·dzkiego oraz mağopolskiego za poŜrednictwem dziewiňciu biur sprzedaŨy 

zlokalizowanych w: 

a) Biağymstoku,  

b) Lublinie,  

c) Olsztynie,  

d) Rzeszowie,  
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e) Radomiu,  

f) GdaŒsku,  

g) Toruniu,  

h) Ğodzi, 

i) Krakowie. 

Od dnia 10.01.2013 r. Sp·ğka rozpoczňğa konsolidacjň biur sprzedaŨy z 9 na 4, poprzez 

przeniesienie biura z GdaŒska do Olsztyna, z Rzeszowa i Krakowa do Lublina oraz z Torunia 

i Radomia do Ğodzi. Od tego momentu Sp·ğa prowadzi dziağalnoŜĺ za poŜrednictwem 

czterech oddziağ·w: 

a) Biağystok, 

b) Lublin, 

c) Olsztyn, 

d) Ğ·dŦ  

obejmujŃc swoim zasiňgiem tereny wojew·dztwa podlaskiego, lubelskiego, mazowieckiego, 

warmiŒsko-mazurskiego, podkarpackiego, pomorskiego, kujawsko-pomorskiego, ğ·dzkiego 

oraz mağopolskiego. W marcu 2013 r. Sp·ğka rozszerzyğa swojŃ dziağalnoŜĺ na teren 

wojew·dztwa Ŝwiňtokrzyskiego. 

Dodatkowo Sp·ğka podpisağa w 2013 roku umowy o wsp·ğpracy z poŜrednikami 

kredytowymi dziağajŃcymi na terenie cağego kraju, przy udziale kt·rych sprzedawane sŃ 

poŨyczki w opcji na konto.  

 

 

2. Wğadze Sp·ğki 

 
 

Od dnia 24.12.2012 r. do 28.02.2013 r. ZarzŃd Sp·ğki pracowağ w skğadzie: 

 Jarosğaw Konopka ï Wiceprezes ZarzŃdu. 

Od dnia 01.03.2013 r. do 11.02.2014 r. ZarzŃd Sp·ğki pracowağ w skğadzie: 

 Jarosğaw Konopka ï Prezes ZarzŃdu, 

 Jolanta Mariola Szorc ï Wiceprezes ZarzŃdu. 

 

W dniu 12.02.2014 r. Rada Nadzorcza sp·ğki przyjňğa rezygnacjň Pani Jolanty Marioli Szorc z 

funkcji Wiceprezesa ZarzŃdu z dniem 12.02.2014 r. PrzyczynŃ rezygnacji Pani Jolanty Szorc 

z zajmowanego stanowiska sŃ wzglňdy zdrowotne. 

 

Od dnia 12.02.2014 r. ZarzŃd Sp·ğki pracuje w skğadzie: 

 Jarosğaw Konopka ï Prezes ZarzŃdu. 

 

W roku 2013, do dnia 27.06.2013 r., Rada Nadzorcza Sp·ğki pracowağa w skğadzie: 

  

Piotr Zimnoch ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Bogdan Jankowski ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Dariusz Kowalczyk ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Tomasz Jaszczuk ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Krzysztof Szpuda ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Leszek Matys ï Czğonek Rady Nadzorczej. 

 

Od dnia 27.06.2013 r., na podstawie uchwağ ZWZ z dnia 27.06.2013 r., Rada Nadzorcza 

Sp·ğki pracuje w skğadzie: 
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Piotr Zimnoch ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Dariusz Kowalczyk ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Dawid Sukacz ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Krzysztof Szpuda ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Piotr Boğtuĺ ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Leszek Matys ï Czğonek Rady Nadzorczej. 

 

 

3. Informacja o rynku na jakim dziağa Sp·ğka 
 

Marka S.A. dziağa na rynku szybkich poŨyczek got·wkowych. Pomimo wystňpujŃcej 

licznej konkurencji, rynek ten wciŃŨ dynamicznie siň rozwija.  

 

Rok 2013 dla branŨy firm poŨyczkowych obfitowağ w projekty dotyczŃce 

uporzŃdkowania i nadzorowi na tym segmentem dziağalnoŜci gospodarczej. W 2013 r. 

rozpoczňğa siň medialna dyskusja w zakresie nadzoru nad sektorem firm poŨyczkowych, 

zasad oraz transparentnoŜci jego funkcjonowania, wyeliminowania nieprawidğowoŜci, 

poprawy wizerunku branŨy poŨyczkowej. PrzyczynŃ powyŨszego byğo miedzy innymi, 

przesğanie do uzgodnieŒ miňdzyresortowych w sierpniu 2013 r. przez Ministerstwo Finans·w 

Projektu zağoŨeŒ projektu ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, 

ustawy ï Prawo bankowe oraz niekt·rych innych ustaw. W projekcie Ministerstwo Finans·w 

chciağo miňdzy innymi ograniczyĺ koszt poŨyczek, z wyğŃczeniem odsetek, do maksymalnie 

30% ich wartoŜci, wprowadziĺ rejestr firm poŨyczkowych, zaostrzyĺ kary za prowadzenie 

dziağalnoŜci bankowej bez zezwolenia, nadaĺ Komisji Nadzoru Finansowego uprawnienia do 

prowadzenia postepowaŒ wyjaŜniajŃcych wobec podmiot·w dziağajŃcych we wszystkich 

sektorach rynku finansowego.  

Ministerstwo Finans·w zakoŒczyğo konsultacje w grudniu 2013 r. w sprawie regulacji 

rynku poŨyczek, a na ich podstawie powstağ nowy projekt przekazany do ponownych 

uzgodnieŒ resortowych. NajwaŨniejsze zmiany w projekcie zağoŨeŒ to podniesienie limitu 

koszt·w pozaodsetkowych z 30% do 50% wartoŜci poŨyczki z jednoczesnŃ rezygnacjŃ 

formuğy RSSO, oraz propozycja utworzenia rejestru firm poŨyczkowych w Ministerstwie 

Gospodarki, kt·ry prowadzi CentralnŃ Ewidencjň Informacji Gospodarczej i ma w tym 

zakresie doŜwiadczenia, a nie, jak pierwotnie proponowano, w Urzňdzie Ochrony 

Konkurencji i Konsument·w. Dodatkowo dziağalnoŜĺ na rynku poŨyczek bňdŃ mogğy 

prowadziĺ tylko sp·ğki akcyjne i z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ, a minimalny wymagany 

kapitağ bňdzie na poziomie 200 tys. zğ, a nie jak zakğadano wczeŜniej 60 tys. zğ.  

MajŃc na uwadze ocenň poŨyczkobiorc·w i ich zdolnoŜĺ finansowŃ do spğaty 

zobowiŃzaŒ, a tym samym ograniczenie ryzyka dziağalnoŜci firm poŨyczkowych i bank·w, w 

projekcie ministerstwa zaproponowano zasady wymiany informacji miňdzy instytucjami 

dziağajŃcymi w sektorze bankowym i poza nim, tak aby kredytodawcy mogli korzystaĺ z baz 

danych, czyli z BIK, na zasadzie wzajemnoŜci. Podmioty poŨyczkowe bňdŃ mogğy dostarczaĺ 

informacje i je otrzymywaĺ. Na podstawie wymiany banki bňdŃ miağy informacjň o 

zobowiŃzaniach zaciŃganych poza sektorem bankowym, a kredytodawcy niebankowi bňdŃ 

wiedzieli, czy klient posiada juŨ zobowiŃzanie w banku. 

Ostatecznie Ministerstwo Finans·w wycofağo siň z propozycji wprowadzenia rejestru dla 

instytucji poŨyczkowych, kt·ra byğa wczeŜniej obecna w trzech wersjach zağoŨeŒ i popierana 

przez uczestnik·w procesu legislacyjnego. Wprowadzenie rejestru firm poŨyczkowych byğo 

jednŃ z najwaŨniejszych propozycji projektowanej regulacji Ministerstwa Finans·w, a 

wczeŜniej rekomendacji Komitetu StabilnoŜci Finansowej. Nowe zağoŨenia do regulacji 

zostağy przesğane przez Ministerstwo Finans·w do Komitetu Rady Ministr·w w dniu 
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04.04.2014 r. po uzgodnieniach z Prezesem UOKiK majŃcych na celu wyjaŜnienie 

rozbieŨnoŜci zwiŃzanych z instytucjŃ rejestru firm poŨyczkowych.  

Sp·ğka w przedmiocie rejestru firm poŨyczkowych popiera stanowisko  Konferencji 

Przedsiňbiorstw Finansowych (KPF), Ũe brak rejestru uniemoŨliwi opisanie w spos·b peğny i 

jednoznaczny skali rynku, liczby podmiot·w prowadzŃcych dziağalnoŜĺ poŨyczkowŃ, skutki 

wprowadzenia nowych regulacji. Rynek poŨyczkowy, ze wzglňdu na wraŨliwy medialnie i 

spoğecznie obszar dziağania, wymaga wprowadzenia rejestru. Jego brak prawdopodobnie 

bňdzie istotnŃ przeszkodŃ w sprawowaniu efektywnego nadzoru nad rynkiem. Aktualnie 

podjňty wariant o rezygnacji z rejestru moŨe sprawiĺ, Ũe czeŜĺ uczestnik·w rynku moŨe mieĺ 

pokusň obniŨania standard·w rynkowych, dziağajŃc poza prawem. Bňdzie to obniŨağo 

wiarygodnoŜĺ nie tylko rzetelnie funkcjonujŃcego sektora firm poŨyczkowych, ale r·wnieŨ 

cağego rynku kredytowego, ğŃcznie z bankowym. 

Projekt regulacji rozszerza na wszystkie sektory rynku finansowego uprawnienia Komisji 

Nadzoru Finansowego do prowadzenia postňpowania wyjaŜniajŃcego wobec podmiot·w, co 

do kt·rych zachodzi podejrzenie, Ũe dziağajŃ bez zezwolenia. Zwiňksza sankcje karne za 

prowadzenie dziağalnoŜci bankowej bez wymaganego zezwolenia i wprowadza wymogi 

wykonywania dziağalnoŜci polegajŃcej na udzielaniu kredyt·w konsumenckich i ograniczenie 

moŨliwoŜci pobierania nadmiernych opğat, prowizji i odsetek w umowach poŨyczek i 

kredyt·w. 

NajwaŨniejsze zağoŨenia dla firm poŨyczkowych to miedzy innymi: suma koszt·w 

pozaodsetkowych kredytu nie bňdzie mogğa przekroczyĺ 25 proc. cağkowitej kwoty kredytu 

konsumenckiego i dodatkowo 30 proc. cağkowitej kwoty kredytu konsumenckiego w stosunku 

rocznym; cağkowity koszt kredytu, z wyğŃczeniem odsetek, nie moŨe przekroczyĺ 100 proc. 

cağkowitej kwoty kredytu; wysokoŜĺ odsetek za op·Ŧnienie w spğacie nie bňdzie mogğa 

przekroczyĺ szeŜciokrotnoŜci stopy kredytu lombardowego Narodowego Banku Polskiego 

(wynosi ona 4 proc.), co obecnie oznaczağoby, Ũe wyniosŃ one nie wiňcej niŨ 24 proc., a limit 

odsetek za op·Ŧnienie bňdzie obejmowağ r·wnieŨ opğaty zwiŃzane z windykacjŃ naleŨnoŜci; 

koniecznoŜĺ dziağania sp·ğki branŨy poŨyczkowej we wskazanej formie prawnej - sp·ğka 

kapitağowa, oraz obowiŃzek posiadania kapitağu zakğadowego w wysokoŜci co najmniej 200 

tys. zğ, utworzonego ze Ŝrodk·w niepochodzŃcych z poŨyczki, kredytu, emisji obligacji lub 

Ŧr·değ nieudokumentowanych; ponadto osoby zasiadajŃce we wğadzach takiej sp·ğki muszŃ 

wykazaĺ siň niekaralnoŜciŃ za okreŜlone przestňpstwa. 

Nowy projekt zağoŨeŒ do noweli ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz Prawa 

bankowego zostağ przyjňty przez Radň Ministr·w w dniu 8 maja 2014 r. Obecnie trwajŃ prace 

zwiŃzane z przygotowaniem projektu ustawy oraz moŨna siň spodziewaĺ, Ũe w ciŃgu 

najbliŨszych tygodni zostanie przekazana do prac sejmowych. Zmiany prawne mogğyby 

w·wczas wejŜĺ w Ũycie w drugiej poğowie 2014 r. 

Raport firmy doradczej PwC pt. ĂRynek firm poŨyczkowych w Polsceò1 sporzŃdzony w 

trakcie kontynuowania legislacyjnych prac nad rynkiem poŨyczek, potwierdza, iŨ sektor 

poŨyczek jest istotnym uczestnikiem rynku finansowego w Polsce zapewniajŃcym dostňp do 

usğug finansowych dla tych konsument·w, dla kt·rych oferta bankowa z r·Ũnych przyczyn 

jest ograniczona lub mağo atrakcyjna. Z raportu wynika, iŨ 37% gospodarstw domowych w 

Polsce korzysta z r·Ũnych produkt·w kredytowo - poŨyczkowych, z czego 88% deklaruje 

zadğuŨenie w bankach, 8% w firmach ratalnych, 6% u os·b prywatnych, 5% w SKOK, a 

okoğo 4% gospodarstw domowych korzysta z usğug firm poŨyczkowych. Polskie 

gospodarstwa domowe zawierajŃ rocznie ok. 1 miliona um·w z firmami poŨyczkowymi, a 

przeciňtna wartoŜĺ pojedynczej poŨyczki wynosi okoğo 1 tys. zğ. Gospodarstwa domowe 

zadğuŨone w firmach poŨyczkowych przeznaczajŃ otrzymane Ŝrodki gğ·wnie na remonty 

                                                           
1 Raport PwC pt. ĂRynek firm poŨyczkowych w Polsceò opublikowany 11.12.2013 r. 
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(53%) i bieŨŃce wydatki (39%). Spğata innych zobowiŃzaŒ znalazğa siň na trzecim miejscu 

(31% wskazaŒ). Istotnymi czynnikami skğaniajŃcymi do zwr·cenia siň po poŨyczkň sŃ takŨe: 

stağe opğaty, zakup d·br trwağego uŨytku oraz cele okolicznoŜciowe, takie jak wesela czy 

pogrzeby (27%) oraz leczenie (17%), wypoczynek (8%), zakup nieruchomoŜci (6%), 

zabezpieczenie przyszğoŜci dziecka (5%). Raport podkreŜla, iŨ model biznesowy firmy 

poŨyczkowej wpğywa na jej koszty funkcjonowania, co przekğada siň na wielkoŜĺ i strukturň 

koszt·w poŨyczki, a wprowadzenie limit·w koszt·w moŨe, jako efekt uboczny, 

wyeliminowaĺ z rynku okreŜlone modele biznesowe i niekt·re rodzaje poŨyczek.  

Analiza rynku i jego uczestnik·w, przedstawienie stosowanych praktyk konsumenckich, 

jak r·wnieŨ analiza system·w regulacji firm poŨyczkowych w Polsce i za granicŃ 

przedstawione przez PwC wskazujŃ na nastňpujŃce kwestie wymagajŃce rozwaŨenia, kt·re 

popiera r·wnieŨ Sp·ğka: 

- Staranne wdroŨenie w dziağalnoŜci firm poŨyczkowych wymog·w dotyczŃcych 

przejrzystoŜci um·w, w tym warunk·w udzielania poŨyczki, zakresu informacji, sposobu 

ich prezentacji klientom, z akcentem na czytelnoŜĺ i zrozumiağoŜĺ treŜci umowy i 

konsekwencje zaciŃgniňcia poŨyczki. 

- Skuteczne i konsekwentne stosowanie istniejŃcego wymogu prezentacji 

reprezentatywnego przykğadu w przekazie marketingowym. 

- Szersze udostňpnienie firmom poŨyczkowym przez instytucje gromadzŃce dane nt. 

zadğuŨenia klient·w (np. biura informacji kredytowej i gospodarczej) informacji o 

sytuacji potencjalnych klient·w i jednoczeŜnie nağoŨenie na firmy poŨyczkowe 

obowiŃzku korzystania z takiej informacji w ocenie zdolnoŜci kredytowej. 

- Wprowadzenie wymog·w niekaralnoŜci os·b prowadzŃcych dziağalnoŜĺ poŨyczkowŃ, 

rejestracji firm oraz minimalnego kapitağu zakğadowego. 

PwC zwraca r·wnieŨ uwagň na to, iŨ istotnŃ rolň w przypadku firm poŨyczkowych ma 

takŨe do odegrania samoregulacja np. aby wzmacniaĺ kulturň odpowiedzialnej sprzedaŨy 

zasadnym wydaje siň rozwaŨenie wprowadzenia np. kodeksu dobrych praktyk, kt·ry byğby 

ustalony w ramach szerokiego porozumienia zawartego pomiňdzy firmami lub w ramach 

reprezentujŃcych je izb gospodarczych. Dodatkowo, aby w peğni zabezpieczyĺ interesy 

konsument·w, naleŨy poğoŨyĺ szczeg·lny nacisk na edukacjň finansowŃ potencjalnych 

poŨyczkobiorc·w umoŨliwiajŃcŃ im podejmowanie bardziej Ŝwiadomych i wywaŨonych 

decyzji konsumenckich. 

Sp·ğka na bieŨŃco Ŝledzi wszelkie dziağania zwiŃzane z rynkiem poŨyczek. 

Wprowadzenie zmian zapowiadanych przez Ministerstwo Finans·w bňdzie wymagağo od 

Sp·ğki poddania dokğadnej analizie oferty produktowej i wdroŨenie zmian ustawowych w 

przypadku takiej koniecznoŜci.  

 

4. Informacja o zdarzeniach istotnie wpğywajŃcych na dziağalnoŜĺ 

Sp·ğki 
 

Dziağania za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. 

 

Po dokonaniu analizy sytuacji Sp·ğki po 2012 r. ZarzŃd Marka S.A. od poczŃtku roku 

zapoczŃtkowağ zmiany w og·lnej strategii dziağania Sp·ğki i jej rozwoju. Implementacja 

programu gruntownej restrukturyzacji oraz optymalizacji kanağ·w sprzedaŨy wiŃŨe siň z 

wieloma zmianami, kt·re miağy bezpoŜrednie przeğoŨenie na wynik finansowy. Sp·ğka 

skupiağa siň na niskonakğadowym i zr·wnowaŨonym rozwoju organicznym. 

 Od poczŃtku 2013 r. ZarzŃd rozpoczŃğ zmiany zdŃŨajŃce do polepszenia jakoŜci 

portfela udzielanych poŨyczek m.in. poprzez zaostrzenie warunk·w udzielania poŨyczek oraz 

wprowadzenie nowych metod oceny ryzyka, majŃcych wpğyw na obniŨenie ryzyka 
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dokonywania spğat niezgodnie z harmonogramem. Ponadto w 2013 r. ZarzŃd uruchomiğ nowy 

kanağ dystrybucji poŨyczek na konto przy wsp·ğpracy z poŜrednikami kredytowymi. 

Udzielanie tego typu poŨyczek daje moŨliwoŜĺ szybkiej i skutecznej weryfikacji Klienta, 

m.in. poprzez biuro informacji gospodarczej, co ma bezpoŜredni wpğyw na poprawň jakoŜci 

portfela udzielanych poŨyczek i przekğada siň na zapewnienie bezpiecznego i stabilnego 

rozwoju Sp·ğki.  

 Kolejnym dziağaniem ZarzŃdu byğa optymalizacja koszt·w operacyjnych. Podjňto 

decyzjň o restrukturyzacji zasob·w kadrowych poprzez zwiňkszenie liczby przedstawicieli 

handlowych, w tym nawiŃzanie wsp·ğpracy z poŜrednikami kredytowymi, przy jednoczesnym 

ograniczeniu stanowisk administracyjnych i funkcyjnych. Dodatkowo, rozpoczňto dziağania w 

kierunku zamkniňcia piňciu biur sprzedaŨy w GdaŒsku, Krakowie, Radomiu, Rzeszowie i 

Toruniu oraz dalszego prowadzenia dziağalnoŜci na terenie dziewiňciu wojew·dztw jednak za 

poŜrednictwem wyğŃcznie czterech oddziağ·w (Biağystok, Lublin, Ğ·dŦ, Olsztyn). W marcu 

2013 r. Sp·ğka rozszerzyğa dziağalnoŜĺ wğasnych przedstawicieli handlowych na 

wojew·dztwo Ŝwiňtokrzyskie, w pierwszej kolejnoŜci na teren Kielc. Dodatkowo w 2013 r. 

ZarzŃd wprowadziğ procedurň zmniejszenia floty samochodowej.  

 W lipcu 2013 r. po raz kolejny Rada Polityki PieniňŨnej obniŨyğa stopy procentowe. 

ObniŨka stopy procentowej w 2013 r. do poziomu 16% wpğynňğa na spadek planowanych 

przychod·w w zwiŃzku z korektŃ rat dla aktywnych klient·w Marki. Szacunkowe 

zmniejszenie przychod·w z tego tytuğu wyniosğo ok. 350.000,00 zğ.  

 ZarzŃd rozpoczŃğ intensywne prace nad pakietem zalegğych poŨyczek z ubiegğych lat. 

Celem nieustannego zwiňkszania poziomu odzyskiwania naleŨnoŜci podjňto decyzjň o 

rozbudowie wewnňtrznego dziağu windykacji oraz podjňcia wsp·ğpracy z firmami 

windykacyjnymi. W 2013 r. podpisano 2 umowy powierniczego przelewu wierzytelnoŜci 

opiewajŃce ğŃcznie na kwotň 1.012,77 tys. zğ, zostağy tam przekazane 921 poŨyczki, kt·re 

byğy cağkowicie przeterminowane oraz znajdowağy siň w 100% odpisie. Dodatkowo Sp·ğka 

dokonağa sprzedaŨy wierzytelnoŜci na kwotň 486,19 tys. zğ. Sp·ğka kontynuowağa r·wnieŨ 

dziağania zwiŃzane z pakietem zalegğych poŨyczek oraz egzekwowania ich spğaty poprzez 

windykacjň sŃdowŃ. W grudniu przekazano do sŃdowej windykacji  wierzytelnoŜci 

opiewajŃce na kwotň ok. 4 mln zğ.  Dodatkowo wprowadzono nowŃ koncepcjň pracy dziağu 

kontroli wewnňtrznej, w wyniku kt·rej rozbudowany zostağ dziağ call center. Pozwoliğo to na 

zwiňkszenie czňstotliwoŜci przeprowadzanej kontroli telefonicznej zar·wno klient·w, jak i 

pracownik·w operacyjnych Sp·ğki.    

 Na poczŃtku 2013 r. w Sp·ğce nastŃpiğy zmiany w skğadzie ZarzŃdu. Z dniem 1 marca 

2013 r. Pan Jarosğaw Konopka zostağ powoğany na Prezesa ZarzŃdu Marka S.A. 

R·wnoczeŜnie powoğano do skğadu ZarzŃdu Marka S.A. PaniŃ Jolantň Szorc, kt·ra od 1 

marca 2013 r. objňğa stanowisko Wiceprezesa ZarzŃdu.   

W 2013 r. Sp·ğka osiŃgnňğa ujemny wynik netto w kwocie: -9.457,94 tys. zğ. 

Na ujemny wynik finansowy w 2013 rok miağy wpğyw m. in. dziağania Sp·ğki, kt·re 

realizowane sŃ w ramach prowadzonej restrukturyzacji, jak r·wnieŨ odbiegajŃca od zağoŨeŒ 

efektywnoŜĺ wsp·ğpracy z poŜrednikami kredytowymi. 

W 2013 r. Sp·ğka uzyskağa o 67,10% niŨszy zysk ze sprzedaŨy niŨ w 2012 roku. 

Wpğyw na taki wynik miağ znaczŃcy spadek przychod·w ze sprzedaŨy (o 33,93% niŨsze niŨ w 

2012 roku), kt·ry nie byğ proporcjonalny do spadku koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej (o 

20,06% niŨsze niŨ w 2012 roku). Koszty nie zmalağy proporcjonalnie do przychod·w ze 

sprzedaŨy ze wzglňdu na to, Ũe Sp·ğka poniosğa wysokie jednorazowe koszty procesu 

reorganizacji biur sprzedaŨy. W zwiŃzku z powyŨszym rentownoŜĺ sprzedaŨy w 2013 roku 

jest niŨsza w por·wnaniu do roku ubiegğego. 

W 2013 r. Sp·ğka zanotowağa spadek poziomu przychod·w ze sprzedaŨy, kt·re 

stanowiŃ 12 514,14 tys. zğ., czyli o 33,93 % mniej w por·wnaniu do 2012 r., kiedy przychody 
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ze sprzedaŨy stanowiğy 18 940,92 tys. zğ.. Jest to bezpoŜrednio zwiŃzane z uzyskaniem przez 

Sp·ğkň wartoŜci sprzedaŨy poŨyczek o 53% mniejszej niŨ w roku ubiegğym, a takŨe spğat 

poŨyczek o 35% mniejszej niŨ w 2012 roku. Spadek wartoŜci sprzedanych poŨyczek wiŃŨň siň 

z wprowadzeniem przez Sp·ğkň restrykcyjnej polityki sprzedaŨowej, a takŨe odbiegajŃca od 

zağoŨeŒ realizacja plan·w sprzedaŨowych dotyczŃca poŨyczek na konto, udzielanych przy 

wsp·ğpracy z poŜrednikami kredytowymi. Restrykcje sprzedaŨowe dokonane w stosunku do 

nowych, jak i obecnych klient·w, pociŃgnňğy za sobŃ zwiňkszenie poziomu odrzuconych 

wniosk·w o zaciŃgniňcie poŨyczki got·wkowej. JednoczeŜnie, taka polityka automatycznie 

wyklucza klient·w, kt·rzy nie regulujŃ swoich zobowiŃzaŒ finansowych w terminie i wpadajŃ 

w tzw. spiralň zadğuŨenia. W efekcie tych dziağaŒ nastŃpiğo istotne polepszenie jakoŜci 

portfela poŨyczek Marka S.A udzielonych od poczŃtku 2013 roku.  

  Czynnikiem, kt·ry niewŃtpliwie miağ wpğyw na przychody ze sprzedaŨy w 2013 roku 

jest daleka od zakğadanej przez ZarzŃd realizacja sprzedaŨy przy wsp·ğpracy z poŜrednikami 

kredytowymi, jak r·wnieŨ udzielania poŨyczek na leczenie niepğodnoŜci metodŃ in vitro. 

Sp·ğka wstňpnie planowağa rozpoczňcie sprzedaŨy produkt·w za poŜrednictwem drugiego 

kanağu dystrybucji w maju 2013 r. NastŃpiğo jednakŨe przesuniňcie tych dziağaŒ, do koŒca 

lipca 2013 roku, kt·re zwiŃzane byğo z dostosowaniem wewnňtrznych system·w 

informatycznych do prowadzonej przez Sp·ğkň dziağalnoŜci. Drugi kanağ dystrybucji 

zapowiadağ intensywny rozw·j sprzedaŨy, jednakŨe kolejne miesiŃce przyniosğy wyniki 

odbiegajŃce od oczekiwanych. Analiza tej sprzedaŨy spowodowağa zmianň w grudniu 2013 

roku parametr·w produktu sprzedawanego przez wsp·ğpracujŃcych ze Sp·ğkŃ poŜrednik·w 

kredytowych, celem dostosowania do pojawiajŃcych siň  potrzeb klient·w. Wprowadzona 

zostağa miesiňczna spğata rat zamiast dotychczasowej tygodniowej. JednoczeŜnie pozwoliğo to 

r·wnieŨ na zwiňkszenie wartoŜci oferowanych poŨyczek na konto do 10 tys. zğ. Efekty 

wprowadzonych modyfikacji sŃ juŨ widoczne w I kw. 2014 r. WartoŜĺ poŨyczek na konto na 

31.12.2013 roku wynosiğa 677,70 tys. zğ, a w I kwartale 2014 roku Sp·ğka uzyskağa sprzedaŨ 

tych poŨyczek na poziomie 1.595,10 tys. zğ. 

Dodatkowym czynnikiem wpğywajŃcym na znaczny spadek sprzedaŨy jest takŨe 

zmniejszenie iloŜci przedstawicieli handlowych Sp·ğki, kt·rzy zajmujŃ siň bezpoŜredniŃ 

obsğugŃ Klient·w w domu. Na koniec 2012 roku Sp·ğka zatrudniağa 471 przedstawicieli, 

natomiast na koniec 2013 roku iloŜĺ zatrudnionych przedstawicieli zmniejszyğa siň do 271. 

PrzyczynŃ tego byğo zmniejszenie iloŜci oddziağ·w Sp·ğki z 9 do 4.  

Pomimo prowadzonej przez Sp·ğkň restrykcyjnej polityki udzielania poŨyczek na 

koniec 2013 r. z oferty Marka S.A. korzystağo ponad 24,3 tys. klient·w, natomiast liczba 

aktywnych um·w o poŨyczkň wynosiğa ponad 27,4 tys.  

NaleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w og·lnej strategii dziağania Sp·ğki, zapoczŃtkowane w 

IV kwartale 2012 r. i kontynuowane w 2013 r., w zakresie polityki sprzedaŨowej, miağy 

niewŃtpliwie duŨy wpğyw na przychody Sp·ğki. OstroŨnoŜciowe podejŜcie do klient·w 

wnioskujŃcych o poŨyczkň przyczyni siň jednak do wygenerowania portfela poŨyczek o 

wysokiej stopie ŜciŃgalnoŜci i pozwoli w 2014 r. kontynuowaĺ proces zr·wnowaŨonego 

rozwoju. Efekty sŃ juŨ takŨe widoczne dla poŨyczek zawartych w 2013 roku. W przypadku 

poŨyczek zawartych w Sp·ğce w okresie styczeŒ ï grudzieŒ 2013 r. ich jakoŜĺ byğa na 

wysokim poziomie i wyniosğa 81,65%, Oznacza to, Ũe zaledwie 18% z udzielonych w tym 

okresie poŨyczek jest spğacana ratami z op·Ŧnieniem (czyli Klienci nie wpğacajŃ raty w 

terminie wskazanym w harmonogramie spğat, a regulujŃ naleŨnoŜĺ np. z dwutygodniowym 

lub innym op·Ŧnieniem), bŃdŦ w niŨszej kwocie niŨ jest to okreŜlone w harmonogramie (tzn. 

Klienci wpğacajŃ niepeğnŃ ratň w terminie wskazanym w harmonogramie spğat), co powoduje, 

Ũe jakoŜĺ poŨyczki automatycznie spada. Natomiast wartoŜĺ naleŨnoŜci z tytuğu tych 

poŨyczek na koniec grudnia wynosi 15.344.915,76 zğ. PowyŨsze dane obrazujŃ efektywnoŜĺ 

podjňtych przez Sp·ğkň dziağaŒ oraz nakazujŃ koniecznoŜĺ ich kontynuowania.  
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Kolejnym elementem majŃcym wpğyw na wynik finansowy 2013 roku jest 

rozpoczňcie przez Sp·ğkň od wrzeŜnia 2013 intensywnych prac zwiŃzanych z pakietem 

zalegğych poŨyczek z ubiegğych lat oraz egzekwowania ich spğaty poprzez windykacjň 

sŃdowŃ. Pod koniec 2013 roku Sp·ğka przekazağa do windykacji sŃdowej zbi·r niespğaconych 

poŨyczek o znacznej wartoŜci, kt·ry pozwoli na uzyskanie spğaty na etapie postňpowania 

komorniczego. Windykacja sŃdowa wiŃŨe siň nie tylko z przyrostem ponoszonych przez 

Sp·ğkň koszt·w sŃdowych oraz komorniczych, ale r·wnieŨ z przyrostem odpisu 

aktualizujŃcego, kt·ry jest wynikiem aktualizacji wartoŜci kaŨdej sprawy przekazywanej do 

windykacji sŃdowej. Wraz ze wzrostem odpisu aktualizujŃcego automatycznie zwiňkszeniu 

ulegğy pozostağe koszty operacyjne. ĞŃczny przyrost odpisu aktualizujŃcego na koniec 2013 

roku wyni·sğ 7.521,82 tys. zğ, czyli o 192,97% wiňcej niŨ w roku ubiegğym, gdzie wynosiğ on 

2.567,43 tys. zğ. Dodatkowo w cağym roku 2013, Sp·ğka podpisağa umowy powierniczego 

przelewu wierzytelnoŜci na ğŃcznŃ wartoŜĺ ok. 1 mln zğ.  Dziağania te obciŃŨajŃ wynik 

finansowy Sp·ğki, ale sŃ konieczne na obecnym etapie restrukturyzacji Sp·ğki i pozwolŃ w 

spos·b jednoznaczny uporzŃdkowaĺ przeterminowane wierzytelnoŜci. 

W 2013 r. Sp·ğka przeprowadziğa proces reorganizacji biur sprzedaŨy, zamkniňtych 

zostağo 5 oddziağ·w, przy jednoczesnym zachowaniu zasiňgu terytorialnego dziağania Sp·ğki. 

Efektem tych dziağaŒ byğo poniesienie przez Sp·ğkň w poczŃtkowym etapie reorganizacji 

wysokich jednorazowych koszt·w. Jednorazowo poniesione koszty w/w procesu pozwolŃ 

jednak Sp·ğce w perspektywie kolejnych kwartağ·w znaczŃco zredukowaĺ koszty dziağania w 

regionach oraz koszty administracyjne i kadrowe. W zwiŃzku z powyŨszym, dokonano 

restrukturyzacji zasob·w kadrowych tj. ograniczono stanowiska administracyjne oraz 

funkcyjne, co doprowadziğo do modyfikacji struktury organizacyjnej. Miağo to znaczŃcy 

wpğyw na obniŨenie koszt·w wynagrodzeŒ, w 2013 roku wyniosğy one 5.561,61 tys. zğ, czyli 

o 21,4% mniej niŨ w 2012 roku, gdzie wynosiğy 7.075,51 tys. zğ. W zwiŃzku z 

przeprowadzonŃ restrukturyzacjŃ przeprowadzono r·wnieŨ procedurň zmniejszenia floty 

samochodowej. Spowodowağo to wczeŜniejsze rozwiŃzanie um·w leasingowych, co za tym 

idzie poniesienie wysokich jednorazowych koszt·w. JednakŨe z drugiej strony juŨ na koniec 

2013 roku zauwaŨalny jest znaczŃcy spadek koszt·w zwiŃzany z zuŨyciem materiağ·w i 

energii, gdzie nastŃpiğo obniŨenie z 1.814,51 tys. zğ do 931,99 tys. zğ, czyli o 48,64% mniej. 

Sp·ğka prowadzŃc zaostrzonŃ politykň sprzedaŨowŃ kontynuowağa dziağania zwiŃzane 

z umacnianiem swojej pozycji na lokalnym rynku poŨyczek got·wkowych. Na koniec 2013 r. 

poziom naleŨnoŜci kr·tkoterminowych wyni·sğ 44 310,26 tys. zğ. Jest to o 20,53% mniej w 

por·wnaniu z analogicznym okresem w 2012 roku, kiedy poziom ten wyni·sğ 55.754,09 tys. 

zğ. NaleŨy jednoczeŜnie podkreŜliĺ, Ũe jakoŜĺ udzielonych poŨyczek odzwierciedlona w 

terminowoŜci spğat i ŜciŃgalnoŜci poŨyczek jest na bardzo wysokim poziomie ok. 82%. 

 ZarzŃd od poczŃtku IV kwartağu 2013 r. planowağ zintensyfikowanie dziağaŒ 

sprzedaŨowych dziňki Ŝrodkom finansowym pozyskanym z emisji akcji serii D i E. Ze 

wzglňdu na przerwň w obradach NWZ  zwoğanego na dzieŒ 10.10.2013 r., uchwağy dotyczŃce 

publicznej emisji akcji serii E nie zostağy podjňte.  Jest to kolejny czynnik wpğywajŃcy na to, 

Ũe Sp·ğka nie osiŃgnňğa oczekiwanych przychod·w ze sprzedaŨy, gdyŨ efekty z przesuniňcia 

w czasie emisji akcji, bňdŃ widoczne w 2014 r. 

Fundamentalna zmiana strategii rozwoju Sp·ğki, wdroŨenie programu gruntownej 

restrukturyzacji oraz wysoka wartoŜĺ przekazanych do sŃdowej windykacji wierzytelnoŜci 

opiewajŃcych na kwotň ponad 4 mln zğ.  miağy duŨy wpğyw na osiŃgniňte przez Emitenta 

wyniki finansowe w 2013 r. Sp·ğka kontynuujŃc wprowadzanie programu restrukturyzacji na 

zakoŒczenie 2013 r. nie uzyskağa dodatniego poziomu zysku netto.  

ZarzŃd Marka S.A. pomimo powyŨszego wyniku uwaŨa, Ũe wprowadzone w Sp·ğce 

zmiany przyczyniŃ siň do wzrostu wartoŜci fundamentalnej Sp·ğki i zapewniŃ jej bezpieczny i 

stabilny rozw·j prowadzonej dziağalnoŜci operacyjnej w 2014 r. Efekty widoczne sŃ juŨ po I 
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kwartale 2014 r.,  bowiem  w I kw. 2014 r. Sp·ğka osiŃgnňğa dodatni wynik finansowy, dziňki 

podniesieniu przychod·w ze sprzedaŨy o 51,61% w por·wnaniu do przychodu uzyskanego w 

IV kwartale 2013 r. 

 W 2013 r. nastŃpiğo trzykrotne naruszenie wskaŦnika finansowego (dğug netto/kapitağ 

wğasny) okreŜlonego w Warunkach Emisji obligacji Marka S.A. serii A. W zwiŃzku z 

powyŨszym, zgodnie z zapisami Warunk·w Emisji obligacji serii A Obligatariusze mogli 

wystŃpiĺ do Sp·ğki z ŨŃdaniem przedterminowego wykupu. Do przedterminowego wykupu w 

2013 r. zğoŨono ğŃcznie 5965 sztuk, a ich wykup nastŃpiğ ze Ŝrodk·w pozyskanych z 

prywatnej emisji obligacji serii B w lipcu 2013 r. Przedmiotem emisji obligacji przez Sp·ğkň 

byğo 12.800 obligacji zwykğych na okaziciela serii B, zabezpieczonych na zmiennym zbiorze 

wierzytelnoŜci, w skğad kt·rego wchodzŃ obecne i przyszğe naleŨnoŜci z tytuğu udzielonych 

przez Sp·ğkň poŨyczek pieniňŨnych, o wartoŜci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zğ kaŨda.  

Celem emisji obligacji jest wykorzystanie przez Sp·ğkň Ŝrodk·w uzyskanych z obligacji na: 

1) Spğatň zobowiŃzaŒ z tytuğu wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii A na 

podstawie uchwağy nr 03/30/01/12 ZarzŃdu Emitenta z dnia 30 stycznia 2012 r. w 

sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A. Spğata zobowiŃzaŒ, o kt·rych mowa 

powyŨej moŨe byĺ dokonana w szczeg·lnoŜci poprzez dokonanie wykupu obligacji 

serii A, w tym na ŨŃdanie zgğoszone przez Obligatariusza obligacji serii A oraz 

poprzez nabycie przez Emitenta obligacji serii A w celu ich umorzenia. 

2) Finansowanie bieŨŃcej dziağalnoŜci operacyjnej Emitenta poprzez zwiňkszenie 

kapitağu obrotowego i inwestycyjnego Emitenta. 

 ZakoŒczona sukcesem emisja obligacji daje Sp·ğce stabilizacjň finansowŃ. 

 JednoczeŜnie ZarzŃd Marka S.A. majŃc na uwadze realizacjň cel·w emisji nabyğ na 

rynku wt·rnym 4536 sztuk obligacji serii A, kt·re zostağy umorzone. Natomiast w dniu 

17.02.2014 r. nastŃpiğo terminowe wykupienie pozostağych w obiegu 2604 sztuk obligacji 

serii A.   

ZnaczŃcym wydarzeniem dla Sp·ğki byğo uruchomienie w 2013 r. nowego produktu tj. 

poŨyczek na finansowanie leczenia niepğodnoŜci metodŃ in vitro. Do oferty Marka S.A. 

dotyczŃcej finansowania leczenia niepğodnoŜci metodŃ in vitro weszğy poŨyczki na konto 

bankowe w wysokoŜci od 5.000 do 10.000 zğotych na okres od 20 do 60 tygodni. PierwszŃ 

klinikŃ, z kt·rŃ Sp·ğka nawiŃzağa wsp·ğpracň polegajŃcŃ na Ŝwiadczeniu usğug reklamowych 

na stronie internetowej w zakresie moŨliwego uzyskania finansowania przez potencjalnych 

pacjent·w kliniki jest Centrum Leczenia NiepğodnoŜci MağŨeŒskiej Kriobank, zlokalizowane 

w Biağymstoku. Mimo zainteresowania tŃ formŃ finansowania leczenia, Sp·ğka nie uzyskağa 

zadawalajŃcych wynik·w z tego produktu. 

 ZarzŃd podjŃğ r·wnieŨ dziağania dotyczŃce polepszenie proces·w zwiŃzanych z 

doborem kadr. Sp·ğka przygotowağa nowe standardy szkoleŒ wstňpnych dla Przedstawicieli 

Handlowych. Gğ·wnym zağoŨeniem szkoleŒ jest kompleksowe wdroŨenie Przedstawicieli 

Handlowych do pracy poprzez nabycie i rozwiniňcie umiejňtnoŜci teoretycznych oraz 

praktycznych w zakresie m.in. obsğugi Klienta. Dodatkowo, w celu rozwoju kompetencji 

kadry menedŨerskiej przeprowadzono szkolenia dla Kierownik·w ds. Rozwoju oraz 

Dyrektor·w Oddziağu w zakresie standard·w efektywnej obsğugi klient·w (sprzedaŨ i 

windykacja) oraz zarzŃdzania zespoğem handlowym (wyznaczanie cel·w, motywacja, 

kontrola). MajŃc na uwadze zwiňkszenie efektywnoŜci pracownik·w i przedstawicieli 

handlowych ZarzŃd przygotowağ zmianň koncepcji pracy dziağu kontroli wewnňtrznej, w 

wyniku kt·rej rozbudowany zostağ dziağ call center.  

 Sp·ğka w III i IV kw. 2013 r. z przeprowadziğa dwie prywatne emisje akcji serii D i E, 

oraz pozyskağa ğŃcznie 6.442.500,00 zğ. Kapitağ zakğadowy zwiňkszyğ siň do kwoty 

4.032.286,00 zğ. Pozyskany kapitağ umocniğ pozycjň Sp·ğki na rynku finansowym i pozwoliğ 
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zwiňkszyĺ Ŝrodki finansowe z przeznaczeniem na aktywizacjň sprzedaŨy przez 

wsp·ğpracujŃcych ze Sp·ğkŃ poŜrednik·w kredytowych. 

ZarzŃd Marka S.A. pod koniec 2013 r. dokonağ zmiany prognozy wyniku finansowego 

na 2013 r. Na zmianň prognozy finansowej na 2013 rok miağy wpğyw dziağania Sp·ğki, kt·re 

realizowane sŃ w ramach prowadzonej restrukturyzacji, jak r·wnieŨ odbiegajŃca od zağoŨeŒ w 

III kw. 2013 r. efektywnoŜĺ wsp·ğpracy z poŜrednikami kredytowymi, jak r·wnieŨ udzielania 

poŨyczek na leczenie niepğodnoŜci metodŃ in vitro. Kolejnym elementem majŃcym wpğyw na 

zmianň prognozy jest rozpoczňcie przez Sp·ğkň od wrzeŜnia br. intensywnych prac 

zwiŃzanych z pakietem zalegğych poŨyczek z ubiegğych lat oraz egzekwowania ich spğaty 

poprzez windykacjň sŃdowŃ.  

 ZarzŃd wnikliwie analizuje realizacjň wynik·w zawartych w prognozie na 2014 r. Nie 

jest wykluczona zmiana prognoz na rok 2014 w przypadku wystŃpienia istotnych zmian 

majŃcych negatywny wpğyw na rynek, na kt·rym Sp·ğka prowadzi dziağalnoŜĺ, jak r·wnieŨ 

uzyskania niskiej efektywnoŜci wsp·ğpracy z poŜrednikami kredytowymi. 

W paŦdzierniku 2013 r. do SŃdu Okrňgowego w Biağymstoku zostağ zğoŨony przez 

jednego z akcjonariuszy pozew o uchylenie Uchwağy ZarzŃdu w sprawie emisji akcji serii D. 

W wyniku zğoŨonej do SŃdu Okrňgowego w Biağymstoku odpowiedzi na powyŨszy pozew i 

po zakoŒczeniu postňpowania, uprawomocniğ siň wyrok SŃdu Okrňgowego w Biağymstoku 

VII Wydziağ Gospodarczy z dnia 22 stycznia 2014 r., kt·ry uznağ pow·dztwo Pana 

Krzysztofa Konopki za niezasadne. 

 Dodatkowo, od poczŃtku 2013 r. ZarzŃd rozpoczŃğ prace w kierunku usprawnienia 

systemu informatycznego, majŃcego na celu osiŃgniňcie skuteczniejszego zarzŃdzania 

procesami biznesowymi Sp·ğki w czasie rzeczywistym. Nowy system usprawnia pracň dziağu 

operacyjnego Sp·ğki, a jego kolejne etapy zostanŃ wdroŨone w II kwartale 2014 r. 

Na koniec 2013 r. w Sp·ğce byğo zatrudnionych 89 pracownik·w etatowych, a takŨe 

wsp·ğpracowağo z niŃ 271 przedstawicieli handlowych na podstawie um·w cywilno-

prawnych. Ze wzglňdu na wsp·ğpracň z poŜrednikami kredytowymi Sp·ğka stara siň 

optymalnie ksztağtowaĺ sieĺ wğasnych przedstawicieli handlowych, dlatego teŨ w por·wnaniu 

do 2012 r. iloŜĺ przedstawicieli handlowych spadğa o ponad 42%. 

 W 2013 r. Sp·ğka spğaciğa poŨyczki na kwotň 2 240 000,04 oraz pozyskağa nowe 

Ŝrodki pieniňŨne w postaci poŨyczek od akcjonariuszy oraz innych podmiot·w na ğŃcznŃ 

kwotň 3 284 999,00 zğ.  

 

5. Informacja o zdarzeniach istotnie wpğywajŃcych na dziağalnoŜĺ 

Sp·ğki po dniu bilansowym Sp·ğki ï efekty restrukturyzacji 
 

  
ZarzŃd Marka S.A. w dniu 3 stycznia 2014 r. podjŃğ uchwağň w sprawie umorzenia 1 

036 sztuk obligacji wğasnych serii A oraz zğoŨyğ do Krajowego Depozytu Papier·w 

WartoŜciowych S.A. wniosek o stwierdzenie zmniejszenia liczby obligacji serii A. Po 

rozpatrzeniu wniosku ZarzŃd Krajowego Depozytu Papier·w WartoŜciowych S.A. stwierdziğ, 

Ũe po umorzeniu kodem PLMARKA00030 oznaczonych jest 2.604 sztuk obligacji serii A 

sp·ğki MARKA S.A.  

ZarzŃd Marka S.A. w dniu 29 stycznia 2014 r. otrzymağ Komunikat ZarzŃdu Gieğdy 

Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA z dnia 29 stycznia 2014 roku informujŃcy, Ũe 5 

lutego 2014 r. odbňdzie siň ostatnia sesja notowaŒ na rynku Catalyst obligacji na okaziciela 

serii A wyemitowanych przez sp·ğkň Marka S.A., o terminie wykupu 17 lutego 2014 r. i 

wartoŜci nominalnej 1.000 zğ kaŨda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papier·w 

WartoŜciowych SA kodem PLMARKA00030. Dniem ustalenia praw do ŜwiadczeŒ z obligacji 

na okaziciela serii A byğ 7 luty 2014 r.  
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Sp·ğka poinformowağa w dniu 12 lutego 2014 r. o rezygnacji Pani Jolanty Szorc z 

peğnienia funkcji Wiceprezesa ZarzŃdu Marka S.A. z dniem 12 lutego 2014 r. PrzyczynŃ 

rezygnacji Pani Jolanty Szorc z zajmowanego stanowiska sŃ wzglňdy zdrowotne. ZarzŃd 

Sp·ğki obecnie dziağa w skğadzie jednoosobowym. MajŃc na uwadze efektywne zarzŃdzanie 

Sp·ğkŃ przy jednoosobowym ZarzŃdzie, w dniu 13 lutego 2014 roku ZarzŃd podjŃğ uchwağň w 

sprawie zmiany rodzaju prokury Pana Krzysztofa Grabowskiego z prokury niewğaŜciwej, 

upowaŨniajŃcej prokurenta do skğadania oŜwiadczeŒ, reprezentowania i podpisywania w 

imieniu Sp·ğki ğŃcznie z czğonkiem zarzŃdu, na prokurň samoistnŃ. 

ZarzŃd Sp·ğki podjŃğ w dniu 12 lutego 2014 roku uchwağň w sprawie emisji obligacji 

serii C.  PodstawŃ podjňcia przedmiotowej uchwağy jest uchwağa Rady Nadzorczej Sp·ğki 

Marka S.A. w przedmiocie wyraŨenia zgody na zaciŃgniňcie przez sp·ğkň zobowiŃzania w 

kwocie nie wiňkszej niŨ 1.500.000,00 zğotych w drodze emisji obligacji na okaziciela serii C. 

Przedmiotem emisji obligacji przez Sp·ğkň byğo maksymalnie 1.500 obligacji zwykğych na 

okaziciela serii C, zabezpieczonych na zmiennym zbiorze wierzytelnoŜci, w skğad kt·rego 

bňdŃ wchodziĺ obecne i przyszğe naleŨnoŜci z tytuğu udzielonych przez Sp·ğkň poŨyczek 

pieniňŨnych, o wartoŜci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zğ kaŨda. Celem emisji 

Obligacji jest wykorzystanie przez Sp·ğkň Ŝrodk·w uzyskanych z Obligacji na: 

1. Zwiňkszenie portfela poŨyczek udzielanych w ramach dziağalnoŜci podstawowej, 

2. Spğatň wybranych przez Sp·ğkň po emisji Obligacji zobowiŃzaŒ oprocentowanych 

Sp·ğki. 

Emisja Obligacji byğa przeprowadzona w spos·b okreŜlony w art. 9 pkt 3 Ustawy o 

Obligacjach, tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji w spos·b, kt·ry nie bňdzie 

stanowiğ publicznego proponowania nabycia Obligacji, ani publicznej oferty Obligacji. 

Subskrypcja obligacji serii C zostağa rozpoczňta dnia 12 lutego 2014 r. i zakoŒczona dnia 13 

lutego 2014 r. Obligacje serii C zostağy przydzielone dnia 13 lutego 2014 r. W trakcie 

przeprowadzonej subskrypcji zostağ zğoŨony zapis przez 1 podmiot. W wyniku 

przeprowadzonej subskrypcji zostağo przydzielonych i objňtych 1.500 obligacji o ğŃcznej 

wartoŜci nominalnej 1.500.000,00 zğ. Termin wykupu papier·w obligacji serii C przypada na 

16 grudnia 2015 r. Oprocentowanie obligacji ma charakter zmienny i wynosi WIBOR 

6M+8%. 

5 lutego 2014 r. odbyğa siň ostatnia sesja notowaŒ na rynku Catalyst obligacji na 

okaziciela serii A wyemitowanych przez sp·ğkň Marka S.A. W dniu 17 lutego 2014 r. Sp·ğka 

dokonağa terminowego wykupu obligacji serii A wraz z odsetkami za ostatni (czwarty) okres 

odsetkowy. 

Sp·ğka, majŃc na uwadze efektywne odzyskiwanie wierzytelnoŜci z niespğaconych 

poŨyczek i bňdŃcych w peğnym odpisie, dnia 25 marca 2014 r. podpisağa Umowň 

powierniczego przelewu wierzytelnoŜci o wartoŜci 1.400.030,78 zğ.  

ZarzŃd sp·ğki Marka SA podjŃğ w dniu 31 marca 2014 roku uchwağň w sprawie emisji 

obligacji serii D.  PodstawŃ podjňcia przedmiotowej uchwağy jest uchwağa Rady Nadzorczej 

Sp·ğki Marka S.A. w przedmiocie wyraŨenia zgody na zaciŃgniňcie przez sp·ğkň 

zobowiŃzania w kwocie nie wiňkszej niŨ 3.000.000,00 zğotych w drodze emisji obligacji na 

okaziciela serii D. Przedmiotem emisji obligacji przez Sp·ğkň byğo maksymalnie 3.000 (trzy 

tysiŃce sztuk) obligacji zwykğych na okaziciela serii D, zabezpieczonych na zmiennym 

zbiorze wierzytelnoŜci, w skğad kt·rego bňdŃ wchodziĺ obecne i przyszğe naleŨnoŜci z tytuğu 

udzielonych przez Sp·ğkň poŨyczek pieniňŨnych, o wartoŜci nominalnej i cenie emisyjnej 

1.000 zğ (jeden tysiŃc zğotych) kaŨda. Celem emisji Obligacji jest wykorzystanie przez Sp·ğkň 

Ŝrodk·w uzyskanych z Obligacji na: 

1. Finansowanie bieŨŃcej dziağalnoŜci operacyjnej Emitenta poprzez zwiňkszenie 

kapitağu obrotowego i inwestycyjnego Emitenta, 
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2. Spğatň wybranych przez Sp·ğkň po emisji Obligacji zobowiŃzaŒ oprocentowanych 

Sp·ğki. 

Emisja Obligacji byğa przeprowadzona w spos·b okreŜlony w art. 9 pkt 3 Ustawy o 

Obligacjach, tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji w spos·b, kt·ry nie bňdzie 

stanowiğ publicznego proponowania nabycia Obligacji, ani publicznej oferty Obligacji. 

Subskrypcja obligacji serii D zostağa rozpoczňta dnia 31 marca 2014 r. i zakoŒczona dnia 11 

kwietnia 2014 r. Obligacje serii D zostağy przydzielone dnia 14 kwietnia 2014 r. roku na 

mocy uchwağy ZarzŃdu. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji zostağo przydzielonych i 

objňtych 1.250 obligacji o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1.250.00,00 zğ przez 6 podmiot·w. 

Termin wykupu obligacji serii D przypada na 14 kwietnia 2015 r.   

  ZarzŃd Marka S.A. w zwiŃzku z emisjŃ obligacji na okaziciela serii C poinformowağ w 

dniu 23 kwietnia 2014 r., iŨ zgodnie z zobowiŃzaniem wynikajŃcym z Umowy o ustanowienie 

administratora zastawu, w dniu 17 kwietnia 2014 r. Sp·ğka podpisağa z KancelariŃ Radc·w 

Prawnych Bieluk i Partnerzy z siedzibŃ w Biağymstoku (ul. Warszawska 107 lok.3, 15-201 

Biağystok) Umowň zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnoŜci (ĂUmowa Zastawuò). 

Umowa Zastawu zostağa zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnoŜci obligatariuszy 

wynikajŃcych z wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii C o wartoŜci nominalnej 1.000 

zğotych kaŨda, w liczbie 1.500 sztuk. JednoczeŜnie ZarzŃd Sp·ğki poinformowağ, Ũe w dniu 23 

kwietnia 2014 r. zğoŨyğ do SŃdu Rejonowego w Biağymstoku wniosek o wpis zastawu 

rejestrowego do Rejestru Zastaw·w. Przedmiotowy zastaw rejestrowy zostağ ustanowiony 

przez SŃd Rejonowy w Biağymstoku Wydziağ X Gospodarczy Rejestru Zastaw·w w dniu 30 

kwietnia 2014 r. 

 Sp·ğka prowadzŃc obecnŃ politykň sprzedaŨowŃ kontynuuje dziağania zwiŃzane z 

umacnianiem swojej pozycji na rynku poŨyczek got·wkowych. Dokğadna ocena 

poŨyczkobiorc·w, co prawda zwiňksza poziom odrzuconych wniosk·w o poŨyczkň, a tym 

samym wpğywa na osiŃgane przychody, jak r·wnieŨ na wysokoŜĺ naleŨnoŜci z tytuğu 

udzielonych poŨyczek, jednakŨe pomimo prowadzonej przez Sp·ğkň restrykcyjnej polityki 

udzielania poŨyczek firma zawarğa w I  kwartale 2014 r. ok. 5 tys. um·w o poŨyczkň (na 

koniec I kwartağu z oferty Marka S.A. korzystağo ponad 24,7 tys. klient·w, natomiast liczba 

aktywnych um·w o poŨyczkň wynosiğa ponad 28,3 tys.). 

W por·wnaniu z wynikami za I kwartağ 2013 roku, Sp·ğka znacznie poprawiğa swoje 

wyniki w I kwartale 2014 roku.  

W I kwartale 2014 r. Sp·ğka zanotowağa wzrost poziomu przychod·w ze sprzedaŨy, 

kt·re stanowiŃ 4 429,91 tys. zğ., czyli o 24,81% wiňcej w por·wnaniu do analogicznego 

okresu 2013 r., kiedy przychody ze sprzedaŨy stanowiğy 3 549,2 tys. zğ. NaleŨy podkreŜliĺ, iŨ 

wartoŜĺ sprzedanych poŨyczek w I kwartale 2014 roku wyniosğa ok. 7,5 mln zğ, natomiast w 

cağym roku 2013 wartoŜĺ sprzedanych poŨyczek wynosiğa ok. 15,3 mln zğ. Zatem juŨ po I 

kwartale 2014 Sp·ğka uzyskağa 49% wyniku sprzedaŨowego z 2013 roku. DuŨy wpğyw na to 

miağa sprzedaŨ przez poŜrednik·w kredytowych, kt·ra stanowiğa na koniec 2013 roku 5% 

ğŃcznej wartoŜci sprzedanych poŨyczek, a po I kwartale stanowi juŨ 22%. Dokğadna 

weryfikacja klient·w w tym kanale dystrybucji poŨyczek, przyczynia siň do odrzucenia ok. 

80% zğoŨonych wniosk·w, co jednoczeŜnie przekğada siň na wysokŃ jakoŜĺ tych poŨyczek. 

 Wzrost przychod·w ze sprzedaŨy w I kwartale 2014 r. jest zwiŃzany miňdzy innymi 

ze zwiňkszeniem zasiňgu terytorialnego dziağalnoŜci operacyjnej poprzez wsp·ğpracň z 

poŜrednikami kredytowymi przy jednoczesnym utrzymaniu przez Sp·ğkň restrykcyjnej 

polityki sprzedaŨowej. W efekcie tych dziağaŒ nastŃpiğo istotne polepszenie jakoŜci portfela 

poŨyczek Marka S.A. udzielonych od poczŃtku roku. Za okres styczeŒ 2013 r. ï marzec 2014 

r. jakoŜĺ poŨyczek zawartych w Sp·ğce wyniosğa 80,84%, a wartoŜĺ naleŨnoŜci z tytuğu 

poŨyczek zawartych od poczŃtku 2013 r. na koniec marca 2014 r. wynosi 19.574,31 tys. zğ. 
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PowyŨsze dane obrazujŃ efektywnoŜĺ podjňtych przez Sp·ğkň dziağaŒ oraz nakazujŃ 

koniecznoŜĺ ich kontynuowania.  

ZarzŃd podsumowujŃc w I kw. 2014 r. realizacjň sprzedaŨy poprzez poŜrednik·w 

kredytowych zwraca uwagň na poprawň wyniku sprzedaŨowego. W zakresie zwiňkszenia 

sprzedaŨy ZarzŃd prowadzi intensywne rozmowy oraz prace celem rozszerzenia bazy 

poŜrednik·w kredytowych oraz lepszego dopasowania produktu do potrzeb klienta, tym 

samym w I kw. 2014 r. Sp·ğka podpisağa juŨ Umowy o wsp·ğpracy z nowymi podmiotami 

ŜwiadczŃcymi usğugi poŜrednictwa finansowego w regionie wielkopolskim, mağopolskim, 

mazowieckim i ŜlŃskim. Efekty tej wsp·ğpracy bňdŃ widoczne juŨ w II kw. br. R·wnieŨ w 

lutym 2014 roku Sp·ğka zmodyfikowağa ofertň PoŨyczki na konto poprzez zwiňkszenie 

wartoŜci oferowanych poŨyczek z 10 tys. zğ do 30 tys. zğ.. Sp·ğka na bieŨŃco monitoruje 

zainteresowanie poszczeg·lnymi produktami i bňdzie dŃŨyĺ do ewentualnych zmian majŃc na 

wzglňdzie zainteresowanie i potrzeby klient·w. 

W I kwartale 2014 roku widoczne sŃ juŨ pierwsze efekty zwiŃzane z przekazaniem w 

2013 roku zbioru niespğaconych poŨyczek do windykacji sŃdowej. Razem w 2013 roku 

Sp·ğka przekazağa do sŃdu elektronicznego 1 341 niespğacanych poŨyczek, z czego na dzieŒ 

22 maja 2014 roku pozostağo do rozpatrzenia 16 spraw. Co oznacza, Ũe zostağo rozpatrzonych 

1 325 spraw, gdzie 478 siň uprawomocniğo i trafiğo do egzekucji, 547 sŃ zabezpieczone 

nieprawomocnym nakazem zapğaty, 300 spraw zostağo przekazanych do sŃdu zwykğego do 

rozpatrzenia. Na dzieŒ 22 maja 2014 roku naleŨnoŜci w 42 sprawach zostağy czňŜciowo 

wyegzekwowane, w pozostağych przypadkach egzekucja jest w toku, gdzie sŃ prowadzone 

zajňcia ruchomoŜci oraz wyznaczane terminy licytacji. Dodatkowo w I kwartale 2014 toku 

Sp·ğka sprzedağa wierzytelnoŜci znajdujŃce siň na 100% odpisie na ğŃcznŃ kwotň 1.400,03 tys. 

zğ. 

 

W I  kwartale 2014 r. zmniejszyğa siň wysokoŜĺ podstawowych koszt·w 

operacyjnych, co byğo zwiŃzane przede wszystkim ze zmniejszeniem wartoŜci amortyzacji.  

Zmniejszenie to efekt programu optymalizacji kosztowej i wprowadzonych zmian w zakresie 

ograniczania koszt·w operacyjnych.  

Sp·ğka w I kwartale 2014 r. wypracowağa zysk ze sprzedaŨy, z dziağalnoŜci 

operacyjnej i z dziağalnoŜci gospodarczej. Odpisy aktualizacyjne w mniejszym stopniu 

zawaŨyğy na wynik I kw. 2014 r.   

 W wyniku om·wionych powyŨej czynnik·w w I  kwartale 2014 r. Sp·ğka osiŃgnňğa 

dodatni wynik netto o wartoŜci 527,35 tys. zğ. W analogicznym kwartale 2013 r. Sp·ğka 

odnotowağa stratň w wysokoŜci 1 183,42 tys. zğ. 

ZarzŃd Marka S.A. uwaŨa, Ũe wprowadzone w Sp·ğce restrukturyzacyjne zmiany majŃ 

swoje odzwierciedlenie w przedstawianych wynikach oraz przyczyniŃ siň do wzrostu wartoŜci 

fundamentalnej Sp·ğki i zapewniŃ jej bezpieczny i stabilny rozw·j prowadzonej dziağalnoŜci 

operacyjnej w 2014 r. 

 W 2014 r. (styczeŒ, luty, marzec) Sp·ğka pozyskağa Ŝrodki pieniňŨne w postaci piňciu 

poŨyczek od akcjonariuszy oraz innych podmiot·w na ğŃcznŃ kwotň 1 379 000,00 zğ. W 

miesiŃcu marcu 2014 r. wygasğ kredyt obrotowy o wartoŜci 3 mln zğ zaciŃgniňty przez Sp·ğkň 

w banku PKO BP S.A. JednoczeŜnie Sp·ğka zawarğa umowň o kredyt obrotowy w wysokoŜci 

3 mln zğ w banku SBR Bank w Szepietowie z terminem zapadalnoŜci 28.02.2019 r.  

 Na koniec kwietnia 2014 r. stan pracownik·w etatowych wyni·sğ 90, natomiast stan 

przedstawicieli handlowych wyni·sğ 281. Sp·ğka obecnie udostňpnia przedstawicielom 

handlowym operacyjny program mobilny do bieŨŃcej obsğugi poŨyczek i Klient·w, zar·wno 

w zakresie udzielania poŨyczek, jak i p·Ŧniejszej ich obsğugi. Przyspiesza to czas rejestracji i 

obsğugi um·w poŨyczkowych. JednoczeŜnie pozwala na bieŨŃco monitorowaĺ zadania 

sprzedaŨowe i realizacjň zakğadanych plan·w. Dostarczenie nowych narzňdzi pracy 
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umoŨliwia przedstawicielom handlowym obsğugň zwiňkszonej iloŜci Klient·w. Z drugiej 

strony Sp·ğka cağy czas poszukuje i jest otwarta na zatrudnienie nowych przedstawicieli 

handlowych. 

 

 

6. Informacja o przewidywanym rozwoju Sp·ğki  
 

Strategia Sp·ğki zakğada bezpieczny, stopniowy i stabilny rozw·j. Sp·ğka dŃŨy do 

osiŃgniňcia znaczŃcej pozycji na rynku poŨyczek got·wkowych, swojŃ dziağalnoŜciŃ chce 

objŃĺ obszar cağego kraju. Sp·ğka skupia siň na niskonakğadowym i zr·wnowaŨonym rozwoju 

terytorialnym (nie generujŃcym dodatkowych koszt·w).  

 Polityka ekspansji terytorialnej ma na celu nieustanne pomnaŨanie liczby klient·w 

korzystajŃcych z usğug Sp·ğki, poprzez: 

a) systematyczne zwiňkszanie zasiňgu dziağalnoŜci,  

b) wprowadzanie nowych kanağ·w dystrybucji, 

c) modyfikacjň oferty produktowej.  

Dziňki tym zabiegom Sp·ğka zwiňkszy zar·wno osiŃgane przychody z prowadzonej 

dziağalnoŜci, tym samym sw·j udziağ w rynku poŨyczek got·wkowych. 

Sp·ğka w 2014 r. planuje w niewielkim stopniu pozyskanie kapitağu z zewnŃtrz na 

prowadzenie bieŨŃcej dziağalnoŜci w dotychczasowych obszarach funkcjonowania. Sw·j 

rozw·j opieraĺ bňdzie w gğ·wnej mierze na finansowaniu wğasnym, pochodzŃcym z 

osiŃganych wynik·w operacyjnych.  

Sp·ğka, majŃc na uwadze pozyskanie finansowania na rozwijajŃcŃ siň dziağalnoŜĺ 

operacyjnŃ, bňdzie r·wnieŨ  rozwaŨaĺ sprzedaŨ portfeli wierzytelnoŜci do 

wyspecjalizowanych podmiot·w. Pozwoli to obniŨyĺ ryzyko braku spğaty poŨyczki przez 

Klient·w i jednoczeŜnie pozyskane Ŝrodki zwiňkszŃ finansowanie nowej sprzedaŨy.     

 

 

 

7. Informacja o danych finansowych za rok 2013, zawierajŃca 

dane por·wnawcze  
 

7.1. SPRZEDAŧ POŧYCZEK 
 

Zawarte dane przedstawiajŃ wielkoŜĺ sprzedaŨy kwoty wypğaconych poŨyczek w ujňciu 

wartoŜciowym w poszczeg·lnych latach 

2012 r. ï 32 824 300,00 zğ 

2013 r. ï 15 356 600,00 zğ 

 

Spadek sprzedaŨy wypğaconych poŨyczek w relacji rok do roku to: 17 467 700 zğ, czyli blisko 

53%  

 

Sytuacja sprzedaŨowa w oddziağach: 

 

Oddziağ 2012 2013 Zmiana wartoŜciowo 

Biağystok 9 974 100,00 4 931 500,00 - 5 042 600,00 

Lublin, Rzesz·w, Krak·w 10 580 300,00 3 879 300,00 - 6 701 000,00 

Olsztyn, GdaŒsk 5 354 400,00 1 574 400,00 - 3 780 000,00 
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Ğ·dŦ, Radom, ToruŒ 6 909 600,00 4 293 700,00 - 2 615 900,00 

Na konto 5 900,00  677 700 671 800,00 

RAZEM  32 824 300,00 15 356 600,00 -17 467 700,00 

 

Udziağ procentowy sprzedaŨy w 2013 r. oddziağu w Biağymstoku  do sprzedaŨy w cağej firmie 

to 32%, tym samym oddziağu w Lublinie to 25%, oddziağu w Olsztynie ï 10%, oddziağu w 

Ğodzi ï 28%, poŨyczek na konto ï 5%. 

 

7.2. LICZBA KLIENTčW ORAZ LICZBA AKTYWNYCH 
UMčW O POŧYCZKŇ 

 

Zawarte dane przedstawiajŃ liczbň klient·w na koniec roku: 

2012 r. ï 24 831 

2013 r. ï 24 361 

Spadek liczby klient·w w relacji rok do roku to: 470, czyli: 1,89% . 

 

 

 

Liczba klient·w w oddziağach: 

 

Oddziağ 2012 

Udziağ w cağej 

liczbie klient·w 2013 

Udziağ w cağej 

liczbie klient·w 

Zmiana 

iloŜciowo 

Biağystok 6787 27,33% 7489 30,74% 702 

Lublin, Rzesz·w, 

Krak·w 8070 32,50% 6849 28,12% -1221 

Olsztyn, GdaŒsk 3696 14,88% 2960 12,15% -736 

Ğ·dŦ, ToruŒ, 

Radom 6271 25,25% 6629 27,21% 358 

Na konto 7 0,04% 434 1,78% 427 

RAZEM  24831 100,00% 24361 100,00% -470 

 

Zawarte dane przedstawiajŃ liczbň aktywnych um·w na koniec roku: 

2012 r. ï 28361 

2013 r. ï 27410 

Spadek liczby aktywnych um·w w relacji rok do roku to: 951, czyli: 3,35%. 

 

Liczba um·w w oddziağach: 

 

Oddziağ 2012 2013 Zmiana iloŜciowo 

Biağystok 8522 8902 380 

Lublin, Rzesz·w, Krak·w 9041 7565 - 1 476 

Olsztyn, GdaŒsk 4371 3464 - 907 

Ğ·dŦ, ToruŒ, Radom 6420 7045 625 

Na konto 7 434 427 

RAZEM  28361 27410 -951 
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7.3. SPĞATY POŧYCZEK 
Zawarte dane przedstawiajŃ wysokoŜĺ spğat poŨyczek w ujňciu wartoŜciowym w 

poszczeg·lnych latach: 
 2012 r. ï 40 049 301,26 zğ 

 2013 r. ï 25 841 614,23 zğ 

Spadek rok do roku to: 14 207 687,03 zğ, czyli: 35,48%. 

 

Sytuacja spğat poŨyczek w oddziağach: 

Oddziağ 2012 2013 Zmiana wartoŜciowo 

Biağystok        13 884 879,06            9 149 311,75     -     4 735 567,31     

Lublin, Rzesz·w, Krak·w        13 439 943,72            6 925 976,04     -     6 513 967,68     

Olsztyn, GdaŒsk          5 209 607,83            2 863 790,89     -     2 345 816,94     

Ğ·dŦ, Radom, ToruŒ          7 514 320,65            6 507 676,44     -     1 006 644,21     

Na konto                     550,00               394 859,11               394 309,11     

RAZEM   40 049 301,26      25 841 614,23     -14 207 687,03     

 

Udziağ procentowy w spğatach poŨyczek w 2013 r. oddziağu w Biağymstoku do spğat w cağej 

firmie to 35%, tym samym oddziağu w Lublinie - 27%, oddziağu w Olsztynie ï 11%, oddziağu 

w Ğodzi ï 25%, poŨyczek na konto ï 2%. 

 

7.4. PRZYCHčD ZE SPRZEDAŧY 
 

Zawarte dane przedstawiajŃ wysokoŜĺ przychodu netto Sp·ğki: 

 2012 r. ï 18 940 917,11 zğotych 

 2013 r. ï 12 514 136,63 zğotych 

Spadek rok do roku to:  6 426 780,48 zğotych czyli: 33,93%. 

 

7.5. KOSZTY DZIAĞALNOśCI OPERACYJNEJ 
 
Zawarte dane przedstawiajŃ wysokoŜĺ koszt·w z dziağalnoŜci operacyjnej Sp·ğki: 

 2012 r. ï 13 354 891,83 zğotych 

 2013 r. ï 10 676 362,89 zğotych 

Spadek koszt·w rok do roku to: 2 678 528,94 zğotych czyli 20,06%. 

 

7.6. WYNIK FINANSOWY  
 
Zawarte dane przedstawiajŃ wynik finansowy Sp·ğki: 

  2012 r. ï -621 017,18 zğotych 

  2013 r. ï -9 457 942,77 zğotych                    

Zmiana wyniku finansowego rok do roku to: -8 836 925,59 zğotych, czyli spadek o 1 

422,98%.   

 

7.7. DANE KWARTALNE LATA 2013 I 2012  
 

Kwoty w tys. PLN 

Q1 

2013 

Q2 

2013 

Q3 

2013 Q4 2013 

Q1 

2012 

Q2 

2012 

Q3 

2012 Q4 2012 



 

 
 132 

Przychody ze sprzedaŨy  3 549 3 066 2 977 2 922 4 354 4 992 4 924 4 670 

Koszty operacyjne 2 794 2 657 2 477 2 748 2 395 3 336 3 649 3 977 

EBIT  -241 -591 -887 -3 883 1676 1191 590 -443 

MarŨa EBIT %  -6,79% -19,28% -29,8% 

-

132,89% 38,49% 23,86% 11,98% -9,49% 

Koszty finansowe 752 1 097 1 060 974 531 853 748 1 082 

Podatek dochodowy  194 52  146 -240 293 175 137 -32 

Wynik netto  - 1 183 -1 693 -2 075 -4 507 867 234 -291 -1 431 

MarŨa wyniku netto %  -33,33% -55,22% -69,70% 

-

154,24% 19,91% 4,69% -5,91% -30,64% 

                  

Aktywa trwağe  6 433 6 569 6 202 4 739 2707 6739 7 061 7 428 

Aktywa obrotowe, w tym: 53 577 50 337 49 416 47 198 54 181 56 759 58 600 56 075 

NaleŨnoŜci 

kr·tkoterminowe 53 267 50 110 47 916 44 310 47 724 56 207 58 279 55 754 

Aktywa razem  60 010 56 906 55 618 51 938 56 889 63 499 65 662 63 504 

Kapitağ wğasny   11 313 8 798 9 336 8 181 13 463 13 549 13 248 11 673 

ZobowiŃzania i rezerwy, w 

tym: 48 697 48 108 46 282 43 757 43 426 49 959 52 413 51 830 

ZobowiŃzania 

oprocentowane 25 932 25 740 25 235 23 504 5 632 4 649 6 890 6 954 

Rozliczenia 

miňdzyokresowe 19 556 18 182 16 794 15 405 20 448 23 035 23 504 21 771 

Pasywa razem 60 010 56 906 55 618 51 938 56 889 63 499 65 662 63 504 

 

 

 

 

8. Wybrane wskaŦniki finansowe 
 

Nr WSKAťNIK ROK 2013 ROK 2012 

1. WskaŦnik rentownoŜci aktyw·w  

ROA = (zysk netto / aktywa og·ğem) x 

100% 

 

-18,21% -0,98% 

2. WskaŦnik rentownoŜci kapitağu 

wğasnego 

ROE = (zysk netto / kapitağ wğasny 

og·ğem) x 100% 

-115,61% 

 

-5,32% 

 

3. WskaŦnik rentownoŜci ï zwrot z 

inwestycji  

ROI = (zysk operacyjny / aktywa og·ğem) 

x 100% 

-10,79% 4,75% 

4. WskaŦnik rentownoŜci sprzedaŨy netto 

= (zysk netto/przychody ze 

sprzedaŨy)x100% 

-75,58% -3,28% 
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5. WskaŦnik bieŨŃcej pğynnoŜci 

= (aktywa obrotowe og·ğem / 

zobowiŃzania kr·tkoterminowe) 

7,38 6,90 

6. WskaŦnik szybkiej pğynnoŜci 

= (inwestycje kr·tkoterminowe + 

naleŨnoŜci kr·tkoterminowe / 

zobowiŃzania kr·tkoterminowe) 

7,36 

 

6,87 

7. WskaŦnik zadğuŨenia kapitağu 

wğasnego 

= (dğug netto/kapitağ wğasny) 

2,44 2,11 

 

Dziağania Sp·ğki na 2014 r. majŃce na wzglňdzie poprawň wskaŦnik·w to przede wszystkim 

wpğywanie na podwyŨszanie kapitağu wğasnego: 

- podwyŨszanie przychod·w ze sprzedaŨy,  

- ograniczanie koszt·w operacyjnych. 

 

PodwyŨszanie przychod·w ze sprzedaŨy zwiŃzane jest przede wszystkim z poprawŃ jakoŜci 

portfela poŨyczek, kt·rŃ Sp·ğka osiŃga poprzez: 

¶ utrzymywanie restrykcji w polityce sprzedaŨowej, 

¶ rozwijanie drugiego kanağu dystrybucji ï udzielanie poŨyczek got·wkowych na konto 

przy wsp·ğpracy z poŜrednikiem kredytowym, 

¶ wprowadzenie do oferty produktowej nowych rodzaj·w poŨyczek, 

¶ usprawnienie i stağy monitoring dziağu windykacji, 

¶ kontynuowanie zawierania z klientami porozumieŒ, polegajŃcych na podpisaniu 
aneksu do umowy, majŃce na celu urealnienie moŨliwoŜci pğatniczych klienta. 

 Sp·ğka w 2013 roku podpisağa ğŃcznie 5 458 aneks·w do um·w poŨyczkowych. 

Liczba podpisanych porozumieŒ w I kwartale 2014 r. wynosi juŨ 3 033. Pozwala to na 

udroŨnienie spğaty klient·w, kt·rzy dğugoterminowo nie dokonywali spğaty zobowiŃzaŒ.  

 PowyŨsze dziağania skğadajŃ siň na poprawň wskaŦnika jakoŜci poŨyczek zawieranych 

od poczŃtku 2013 r., kt·ry na koniec kwietnia 2014 r. wynosi 79,10%, 

Od dnia 01.01.2013 r. nastŃpiğa zmiana Polityki rachunkowoŜci, polegajŃca na 

ujmowaniu odsetek naleŨnych z tytuğu udzielonych przez podmiot poŨyczek jako przychody 

wynikowe. W poprzednich okresach kwoty odsetek byğy wykazywane w pozycji rozliczeŒ 

miňdzyokresowych przychod·w i rozliczane w stosunku do spğaty poŨyczek. Sp·ğka nie jest 

w stanie wykazaĺ danych por·wnywalnych za 2012 rok do naliczania odsetek naleŨnych ze 

wzglňdu na ograniczenie wewnňtrznego systemu informatycznego sğuŨŃcego do ewidencji 

poŨyczek.  

 

Ograniczenie koszt·w operacyjnych zwiŃzane jest z dziağaniami: 

¶ prowadzenie controlingu koszt·w biur sprzedaŨy Sp·ğki,  

¶ optymalne utrzymywanie stanowisk administracyjnych i funkcyjnych, 

¶ racjonalizacja koszt·w druk·w, 

¶ ograniczenie funduszu reprezentatywnego, 

¶ wdroŨenie zarzŃdzania czasem pracy na stanowiskach operacyjnych. 

Tym samym Sp·ğka ograniczyğa wydatki:  

- administracyjne: koszty zuŨycia materiağ·w i energii, 

- kadrowe: koszty wynagrodzenia, ubezpieczeŒ spoğecznych i innych ŜwiadczeŒ, 
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- eksploatacyjne: amortyzacji i zuŨycia paliwa oraz opğat za korzystanie z um·w 

leasingu. 

 

9. Informacja o stosowaniu zasad dobrych praktyk Sp·ğek 
notowanych na NewConnect 

 
 Sp·ğka Marka S.A. prowadzi dziağania zmierzajŃce do wypeğnienia zasad dobrych 

praktyk sp·ğek notowanych na NewConnect. Na bieŨŃco Sp·ğka publikuje wymagane raporty 

oraz aktualizuje informacje zamieszczone na stronie internetowej Sp·ğki, kt·re majŃ na celu 

przybliŨenie inwestorom profilu dziağania. 

 
Nr ZASADA TAK/NIE  Komentarz ZarzŃdu 

(w przypadku odpowiedzi NIE) 

1. Sp·ğka   powinna prowadziĺ     

przejrzystŃ    i efektywnŃ   politykň   

informacyjnŃ,   zar·wno z 

wykorzystaniem   tradycyjnych   

metod,  jak   i   z uŨyciem   

nowoczesnych     technologii, oraz 

najnowszych            narzňdzi 

komunikacji zapewniajŃcych 

szybkoŜĺ, bezpieczeŒstwo oraz 

szeroki   i   interaktywny dostňp do 

informacji. Sp·ğka korzystajŃc w jak 

najszerszym stopniu z tych   metod,   

powinna   zapewniĺ   odpowiedniŃ 

komunikacjň    z    inwestorami i 

analitykami, wykorzystujŃc w tym 

celu r·wnieŨ nowoczesne metody 

komunikacji internetowej, 

umoŨliwiajŃc transmitowanie obrad 

walnego zgromadzenia z 

wykorzystaniem  sieci    Internet,    

rejestrowaĺ przebieg  obrad   i   

upubliczniaĺ go  na   stronie 

internetowej. 

TAK Sp·ğka prowadzi przejrzystŃ 

politykň informacyjnŃ podajŃc w 

raportach bieŨŃcych i okresowych 

informacje niezbňdne dla 

zrozumienia sytuacji finansowej 

Sp·ğki oraz prowadzonej przez niŃ 

dziağalnoŜci. Dodatkowo 

informacje opublikowane w 

raportach umieszcza siň na stronie 

internetowej. 

Ze wzglňdu na znaczne koszty 

Sp·ğka nie rejestruje ani nie 

transmituje obrad Walnego 

Zgromadzenia. W ocenie ZarzŃdu  

ponoszone w zwiŃzku z tym koszty 

byğyby niewsp·ğmierne wobec 

prawdopodobnej skali 

zainteresowania inwestor·w tego 

rodzaju udogodnieniem. 

2. Sp·ğka powinna zapewniĺ 

efektywny dostňp do informacji   

niezbňdnych   do   oceny sytuacji i 

perspektyw sp·ğki  oraz sposobu   jej 

funkcjonowania. 

TAK  

3. Sp·ğka prowadzi korporacyjnŃ 

stronň internetowŃ i zamieszcza na 

niej: 

TAK  

3.1.    podstawowe   informacje   o   sp·ğce   

i   jej dziağalnoŜci (strona startowa), 

TAK  

3.2. opis dziağalnoŜci emitenta ze 

wskazaniem rodzaju dziağalnoŜci, z 

kt·rej emitent uzyskuje najwiňcej 

przychod·w, 

TAK  
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3.3. opis rynku, na kt·rym dziağa 

emitent, wraz z okreŜleniem pozycji 

emitenta na tym rynku 

NIE Emitent publikuje na stronie 

internetowej opis rynku, na kt·rym 

dziağa. Z uwagi jednak na 

specyfikň dziağalnoŜci Emitenta i 

brak Ŧr·değ statystycznych 

dotyczŃcych segmentu rynku, na 

kt·rym dziağa, nie jest moŨliwe 

wiarygodne oszacowanie jego 

pozycji na tym rynku. 

3.4.    Ũyciorysy   zawodowe   czğonk·w   

organ·w sp·ğki, 

TAK  

3.5.     powziňte   przez   zarzŃd,   na   

podstawie oŜwiadczenia     czğonka     

rady     nadzorczej, informacje   o   

powiŃzaniach   czğonka rady 

nadzorczej z akcjonariuszem  

dysponujŃcym akcjami 

reprezentujŃcymi nie mniej niŨ 5% 

og·lnej liczby      gğos·w      na    

walnym zgromadzeniu sp·ğki, 

TAK  

3.6. dokumenty korporacyjne sp·ğki, TAK  

3.7. zarys plan·w strategicznych sp·ğki, TAK  

3.8. opublikowane prognozy wynik·w 

finansowych na bieŨŃcy rok 

obrotowy, wraz z zağoŨeniami do 

tych prognoz oraz korektami do tych 

prognoz (w przypadku gdy emitent 

publikuje prognozy), 

TAK   

3.9. strukturň  akcjonariatu emitenta,  ze 

wskazaniem gğ·wnych 

akcjonariuszy   oraz akcji 

znajdujŃcych siň w wolnym obrocie, 

TAK  

3.10. dane oraz kontakt do osoby, kt·ra 

jest odpowiedzialna w sp·ğce za  

relacje inwestorskie oraz kontakty z 

mediami, 

TAK  

3.11.  (skreŜlony)   

3.12. opublikowane raporty bieŨŃce i 

okresowe, 

TAK  

3.13.    kalendarz  zaplanowanych  dat  

publikacji finansowych raport·w    

okresowych, dat walnych   

zgromadzeŒ,   a takŨe spotkaŒ   z 

inwestorami   i  analitykami  oraz  

konferencji prasowych, 

TAK  

3.14.        informacje       na      temat      

zdarzeŒ korporacyjnych,       takich      

jak      wypğata dywidendy, oraz 

innych zdarzeŒ skutkujŃcych 

TAK  
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nabyciem lub ograniczeniem praw 

po stronie akcjonariusza, z 

uwzglňdnieniem   termin·w oraz  

zasad  przeprowadzania  tych  

operacji. Informacje te powinny byĺ 

zamieszczane w terminie    

umoŨliwiajŃcym podjňcie przez 

inwestor·w decyzji inwestycyjnych, 

3.15.  (skreŜlony),   

3.16.    pytania   akcjonariuszy   dotyczŃce   

spraw objňtych porzŃdkiem obrad, 

zadawane przed i w   trakcie   

walnego   zgromadzenia,   wraz  z 

odpowiedziami na zadawane 

pytania, 

TAK  

3.17. informacjň na temat powod·w 

odwoğania walnego zgromadzenia, 

zmiany terminu lub porzŃdku obrad 

wraz z uzasadnieniem, 

TAK  

3.18. informacjň o przerwie w obradach 

walnego zgromadzenia     i     

powodach     zarzŃdzenia przerwy, 

TAK  

3.19. informacje na temat podmiotu, z 

kt·rym sp·ğka podpisağa umowň o 

Ŝwiadczenie usğug Autoryzowanego   

Doradcy   ze   wskazaniem nazwy, 

adresu strony internetowej, 

numer·w telefonicznych oraz adresu 

poczty elektronicznej Doradcy, 

TAK  

3.20. Informacjň na temat podmiotu, kt·ry 

peğni funkcjň animatora akcji 

emitenta, 

TAK  

3.21. dokument informacyjny     (prospekt 

emisyjny) sp·ğki, opublikowany   w   

ciŃgu ostatnich 12 miesiňcy, 

TAK  

3.22.  (skreŜlony)   

 Informacje zawarte na stronie   

internetowej powinny byĺ     

zamieszczane w  spos·b 

umoŨliwiajŃcy ğatwy dostňp do tych 

informacji. Emitent     powinien 

dokonywaĺ aktualizacji informacji   

umieszczanych  na   stronie 

internetowej.  W przypadku    

pojawienia    siň nowych,   istotnych   

informacji   lub   wystŃpienia 

istotnej   zmiany   informacji   

umieszczanych   na stronie 

internetowej, aktualizacja powinna 

zostaĺ przeprowadzona 
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niezwğocznie. 

4. Sp·ğka prowadzi  korporacyjnŃ  

stronň internetowŃ, wedğug wyboru 

emitenta, w jňzyku polskim lub   

angielskim.    Raporty   bieŨŃce i 

okresowe powinny byĺ 

zamieszczane na stronie 

internetowej, co najmniej w tym 

samym jňzyku, w  kt·rym  nastňpuje 

ich  publikacja zgodnie z przepisami 

obowiŃzujŃcymi emitenta. 

TAK  

5. Sp·ğka powinna prowadziĺ politykň 

informacyjnŃ ze szczeg·lnym      

uwzglňdnieniem potrzeb inwestor·w 

indywidualnych. W tym celu 

Sp·ğka, poza    swojŃ    stronŃ    

korporacyjnŃ    powinna 

wykorzystywaĺ  indywidualnŃ  dla   

danej  sp·ğki sekcjň relacji 

inwestorskich znajdujŃcŃ na stronie 

www.gpwinfostrefa.pl. 

NIE Emitent rozwaŨa moŨliwoŜĺ 

wprowadzenia takiej procedury w 

przyszğoŜci. 

6. Emitent powinien utrzymywaĺ 

bieŨŃce kontakty z 

przedstawicielami Autoryzowanego 

Doradcy, celem   umoŨliwienia mu 

prawidğowego      wykonywania 

swoich obowiŃzk·w wobec 

emitenta.  Sp·ğka  powinna 

wyznaczyĺ osobň odpowiedzialnŃ za 

kontakty z Autoryzowanym 

DoradcŃ. 

TAK  

7. W przypadku, gdy w sp·ğce nastŃpi 

zdarzenie, kt·re w ocenie emitenta 

ma istotne znaczenie dla 

wykonywania   przez   

Autoryzowanego   Doradcň swoich     

obowiŃzk·w,     emitent     

niezwğocznie powiadamia o tym 

fakcie   Autoryzowanego Doradcň. 

TAK  

8. Emitent powinien zapewniĺ   

Autoryzowanemu Doradcy  dostňp  

do   wszelkich dokument·w i 

informacji     niezbňdnych do 

wykonywania obowiŃzk·w 

Autoryzowanego Doradcy. 

TAK  

9. Emitent przekazuje w raporcie 

rocznym: 

  

 9.1. informacjň na temat ğŃcznej   

wysokoŜci wynagrodzeŒ wszystkich 

czğonk·w zarzŃdu i rady nadzorczej, 

TAK  

http://www.gpwinfostrefa.pl/
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 9.2. informacjň na temat    

wynagrodzenia Autoryzowanego 

Doradcy otrzymywanego od 

emitenta z tytuğu Ŝwiadczenia wobec 

emitenta usğug w kaŨdym zakresie. 

TAK  

10. Czğonkowie zarzŃdu i rady 

nadzorczej powinni uczestniczyĺ w 

obradach walnego zgromadzenia w 

skğadzie       umoŨliwiajŃcym 

udzielenie merytorycznej 

odpowiedzi na pytania zadawane w 

trakcie walnego zgromadzenia. 

TAK  

11. Przynajmniej   2   razy   w   roku   

emitent,   przy wsp·ğpracy 

Autoryzowanego Doradcy, powinien 

organizowaĺ   publicznie dostňpne 

spotkanie z inwestorami, 

analitykami i mediami. 

NIE Emitent na stronie internetowej 

udostňpnia informacje na temat 

numer·w telefon·w i adres·w 

mailowych czğonk·w ZarzŃd 

Emitenta, co umoŨliwia 

zainteresowanym inwestorom 

bezpoŜredni kontakt. W tej sytuacji 

organizowanie publicznych 

spotkaŒ z inwestorami, analitykami 

i mediami nie wydaje siň 

potrzebne. Emitent rozwaŨa w 

zaleŨnoŜci od zapotrzebowania 

przeprowadzanie spotkaŒ z 

inwestorami i analitykami. 

Dodatkowo, na bieŨŃco 

przedstawiciele emitenta 

kontaktujŃ siň z mediami 

finansowymi. 

12. Uchwağa walnego zgromadzenia w 

sprawie emisji akcji z prawem 

poboru powinna precyzowaĺ cenň 

emisyjnŃ   albo   mechanizm jej  

ustalenia   lub zobowiŃzaĺ   organ   

do   tego   upowaŨniony   do 

ustalenia   jej   przed   dniem   

ustalenia   prawa poboru, w terminie   

umoŨliwiajŃcym podjňcie decyzji 

inwestycyjnej. 

TAK  

13. Uchwağy walnego zgromadzenia     

powinny zapewniaĺ zachowanie   

niezbňdnego odstňpu czasowego  

pomiňdzy decyzjami powodujŃcymi 

okreŜlone zdarzenia korporacyjne a 

datami, w kt·rych    ustalane    sŃ    

prawa    akcjonariuszy wynikajŃce z 

tych zdarzeŒ korporacyjnych. 

TAK  

13 a. W przypadku otrzymania przez 

zarzŃd emitenta od akcjonariusza   

posiadajŃcego co najmniej poğowň 

kapitağu zakğadowego lub co 

najmniej poğowň og·ğu gğos·w w 

sp·ğce,   informacji o zwoğaniu przez 

TAK  
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niego nadzwyczajnego walnego 

zgromadzenia w trybie okreŜlonym 

w art. 399 Ä3 Kodeksu  sp·ğek  

handlowych,  zarzŃd  emitenta 

niezwğocznie dokonuje czynnoŜci, 

do kt·rych jest zobowiŃzany    w 

zwiŃzku z organizacjŃ i 

przeprowadzeniem walnego  

zgromadzenia. Zasada ta ma 

zastosowanie r·wnieŨ w przypadku 

upowaŨnienia przez sŃd rejestrowy 

akcjonariuszy do zwoğania  

nadzwyczajnego   walnego 

zgromadzenia na podstawie art. 400 

Ä 3 Kodeksu sp·ğek handlowych. 

14. DzieŒ ustalenia praw do dywidendy 

oraz dzieŒ wypğaty dywidendy 

powinny byĺ tak ustalone, aby   czas   

przypadajŃcy   pomiňdzy   nimi   byğ 

moŨliwie najkr·tszy, a w kaŨdym 

przypadku nie dğuŨszy niŨ 15 dni 

roboczych. Ustalenie dğuŨszego 

okresu    pomiňdzy    tymi    

terminami    wymaga 

szczeg·ğowego uzasadnienia. 

TAK  

15. Uchwağa   walnego   zgromadzenia   

w   sprawie wypğaty dywidendy 

warunkowej moŨe zawieraĺ tylko    

takie    warunki,     kt·rych    

ewentualne ziszczenie nastŃpi przed 

dniem ustalenia prawa do 

dywidendy. 

TAK  

16. Emitent publikuje raporty 

miesiňczne, w terminie 14    dni    od    

zakoŒczenia    miesiŃca.    Raport 

miesiňczny powinien zawieraĺ, co 

najmniej:  

- informacje na temat wystŃpienia 

tendencji i zdarzeŒ  w otoczeniu  

rynkowym  emitenta, kt·re   w   

ocenie   emitenta   mogŃ  mieĺ  w 

przyszğoŜci    istotne    skutki    dla    

kondycji finansowej    oraz    

wynik·w     finansowych emitenta, 

- zestawienie          wszystkich          

informacji opublikowanych   przez   

emitenta   w   trybie raportu    

bieŨŃcego    w    okresie    objňtym 

raportem, 

- informacje na temat realizacji 

cel·w emisji, jeŨeli taka realizacja, 

choĺby w czňŜci, miağa miejsce w 

okresie objňtym raportem, 

- kalendarz inwestora, obejmujŃcy 

wydarzenia majŃce   mieĺ   miejsce   

NIE Emitent nie publikuje raport·w 

miesiňcznych. W ocenie ZarzŃdu 

Emitenta w jego przypadku 

uŨytecznoŜĺ raport·w 

miesiňcznych  dla inwestor·w 

byğaby ograniczona. 

W ocenie ZarzŃdu Emitenta 

interesy inwestor·w Emitent 

zabezpiecza w spos·b 

wystarczajŃcy, umieszczajŃc na 

swojej stronie internetowej w 

uporzŃdkowany spos·b 

publikowane raporty bieŨŃce i 

okresowe, jak r·wnieŨ 

kalendarium inwestora. 
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w   nadchodzŃcym miesiŃcu, kt·re 

dotyczŃ emitenta i sŃ istotne z 

punktu widzenia interes·w, w 

szczeg·lnoŜci daty     publikacji     

raport·w     okresowych, 

planowanych walnych zgromadzeŒ, 

otwarcia subskrypcji,   spotkaŒ   z 

inwestorami   lub analitykami,     

oraz     oczekiwany     termin 

publikacji raportu analitycznego. 

16a. W    przypadku    naruszenia     

przez    emitenta obowiŃzku     

informacyjnego     okreŜlonego     w 

ZağŃczniku Nr 3 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu 

(ĂInformacje bieŨŃce i okresowe 

przekazywane w alternatywnym 

systemie obrotu na    rynku    

NewConnect")    emitent    powinien 

niezwğocznie opublikowaĺ, w trybie 

wğaŜciwym dla przekazywania 

raport·w bieŨŃcych na rynku 

NewConnect, informacjň 

wyjaŜniajŃcŃ zaistniağŃ sytuacjň. 

TAK  

17. (skreŜlony)   

  

 Od kwietnia 2013 roku Sp·ğka stosuje zasady ğadu korporacyjnego, opisane w 

dokumencie "Dobre Praktyki Sp·ğek Notowanych na NewConnect", tym samym rozpoczňğa 

publikowanie raport·w miesiňcznych. 

 

10. Opis podstawowych zagroŨeŒ i ryzyk 
 

10.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z OTOCZENIEM, W 
JAKIM SPčĞKA PROWADZI DZIAĞALNOśĹ 
 

Ryzyko zwiŃzane z rosnŃcŃ konkurencjŃ na rynku usğug Ŝwiadczonych przez Sp·ğkň 

 Rynek szybkich poŨyczek w Polsce jest rozdrobniony i obejmuje wiele mniejszych 

podmiot·w. Bariery wejŜcia na rynek dla nowych podmiot·w sŃ stosunkowo niskie, a zmiany 

legislacyjne w tym zakresie jeszcze trwajŃ, w zwiŃzku z tym nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w 

najbliŨszym czasie pojawiŃ siň nowi konkurenci. ZagroŨeniem mogŃ byĺ podmioty zar·wno 

krajowe, jak i zagraniczne, kt·re dodatkowo mogŃ korzystaĺ z ulg podatkowych. 

 W 2013 r. Sp·ğka w otoczeniu zwiňkszajŃcej siň konkurencji, aby utrzymaĺ swojŃ 

pozycjň skupiğa uwagň na prowadzeniu wzmoŨonej polityki reklamowej. Ponadto, celem 

zwiňkszenia rozpoznawalnoŜci we wszelkich przekazach medialnych Sp·ğka wykorzystywağa 

sw·j wizerunek jako firmy stabilnej ï notowanej na NewConnect oraz Catalyst. W maju 2013 

r. dokonağa r·wnieŨ zmiany wizualnej wykorzystywanych materiağ·w reklamowych, majŃcŃ 

na celu zwiňkszenie rozpoznawalnoŜci Sp·ğki. Sp·ğka wprowadziğa nowy kanağ dystrybucji 

poŨyczek na konto oraz podpisağa umowy o wsp·ğpracy z poŜrednikami kredytowymi. 
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 Marka S.A. swojŃ konkurencyjnoŜĺ stara siň wzmacniaĺ poprzez szybkie reagowanie 

na zmieniajŃce siň potrzeby spoğeczeŒstwa, wprowadzajŃc i rozwijajŃc nowe produkty, jak 

r·wnieŨ nowe kanağy dystrybucji sprzedaŨy. 

 

Ryzyko zwiŃzane z niestabilnoŜciŃ rynku  

 Sytuacja makroekonomiczna na Ŝwiecie i w kraju przekğada siň bezpoŜrednio na 

wyniki finansowe Sp·ğki. Pogorszenie nastroju na rynku, wzrost inflacji i bezrobocia, spadek 

lub zatrzymanie wzrostu produktu krajowego brutto oraz obniŨenie konsumpcji obywateli 

moŨe spowodowaĺ spadek popytu na poŨyczki, a takŨe zwiňkszyĺ ryzyko niewypğacalnoŜci 

dğuŨnik·w. Od poczŃtku 2013 r. zauwaŨalne byğo pogarszanie siň warunk·w 

makroekonomicznych, kt·re wpğynňğy na sytuacjň finansowŃ klienta oraz jego zdolnoŜĺ 

dokonywania regularnych spğat.  

 W wyniku pogarszajŃcej siň sytuacji makroekonomicznej w Polsce ZarzŃd 

instynktownie wprowadziğ dodatkowe dziağania: 

 a) usprawniajŃce i minimalizujŃce wydğuŨanie przez klient·w harmonogramu spğat 

poprzez: 

- zaostrzenie warunk·w udzielania poŨyczek, 

- wprowadzenie mechanizm·w monitorowania ŜciŃgalnoŜci, 

- skğadanie dodatkowych wizyt u klient·w o podwyŨszonym ryzyku, 

- przeprowadzanie rozm·w telefonicznych z klientami o podwyŨszonym ryzyku, 

- wysyğanie korespondencji, majŃcej na celu przypomnienie o wysokoŜci zadğuŨenia w spğacie 

poŨyczki, 

 b) urealniajŃce moŨliwoŜci pğatnicze klienta poprzez: 

- podpisywani tzw. porozumieŒ, polegajŃcych na podpisaniu aneksu do umowy. 

 

Dziağania dokonywane przez Sp·ğkň sŃ opisane szczeg·ğowo w ryzyku utraty wartoŜci 

naleŨnoŜci z tytuğu udzielonych poŨyczek. 

 

Ryzyko zwiŃzane z niestabilnoŜciŃ polskiego systemu prawa  

 W Polsce nastňpujŃ czňste zmiany przepis·w prawa, zwğaszcza w odniesieniu do 

prawa handlowego, podatkowego, przepis·w regulujŃcych dziağalnoŜĺ gospodarczŃ, 

przepis·w prawa pracy i ubezpieczeŒ spoğecznych. Zmiany te mogŃ rodziĺ dla Sp·ğki 

negatywne konsekwencje. W szczeg·lnoŜci niezwykle istotnŃ gağňziŃ prawa majŃca duŨy 

wpğyw na dziağalnoŜĺ prowadzonŃ przez konsumenta jest prawo konsumenckie, a poŜr·d 

akt·w prawnych skğadajŃcych siň na tň dziedzinň, najistotniejsza z punktu widzenia Sp·ğki 

jest ustawa o kredycie konsumenckim, kt·ra od momentu jej uchwalenia byğa zmieniana 

kilkakrotnie. Zmiany legislacyjne zapoczŃtkowane w 2013 r. przez Ministerstwo Finans·w 

regulujŃce rynek poŨyczek i dotyczŃce uporzŃdkowania oraz nadzorowi nad tym segmentem 

dziağalnoŜci gospodarczej, mogŃ znaczŃco wpğynŃĺ na funkcjonowanie Sp·ğki w zakresie 

zmniejszenia poziomu przychod·w z dziağalnoŜci podstawowej. Opis zmian zostağ 

przedstawiony w pkt. 3. Informacja o rynku na jakim dziağa Sp·ğka. 

 Ponadto szczeg·lnie czňste i utrudniajŃce bieŨŃce dziağanie Sp·ğki sŃ zmiany 

interpretacyjne przepis·w podatkowych, wiele przepis·w polskiego prawa podatkowego 

zostağo sformuğowanych w spos·b niedostatecznie precyzyjny i nie podlegajŃcy 

jednoznacznej wykğadni. Praktyka organ·w skarbowych oraz orzecznictwo sŃdowe w sferze 

opodatkowania nie sŃ jednolite. Przyjňcie przez organy podatkowe odmiennej niŨ zakğadana 

przez Sp·ğkň interpretacji przepis·w podatkowych moŨe powodowaĺ niekorzystne 

konsekwencje wpğywajŃce na sytuacjň finansowŃ, osiŃgane wyniki oraz perspektywň rozwoju 

Sp·ğki.  
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 NaleŨy takŨe wskazaĺ, Ũe w przypadku niejasnych sformuğowaŒ w przepisach istnieje 

ryzyko rozbieŨnoŜci w ich interpretacji, pomiňdzy Sp·ğkŃ a innymi podmiotami, takimi jak 

kontrahenci czy organy administracyjne. Co moŨe wiŃzaĺ siň z dodatkowym zobowiŃzaniem 

podatkowym wraz z nowymi odsetkami. 

Istotnym jest r·wnieŨ fakt, iŨ przepisy polskiego prawa przechodzŃ obecnie proces 

intensywnych zmian zwiŃzanych z dostosowywaniem polskich przepis·w do przepis·w 

unijnych. Zmiany te mogŃ mieĺ wpğyw na otoczenie prawne dziağalnoŜci Sp·ğki i na jej 

wyniki finansowe. Zmiany te mogŃ ponadto stwarzaĺ problemy wynikajŃce z niejednolitej 

wykğadni prawa, kt·ra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sŃdy krajowe, organy 

administracji publicznej, ale r·wnieŨ przez sŃdy wsp·lnotowe. Interpretacje dotyczŃce 

zastosowania przepis·w, dokonywane przez sŃdy i inne organy interpretacyjne bywajŃ czňsto 

niejednoznaczne lub rozbieŨne, co moŨe generowaĺ ryzyko prawne. Orzecznictwo sŃd·w 

polskich musi pozostawaĺ w zgodnoŜci z orzecznictwem wsp·lnotowym. Tymczasem 

niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogŃ budziĺ wiele 

wŃtpliwoŜci interpretacyjnych oraz rodziĺ komplikacje natury administracyjno ï prawnej. W 

gğ·wnej mierze ryzyko moŨe rodziĺ stosowanie przepis·w krajowych niezgodnych z 

przepisami unijnymi czy teŨ odmiennie interpretowanymi. 

 W zwiŃzku z powyŨszym Sp·ğka od 2011 roku minimalizuje ryzyko podatkowe 

poprzez utworzenie rezerwy na prawdopodobne przyszğe zobowiŃzanie podatkowe (w tym 

ewentualne odsetki) zwiŃzane z uzyskiwanymi przychodami z tytuğu udzielanych poŨyczek, 

kt·re na stan 31.12.2013 roku wyniosğy 4 287 513,00 zğ. ZobowiŃzanie powyŨsze zostağo 

porňczone przez akcjonariuszy Sp·ğki. Porňczenie jest waŨne do dnia 27.11.2015 roku. 

  

Ryzyko zwiŃzane z wprowadzeniem instytucji upadğoŜci konsumenckiej 

 UstawŃ z dnia 5 grudnia 2008 roku o zmianie ustawy ï Prawo upadğoŜciowe i 

naprawcze oraz Ustawy o kosztach sŃdowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 

234, poz. 1572) wprowadzona zostağa do polskiego porzŃdku prawnego instytucja upadğoŜci 

konsumenckiej, dotyczŃca os·b fizycznych nie prowadzŃcych dziağalnoŜci gospodarczej, 

kt·rych niewypğacalnoŜĺ powstağa wskutek wyjŃtkowych i niezaleŨnych od nich okolicznoŜci. 

Stosownie do przepis·w znowelizowanej ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo 

upadğoŜciowe i naprawcze (Dz. U. z 2003 r., Nr 60, poz. 535 ze zm.) skorzystanie z drogi 

upadğoŜci konsumenckiej nie jest moŨliwe w przypadku, gdy dğuŨnik zaciŃgnŃğ zobowiŃzanie 

bňdŃc niewypğacalnym, albo do rozwiŃzania stosunku pracy doszğo z przyczyn leŨŃcych po 

stronie pracownika (dğuŨnika) lub za jego zgodŃ. 

 W zwiŃzku z powyŨszym istnieje ryzyko, iŨ w przypadku ogğoszenia upadğoŜci 

konsumenckiej przez osoby fizyczne, w stosunku, do kt·rych Marka S.A. prowadzi dziağania 

windykacyjne, ostateczna kwota spğaty wierzytelnoŜci przez dğuŨnika w ramach postňpowania 

upadğoŜciowego, moŨe okazaĺ siň niŨsza niŨ w przypadku prowadzonej przez Marka S.A. 

windykacji.  

 Z uwagi na to, iŨ okres obowiŃzywania nowych przepis·w jest relatywnie kr·tki, 

trudno jest w peğni wiarygodnie oszacowaĺ ich wpğyw na dziağalnoŜĺ Marka S.A. JednakŨe 

jak pokazuje praktyka skorzystanie z moŨliwoŜci oddğuŨenia osoby fizycznej w ramach 

upadğoŜci konsumenckiej jest trudne i wymaga speğnienia wielu warunk·w formalnych. W 

konsekwencji stosunkowo niewielkiej liczbie dğuŨnik·w udaje siň skorzystaĺ z tej instytucji, a 

nawet skutecznie rozpoczŃĺ tň procedurň.  

 Do chwili obecnej Sp·ğka nie odnotowağa przypadku ogğoszenia upadğoŜci 

konsumenckiej przez osoby fizyczne, kt·rym udzielono poŨyczek got·wkowych. Aby 

zapobiec ogğoszenia upadğoŜci konsumenckiej przez osoby fizyczne Sp·ğka stara siň 

ograniczaĺ ryzyko poprzez stosowanie szczeg·ğowej weryfikacji sytuacji finansowej 

potencjalnych klient·w (tj. ich wypğacalnoŜci w stosunku do przyszğego zobowiŃzania wobec 
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Sp·ğki) oraz weryfikacji autentycznoŜci przedstawionych dokument·w oraz Ŧr·dğa 

osiŃganego przez nich dochodu (tj. zatrudnienia potencjalnego klienta).  

 

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwŃ utratŃ kluczowych pracownik·w Sp·ğki 

 DziağalnoŜĺ Sp·ğki w duŨej mierze opiera siň na pracy ludzkiej. W sektorze consumer 

finance, doŜwiadczenie rynkowe kierownik·w regionalnych oraz przedstawicieli handlowych 

jest istotnym aktywem Sp·ğki. Marka S.A. ma ŜwiadomoŜĺ, Ũe zatrudnione osoby o wysokich 

kwalifikacjach i bogatym doŜwiadczeniu majŃ szczeg·lne znaczenie dla Sp·ğki a ich utrata 

mogğaby w kr·tkim okresie wpğynŃĺ negatywnie na jej wynikach. Dotyczy to r·wnieŨ 

zjawiska rotacji pracownik·w. 

 W celu ograniczenia ryzyk Sp·ğka nieustannie wprowadza nowe elementy bŃdŦ 

modyfikacje do systemu wynagrodzeŒ. ZağoŨeniem zmian jest jednoczesne dostosowanie 

systemu wynagrodzeŒ do wynik·w prognozowanych przez Sp·ğkň. W 2013 r. Sp·ğka 

wykorzystywağa nowe standardy rekrutacji, zatrudnienia oraz szkoleŒ.   

 Sp·ğka ma r·wnieŨ ŜwiadomoŜĺ moŨliwoŜci dziağalnoŜci konkurencyjnej, w tym teŨ 

skğadania propozycji pracy przez firmy konkurencyjne pracownikom firmy. Utrata 

kluczowych pracownik·w, a w szczeg·lnoŜci ich przechodzenie do firm konkurencyjnych 

moŨe r·wnieŨ stanowiĺ zagroŨenie operacyjne, polegajŃce na wypğywie istotnych danych na 

temat rynk·w dziağalnoŜci Sp·ğki oraz jej strategii. 

 Marka S.A. zabezpiecza siň przed tym poprzez obowiŃzujŃcy w Sp·ğce zakaz 

dziağalnoŜci konkurencyjnej dla swoich pracownik·w. Oznacza to, Ũe zar·wno w trakcie 

Ŝwiadczenia pracy, jak r·wnieŨ w okresie 6 miesiňcy po zakoŒczeniu stosunku pracy (na 

podstawie odrňbnej umowy o zakazie dziağalnoŜci konkurencyjnej) Pracownik nie moŨe 

podejmowaĺ dziağaŒ konkurencyjnych w stosunku do Sp·ğki. Naruszanie postanowieŒ 

umowy o zakazie dziağalnoŜci konkurencyjnej przez pracownika skutkuje karŃ umownŃ 

wobec Sp·ğki.  

 

Ryzyko zwiŃzane z roszczeniami konsument·w 

 W sytuacji, w kt·rej produkty Sp·ğki doprowadziğyby do wyrzŃdzenia szkody 

konsumentom bňdŃcym ostatecznymi ich odbiorcami, zgodnie z przepisami prawa Sp·ğka 

ponosi z tego tytuğu odpowiedzialnoŜĺ i musi liczyĺ siň ze zgğoszeniem roszczeŒ 

odszkodowawczych.  

 Sp·ğka celem zabezpieczenia interes·w konsument·w, na bieŨŃco monitoruje zmiany 

regulacji prawnych dotyczŃcych praw konsumenta poprzez dostosowywanie siň do wymog·w 

nowych przepis·w. 

 

10.2. RYZYKA ZWIłZANE Z DZIAĞALNOśCIł SPčĞKI 
 

Ryzyko utraty wartoŜci naleŨnoŜci z tytuğu udzielonych poŨyczek 

 DominujŃcy udziağ w aktywach Sp·ğki stanowiŃ naleŨnoŜci od poŨyczkobiorc·w 

(os·b fizycznych) z tytuğu udzielonych poŨyczek. Sp·ğka dŃŨy do stworzenia portfela 

poŨyczek o najwyŨszej jakoŜci (tj. klient·w, kt·rzy bňdŃ regulowaĺ swoje zobowiŃzania 

wobec Marka S.A. z tytuğu udzielonych poŨyczek w spos·b zgodny z harmonogramem), tym 

samym dokonuje szczeg·ğowej selekcji potencjalnych klient·w. W 2013 ZarzŃd kontynuowağ 

politykň sprzedaŨowŃ z zaostrzeniem warunk·w udzielania poŨyczek. 

 Pomimo stosowania przez Sp·ğkň wğasnego zaostrzonego systemu oceny zdolnoŜci 

kredytowej klient·w, nie moŨna wykluczyĺ przypadk·w zğej decyzji inwestycyjnej bŃdŦ teŨ 

pogorszenia siň sytuacji finansowej klienta, co moŨe wpğynŃĺ na utratň wartoŜci aktyw·w.  

 Sp·ğka w 2013 r. wykorzystywağa mechanizmy monitorowania ŜciŃgalnoŜci, kt·re 

minimalizujŃ ryzyko utraty wartoŜci aktyw·w.  
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Jednym z mechanizm·w sŃ stworzone przez Sp·ğkň cotygodniowe raporty operacyjne m.in.: 

a) Raport przedstawiajŃcy stan pğatnoŜci wszystkich aktywnych poŨyczek,  

b) Raport przedstawiajŃcy stan pğatnoŜci poŨyczek zawartych w wybranych okresach, 

c) Raport przedstawiajŃcy klient·w o zwiňkszonym ryzyku, uwzglňdniajŃcy ich podziağ 

pod wzglňdem przeterminowania rat, 

d) Raport przedstawiajŃcy klient·w o okreŜlonej iloŜci niewpğaconych rat (jakoŜĺ 
udzielonej poŨyczki). 

Sp·ğka celem zmniejszenia ryzyka wartoŜci utraty aktyw·w sporzŃdza cotygodniowo 

zestawienia ukazujŃce wartoŜci i zmiany w poziomie: 

a) odpisu aktualizujŃcego, zalegğoŜci, naleŨnoŜci z tytuğu udzielonych poŨyczek, 

b) naleŨnoŜci z tytuğu udzielonych poŨyczek z kaŨdego tygodnia, sprzedaŨy, spğat 
klient·w w danym tygodniu w postaci procentowej i wartoŜciowej, liczby 

podpisanych um·w (w tym um·w z nowymi klientami), niewpğaconych rat w 

tygodniu zgodnie z harmonogramem w postaci iloŜciowej i procentowej 

(jakoŜciowej), 

c) sprzedaŨy konkretnych typ·w poŨyczek i ich spğat, pozwalajŃce na analizň 

produktowŃ 

PowyŨsze raporty oraz zestawienia sŃ sporzŃdzane cotygodniowo, ich konstrukcja w 

wiňkszoŜci przypadk·w zakğada podziağ na poszczeg·lne jednostki osobowe w zakresie 

dziağu operacyjnego. Dane z raport·w oraz zestawieŒ pozwalajŃ na szybkŃ reakcjň ze strony 

Sp·ğki zar·wno wzglňdem pojedynczego klienta, jak i grupy klient·w, w poszczeg·lnych 

oddziağach. R·wnieŨ cotygodniowo przeğoŨeni monitorujŃ wszelkie dziağania podjňte w 

stosunku do klient·w o podwyŨszonym ryzyku i efektywnoŜĺ tych dziağaŒ. 

Celem sporzŃdzania raport·w oraz zestawieŒ jest zapobieganie zjawisku niespğacalnoŜci, jak 

r·wnieŨ udroŨnienie juŨ zablokowanych pğatnoŜci, tym samym powrotu klienta do 

dokonywania spğat zgodnie z harmonogramem.  

Sp·ğka dziňki powyŨszym analizom dostosowuje r·wnieŨ produkty do potrzeb Klient·w. W 

przypadku produkt·w, w kt·rych zauwaŨalny jest wyŨszy poziom niespğacalnoŜci, sŃ one 

modyfikowane bŃdŦ wycofywane z oferty produkt·w. W 2014 roku zostağy np. wycofane z 

oferty poŨyczek tzw. chwil·wki, czyli poŨyczki na 15 i 30 dni z jednorazowŃ spğatŃ. Sp·ğka 

zauwaŨyğa, Ũe Kliencie majŃ problemy ze spğatŃ jednorazowŃ wysokiej kwoty, stŃd powyŨsza 

decyzja.  

 W przypadku zaistnienia zğej decyzji inwestycyjnej Sp·ğka jako priorytet traktuje 

uzyskanie informacji na temat bieŨŃcej sytuacji finansowej klienta poprzez skğadanie 

dodatkowych bezpoŜrednich wizyt w domu klient·w, przeprowadzanie rozm·w 

telefonicznych z klientami, kt·re sŃ podstawŃ do dalszych dziağaŒ podejmowanych przez 

Sp·ğkň w stosunku do klienta. W przypadku klienta, kt·ry ma problemy z pğatnoŜciami, 

Sp·ğka stosuje tzw. porozumienia, polegajŃce na podpisaniu aneksu do umowy. Celem 

powyŨszego dziağania jest urealnienie moŨliwoŜci pğatniczych klienta, poprzez wydğuŨenie 

okresu spğaty i tym samym zmniejszeniu raty. W przypadku braku moŨliwoŜci podpisania 

porozumienia, podejmowane sŃ dziağania windykacyjne. 

 Dodatkowo, o powstağych zalegğoŜciach w spğacie Sp·ğka powiadamiağa klient·w 

poprzez wysyğanie korespondencji, majŃcej na celu przypomnienie o wysokoŜci zadğuŨenia w 

spğacie poŨyczki. W roku 2013 r. Marka S.A. nieustannie wsp·ğpracowağa z zewnňtrznŃ firmŃ 

windykacyjnŃ w zakresie obsğugi klient·w, majŃcych problemy z pğatnoŜciami. Pozytywne 

efekty wsp·ğpracy z firmŃ byğy podstawŃ do wzmocnienia dziağaŒ zwiŃzanych z rozbudowŃ 

wewnňtrznego dziağu windykacji, prowadzŃcego dziağania zar·wno w zakresie windykacji 

miňkkiej (wysyğanie korespondencji z wezwaniem do zapğaty, rozmowy telefoniczne z 

klientami), jak i twardej (postňpowanie sŃdowe, egzekucyjne, skğadanie bezpoŜrednich wizyt 

windykator·w w miejscu zamieszkania klient·w). 
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 Sp·ğka w 2013 roku podpisağa 5 458 aneks·w do um·w poŨyczkowych. Liczba 

podpisanych porozumieŒ do 19 tygodnia 2014 r. wynosi juŨ 3 033, i dotyczy Klient·w, kt·rzy 

na koniec 2013 roku posiadali zobowiŃzanie w wysokoŜci 6.512 tys. zğ i mieli zalegğoŜci na 

kwotň 2.649 tys. zğ.   

 PowyŨsze dziağania skğadajŃ siň na poprawň wskaŦnika jakoŜci poŨyczek zawieranych 

od poczŃtku 2013 r., odzwierciedlajŃcego terminowoŜĺ spğat, kt·ry na koniec kwietnia 2014 r. 

wynosi 79,10%. Oznacza to, Ũe zaledwie 21% Klient·w spğaca raty z op·Ŧnieniami bŃdŦ w 

niŨszej kwocie niŨ jest to okreŜlone w harmonogramie, co powoduje, Ũe jakoŜĺ poŨyczki 

automatycznie spada. 

 W celu zabezpieczenia naleŨnoŜci na koniec kaŨdego kwartağu Sp·ğka dokonuje 

weryfikacji poŨyczek pod kŃtem utraty wartoŜci ï polityka odpisu aktualizujŃcego. W 

zwiŃzku z wprowadzeniem nowej oferty produktowej Sp·ğka z dniem 07.02.2012 r. 

wprowadziğa nowe zasady dotyczŃce odpis·w aktualizujŃcych do nowej oferty. Zostağ 

skr·cony okres odpisania wartoŜci niespğacanej poŨyczki w cağoŜci do jednego roku 

przeterminowania rat. 

 

Ryzyko utraty pğynnoŜci  

 Gğ·wnym obszarem dziağalnoŜci Sp·ğki jest udzielanie szybkich poŨyczek osobom 

fizycznym. W konsekwencji podstawowym zagroŨeniem dla dziağalnoŜci Sp·ğki jest brak 

terminowych spğat i potencjalne problemy z pğynnoŜciŃ. Brak terminowej spğat poŨyczek 

wiňkszej grupy klient·w moŨe spowodowaĺ, iŨ Sp·ğka nie bňdzie w stanie chwilowo pokryĺ 

swoich zobowiŃzaŒ oraz udzielaĺ nowych poŨyczek. Udzielane przez Sp·ğkň poŨyczki sŃ tym 

bardziej atrakcyjne dla jej klient·w im mniej zabezpieczeŒ spğaty wymagajŃ. Sp·ğka 

specjalizuje siň w udzielaniu w bezpoŜrednim kanale dystrybucji poŨyczek o niskiej wartoŜci 

(do 3 000 PLN), kt·rych spğata czňstokroĺ nie jest zabezpieczana w jakikolwiek spos·b. 

PociŃga to za sobŃ koniecznoŜĺ dochodzenia ewentualnych zalegğoŜci w drodze postňpowaŒ 

sŃdowych i komorniczych. Z uwagi na charakter prowadzonej dziağalnoŜci Sp·ğka jest stronŃ 

znacznej liczby postňpowaŒ sŃdowych. Nieuzasadnione op·Ŧnienia, wystňpujŃce po stronie 

wymiaru sprawiedliwoŜci, mogŃ spowodowaĺ nieoczekiwane przesuniňcia termin·w 

ostatecznych rozstrzygniňĺ prowadzonych windykacji z wykorzystaniem drogi sŃdowej. 

 Sp·ğka w celu zminimalizowania ryzyka pğynnoŜci podejmuje wszelkie dziağania 

majŃce na celu sprawne odzyskiwanie naleŨnoŜci: 

- poprawa jakoŜci portfela poŨyczek poprzez zaostrzenie warunk·w udzielania poŨyczek, 

- wprowadzenie mechanizm·w monitorowania ŜciŃgalnoŜci, 

- skğadanie dodatkowych wizyt u klient·w o podwyŨszonym ryzyku, 

- przeprowadzanie rozm·w telefonicznych z klientami o podwyŨszonym ryzyku, 

- wysyğanie  korespondencji, majŃcej na celu przypomnienie o wysokoŜci zadğuŨenia w 

spğacie poŨyczki, 

- zawieranie tzw. porozumieŒ, polegajŃcych na podpisaniu aneksu do umowy, majŃce na celu 

urealnienie moŨliwoŜci pğatniczych klienta. 

Dziağania dokonywane przez Sp·ğkň sŃ opisane szczeg·ğowo w ryzyku utraty wartoŜci 

naleŨnoŜci z tytuğu udzielonych poŨyczek. 

Opr·cz dziağaŒ operacyjnych zmierzajŃcych do usprawnienia procesu odzyskiwania 

naleŨnoŜci Sp·ğka prowadzi dziağania neutralizujŃce ewentualny brak droŨnoŜci organ·w 

sŃdowych poprzez wykorzystanie moŨliwoŜci dokonywania w umowach z klientami wyboru 

sŃdu rozpoznajŃcego ewentualny sp·r. KorzystajŃc z przewidzianej obecnie prawem 

moŨliwoŜci wyboru organu egzekucyjnego prowadzŃcego postňpowanie, Sp·ğka stara siň 

wsp·ğpracowaĺ z wybranymi, najbardziej efektywnymi spoŜr·d mu znanych komornikami 

sŃdowymi, przez co ogranicza ryzyko przewlekğoŜci procedur egzekucyjnych. 
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 Sp·ğka korzystağa w 2013 r. z dziağalnoŜci sŃdu elektronicznego. Nie wykluczone, Ũe 

Sp·ğka dodatkowo powr·ci do wysyğania spraw w tradycyjnej formie, celem przyspieszenia 

windykacji sŃdowej. 

Ponadto, Sp·ğka kontynuuje wsp·ğpracň z wieloosobowŃ KancelariŃ PrawnŃ, co daje 

moŨliwoŜĺ zwiňkszenia efektywnoŜci obsğugiwanych spraw dğuŨnik·w. 

W zwiŃzku z wyemitowaniem obligacji serii B, C i D w 2013 i 2014 r. Sp·ğka w 

Warunkach emisji obligacji na okaziciela zapewniğa, Ũe w okresie od daty emisji do daty 

wykupu obligacji kapitağ wğasny nie spadnie poniŨej 8 mln zğ. JeŨeli Sp·ğka naruszy tň 

wartoŜĺ w·wczas bez wzglňdu na to, czy Sp·ğka ponosi odpowiedzialnoŜĺ za takie 

naruszenie, kaŨdy z Obligatariuszy moŨe dorňczyĺ Sp·ğce, zgodnie z Warunkami emisji 

obligacji, Zawiadomienie o WymagalnoŜci. Przedterminowy wykup wszystkich obligacji, lub 

znacznej ich czňŜci, moŨe wpğynŃĺ na utratň pğynnoŜci finansowej Sp·ğki i istotne zagroŨenie 

kontynuacji jej dziağalnoŜci.  

Zgodnie z planami utrzymania kapitağ·w na odpowiednim poziomie, Sp·ğka w III i IV 

kw. 2013 r. przeprowadziğa dwie prywatne emisje akcji serii D i E, oraz pozyskağa ğŃcznie 

6.442.500,00 zğ. Kapitağ zakğadowy zwiňkszyğ siň do kwoty 4.032.286,00 zğ. Pozyskany 

kapitağ wzmocniğ bezpieczeŒstwo kapitağowe Sp·ğki oraz jej wiarygodnoŜĺ na rynku.  

ZarzŃd Sp·ğki w swoich dziağaniach wpğywa na podwyŨszenie kapitağu wğasnego 

poprzez: 

- podwyŨszanie przychod·w ze sprzedaŨy,  

- ograniczanie koszt·w operacyjnych. 

 W zwiŃzku z powyŨszym ZarzŃd konsekwentnie dŃŨy do realizacji przyjňtej strategii, 

w tym do poprawienia rentownoŜci i ŜciŃgalnoŜci poŨyczek.  

 

Ryzyko zwiŃzane z trudniejszym dostňpem do kapitağu oraz jego zabezpieczaniem  

 Na wielkoŜĺ realizowanych przychod·w Sp·ğki bezpoŜredni wpğyw ma dostňpnoŜĺ i 

moŨliwoŜĺ dysponowania okreŜlonym kapitağem pieniňŨnym. PğynnoŜĺ oraz dostňpnoŜĺ 

kapitağu determinuje politykň handlowŃ, w zwiŃzku z powyŨszym jednym z podstawowych 

zadaŒ ZarzŃdu Sp·ğki jest zapewnianie stağego dostňpu do kapitağu. Sp·ğka realizuje to 

zadanie gğ·wnie z wykorzystaniem kapitağu dğuŨnego pochodzŃcego od bank·w, funduszy 

poŨyczkowych oraz poŨyczek od akcjonariuszy i czğonk·w organ·w Sp·ğki. Na  utrudniony 

dostňp Sp·ğki do Ŧr·değ kapitağu moŨe negatywnie wpğynŃĺ zmiennoŜĺ sytuacji na rynkach 

finansowych (w tym zmiennoŜĺ st·p procentowych), wynikajŃca z gorszych warunk·w 

og·lnogospodarczych. Brak dostňpu do kapitağu moŨe spowodowaĺ ograniczenie perspektyw 

rozwoju, brak moŨliwoŜci udzielania nowych poŨyczek, a w konsekwencji nieosiŃgniňcie 

zakğadanych wynik·w finansowych.  

 W zwiŃzku z powyŨszym Sp·ğka dŃŨy do dywersyfikacji Ŧr·değ dostňpu do kapitağu. 

Sp·ğka w 2013 r. prowadziğa aktywnŃ ekspansjň terytorialnŃ korzystajŃc w duŨej mierze z 

kapitağ·w obcych (w tym r·wnieŨ kapitağu pozyskanego z emisji obligacji). Polityka 

finansowa Sp·ğki od momentu emisji obligacji jest ŜciŜle uzaleŨniona od Warunk·w emisji 

obligacji. ZarzŃd kontynuuje strategiň, kt·ra zakğada stabilny, niskonakğadowy i bezpieczny 

rozw·j terytorialny. 

Pozyskiwanie kapitağu przez Sp·ğkň ğŃczy siň r·wnieŨ z obowiŃzkiem udzielenia stosownych 

zabezpieczeŒ jego spğaty (dotyczy kredyt·w bankowych).  

 Na koniec 2013 r. Sp·ğka celem zabezpieczenia spğaty zaciŃgniňtych kredyt·w posiada 

wystawione weksle in blanco oraz porňczenia. Na rzecz Sp·ğki porňczeŒ udzieliğy takŨe osoby 

fizyczne (akcjonariusze) oraz inne podmioty. Przy czym kredyt inwestycyjny na zakup 

nieruchomoŜci dodatkowo zabezpieczony jest hipotekŃ na tej nieruchomoŜci. Kredyty 

spğacane sŃ regularnie. Na dzieŒ 31.12.2013 r. Sp·ğka nie ma zobowiŃzaŒ przeterminowanych 

z tego tytuğu. 
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Ryzyko zwiŃzane z negatywnym PR wobec sp·ğki 

 Negatywny PR wobec Sp·ğki moŨe wynikaĺ z przeŜwiadczenia opinii spoğecznej, iŨ 

poŨyczki got·wkowe podmiot·w niebankowych udzielane sŃ na nieatrakcyjnych dla klient·w 

warunkach, a klienci sŃ nieŜwiadomi cağkowitych koszt·w zwiŃzanych z poŨyczkŃ. 

Negatywny PR moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na postrzeganie wiarygodnoŜci Sp·ğki i w 

rezultacie moŨe ograniczyĺ skğonnoŜĺ potencjalnych klient·w do wsp·ğpracy z niŃ. 

 Sp·ğka od poczŃtku swej dziağalnoŜci buduje partnerskie stosunki z klientami i 

aktywnie pracuje nad ksztağtowaniem wizerunku wiarygodnej, uczciwej i rzetelnej instytucji 

finansowej oferujŃcej usğugi udzielania poŨyczek got·wkowych dla os·b fizycznych. 

Przedstawiciele handlowi Sp·ğki zawsze dokğadnie przedstawiajŃ klientom warunki umowy i 

omawiajŃ wszystkie zawarte w niej punkty, w tym te dotyczŃce oprocentowania koszt·w 

zwiŃzanych z poŨyczkŃ. 

 Aby zwiňkszyĺ popyt na oferowane produkty ZarzŃd nieustannie uczestniczyğ w 

przekazach medialnych, kierowanych do klient·w, kt·rzy pod wpğywem czynnik·w 

zewnňtrznych zmienili sw·j poglŃd na temat firm oferujŃcych szybkie poŨyczki got·wkowe. 

Ponadto, istotnŃ rolň w zwiňkszeniu popytu na produkty oferowane przez Sp·ğkň odgrywajŃ 

Przedstawiciele Handlowi. PosiadajŃ oni stağy i bezpoŜredni kontakt z potencjalnymi i 

obecnymi klientami, tym samym kreujŃ wizerunek Sp·ğki na rynku poŨyczek got·wkowych. 

 ZarzŃd Marka S.A. systematycznie komunikuje siň r·wnieŨ z inwestorami 

indywidualnymi. Dodatkowo, w 2013 r. ZarzŃd podjŃğ decyzjň o publikacji raport·w 

miesiňcznych, majŃcych na celu przybliŨenie inwestorom sytuacji w Sp·ğce oraz jej otoczenia 

rynkowego, kt·re bezpoŜrednio moŨe mieĺ wpğyw na wyniki finansowe Sp·ğki.  

 

Ryzyko zwiŃzane ze skalŃ dziağalnoŜci sp·ğki  

 Sp·ğka docelowo swoim zasiňgiem dziağalnoŜci ma objŃĺ obszar cağego kraju. Zbyt 

szybka ekspansja Sp·ğki moŨe spowodowaĺ gwağtowny wzrost koszt·w w stosunku do 

osiŃganych przychod·w. Ponadto, szybki rozw·j niesie ze sobŃ ryzyko bğňdnego szacunku 

popytu na usğugi oraz niedostatecznego rozpoznania pozycji konkurent·w. Szybki i 

nieprzemyŜlany rozw·j moŨe spowodowaĺ osiŃgniňcie niŨszych wynik·w niŨ zakğadane.  

 W 2012 r. Sp·ğka z przeprowadzonej w lutym emisji obligacji rozszerzyğa obszar 

dziağalnoŜci na dziewiňĺ wojew·dztw kraju. Pomimo otwarcia piňciu nowych biur sprzedaŨy, 

Sp·ğka juŨ w III kwartale 2012 r. nie uzyskağa zamierzonego poziomu rentownoŜci. Dlatego 

teŨ, pod koniec IV kwartağu 2012 r. ZarzŃd poczyniğ pierwsze kroki w kierunku zmiany 

strategii rozwoju. Zostağo zamkniňtych 5 oddziağ·w Sp·ğki, a Sp·ğka podjňğa dziağania majŃce 

na celu wsp·ğpracň z poŜrednikami kredytowymi, kt·rych obszar dziağania wykracza poza 

zasiňg Sp·ğki. Aktualna strategia Sp·ğki zakğada bezpieczny, stopniowy i stabilny rozw·j. 

Sp·ğka dŃŨy do osiŃgniňcia znaczŃcej pozycji na rynku poŨyczek got·wkowych, swojŃ 

dziağalnoŜciŃ chce objŃĺ obszar cağego kraju. Obecna sytuacja na rynku jest przesğankŃ do 

dalszej ekspansji terytorialnej, pomimo to Sp·ğka skupia siň na niskonakğadowym i 

zr·wnowaŨonym rozwoju terytorialnym (nie generujŃcym dodatkowych koszt·w).  

 Polityka ekspansji terytorialnej ma na celu nieustanne pomnaŨanie liczby klient·w 

korzystajŃcych z usğug Sp·ğki, poprzez: 

a) systematyczne zwiňkszanie zasiňgu dziağalnoŜci,  

b) wprowadzanie nowych kanağ·w dystrybucji, 

c) modyfikacjň oferty produktowej.  

 

Ryzyko zwiŃzane z postňpowaniem w sprawie naruszenia zbiorowych interes·w 

konsument·w 
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Od stycznia do kwietnia 2013 roku Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w (UOKiK) przeanalizowağ dziağania reklamowe pozabankowych  instytucji 

finansowych udzielajŃce poŨyczek konsumentom ukazujŃce siň w prasie, radiu, telewizji, 

mediach elektronicznych, telegazetach, a takŨe ulotki i plakaty. Analiza kontroli zostağa 

zawarta w Raporcie opracowanym przez Delegaturň UOKiK w Poznaniu.2  Sprawdzono 

reklamy 37 przedsiňbiorc·w: tych, kt·rzy zawarli najwiňkszŃ iloŜĺ um·w w 2012 roku, 

ustalonych w wyniku wğasnego monitoringu reklam, ponadto czňŜĺ przedsiňbiorc·w zostağa 

wylosowana. W konsekwencji powyŨszych dziağaŒ UOKiK wobec 23 przedsiňbiorstw 

wszczňto postňpowanie w sprawie naruszenia zbiorowych interes·w konsument·w. 

W przypadku Sp·ğki wszczňto postňpowanie w sprawie naruszenia zbiorowych 

interes·w konsumenta i zakwestionowano zapisy stosowane w reklamie Sp·ğki. W wyniku 

postňpowania Prezes UOKiK uznağ reklamň Sp·ğki za praktykň naruszajŃcŃ zbiorowe interesy 

konsument·w. MajŃc jednak na uwadze ŜcisğŃ wsp·ğpracň ze Sp·ğkŃ w toku czynnoŜci 

wyjaŜniajŃcych, jak r·wnieŨ natychmiastowe odstŃpienie przez Sp·ğkň stosowania 

zakwestionowanej reklamy, zostağa wydana decyzja Prezesa UOKiK o ğŃcznej karze w 

wysokoŜci 16.249,00 zğ pğatnŃ do budŨetu paŒstwa. Maksymalna wysokoŜĺ kary mogğa 

wynosiĺ 10% przychodu osiŃgniňtego przez Sp·ğce w roku rozliczeniowym poprzedzajŃcym 

rok nağoŨenia kary. Sp·ğka odwoğywağa siň od powyŨszej decyzji Prezesa UOKiK, jednakŨe 

odwoğanie zostağo oddalone. 

Prezes UOKiK w 2013 r. dodatkowo wszczŃğ postňpowanie majŃce na celu ustalenie, 

czy Sp·ğka narusza zbiorowe interesy konsument·w w zakresie pobierania opğat oraz 

prezentacji koszt·w. Analizie poddano umowy zawierane przez Sp·ğkň z poŨyczkobiorcami. 

MajŃc na uwadze aktywnŃ wsp·ğpracň Sp·ğki z Prezesem UOKiK w toku czynnoŜci 

wyjaŜniajŃcych, jak r·wnieŨ natychmiastowe odstŃpienie przez Sp·ğkň stosowania 

zakwestionowanych zapis·w, poprzez wprowadzenie zmian w treŜci um·w poŨyczkowych, 

Sp·ğka w styczniu 2014 roku otrzymağa czňŜciowŃ decyzjň, kt·ra dotyczyğa 5 z 9 

postawionych zarzut·w i nakğadağa karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci 130.186,00 zğ pğatnŃ do 

budŨetu paŒstwa. Sp·ğka odwoğağa siň od powyŨszej decyzji i do chwili obecnej sprawa jest w 

toku. Sp·ğka w przypadku 4 pozostağych zarzut·w otrzymağa informacjň od UOKiK o 

wydğuŨeniu terminu zakoŒczenia postňpowania do 30 czerwca 2014 roku ze wzglňdu na 

analizň zebranego materiağu. 

Sp·ğka celem wyeliminowania nieprawidğowoŜci, kt·re by naruszağy zbiorowe interesy 

konsument·w na bieŨŃco monitoruje orzecznictwa Prezesa UOKiK, tzn. decyzje, dzienniki 

urzňdowe, interpretacje przepis·w, wyjaŜnienia i wytyczne. W przypadku zmian niezwğocznie 

je wdraŨa. 

11. Podsumowanie 
 

 Rok 2013 byğ dla Sp·ğki okresem wzmoŨonych dziağaŒ restrukturyzacyjnych. Ocena 

przedsiňwziňĺ zapoczŃtkowanych w 2012 r. przyczyniğa siň do podjňcia zdecydowanych 

krok·w celem ograniczenia koszt·w funkcjonowania, w tym zamkniňcia na poczŃtku 2013 r. 

piňciu oddziağ·w Sp·ğki.  Sytuacja makroekonomiczna, zmiany w Sp·ğce, rosnŃce koszty 

operacyjne oraz nowa polityka odpis·w aktualizacyjnych doprowadziğy do pogorszenia 

uzyskiwanych przez Sp·ğkň wynik·w. Zakğadana na 2013 r. strategia Sp·ğki wymagağa 

ciŃgğemu monitoringowi i elastycznemu podejŜciu do zağoŨeŒ restrukturyzacji.  

 Rok 2013 zakoŒczony zostağ stratŃ netto na poziomie ï 9 458 tys. zğ, przy czym 

Sp·ğka odnotowağa zysk ze sprzedaŨy w wysokoŜci: 1 838 tys. zğ. Sp·ğka osiŃgnňğa przychody 

                                                           
2 Reklama Parabank·w ï raport z kontroli reklam pozabankowych instytucji finansowych oferujŃcych poŨyczki 
konsumentom PoznaŒ, maj 2013 r. 
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z prowadzonej dziağalnoŜci w kwocie: 12 514 tys. zğ. W pierwotnych prognozach, opartych o 

intensywny rozw·j terytorialny, Sp·ğka przewidywağa osiŃgniňcie przychod·w z prowadzonej 

dziağalnoŜci na poziomie 22 407 tys. zğ oraz zysku netto na poziomie 510 tys. zğ. JednakŨe, po 

uzyskaniu przez Sp·ğkň szacunkowych wybranych danych finansowych po III kwartale 2013 

r., zdecydowano o odwoğaniu prognoz w IV kwartale 2013 r.. Nowa prognoza zakğadağa 

osiŃgniňcie przychod·w z prowadzonej dziağalnoŜci na poziomie 12.592 tys. zğ oraz wyniku 

straty netto na poziomie 8.910  tys. zğ.  

Prognoza na rok 2014 zakğada osiŃgniňcie: 

1. Przychod·w z prowadzonej dziağalnoŜci na poziomie 31 401 tys. zğ; 

2. Zysku netto na poziomie 5 047 tys. zğ. 

 Realizowana strategia Sp·ğki w 2014 r. ma zapewniĺ bezpieczny i stabilny rozw·j 

Sp·ğki oraz przyczyniĺ siň do wzrostu wartoŜci dla akcjonariuszy. 

 Mimo wystňpujŃcej konkurencji na rynku poŨyczek got·wkowych oraz wynik·w 

finansowych Sp·ğki uzyskanych na koniec 2013 r., ZarzŃd konsekwentnie dŃŨy do realizacji 

przyjňtej strategii, w tym do poprawienia rentownoŜci i ŜciŃgalnoŜci poŨyczek. Pierwsze 

pozytywne efekty przyjňtej strategii sŃ juŨ widoczne po wynikach I kwartağu 2014 roku, gdzie 

Sp·ğka uzyskağa pierwszy raz po 6 kwartağach straty, dodatni wynik finansowy. Jest to 

najlepsze potwierdzenie skutecznoŜci przyjňtej strategii. 

 

ZarzŃd Marka S.A. 

 

Jarosğaw Konopka ï Prezes ZarzŃdu         
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MARKA S.A.  

 
 

 

 

 

OŜwiadczamy, iŨ wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe 

i dane por·wnywalne sporzŃdzone zostağy zgodnie z przepisami obowiŃzujŃcymi 

Sp·ğkň oraz Ũe odzwierciedlajŃ w spos·b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjň 

majŃtkowŃ i finansowŃ Sp·ğki oraz wynik finansowy, oraz Ũe sprawozdanie z 

dziağalnoŜci Sp·ğki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Marka S.A., w tym opis 

podstawowych zagroŨeŒ i ryzyk. 

 

OŜwiadczamy, iŨ podmiot uprawniony do badania sprawozdaŒ finansowych, 

dokonujŃcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostağ wybrany 

zgodnie z przepisami prawa oraz Ũe podmiot ten oraz biegli rewidenci, 

dokonujŃcy badania tego sprawozdania, speğniali warunki do wyraŨenia 

bezstronnej i niezaleŨnej opinii o badaniu, zgodnie z wğaŜciwymi przepisami 

prawa krajowego. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ZarzŃd Marka S.A. 

 

Jarosğaw Konopka ï Prezes ZarzŃdu            
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