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NiniejszeMe mor andum | nformacyj ne zos toferfpmi pybliczaymg ot owar
w ramachl Progranu EmisjiOb | i gacj i , na podstawie kt-rego Mar
biidzie mogga wielokrotnie ,lemtywhai gNbitngawpet mf
igNczna wartoSi | iczwymi oveN uige cwinfyc ejmji sBURW erj - wn
(sgownimel i dww pinisea wgsi d8ly emr®)i poszczeg:- |1

wedgug kursu euro/ zgoty z dnia podjncia uchwagy
Obligacj e w ramach | Progr amu Emi s,jnawarOrkdch iggodnie i bnd
zog - | ny mi zasadami okreSl ony mi w Memorandum | nfo
szczeg- gowy mi zasadami z awar tdaneeeriiw Memor andum | n

Memorandum I nformacyjne | Programu Emisji Ob 1l i ¢
opublikowania, tj. do dnia5stycznia2016r . , chyba Ue niniejsze Memor an
1. EMITENT

Firma pegna: Mar ka Sp-dgka Akcyjna

Firma skr - conaMarkaS.A

Forma prawna: Sp-dgka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bi agystok

Adres: ul . Sswintego,lBdchaBbagp&kt ok 09

Telefon: (+48 85) 742 02 34

Fax: -

Poczta elektroniczna: bok@markasapl

Strona internetowa: www.markasa.pl

Numer KRS: 0000358994

S Nl Rejestrowy: SNd Rejonowy w Biagymstoku,

Xl'l Wydziag Gospodarczy Krajoweg:
REGON: 200072720
NIP: 5422971817

2. LiICzBA RODZAJ, JEDNOSTKOWA WA RIDIISIALNA | OZNACZEN IE EMISJI
PAPI EREW WART OGHOOFBROWANYCH W TRY BIE OFERTY PUBLICZNEJ

Ni ni ej sze Memorandum I nformacyjne zostago spor
obligacji na okaziciela MrkaS . A. z Bii edjz indmKowalkyech w ramach | Programu

Emisji Obligacji w kdNaezxzma wartoSi nominal niachwy&Nd z oav:
wartoSi liczona wedgug cemiyU emainstrygSae j2 . wbyondi. o0sON
(sgownie: dwa miliony miafitostl teynsisjdy posrza)z e g
bndzie wedgug kursu eur o/ z uoEmiyentazo etisjii Obligagjio d j R c i
danej serii

3. PobmlI oT UDZ | EL AABEZPECZERIA (GWARANTUJ), C2ZE WSKAZANIEM
ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane w ramachRr ogr amu Emi sj i Obl i gacji mo g N
ni ezabezpieczone. KaUQblriag@awjee wd&mejanise,r iiczyt
iokreSlenie zabezpieczenia nastNpi w uchwal e
Obl igacij.i poszczeg-lnych seri.i
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W sytuacij.i gdy ZarzNd podejmie decyzjnin o0 ust:é
dotyczNce rodzaju tego zabezpieczeni a, w tym
przekazane do publicznej wi adomo Scayjnyndapej zez uj
serii.

W przypadku gdy Obl i ga eng ¢ako lzabezpleczenmi E miwt e n t zobowi N
ni ezwgocznie po ustanowieniu zabezpieczenia C
zapisanie Obligacji viEwidencji.Zgodnie zart. 15 Ustawyo ®1 i gacj ach Obl i gacj e
wydane przed wustanowieniem zabezpiecze G, j eSl
owarunkach emi sji danej serii. Wydanie Obligac
dokonani u odpowi eydhrcélemlest astagowienie Sabeézpieczertia:

CENA EMISYINA (SPRZEDAOOFEROWANYCH PAPWARE®S Cl OWYCH ALBO
SPOSE¢B JEJ USORAZERNB ATERMIN UDOSTNPNI ENI A @EBLCZNBIO

Wl ADOMOS ClI

Cena emisyjna jednej Obl i giacwyno®istlr0whaz gva( s
tysi Nc zgotych) .

PRZEPIS USTAWY, ZGODNI E Z KTERYM PBBLI CZNAYIMOPEOWADZONA
NA PODSTAWIE M EMORANDUM

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego
w trybie oferty publicze | W rozumieniu art. 3 wust 1 Ust awy
wskazany wart. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
wprzypadkach, o kt-rych mowa w art. 7 ust. 9,
memormadum informacyjne. TreSi niniej szego Memor
Komi sjn Nadzoru Finansowego.

PODMI OTY Bl ORt @B WDZPRZYGOT OWARIEBROWADZENIU OFERTY
PUBLICZNEJ (P ODMI OT OF E RSUBEMITENCI | POZOSTAGE PODM) OTY

Of eruj Ncy:

Nazwa(firma): Ventus Asset Managemer
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul . WJodar z-884warszawé 9 A ,
Telefon: (+48) 22668 85 58

Fax: (+48) 22659 20 70

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl

Adres stronyinternetowej: www.ventusam.pl

Doradca ds. oferty publicznej

Nazwa (firma): | PO Doradztwo Strategi

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 6670 Warszawa

Telefon: (+48) 22412 36 48

Fax: (+48) 22412 36 48

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl

Adres strony internetowej: www.ipo.com.pl

Na dzie®&® publ i kacj i InformacyjregoEmietgeon tMemioeg anawanr § i
zawarciaumowys ubmi sj i usgugowN | ub inwestycyjnN.
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7. DATA WAt N OSMHEMORANDUM ORAZ DATA, DO KTEREJ I NFORMACJE

AKTUALI ZUME®PRANDUM ZOSTAZGKYNDWI ONE W B&EGO TR

Niniejsze Memorad um zost a g o wodniu b5l stydzroaw2®iBeTer mi n waUno Sc
niniejszegoMe mor andum rozpoczyna si iEczy ¢)ewiu p\y yjwegmn
dnia przydziagu Obligacij.i W ostatniej z ofert
podstawie niniejszego Memoranduifi) podani em do publicznej wi ado
informacjioodwo dani u pr zepr owainkpgzegoy RrdgramusEmigibligejit a wi e
ofert publicznych, lub (iiifezygnacji z przeprowadzania dalszych emisji Obligacji na podstawie
niniejszego Memorandum. Informagek t ual i zuj Nce zostagy uwzgl nAndn
publikacji niniejszego Mmorandum w dnid5 stycznia 201%.

TRYB W JAKIM INFORMAC JE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORAND UM,
WOKRESIE JEGO WABNDECPODAWAMBE | TE@NEJ W ADOMOS CI

I nformacje o istotnych bgndach | ub ni ediyokgadnc
mogNcych wpgdgynNi na ocenn papieru wartoSciowe
Memor andum I nformacyj nego [ Progr amu Emi sj i

okt -rych Emitent powzi Ng wiadomoSi pomotSgin udc

niniejszego Memorandum biAidN udostfpniane do pu
jednak niU w terminie 24 godzin od wystNpieni
wf or mi e aneksu do nini ej szego Me moalkindzms tl ad
udostipnione niniejsze Memorandum IEmitesta-macyj n
www.markasa.pbrazOf e r u j- Whaverantosam.pl.

| nformacje powoduj Nce zmiann treSci udostipni
Informacyjnego | Progr amu Emi sj i Obl igaciji l ub anek
przeprowadzeni a Ssubskrypciji ni e maj Nce char a
publicznej wi adomoSci w formie komuni kat u a k

udostiApni diemorandum.i ej sz e
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V71T T = o 11T 3

6. Podmi oty bior Nce uptzeproavgdzeniu giertyzpyblicanej¢podmioti u |

of eruj Ncy, subemit e.n.c.i...l (N p.o.z.a.s.t.a.g.e...p.odmiddot y)

7. Data waUnoSci Menmwrkatn-druerj oirmfzo rdmacaj,e dakt ual i z
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8. Tryb w jakim informacje o zmianie danyeawartych w memorandum, ekresie jego

waUnoSci bndN podawane..do..p.uhl..c.z.nej..wi.ad omoSci
S T U A=V~ W o0 ST OO ORRR 5

I 04, 01011 (I 774 € TP 10

1 Czynni ki ryzyka zwi Nzane z sytuacj N finansowh
11 (= o PSPPSR 10

1.1 Ryzyko zwi Nzane z sy.t.ua.c.j.N.mak.r.oek.ad®micznN
12 Ryzyko zwiNzane z konkurenc,j.N..na..t.y.dku poUy
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Sp- g2k i
1.0 Ryzyko zwi Nzane z wprowadzeni em..i.nstldtucj.i
111 Ryzyko zwi Nzane 2z trudniejszym dos.t.idem do
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113 Ryzyko zwi Nzane z postnpowaniem w sprawie n
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I. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy r oizndfzoiranfja c3 & winear at e mat czynni k-w powoc
instrument  -w finansowych objntych niniejszym Me

czynni k-w zwitNizaacrjyNc hgozs podarczN, maj Nt kowN i fin
charakten zamkni dbbepmuj Nc naj waUniejsze czynniki, k t
nal ey uwzglAadnil przy podej mowaniu decyzji i nw
czynnikami, kt-re ze wzglfidu na zZmdommiSd nriiejjsa:
gospodarczej Sp-dkni enisezy mo sMeanipyr amwdum | nf or mac
wskrajnych sytuacjach skut kowal niezrealizowal
inwestycyjnych lub nawet utratN cznSci zainwesto

1 CZYNNI KI RYZYKANEZWEt BYTUACJIIOWEDRRANGAL NOERITENTA
ORAZ Z OTOCZENIEM EMITENTA

1.1 RYZYKO ZWIt ZANEAQJISYMAKROEKONDMI CZ

Emi tent dziaga na rynku, na kt-rym funkcjonov
mi erze zal e Umnker ooedk osnyatnuiacczine jm, W8 red ckroiS &p ckzaikdSnen ntpe
poziom zatrudnienia wpgywa na popyt na Swiadc:

korzystnej sytuacij i makroekonomi cznej ma obsza
bezpd8&8i wpgyw na osi Ngane wyni ki fi namosloewe. P
przegdoUyl si fisyntau arcij @k ofriznyasntsnoNwN obecnych, a t
aprzez tomoUe wp@yw na zdolnoSi do pozyskdngjia prz

zzawart N umpwir spyah y SrodksSw- gfkian amisowmalhi z uj
negatywnych zmian sytuacji makroekonomicznep pr owadzonN prpepeez ni N d
bi eUNce monitorowanie SciNgalnoSci pollyczek «
zumowy, zwgdaszceoeappdwelskbnemtrwzyku.

12 RyZYKO ZWwWlt ZANEUREKOMNt NA R{¥WNEUEWR OGOTEWKOWYCH

Rynek poUyczek got - -wkowych p o $ioaddnh Polska $&An d o mi
dziagajNcy na obszarzé@&ScagejynPBPé&l shiapraskénio oy o 8} ¢
podmi &t -Smed adegNgi zar-wno na, owsalreae®l cmyjchy or
|l ub wojew-dztwach. Ponadt o, konkurencjn dla En
poUyczek poprzez internehawy Wapwinmyg wej 3eidalyn.
poUyczek got-wkowych udznelUappakt pktez j pgdmiaa !
wpgywa nha powpdchlwppnpdei ot - w. ZagroUeniem dl a E
podmi oty juU istniejNce, jak r-wnieU nowopowst
rynku terytoriainym.Nasi | eni e udzinacdyg @ykdnknoUe wpgynNi za
wpozyskiwaniu nowych oraz utrzymywaniu dotychc
odpowi edni o wykwalifikowane] [ doSwi adczone|j k

Emi tent posiada wieloletnUeczdeokSwemax KNe miag iwst
klient - w.Emittnomianditrog!| i zuj e pojawienie sifi powyU:
badani e potrzeb klient - w or &hzaktuhloaysh potzegbwytyna ni e s
celu Sp-gka wpr owa dljipgoal yncozvkyi knaan ,dkgdo wetgyly yzbeadnak @ w e
wzr ost konkurae ntcay lheo Spi owadzi dziagania rekla
pozycji rynkowej.
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RYZYKO ZMI AN SCENTOWRGHO
Na osi Nganie wynik-w finansowychkiwPgewi manhj u

procent owe. Wy sokoSi odsetek |jest uzal eUni ona
9paFdziermi kaymdsi4 3% i zostaga obni Uona z poz
Maksymalne odsetki umowne miSei msghppr 4 @knbac da
12%.Nal eUOy zauwaUOUyi, iU jest to poojurld8dNisky pozi

poziom maksymalnych odsetek umownych wpgywa n
kredyty udzi el ane przezcyjame i dlisa apBl- i fii dyaoz
utrzymania zak@gadanego pozi omu udzi el onych p
oprocentowania poUyczek oraz kierowanie oferty
mi el negatywny wpgdgyw na osi Ngane wyni ki finans

RYZYKO ZzZWIt ZANEBAQIANR BRAWNYMI

|l stotnym ryzykiem dziagalnoSci prowadzone]j pr .
iwNt pl i woSci wynikaj Nce z interpr emmgizepisypr zepi
prawa handlowego, prawa gospodarczego, prawa konsumenckiego, czy prawa pracy
iubezpiecze® spogdecznych. ZnaczNcN wustawN, k t
dziagalnoSci gospodarczej jest usreguwjaN ¢cidkiyedyc
innymima k sy maylsmiNop§ at i prowi zji od udzielanych p
spgati oraz moUliwoSIi prz2daezNMéyowpgdywz wmo tdu
Emi tenta mogN miel proponowaneczkowawngh . w Ktz rag
min.wprowadzii koniecznoSi uzyskania zezwolenia
l i mity koszt-w poUyczki oraz |limity iloSci za
jednN Cesishie. modyfi kacj e apzr oproanko waewrchS zimi am ¢
ksztagtu regulacji, powodujN iU trudne jest ok
dziagal noSci Emitent a. Nal eUOy jednakUe wskaz:
dziagal noSci prizheczce pwdmposyb dai agayczny, uki e
kr-tkich poUyczek (tzw. chwil - wek) z wiel oma
opiera sin na udziel aniu poUyczek na dguUszy
przedstawia warunki udzielaoyh przez ni eRpmadto,pw (bpim Emitenta,

pr oponowane zmiany mo g Nr ypnoezky t [y wdy @ z evippizgan tN{ w knoay
wykluczenie zniegppod mi,ot k- r e wykorzystujN obeacny br
ni ekorzySi konsumeajtNw, na mnadgdteywinpyyobraz cai
got - wkowych.

RYZYKO ZWIt ZANERPRETMICJt P R PEFATKOSVWCH

Ryzyki em, na kt-re naralUone sN wszystkie pod
regulacji prawnep od at k owy c h. Do d a tEkitentae wyrika g prapbhewanyeh d | a
zmi an dotyczNcych funkcjonowania tzw. firm podU
takUe wpguyanc | fia-pedatnlkoowN Emitent a. Nowe ur egu
wNt pl i woSci interpretacryglneUyit ena wsetta rparnznyo Szcd s tz
wykgadania przepis-w moUe by lorganyg admieistracgine od t e
|l stnieje ryzyko, iU konieczne bndzie wystNpie
podat kowego. Pr zeewhgouSlajdNeoa adsi wg abeipwe j wy k gad
dostosowanie dziagalnoSci moUe spowodowal cza
akcji poUyczkowe, co z kol ei przegoUy sifn na
finansowych.
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RYZYKO ZWINEZ Z REALI ZATEGH RGZIMRJIU
Strategia rozwoju Emitenta zakgada stage zwihn

Sp: gki oraz osi Ngnincie stabil nnej p oW getuj i na
osi Ngnifncia tygbhtemgbWYemEniEeni renfiksza zasifig dz
kanagy dystrybucji oraz modyfikuje swojN ofer

Emitenta pozyskania dodat kowego finansowani a,
ryzyko, ti i Emiptogryska odpowi ednich Srodk-w na
zmuszony do podej mowania powyUszych dziaga®@ j
moUe op:- Fnil ekwasychSkiue ki-ev. o Emi t ent nie wykIl ucz
powgyjU dziagania nieedioprowadk Nwaiaslkaly et &midlzti et -
taka jak bDaklgaceawoyskagd gdat kowych Srodk- w.
RYZYKO ZWIt ZANEYRAGUIN NALEt BOOWM | Z@ 6

Emi tent prowadzNc swoggl,dzadhyatl aoiSé !, a deN Uy o Wyoc :
zgodnie z zawartymi umowam tym celud NUy do poprawienia jakoSc
poprzez zaostrzeni e waRomimdkanalizowadia syedcjafinansowep o Uy c :
kaUdego balaniagegatzdoloiSci do spgdaty zobowi Nza®, ni ¢
podjfncia niewdjaSciwych decyzji co do udzieleni
finansowe|] poUyczkobiorcy, kt -ra mo URpnadigp gy n Ni
woprzypadkupred guUaj Ncych sifn problem-w z wywi Nzani e

koni eczne moUe byl prowadzenie posthiApowa® s N
dziagania powoduj N ponoszenie dodatkowych kos
okr e$lSomydEmiwt ent prowadzi dziagania, kt-re ma
nal eUOnoSci W pegnej wysokoSciizawmeranieanebo pwzdnp
umowy, maj Ncych na celu umoUliwienie sygaty :

formie. Emi tent podejmuje takUe dzi agaawadaenia kt - r e
post npowa Eegsekudymyely. ®ym celu zawiera w umowadkauzule prorogacyjne,

na mo cy kt -rych oddaj e Sprawy do t @i Nt rhzryagkn i
nadmi ernych op:- ¥ni e Ponadt o, Emitent wykorzy
sNdu elektronicznego. Jak wskazuje doSwiadczen
prowadzN do skutecznego zakiogEcekrm:iae msipu.awy ul e

RYZYKO UTRATY EGYNNOS$

Dzi agal noSi Emi tenta opiosbom fizgcznymPrzy prowadzenie | ani u
dziagal noSci Emitent korzysta zar-wno ze Sr
dodat kowego finansowarnzez zeminsijtitr zolelgiog a mjpi.. plog
utrzymani a stabil nej sytuaciji finansowe]j s N

poUyczek przez poUyczkobiorc-w oraz trudnoSci
Wysoki poziom niespgaspowodopalycz@kEmdbtent ni
korzystal =z pozyskanych Sr odk -pmypaukuagly okresz i el al
wjakim Srodki finansowe bnidN zablokowane bndz
wyni kaj Ncych mo eeils jnii eantolUil g aveej. i

RyzykKo ZWI t ZANE ZI Wt MOt UTRAT KLQHCZOWRACOWNI K& W
IWSPE&GPRACOWN SKE GK |

Emitentw ramach prowadzonej dziagal noSci w duUej
i odpowiednio wykwalifikowanej kadrze pracowniczej. Obecna kadacqwnicza w tym,
przede wszystkim, ki erowni cy r e dgstotnymaaktywem or a z
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Sp-.gkUtrata takich pracownik-w moUe negatywni
W celu ograniczenia zaistnienia takiego ryzyka, Emitent o wa d z i konkurencyij
wynagrodze® dostosowanN do prognozowanych wyr
ryzyko utraty pracowni k-w wpgywa takUe moUl i wo
konkurencyjne. OdpJgyw pmlkecoemé¢ Kj wy cdlo moleni vak U
przepgyw istotnych informacji rynkowych oraz s
brakiem | ojalnoSci swoi ch pracowni k-w poprzez
wtrakcie SwiadczSepnigakipr ajcagk nra- wnzieeclz w okresi e
stosunku pracy.

I.LIORYZYKO ZWI t ZANBWADZBEMER INSTYTUC] | UPADGOS CI KGQXNES U ME N

UstawN z dnia 5 grudni daPRrA®8 uvphkdgoScimiweii mwm
Ustawy o kos zw sprawach syMithych (Dz. HJ. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572)

wprowadzona zostaga do polskiego porzNdku pr
dotyczNca os-b fizycznych nie prowadzNcych dzi

powst agl wygjkNtlkowych i niezaleUnych od nich o
znowel i zowanej ustawy z dnia 28 lutego 2003 r
z2003 r ., Nr 60, poz. 535 ze zm.) skoragstanie
w przypadku, gdy dguUni k zaci NgnNg zobowi Nzani
stosunku pracy doszgdo z przyczyn | eUNcych po
W zwi Nzku z powyUszym istnieje groySzcyik ok, o nisth me ng
przez osoby fizyczne, w stosunku, do kt-rych
ostateczna kwota spdaty wierzytelnoSci przez
moUe okazal sifA niUsza nziMdrkaB Apwindykagja dku pr owadz
Zuwagi na to, i U okres obowi Nzywania nowych ¢
wpegni wi arygodnie oszacowal ich wpgyw na dzi
praktyka s kor zystani e z mo Ul i wioB8y¢c¢zneddgwUernaineac lo s
konsumencki ej jest trudne i wymaga spegnieni a
stosunkowo niewiel ki ej liczbie dguUnik-w udaj e
rozpoczNIi tOo chwili oleerdjur 8p - gk a ni e odnot owadga p
upadgoSci konsumencki ej przez osoby fizyczne,
zapobiec oggoszenia upadgoSci konsumencki e]j pr
ryzyko poprzez stosowaniesz e g - gowe j weryfikacij. sytuacj.i fi
(tj . ich wypgacal noSci w stosunku do przyszge
autentycznoSci przedstawionych dokument  -w or a:

zatrudni@ia potencjalnego klienta).

I.I1TRYZYKO ZWI + ZANE DRI EJTRUYM DOSTRPEMAPDTAGU ORAZ JEGO
ZABEZPIECZANIEM

Na wiel koSI reali zowanych przychod-w Sp-gki b ¢
dysponowania okreSlonym kapisttaipemn Sdi &mipii Graygm.

politykin handlowN, w zwi Nzku z powyUszym jedny
zapewnianie stagego dostnpu do kapitagu. Sp- gk
kapitagu dguUnego pooehodgiNgepwo Uypdz kboawykec-hw, o rfa
akcjonariuszy i czgonkudwnooggndessSppgEip:- gha do
negatywnie wpgynNi zmiennoSi sytuaciji na ryn
procent owych), wyni keij WNcaogz | mogesszpyacharwaryw h .

kapitagu mo Ue spowodowal ograniczeni e per spel
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nowych poUyczek, a w konsekwencij.i ni eosi Ngni
Wzwi Nzku z powyUszym SacjgkaFTdNdegg doo dtyfveu s¢ 6 i
prowadziakt ywnN ekspansjfin terytorialnN korzystaj Nc

r-wnieU kapitagu pozyskanego z emisj.i obl igaci
obligacji jeehaScdSWaruohkl!lwUemisji obligacji
zakgada stabilny, niskonakgadowy i bezpieczny

1.I2RYZYKO ZWIt ZANATYWNYMERRWOBEC SP¢ GKI

Negatywny PR wobec Sp-gki moUe wyni kdi ponUpczé
got -wkowe podmiot-w niebankowych udzielane sN

akl i enci sN nieSwiadomi cagkowitych koszt -w z
mi el niekorzystny wpgdgyw na poaudlrtzagiaemi mo Wé ao yr
skgonnoSi potencjalnych Skl igkrmt -ond dpoo cve N -k@ip rsance
buduj e partnerskie stosunki z klientami [ ak
wiarygodnej, uczciwej i rzetelnej instytucji finang@ | of eruj Ncej usgugi uc
got - wkowych dl a os:- b fizycznych. Przedstawic
przedstawiaj N klientom warunki umowy i omawi aj

dot yowyNokoBrocent owarziwvd Nkaniztc-Aby pwlUliks kNI poj
of erowane produkty ZarzNd nieustannie uczestni
klient - - w, kt-rzy pod wpgywem czynnik-w zewnnt
of eruj Ncych sztybkkewepoURecrz&dtogo i stotnN roli
produkty oferowane |pprzedstawicelghadklh owdgr Pwaj Hdaj N

ibezpoSredpbtkonjaknhymi i obecnymi klientami, 1
na rynkak pgpdt cwkaorwyNednh . Mar ka S. A. systematyczni
Zi nwestor ami i ndywi dual ny mi . Dodat kowo, w 201
raport-w miesinfncznych, maj Ncych na celu przyb
otoczem a rynkowego, kt-re bezpoSrednio moUe miel

1LI3RYZYKO ZWIt ZANENRZOWANSI EM W SNARUSZENEA ZBIOROWYCH | NTERESEW
KONSUMENTCW

Od stycznia do kwietnia 2013Pr ezes Ur zndu Ochrony Konkurencj

przeam al i zowag dziagani a rekl amowe pozabankowyc
poUyczek konsumentom ukazuj Nce sifn w prasie,
telegazetach, a takUe ulotki i pl akadwgnym Anal i z
przez Delegaturn UOKiIi K w Poznani u. Sprawdzono
zawarli najwinkszN iloSI um-w w 2012 r., wusta
ponadto cznSi przedsifdabiorc-w zoszygl dvzil ®a% o q

UOKi K wobec 23 przedsifnbiorstw wszczinto posthnh
interes-w konsument - w.

W przypadku Sp-gki wszcznAito postfiApowanie w S
konsumenta i zakwestionowano zapisy stosowarmreevk | ami e Sp- gki . W wyni k
Prezes UOKiIi K uznag reklamn Sp-gki za praktykn
Maj Nc j ednaki sngaN wwsapd zdep r & fnc zzyen n®B-cd k N\wyw aakaj
r-wnieU natychmi asStpo wjek fio dssttolNspoiwearnii ea pzrazkewze st i 0 n ¢
wydana decyzja Prezesa UOKi K o @gB8edmejbukide?r e

paGEst wa. Maksymalna wysokoSi kary mogda wynosi
w roku rozliczeniowym pomredzaj Ncym r ok nagoUeni a kary. {
powyUszej decyzji Prezesa UOKi K, jednakUe odwo
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Prezes UOKi K w 2013 r. dodat kowo wszczNg post
narusza zbiorowe inakresiyekpobuemeahi w wpgat 0
Anali zi e poddano umowy zawierane przez Sp- gk

aktywnN wsp-gpracin Sp-gki Z Prezesem UOKiI K w
natychmi ast owe Dp-sgkipi shbeowarmiew zakwesti onow.
wprowadzenie zmian w treSci um-w poUyczkowyc!t
czinSciowN decyzjf, kt-ra dotyczyga 5 z 9 posi
wwysokoSci 130N 186G, Dw0d @&t pgma Estwa. Sp-gka odw
i do dnia publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnege pr awa | e st w toku
wprzypadku 4 pozostagych zarzut-w otrzymaga i

zakoE& zennai pogsenwewl ndu na analizn zebranego
Sp:-gka celem wyeliminowani a ni eprawi dgowo Sci
konsument -w na bieUNco monit or udeezjeaodeiengkc zni ct v
ur zndowe, interpretawyeyprmaepi W-wyrzwppdBoi emi a
wdr aUa.

CZYNNI KI RY Z Y K ANE ZZVRYNRIEM KAPITA GOWYM  OR E ROTOWANIEM

OBLIGACJI EMITENTANA RYNKU ASO CATALYST

RYZYKO NIE WPROWADZEN IA OBLIGACJI EMITENTA DO OBROTU NA CATALYST

Emi tent przewiduje wprowadzenie Obligacij.i na

objnAaciu Obligacj.i kaUdej kol ej nej zZ serii pr
zgoUeni a wni osku o] wp r o wyavmkgoe systeenu @it iCgtalystj | do
organi zowanego przez GPW. | stnieje ryzyko, 0

wprowadzenia Kkt -rej kol wil&togramu Eresji Oligacji@d fyrielg a c j i '
Catalyst.
Zgodnie z A 5 wust . z2atPerg uAlatneirnnuatA/SMh e@rog aSyist e m

o odmowie wprowadzenia do obrotu w alternaty
objAtych wnioskiem, jeUeli

() nie zostagy spegnione warunki wprowadzeni a
(i) uzna, Oe wpr otwadiznesntireumdanyw finansowych d
bezpiecze®twu obrotu | ub interesowi j ego

wni osku w tym zakresie Organizator Al t erna
instrument - -w finansoiyerhz eo bg aid ywwa gvin i vo skz cezne

a) rozproszenie instrument- -w finansowych ot
pgynnoSci obrotu tymi i nstrument ami w al
b) war unki oraz spos-b przeprowadzenia ofer
wnioskiem,
c) prowadzonN przez emitent a dziagal noSi
zuwzglndnieniem ¥r-deg jej finansowani a;
(i) uzna, Ue dokument informacyjny w spos-b is
okreSlonych w ZagNczni ku Nrr apodrot ,nioniketj-srzyen
wA 3] ust . 3 nie zawiera element-w wskazan
Nr 1 do Regulaminu ASO; lub
vy uzna, UOe zgoUony wniosek DbNdFT zagNczone d
Organizatora Alternatywnego Systemu dodatkowme fior macj e, oSwi adcz
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dokumenty w spos-b istotny odbiegaj N od wy.l
Organizatora  Alternatywnego  Systemu, przekazanym emitentowi lub jego
Autoryzowanemu Doradcy za poSredni czawem f ak
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adremea i | tego podmiotu, |
uzupegdgnione w terminie okreSlonym w tym UNd
Alternatywnego Systemu nie moUe byl kr-tszy
kopii stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy.

W zwi Nzku z powyUszym nabywca Obligacji przy p

uwzglndnil ryzyko braku moUliwoSci notowania O

RYZYKO NIEDOSTATECZNE J PGYNNORKRENKU | WAGBLEACIE N

Nabywc a Obl igacij.i powi nUemo zdwwaoiwadpéhnieu spch
WAl ternatywnym Systemie Obrotu na Rynku ASO
wpgywem relacj.i popytu [ poelaWly ,czxnnirla- wj eist
przewidywal nych zachowa@® I nwestor - w. Na te za
niezwi Nzane z wyni kami dziagal noSci Emitenta i
od Emitent a, t aki e | akachs gytuaca anpkaoekonamicBav Padski o wy ¢ b
iregionu. Obligatariusze powinni mi el Swi adom
odbiegal od ceny emisyjnej Obl i gaciji i powinni
wahania kurs-w, mdgeNrkeywil icawabeéri zmpl anowaneg
bral pod uwagin ryzyko zwi Nzane z ograniczonN p
Obrotu, co dodat kowo moUe skutkowal brakiem m
czasie i po satysfakcjonj Nc e j l nwestora ceni e.

NaleUOy r-wnieOUO zaznaczyl, iU i Oowksggacje HOoHt
przedmi otem obrotu na Rynku ASO Catalyst, ger
inwestycji wijednostki uczestnictwa Wunduszach inwestycyjnycttzy wskarbowe papiery
wartoSciowe.

RYZYKO NARUSZENIA PRZEPI SEW W ZWI t ZKERTE OUBL,I ESKWTKUJt CE
ZASTOSOWANIEM PRZEZ KNF SANKCJI

W przypadku naruszenia | ub uzasadnionego podej
zOf ert N PublgacjzM Nl utsubpkegdaUN, dokonywanymi
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, przez
uczestniczNce w tej Of erci e, subskrypciji l ub
sprzeddjbdceaigamsadni onego podejrzeni a, Ue takie
() nakazal wstrzymani e rozpocznci a Of erty Pub
przerwanie | ej przebiegu, na okres nie dguU
i) zakazal rozpoczncia Oferty Publicznej, sub
prowadzenia, lub
i)y opubli kowal , na koszt Emitenta | ub sprzedaj
dziaganiu w zwi Nzku z OfertN PublicznN, sub.
Wzwi Nzku z danN OfertN PublicznN, subskrypcjN
zastosowal Srodek przewidziany w pkt 2 i 3.
Komi sja moUe zastosowal Srodki, o kt-rych mowa
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) Oferta Publiczna, subswrwapcjtaStubwyscphr,zedalk
podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regul owanym w znaczNcy spos-b naruszagdyby i

i) istniejN przesganki, kt-re w Swietl®w przep
prawnego Emitenta;

i) dzi agalnoSi Emitenta byga |l ub jest prowadzo
kt -re to naruszenie moUe miel istotny wpgyw
lub teUO w Swietle przepis-w prpmawago lumoUe pr
upadgoSci Emitenta, | ub

vy status prawny papier-w wartoSciowych jest n
przepis-w istnieje ryzyko uznania tych par
obarczone wadN pr awmN inmahj Ncch nifis.t ot ny wpgdyw

Ustawa o Ofercie Publicznej posguguj e sin r-w

Emitent-w papier-w wartoSciowych akcij.i promocy

za naruszaj Nce przepisy prawa uchybienia.

RYZYKO zZWIt ZWWNEGW: ENI EM CZXSWORMRNI A ZAPI SEW

Zgodni e z zapi sami niniejszego Memorandum, Zar
termin-w Oferty Publicznej kaUdej z emi sji W
wydguUeni a t er mi nunapbligagjg. W takinaprzypadkw, zogtanie podana do

publ i cznej wi adomoSci stosowna informacja w f
danej serii, zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do
publ i cznej wip@adomoScw jwaki zostago opublikowa

terminu przyjmowania zapis-w na oferowane Ob
pewien okres Srodk-w finansowych wniesionych
na obligacje.

RYZYKO ZWNEZ Z ODWOGANIOBDM T PB E NI @RERTYOPUBLICZNEJ]

ZarzNd Emitenta moUe podj Ni uchwagn o zawie
odst Npieniu od przeprowadzania Oferty Obligac
wyst Npi takaagptotzednrai, e ng Ue odstNpienie od

zawieszenie Oferty po rozpoczhciu przyj mowani
powod: - w.

Za waUne powody uznaje sin w szczeg-IlnoSci

) naggN zmianin w sytuacji jgospedaonazeij ubulswp a
moUna bygo przewidziel przed rozpocziciem p
moggaby miel istotny negatywny wpdgyw na prz

i) naggN zmianfi w otoczeniu gospodkar cz2ymnli eb m
przewidziel przed rozpoczficiem przyj mowani g
mi el negatywny wpgyw na dziagalnoSi operacy.

i)y naggN zmiani w sytuacji finansowej , ekonomi
ubmag gaby miel negatywny wpgdgyw na dziagal no:
przewidziel przed rozpoczficiem przyj mowani a

(vv naggN zmiann sytuacj.i na rynku kapitagowym,
wpgyw na ©przebieg Paijbil i Emhe g ntOf,er ay kObtl & e
przewi dziel przed rozpoczficiem przyj mowani a
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(v wystNpienie innych okolicznoSci powoduj Ncy
ni emoUl iwe lub szkodliwe dla interesu Emite

W przypadku ewentualige zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej

wi adomoSci stosowna informacj a, poprzez udos |

zostanie przekazany dosppebbiczwej akii adomb &b

Memorandum.

W przypadku ewet ual nego odst Npienia od Oferty Public
poprzez zamieszczenie oggoszenia o odstNpieniu
47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposmocw | a
Memorandum Informacyjne

W przypadku odst Npienia od Oferty Publicznej !

iopgacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wpga
przez Inwestora w Formularzu zapisum,terminie 7 dni roboczych od dnia decyzji Emitenta
oodst Npieniu od Oferty Publicznej. Zwrot powy
iodszkodowa CE.

JeSlIi decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej
zgoddonapi sy oraz dokonane wpgaty wuwaUane sN n
mo gl i uchyl il sin od skutk-w prawnych zgoUon

oSwi adecazepi &mi e w miejscu przyj moweamrne® dEapi s - v
roboczych od dnia udostnpnienia aneksu do Memo

W przypadku Zzawi eszenia Oferty Publicznej, I
anastninpnie zgJoUydst NopSweinaiduc zeechi 2zapi su, zostanie
przez ni owh sProsdlb- wkr e S| o foynulgpzu zapigu, W termimes7tdoir a w
roboczych od dnia decyzj.i Emitenta o zawiesze
zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowa E.

Zawi eszenie Oferty Pubcdiieczneij mismpowo@lueet yprPRPeb
terminu przydziagu Obligacij.i

W przypadku naruszenia | ub wuzasadnianego pod:
podmi oty uczestniczNce w Ofercie Publicznej,
naruszemiast NpUé Komisja moUe zakazal w trybie
Publicznej rozpoczncia Oferty Publicznej, b Nd 1

ni 0O 10 dni roboczych.

RYZYKO NI ED @FERTIDA SKUTKU

Emi sje Obligatjisepdoszcnzieeg-dmjycdN do skutku w
subskrybowanych [ nal eUyci e opgaconych i c
w Memoranduninformacyjnym danej serii.

Emi tent moUe dokonal przydziagu papiiederminw war t o
do uchylenia sifn przez Inwestora od skutk-w pr
W przypadku niedoj Scia Oferty Publiczne]j do s
okreSlonych w niniejszym Memorandum |Informacy
dare | serii. Emi tent zwraca uwagh, Ue wpgaty z

iodszkodowa .
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RYyzZYKO zZwlt ZANWGASCNIWVW M WYPEEOWI! BRAZ NI E OPN ZAPEN INE
OBLIGACJE

Emitent pragnie podkreSlii, UejaSciewage wypms@h
formul arza zapisu na Obligacje ponosi l nwesto
el ement-w moUe zostaliBraknawpyarzwy wi egvealny.i e
Memorandum biAdzie powo Bakenaniew teimaswawmpaStiy zrag i rarui.

l' iczbn Obligacij.i ni U wskazana w zapisie nie o
one byl traktowany jak zdgoUony na liczbn OblIi
uwzgl ndni eniem zasady niepr DYdiigalcami)a yGgamlkdky
miag takUe prawo w og-le nie uwzglnadnial takie

Ni ewgaSci we wypegnienie formularza zapisu or a
wpgaty tytugem zgoUmoBgodeppowadnial Obbi gahefej S
oraz zamroUenia Srodk-w wpgacanych przez | nwes

RYZYKO ZAWIESZENIA NO TOWA S OBL | (EMOHENTA W ALTERNATYW NYM SYSTEMIE
OBROTU | WYKLUCZENIA OBLIGACJ 1Z OBROTU W ALTERNA TYWNYM SYSTEM IE OBROTU

Zgodnie z art. 78 wust. 3 Ustawy o Obrocie | nst
okreSl ony mi i nstrument ami finansowymi j est dol
mo Ul i wo Si zagroUenia prawi dgjoweggenu ®bwtukliubj o n o wa
bezpiecze®E&twa obrotu dokonywanego w tym alte
interes-w inwestor-w, na UNdanie KNF, GPW ma ¢
finansowymi na okres nie ddguUszy ni U miesi Nc.
Zgodnie zart. 8 ust . 4 Ustawy o0 Obrocie Instrumentami
okreSl onymi i nstrument ami zagr aUa w spos- b
Alternatywnego Systemu Obrotu | ub bezpiecze Es
Systemie Obrotd, ub powodowagby naruszenie interes-w in
obowi Nzek wykluczyl z obrotu te instrumenty fi
Ponad powyUsze, zgodnie z A 11 wust. 1 Regul ami
instrumentami finansowymi na okres nieg u Uszy ni U0 3 miesi Nce, 1z z
3iAl7c ust. 5 Regulaminu ASO, w nastifpuj Ncych s

() na wniosek Emitenta,

iy jeUeli uzna, Ue wymaga tego interes i bezpi

W przypadkach okr eS| onnizatdn Altermagvenpgo Systemu zawieszava O

obr -t instrumentami finansowymi na okres nie d

Zgodnie A 12 wust. 1 Regul aminu ASO, Organi zato

z obrotu w nastninpuj Ncych sytuacjach:

() nawniosek Emitenta,zastr zeUeniem moUl i woSci wuzaleUni
spedgnienia przez Emitenta dodatkowych warun

i)y jeUeli wuzna, Ue wymaga tego interes i bezpi

i)y wskutek oggoszenia upaddoSci Emi tseNrdt awnd loksk
ooggoszenie upaddoSci z powodu braku Srodk:

koszt -w posthApowani a,
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(iv)  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

(v wskutek podjncia decyzji o pogdgNczeniu emit
przekszpagygencizuym wykluczeni e i nstrument - w
nast Npi il odpowi edni o nie wczeSniej ni 0 z

(wydzielenia) albo z dniem przeksztagceni a.

Dodat kowo, zgodnie z A 12 wust. 2 Rrstguomdnty mi nu A
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

) w przypadkach okreSlonych przepi sami prawa,

i) jeUeli zbywalnoSi tych instrument-w staga s
(i) w przypadku zniesienia dematerializacij. tyc!
v po upgywie 6 mawsemdcnyi edi a@ansianupostanowi eni
emitenta, obejmujNcej | ikwidacjn jego maj Nt
wni osku o o0oggoszenie tej upadgoSci z powod
zaspokojenie koszt-w postnpowani a.
Przed podjnciem decyzji o wykluczeniu i nstru
Al ternatywnego Systemu moUe zawiesili obr -t ty
Zzawieszenia w tym przypadku nie stoswuje sin po
Zgodnie z A 17c¢c wust. 1 Regulaminu ASO, jeUel:
obowi Nzuj Ncych w abtbeonatywhymi syssyemnej e | ub
obowi NzKi okreSlone W rozdamisalreumentObw wif Nmkair
walternatywnym systemied, w szczeg- | nidBgi obov
Organi zator Al ternatywnego Systemu mo Ue , W Z

naruszenia lub uchybienia:

) upomniel Emitenta,

i) nagm@GylEmi tenta kari pieniaUnN w wysokoSci d
Zgodnie z A 17c wust. 2 Regulaminu ASO Organi
decyzjn o nagoUeniu kary wupomnienia |lub kary g

zaniechanie dotychczasoesh nar usze® | ub podjnAncie dziaga®& ma
naruszeniom w przysmgdécizobaowwisdzalegemhobaoi a
okreSlonych dokument - w l ub informacij.i w tor
w alternatywnym systemiebrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nagoUonej

nie przestrzega zasad |l ub przepis-w obowi Nzuj
wykonuje lub nienaleUycie wykeon,u,j@b oowioNwikNz ké mi
instrument -w finansowych w alternatywnym syst
nagoUonych na niego na podstawie ust . 1Zc Or gal
ust. 3 Regulaminu ASO moUe:
@) nagoUyil na enmiftUenn\t,a pkrazryi cpziyem kara ta gNczni
podstawie ust. 1 pkt 2) nie moUe przekracza
i)y zawiesil obr-t instrument ami finansowymi e mj
iy wykluczyl instrumenty f i nawngnosysememi tenta z

ZgodniezZA 17c Oughani Zator Alternatywnego Systemu m
pieninlUnej gNcznie z karN zawieszenia obrotu a
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Wy mi eni one powyUej przypadki Zawi ens 3ysteniea not o
Obrotu oraz wykluczenia Obligacij.i Z obrotu w A
dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedaUy O

RYZYKO ZWIt ZANRNAVEW PRIEPISACH PODATKOWYCH Z WICHZ @BROTEM
OBLIGACJAMI

Polskisystem podatkowy, jego interpretacje i stan
przepis-w prawa podatkowego ulegajN czfistym z
Obl igacij.i mogN zostal naraUeni na nie&or zystr
podat kowych. MoUe to negatywnie wpgynNi na zwr

210RYZYKO ZWI + ZANE NEZUALNEMVE NARUSZENIEM PRZEPI S¢W ZWI + ZANYCH

Z PROWADZENIEM AKCJI P ROMOCYJNEJ

Emi tent moUe prowadzil, takUe tz-aw,p oaSkcejdmin i grt ovea
Wrozumieni u [ formie wskazanej w Ust awi e o]
przewidzianych przez art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art.

53 wust. 3 Ustawy o Ofercie zolkdwiiNawsmy sjtkd redizr
promocyjnych:

) Ue majN one wygNcznie charakter promocyjny

i) Ue zostag lub zostanie opublikowany prospetk
chyba Ue zgodnie z ustawN nie |jaksnentuwly magan e
publicznej wiadomoSci,

(i) mi ej sca, w Kkt -rych prospekt emi syjny l ub
dostfnpne, chyba Ue zgodnie z wustawN nie |
dokumentu do publicznej wiadomoSci

Ponadto, informacje przekam e w ramach prowadzonej-wakmnyjSil pr o
art. 53 ust. 4 Ustawy o Ofercie zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie

emi syjnym | ub memorandum informacyjnym udostn
zinformacjamny btyireamoeszczone w prospekcie
informacyjnym na podstawi e przepis-w prawa g
informacyjne jeszcze nie zostagy wudostnpnione
wprowadzal IdONWksdomrdow svwythbuacj i Emi tenta i o0ocen

Dal sze obowi Nzki Emitenta zwi Nzane z prowadze.
zart. 53 ust. &% 1 9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia nar us zgowadaenienbpozezi Nz k - v

ni ego akcji promocyj nej-7lub@® Ustawy e Hdrcee n(KNE tgodmie ar t .

Zzpr zepi s ami Ustawy o Ofercie moUe:

() nakazal Emi tent owi wstrzymanie rozpocznAci a
okres nieldgdiidiszryomddlzych, w celu usunifici a

i) zakazal Emi tent owi prowadzenia akcji pr omoc

usuni icia wskazanych przez KNF nieprawidgow
treSi materi aulw pebmamgywywgbhnaruszal bAdzi

i)y opubli kowal , na koszt Emi tent a, i nformacj e
promocyj nej przez Emitenta, wskazuj Nc narus.

W zwi Nzku z udostfipnianiem okre$lbomyeh ziast o
Srodek przewidziany powyUej w pkt 2 i 3.
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Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 537ukib 3
9Ust awy o Ofercie moUe skutkowal nagoUeniem pr
wysokoScbD 2§000.00

2.11 RYZYKO BRAKU USTANOWI ENI A W CAGOS$ PIECZEMA DRBLIGACII

KaUdorazowe ustanowienie zabezpieczenia |lub ni
ZarzNd w uchwale dotyczNcej warunk-w emisji ¢
decyzjjoust anowi eni u zabezpieczenia istnieje ryzyk
strony Emitenta i podjnfAncia wszel kich niezbnindn
Zzabezpieczenia | ub zabezpieczeniaformyl Buaitene odbi ¢
zamierza informowal w Memorandum I nformacyjny
zwi Nzanych z ustanowieniem zabezpieczeni a, a

kol ejnych etap-w ustanowienia tego zabezpiecze

212RYZYKO ZWNEZEE ZOBOWI { WABECOBLIGATARIUSZY
W kol ejnych okresach Sp-gka bndzie zobowi Nzana

wyemitowanych Obligacji. W zwiNzku z tym, w pr
ni e moUna wy k! u cegoyzinietermimowyknavykapam Oliigadji przez Emitenta
l ub teU brakiem moUliwoSci ich wykupu przez Em
W przypadku ni ewystarczaj Ncej il oSci wygener
wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji Emitent nie wyklwonésji kolejnej serii
obligacji w celu zrolowania Obligacij.i l ub teU

Emi tent na dzie® sporzNdzeni a siedenmserié pbgaci g o Me r
iwszystkie dotychczasowe Swiadddewyicdh =z Nt ywtypda

wterminie. Obecni e i w daj Ncej sin przewi dzi
gwarantuje wypgatn zobowi Nza® wobec obligatar:i
213RYZYKO ZWI t ZANE EJXMYMI KEMISJAMI OBLI GACJ | | POZYRRBKEW $

FINANSOWYCH

Emi tent zakgada, Ue Srodki pozyskanPBrogmmupr zepr
EmisjiObl i gacji umoUliwiN mu finansowaniiveceldzi agal
reali zacj. zagoUbd@E&dsasite aygzegsizloaniozwonpwych Fr-deg
Ni epozyskanie nowych Fr-ded finansowani a, w o p
posi adane Srodki fi nansowe, moggoby spowodow:
Emitenta.
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. OsoBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE Z AWARTE W M EMORANDUM

1. Os Wi ADC z EBMITENTA

Nazwa (firma): Marka S.A.

Siedziba: Biagystok, Pol ska

Adres: ul . SsSwihtlekgl®918® ¢ H aBba

Telefon: (+48 85) 742 02 34

Fax: -

Adres poczty elektronicznej: bok@markasa.pl

Adres stronyinternetowe;j: www.markasa.pl

Sp-gka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszys

Informacyjnym.
Osotad z i aajva ji ¢ eni u Sp - §ki
Jarosgaw KonRPrpekzaes Zar zNdu
Spos-b reprezentacij.i Sp: gki Mar ka S. A.

() wprzypadkuzaz Nd u j ednecagomekegar z Nd u samodzi el ni
(i) w przypadku zarzNdwawi elzgonkbaowegozar zNdu {
czgonek zarzNdu gNcznie z prokurentem

OSwi adczenie os-b dziagaj Ncych w i mie
stosowni e do RspapeoMendmdum mformacyinego

Marka S.A. z siedzibN w Biagymstoku, Pol ska,
zamieszczone wMemorandum Informacyjnyml Programu Emisji Obligacji niniejszym
oSwiadcza, Ue zgodniedpgpBepninajhapebNt evj edu &lr a
taki stan, informacje zawarte Me mor andum s N prawdzi we, rzet el
faktycznym i Ue w Memorandum nie pomininfnto nic
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2. Os wI ADCzEDORADCY

Nazwa (frma): IPO Doradztwo Strategiczne SA

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: Al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 0870 Warszawa

Telefon: (+48 22)412 36 48

Fax: (+48 22)412 36 48

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.ipo.com.pl

Sp-gka | PO Doradztwo Strategiczne SA na po
pot wierdzonych przez Sp-gkn sporzNdzi §a pr z\
odpowi edzialna za nastfipuj Nce czfiSci Me mor andu

() Ro z d z Cariiki fyzykai pkt 1,pkt 2,

(i) Ro z d z-iOsaohy otpowiedzialne za informacje zawarte w Memoraridpkt 2,

(i) Ro z d z  Baje olEMitenciez wy gNczeniem pkt 16,

(ivy Rozdziraagg VdOmij kiSni enia definicji i skr.-t-.-w,

W imieniu IPO Doradztwo Strategiczne SAaldj a j N :

() Jarosgaw OstrowBrkeézes Zar zNdu

(i) Edmund Kozak ] Wiceprezes Zar zNdu
(i) Pi otr BiagowNs Wiceprezes Zar zNdu
(v Gukasz PiaseckiWiceprezes Zar zNdu
Spos-b reprezentacij.i | PO Doradztwo Strategiczn

() dw-ch czgonk-w ZarzNdu §gNcznie
(i) jeden ZamgoMek dzi agaj Ncy gNcznie z prokurent

OSwi adczenie os-b dziagaj Ncych w i m
| PO Doradztwo Strategiczne Sp-gka Ak
stosowni e do \spapeMemndahdum mfbrenacyjnego

Dzi agaj Nc w i mi eniu | PO Dor adVarszavde, Piska,at egi ¢
niniejszym oSwiadczamy, Ue zgodnie z naszN n
starannoSci, by zapewnii t aki st an, i nf or me
wsporzNdzeniu kt-rych braga u dpradatyo Strategicznekt - r e
SA, sN prawdzi we, rzetelne [ zgodne ze stan
Memor andum nie pomininto niczego, co0 moggoby w
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3. OswlI ADCZEQFIEERUJt CEGO

Nazwa (firma): Ventus Asset Management S.A.

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul . Wgodar z S8 WMarazawia 9 A ,
Telefon: +48 22 668 85 58

Fax: +48 22 659 20 70

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl

Adres strony internetowe;j: www.ventusam.pl

Ventus Asset Management St& podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez
Sp-gkn sporzNdzi ga przy dodgoUeniu naleUytej s
cznSci Memorandum:

() Ro z d z Czympiki tyzyka- pkt. 2,

(i) Ro z d zii Gsdpy dddowiedzialne za infoacje zawarte w Memorandupkt 3,

(i) Ro z d z i zage o eridji, ) A

(ivy Rozdziraagyg Vdwnakrésis por zNdzanych c¢cznSci w Memor
Osobami dzi ag aVertus &sset Managémerit ®MN uos oby fi zyczne:

) Sergiusz G-ral cRiykzes Zaercju
(i) Robert Tomaszewski Czgonek Zar zNdu
(i) MaciefK a ¥ mi er c z a k Prokurent

Spos:-b reprezentacji Ventus Asset Management S

() dw-ch czgonk-w zarzNdu dziagaj Ncych gNcznie
(i) jeden czgdgonekpragkaenelNdu gNczni e z

OSwi adczenie os-b dziagaj Ncych w i mien
stosownie do RozporzNdzenia w sprawie Memc

Dzi adaj Nc Ventusi Assete Management SA si edzi bN w Warszaw
oSwiadczamy, Ue 2z g oMentiseAsseMamagemdnepAs.z Ni  wpi rezdyz Nd o § ¢

nal eUyt ej starannoSci, by zapewnil t aki stan,
k t -Ventus Asset ManagementS.Ap.onosi odpowiedzialnoSi, sN pr
ze stanem faktyczzarmyam tie Owe tiyncfho rcrzaicS§ice ach ni e poc
wpgywal na ich znaczenie.
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[l. DANE O PROGRAMIE EMISJI

Obligacje oferowane w ramach | Programu Emisji Obligacji ha podstawie niniejszego Memorandum
sN oferowane w trybie odrte3 ustyl Ustawy loiOteria Bybliczaej r o z u

iwspos-b wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ust awy. Zg
wprzypadkach, o kt-rych mowa w art. 7 ust. 9,
Memorandum Informacyg . TreSi Memorandum ni e wymaga zat wi e

Finansowego.
Of eruj Ncym MoinMakhejekjev¥entus Asset Management

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego, w ranaelogramu Emisji Obligaciji

of erowane bndN Obligacje, kt-rych gNczna wartoS$S
emi syjnej wyniosN nie winEWUR(,sgriwh ing:lwmbangargiorSiis
tysieutoggwart oSi  emimnsyjcih psoesrzicizegkrle S| ana bhdzie we:
podjfhcia uchwagy ZarzNdu Emitenta o emisji Oblig
Poszczeg:-I ne serilePrOlglriagnac JEimi swir @Omddclgacij i emit

Uchwag Zar zNduUShw@kiN, Zag ONMI0E1Spniaddstyczniv2015 r.
w sprawie ustanowienia | Programu Emisji Obligacji.

Memoranda I nformacyjne poszczeg: | nlyodrams Emisji i Ob I i
Obligacji zostanN uwWioaddmoanfone wot eumi mice najmno Ul
zapoznanie sifn z ich treSciN, nie p-Fniej ni 0O |
Memoranda I nformacyjne poszczeg-lnych seri. Ob |
Sp-gkimarkavav. pl , na stronie internetowej Oferuj Nc

internetowych podmi otKonwsorcjumbDystrgbnchjoegoc(l praypadkik j§ga d
utworzenia).

I nf ormacje zawarte w Memor andum | InythoserinGblggcji ny m w
powinny byl anali zowane gNczni e z i nformacj an
I nformacyjnym oraz gNcznie z wszel ki mi aneksami
Obl igacij e ni e bAdN miagy faemagrializbwakeu wn elepozycie Ob | i
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papier -w War

bndzi e ograniczona. Obl igacj e bAdN oprocentowal
wartoSci nominal nejo0z( sWowmwns iel: zijredizinea t .a@0MA Ob | |
Liczba Obl i gacij.i of erowanych w ramach poszczed
UchwagdgN ZarzNdu w sprawie Emisji mmasvemorardgm | nyc h
Informacyjnymdanej &rii.

Obligacje mogN byl ni ezabezpieczone | ub zabezp
Obligacji okreSlany bndzie kaUdorazowo UchwagN
Obligacj i, a informacja dotyyasNcap oxlaamez pbifiedczz een id
wi adomoSci w Memorandum I nformacyjnym danej ser.i
Zami arem Emitenta | est wprowadzenie Obligacj.i n
wprowadzeniu doobrotu naRynek ASO Catalystb A d N mi agdy z alldetregslaciga ni e v
obowi Nzuj Nce na tym rynku (w tym w szczeg-IlnoS
inwestor |l ub Obligatariusz przyjmuje do wiadomoS
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Memorandum I nformacyj nego nii mnizeazwaalretyncihe  obdi d

zastosowanie wszelkie regulacje obowi Nzuj Nce w
Obligacje wyraUa zgodn.

1.

2.1

22

SZCZEGE GOWE OKRES LEODIDZAJCLW CZBY ORAZ GMARNBE C I
EMI TOWANYCH PAPWAERTEOS CI| OWYCH L ZBMYGSIZNI ENREDMZ AJ C W
UPRZYWILEJOWANIA , WSZELKI CH OGRANGQOC DB8 PRZENOSZENIA PRAW

ZPAPI ERCW WARTOGKKEI ORVAZ ZABEZPUBCZWBADCZEOS OWOIMAT K

Przedmiotem oferty w ramach | Programu Emisji ObligacjfN o bl i gacj e zwykge |
kt - rgyNccz na avmirn@lSha ni gNczna wartoSi liczona w
wincej, ni U r.-wBURWagbwSmePRi 8. pDAIset at ywsirit oy
emi sji poszczeg-lnych serii okreSlana bndzie -

Zar zNdu Emisji Otigatji & damej serii.
WartoSi nominalna j edneljooQ@zlgi gacj i

Cena emisyjna jednej Obligaciji: 1.00Q00z g

Obligacje nie inkorporuj N Uadnych uprzywilejow
Z Obligacjami nie sNSwiwadNezaemri dJadne dodat kowe
Obligacje poszczeg-lnych seri. w ramach | Pr o

lub niezabezpieczone.
Zbywal noSi Obligacji nie jest ograniczona.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Cat&gtateczna liczb
Obligacij.i przydzielonych przez ZarzNd Emitent
Catalyst wuzaleUniona bndzie o#aldarzdzowybcjhiten
Obligacji w | Programie Emisji Obligacii.

W ramach | Programu Emisji Obligacjtls e mi t o wa n kiczba Oldigacji iofarewanych

wramach poszczeg-lnych serii okreS| @praavie biidzi e
Emi sj i poszczeg-lnych seri. Obligacij.i i przed
serii.

OKRESLENI E PODRBAWAWY EMI SJI PVWAAPR TEARSCGNY OWY CH

PodstawN prawnN emisji Obligacj iO0lj404/i5zddiat awa o
14 stycznia205r . Zararkdl® - gk a Akcyj nBi & ysrweesganieb N w
ustanowienia | Programu Emisji Obligaca nkaziciela.

ORGAN LUB OSOBY UPRAWNI| ONE DO P OD CYXzdl D AMIBIEOBLIG ACJI

Organem uprawnionym do podjhcia decyzj.i 0O ust
ZarzNd Sp-gki

DATY | FORMY mMEOZNCEMSI OBLIGACI ,Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRE § C|
PodstawN prawnN emisj.i Obligacij. w ramach |

oObl i gacjach oOt/HH1/18cdhiadd gyaznial@15 r . Z a rakdSdpu- gM a
Akcyjnazs i e d zBiibaNj ywnwe spravikeuustanowienia | Programu Emisji Qhblbiji.

27




MARIKA

UCHWAGA NR 01/14/01/15 Z DNIA 14 STYCZNI A
ZARZt DU SPE&GKI MARKA SPE&GKA AKCYJNA
W SPRAWI E USTANOWI ENI A | PROGRAMU EMI SJI OE

ZarzNd Sp-gki Marka S.A. (dalej: ASp-gkao,dnaAEmit en:
29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru ment - w finansowych
zorgani zowanego systemu obrotu oraz o sp-gkach pub

(dalej: AUstawa o Ofercied), postanawia co nastnpuj
Al.

Ustanawia sifn program emisj.i obligacji Oérhiitgawanyyogh

w ramach kt-rego Sp-gka moUe emitowal obligacje (/

serii, w ramach co naj mni ej dw- ch of ert publ i czn

Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji, przy czym:

1) gNczna wartoSi nomi nalna wyemitowanych Obligacj i
emi syjnej wyniosN nie wifncej, ni 0O r-wnowartoSi 2.
tysifncy) eur o, a wartoSi emi sji peods§zucgz elgu rl snwy c @ u rsce/r
zdnia podjficia uchwagy ZarzNdu Emitenta o emisj.i Ob
2) wartoSli nominalna jednej Obligacji kaUdej seri.i
1.000,00 (sgownie: jeden tysiNc) zgotych;
3) poszczeg: - Dheigeacji mog&wanikeemisjzwtymkasadyd wapc z Nc e
wypgaty oprocentowania i jego wysokoSci, przy czym
4) jednoczeSnie Sp-gka moUe emitowal jednN lub wiiftc
5) wszystkie Obligacie wramac h dane|j serii nie bAdN miagy for my
wewi dencij i prowadzonej przez wybranN firmi inwestyc
6) warunki emi sj i kaUdej seri.i Obligacj.i zawarte b
Emisji Obligacji i Memorandum Informacyjnym dot ycz Ncym danej seri.i Ob |
waneksach i komuni katach aktualizuj Ncych.

A2 .
Emi sje Obligacji w ramach | Programu Emisj.i Obl i ga
uchwagy ZarzNdu, kt-ra ustali w szczeg-InoSci:

1) g§gNcznN war tOISlii graciinad miNt owanych w ramach dane
oprocentowania;

2) okresy odsetkowe dla poszczeg:-lnych serii, kt- -re
3) czas wykupu dla danej serii, nie dguUszy jednak
4) wskazanie, czy Obligacje danej ser i bndN zabezpieczone i

zabezpieczenia;

5) wskazani e czy Obl igacj e brdN przedmi otem zaw:
wKr aj owym Depozycie Papier-w WartoSciowych S. A.;

6) wskazanie czy ObligacganibindNi fiprzedmi owa thz eurbii e
wybranym dla danej serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu
Catalyst.

A3.

Uchwaga wchodzi w Uycie z dniem podjnicia.
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3. WSKAZANIE WSZELKICH P RAW I OBOWI t+ ZKIAMERQWAROY CH PAPI ERCW
WARTOSCI OWYCH

Obligacje oferowane w ramach I Progr amu Emi s
Swi adczeE:

) Swiadczenia pieninUnego polegaj Ncego na zapg
podanych poni Uej ,
i) Swiadczeni a pol egaj Ncego nawaz a pPadi en okni ata
Obl i gacij.i na warunkach i w terminach okreS]|
zwi Nzanego z przedter mi nowym wy kupem Ob |

okreSpomyweepkti 8 Rozdziagu Il niniejszego
Prawa zOb |l i gacji powstajN z chwil N zapisania 1ich
osobie tam wskazanej . Emi tent zobowi Nzuj e si
Obligacji dokonal czynnoSci umoUl i wiajNcych =z
Wprzypadku, gdy Obligacje bndN emitowane | ako
zarejestrowane WVEwi dencj i, przed wustanowieniem wszyst
w Warunkach Emisjio kr e S1 onych kaUdorazowo w Memorandun
(zgodniedJst awN o Obligacjach, w szczeg-lnoSci Art.
Do czasu zapisania Obligacij.i na rachunkach i
wyni kaj Ncych z Obligacij.i prowadzona bedzie
Ewidehafodrmacjin dotyczNcN podmiotu prowadzNce
Obl igacij.i emitowanych w ramach | Programu Emis
bNd¥ Oferuj Ncego.
Po rejestracij.i Obl igacji w URDP WYy PJiad o c zoedrsieat e |
Obl igacij.i bAndN realizowane przez Emitenta za

KDPW, Szczeg:-gowymi Zasadami Dzi agani a KDPW

WypgJgata Swiadcze® zostanie dokonana za poSredn

rachunkii nwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uzna
obsguagi rachunku papier-w wartoSciowych Obliga
W przypadku braku rejestraci.i Obl igacj i w
poSrednictwem firmyzNcrewe sEwicd/g mejji p@mlwiagacij i,
Obligatariuszy wskazane w treSci Memoranduna r z a z
Inffor macyj nym danej serii al bo wskazane p-Tniej

prowadzNcego Ewidencjnf.

$ viadczenia z Obligacijpod| egall bndN wszelkim obowi Nzuj Ngc
iinnym wgaSciwym przepisom prawa pol skiego.

Uprawnionymi doSwi adcze ® 2z tyt ubdiud Nwycpij a®lyl iQudasteatreikus z
posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praska Odsetek, a uprawnionymi &wi adcze @ z ty
wykupu Ob 1 i gacij i bAadN ci Obligatariusze, kt -rzy
Prawa do Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy.

W przypadku op-Fnienia w pgatnoSci z tytugu
Obligatariusze bnAndN uprawni eni do otrzymani a
op-¥fnienia. JeUeli dzie® wypgaty dankngm Swi ad
Roboczym, Zzapgata tego Swiadczeni a nast Npi
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Roboczym, bez prawa UNdania odsetek za op- ¥ni
pgatnoSci

Wszel kie Swiadczenia pieniinUne wyezi knignthce z
wzgotych pol skich.

Z Obligacjami nie sN zwi Nzane Uadne Swiadczeni
Zbywal noS8Si Obligacji jest nieograniczona. Obl i
Zobowi Nzania Sp-gki wyni kaj Nce zezeSwSraadadk -euE
pochodzNcych z bieUNcej dziagal noSci operacy
zObl i gacj i Sp-gka odpowiada cagym swoim maj Nt k
Obligacji wynosi 10§ §owaz ieesi Al ) l at . Z Wstavym © Obligacjach,r t . 2 4
wprzypadku niewypegnienia przez Sp-dgkn w ter
wyni kaj®lyicdhaczi i, Obligacje podlegaj N, na UNd:
wykupowiwc ziSci, w jaki ej pr ne fgodhiap dit 28 wst. 3 dstawye n i a
oObl i gacj ach, Obligacje podlegaj N natychmiast o
Sp-gki, chociaUby nie nastNpi g jeszcze DzieE& W
Sp-gka moUe nabywal Obligacje wgasnmdej emdypryiwe | w
wgasnych Obl igacij.i po upgywie terminu do spe
ok r e S| minigjseymMemorandunoraz Memorandum danejserii Sp- §ka bihidNca w
z realizacjN zobowi Nza@® z Obldgigacji nie moUe n

WARUNKI WYPGAT ENTOWRNIAC

Obligacje bndN oprocent owaweNcpdo astiinega yniaod Da
ostatniego Okr esu .OdGpertokcoewnetgoow a(nw geN cbziindi zei)e okr e

jako wysokoSi kuponuyswkotSds uonpkruo cremd onwam.i aw Ob |
j ego wyshmlillka ydor azowo ustanowione w Uchwale Zar
danej seri.i oraz przedstawione w Memorandum |
bridzie obliczaoaywiastpojdshtiawzley rami w Okresie

365 dniw roku.
Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odset kowego
WysokoSi Kuponu dla jednej Obl igacij.i bndzie us

. 0 QOREKGOE GdQl & MW QE L A,

Qo N € &t O Opdt 0
6néed 000 P8 T 4y

po zaokr Ngleniu wynisjownegoegpb) igrzenia, dpr 4y (.
iwyni ki bwiNglsoke Ngl| canevymig-ir m,i Uswedng0 p-§ grosz

| nformacje dotyczNce pgatnoSci kupMemaamgumh bifidz
Informacyjnym danejseriv f or mi e poni Uszej tabel.
Tabela 1. Terminar-wzpdatnoSci kuponowych
Nr Okresu Pocz Nt KoniecOkresu Dzi e@® P(Dzi e U+ Liczbadni
Odsetkowego Okresu Odsetkowego*) Ods et ek Prawa w okresie
Odsetkowego Wykupu do Odsetek odsetkowym
é é é é é é

* Ostatni dzie@® kaUdego Okresu Odset kKowdEpt bridzi e
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Okresy Odset kowse §b atdrNzyw)y nmisassijipNea €lSi h i €si Acy
czym Okresy Odsetkowe mogN miel r-0OnN Iiczbn d
w Dniu Emisji wWg Nc)z nii ekoEczy w ostatni mvMdakaCGkyesu
kolejny Okres Odst k owy rozpoczyna sihAh wW nastnpnym dni
Okresu Odsetkowego (wgNcznie z pier vksoz®nz ydni e
wostatnim dniu Okresu Odset kowego (wdgNcznie z

Czas trwania okr epso-sw cacegetl knowyhc hs edli a zostanie
kaUdej serii Obligacji w Uchwale ZarzNdu w spr
w Memorandum Informacyjnym danej serii.

Dzie® ustalenia prawa do ot r zyytmagnu awypprgzaetzy |ond
przypadal bhndzie na 6 (szeSi) Dni Roboczych
Odset kowego. Uprawni onymi do otrzymania Odset
zupgywem Dnia Ustalenia Prawa 00ds tdeslet p&da e i
w tabeli jak we wzorze@rzedstawionym W abeli 1.

Kupon z tytugu emisj.i Obligacji wypgacany bnd:
ostatniemu dni owi danego Okresu Odsetkowego.
przypadawd ni u ni ebndNcym Dniem Roboczym, Dzie® Pga
Dniu Roboczym przypadaj Ncym po tym dni u.

JeUeli Dzie® PgatnoSci Odsetek przypadnie w dn
Odsetek bndzie kol ejnyNcDzipeoE& Do buo cRga tpnrozSycpia d@
Obligatariuszom nie bnindzie przysgugi wal pr awc
dodat kowych pgatnoSci za wyni kge z tego tytugu
W przypadku braku rejestracij.i @dlzii gga csjiin w KRRV
wskazanych w Tabeldi 1 za poSrednictwema podmi c
rachunki bankowe Obligatariusaybwskakazanwe pr &
i nny spos - b, zgodni e z r eglElwd djeanndp iczasmd mi ot u
zarejestrowani a Obl igaciji na rachunki i nwest
zobowi Nzany jest informowal podmi ot prowadzNcy
potwierdzeniem odbiorp ws zel ki ch zmivawm.acha dlhburnykw Negrckhowe
odpowi edzialnoSi za poprawnoSi danych ponosi O

W ARUNKI WYKUPU OBLIGA CJI

Okres zapadalnoSci Obligacji zostanie okreSlon
ZarzNdu w sprawie eimisjedmdk i ggocidni eanejlJcBwai
ustanowienia | Programu Emisji Obligacji z dnid4 stycznia 2015 r . |, okres zapad
Obligacji nie bnfdzie dguUszy ni U 5 Il at od dat
kaUde|j S e r ianie pzedstawgpray evjMemoradant Informacyjnym danej seri.

KaUda Obligacja zostanie wykupiona przez Emite
przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wypgatn (
wartoSci Obdmigmealjngj tj. 1.000 z &wykapenk@blipdcN ODb | i ¢
zapgacony zostanie Kupon za ostatni Okres Odse
PodstawN naliczenia i spegnienia Swiadczeni a
papier - w wart oSszaabewEWwide@jp growadaochep praezuwybrany podmiot

w przypadku braku rejestracij.i Obligaciji w KDPW
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Swiadczenia z tytugu Wykowmmnd @Sp)zydypadajolNoegycha
Wykupu.

WykupioneOb | i gacje podlegaj N umorzeni u.

Emi tent dokona Wy kupu Obl igacij.i Za poSredni c
prowadzNcych rachunki inwestycyjne Obligatari
sguUNcego do obsgugi rachgatkar ipapiaerkwotwdrit o8
liczby Obligacjior az wart oSci nomi nal nej jednej Obl i gac|]
W przypadku braku rejestracij.i Obl i gacj i w KDP
podmi otu prowadzNcego Ewidencj nwskaa zraaneehuwmki r d
Formul ar zy zapis-w al bo wskazane w i nny Spoc

prowadzNcego Ewidencijn.

SPOSEB WYPGATYZEWI RDENI Nt NV & OBLIGAGJI

PgatnoSci bidN dokonywane w Dniu PgaotScoScdd Od
rodzaju Swiadczenia. JeUeli Dzie® PgatnoSci
niebindNcym Dniem Roboczym, dat N pgatnoSci (
przedterminowego Wykupu bndzie kolejny DzieCEE
Odetek | ub po Dniu Wykupu przy czym Obligatari
odsetek |l ub jakichkolwiek innych dodatkowych p

W przypadku op-Ffnienia w pgJatnoSci rentat yt ugu
Obligatariusze bnAndN uprawnieni do otrzymania Cc
op:- ¥nieni a.

W razie przekazania przez Emitenta Srodk-w pi
pegne pokrycie zobowi NzaGEiausOp!l izewasdjain Nn plokUryd
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych@otig i w nast fipuj Ncej k o
) Odsetki z tytugu op:-FTnienia Emitenta w speg
(i)  Odsetki od Obligacji;

iy WartoSi Nominal na.

Wszel kie @Swhadap®&lcieaz Obligacji bndN wypgdacane
PRZEKAZANI E $ R CEMKSIIWO EMITENTA

Srodki z Emisji Obl i gacj i Z poszczeg-lnych of €
przekazane przez Oferuj Nciergioe n3a dmic hpo ed o EEom d n
iotrzymaniu przez Oferuj Ncego podpisanej uchwa
OKRES$LENI E RBKRESU)JFORMY | PRZEDMIOTUZ ABEZPI ECZEG

Obl i gacje danej seri.i W ramach I Progr amu Em
niezabezp e czone. Zabezpieczenie |l ub jego brak bndz
0 emsji danej serii orazb n d przedstawiona w Memorandum Informacyjnym danej serii
Obligacji.

OKRESLENI E | NNW CWY NIRKAA J + CY C HOWANYEM ILUB SPRZEDA WANYCH

PAPI BBREWARTOS CI OWYCH

Z Obligacji nie wynikajN inne prawa poza wska.:
Memorandum.
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INFORMACJE O BANKU REPREZENTANCIE LUB ADM INISTRATORZE ZASTAWU,
USTANOWI ONYCH 2K WZW tEMI SJt JIOBLI GAC

Ze wzglndu nacjfekdanedjl0 LOdriiig w ramach | Progr
zabezpieczone lub nie, informacja o administratozastawuj a k i treSi umowy
zpodmi otem pegdni Ncynrastawd Bopji admi ni O bt agacapi b
przedstawioa w Memorandum Informacyjnym danej serii Obligaciji.

SZCZEGEe GOWE | NFERMABCJPI ERWSZEGSSTWPEACMWE ZOBOWI t+ ZAS
WYNI KAJt CYCH REWAMARTOSClI OWYZEEHD HRINY MI ZOBIAMNI + Z A
EMITENTA

Z Obligacji nie wynikaj N pi eriwszzaen@Esatmia Bwnistpejnatc:

INFORMACJE O WARUNKAC H | SYTUACJACH, W KT & RYEMTENT MA PRAWO ALBO

JEST ZOBOWI t ZWGOIZESODND EJ SZEGQJ WWAKRUPERC W WA R'YQHS CAKO

RC WNI Et I NFORMABYJUACIAGE | WARUNKACH, PO SPEGNI ENI UH KTERYC
POSIADACZ PAPIERU WART OS Cl OWHBBYSKA PRAWO DOWCZES NI EJSZEGO WYKUPU
PAPI ERU WART OSOCOPARZEXEMHTENTA

Przed rejestracj N Obligacij. w depozyci e papi
oObroci e, obsguga Przedterminowego Wykupu bndz
prowadNcego Ewi dencj i.

Po rejestracij.i Obl i gacj i w depozyci e papier -
Wykupu bndzie dokonywana za poSrednictwem KDPV
papier-w wartoSciowych, na kt-rych bnadN zapisa
PodsmawNczenia i spedgnienia Swiadczenia pienift
na rachunku papier-w wartoSciowych Obligatar:i

wybrany podmi ot w przypadku br aku rejestracij.i
ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z ¢ty
dni roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu.

Wypgata Swiadcze® nal eUnych Obligatariuszowi

podl egal bkiidnz i @ b ommsizNeziuj Ncym przepi som podat k.
przepisom prawa polskiego.

JeUel i dzie® wypjaty Swiadczenia z tytugu Prz
bidNcy Dniem Roboczym, zapJata tego Swiadczeni

roboczym, bez prawa UNdania odset eokatkavgch op - Fni
pjgatnoSci

Z chwil N dokonania Przedterminowego Wykupu Obl

OPCIAWCZES NI EJ SWEIGOPU NA t {EMAENTE

Uchwaga ZarzNdu w sprawie emisj,i UObHmigtaertio wc
przysdugupreePniawjoszemgyo wykupu wszystkich | ub ¢
(Opcj a WczeSniejszego Wy kupu) . I nformacj a cz
przysguguje prawo dokonania wczeSniejsumego wyl
Informacyjnym da e | seri.i Obligacji. Stosowna Uchwaga
wy kupu Obl i gacji oraz termin ustalenia podmi
ztytugu Obligacji, kt-ry zgodny bndzie z Regu
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Dzi agamW.a ARrDawo Emi tenta do wczeSniejszego wyk
zar-wno w odniesieniu dojwkzystubki chiiSbii @atj ga

Emi tent zobowi Nzuje sifn do podawani a egonf or ma
wy kupu Obl igacij.i wWr az ze wskazaniem Dnia Wc:
bi eUNcego przekazywanego zgodnie z regulacj ami
Obrotu na rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: maskasa.pl (wprzypadku,

w kt-rym Sp-gka ni e bndzi e podl egal obowi Nz
wszel kie zawiadomienia Kkierowane do Obligatar
stronie internetowej Emitenta: wwwarkas a . pl ) w t er mi n i DBni Roboeyck r - t s z )
przed Dniem WczeSniejszego Wykupu.

Kwota na jednN Obligacijn, w jakiej Obl i gacj e

WczeSniejszego Wykupu r-wna bfAadzie sumie:

() WartoSci nominalnej Obligacji,

i) Kuponu naliczonegozNayoli éis wo dDhne tuk oMeyz eSS Ea
(z wygNczeniem tego dni a),

(i) Opcj i WczeSniejszego Wykupu, l'iczonej j ako
W wysokoSci ustanowionej w Uchwale Zar zNdu

przedstawione w Mearandum Informacyjnym danej serii.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalydtprgystanie przez Emitenta z Opcji
WczeSniejszego Wykupu cagoSci Obligacji bndzi
WASO. Decyzjn w tym zakjrdeysinea ppooddesjtie vei eZ asrtzoNsdo
zgoUonego przez Emitent a.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE
Z ART. 24UST. 2USTAWY O OBLIGACJACH

JeUel i Emi tent ni e wypegni w terminie, w ca
zObl i gacj i, Obligacje podlegajN, na UNdani e
wcziSci, w jakiej przewiduj N Swiadczenie pieni

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADK U LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE
Z ART. 24UST. 3USTAWY O OBLIGACJACH

Wpzypadku | i kwidacj.i Emi tenta Obligacje podl e
otwarcia |ikwidacji, chociaUby nie nastNpig |e
PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLI GACJI NA ©OBLBATARIESZA W POZO STAGY CH
PRZYPADKACH

Uchwagdga Zar zeNdEmive | $ prQbwii gacj i danej seri.i mo
przysguguje prawo dokonania wczeSniejszego wyk
czy dla danej serii Obligacj.i Obligatariuszom

wykupuipr zypadki w jakich Obligatariusz bndzie m:
przedstawione w Memorandum Informacyjnym danej serii Obligaciji.

t Ndanie Obligatariusza przedtermi nowego wykup
dostarczone w forrmi pi semnego UNdania Przedtermi nowego
Roboczego po dniu publikacji rapor tokobiieGModga

bidNcych podstawN do UNdania wczeSniejszego
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powzinciObl pgatariusza informacij.i 0O zaistnieni
dopegdgni g obowi Nzku opublikowania raportu bieUN

Pisemne zawiadomienie z UNdaniem przedtermin
przesganeatparzieeus2Ddblnag adres Emitenta oraz podm
ONdanie zostanie zgdoszone przed rejestracj N O

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ust
wczeSniejszegmcjivy k ppuwi Ohbi zost al przesgdgane pi
pi semnej na adres podmiotu prowadzNcego rachun

kt -rym bidN zapisane Obligacje.
Dzie® wypgaty Swiadczenia wynikaj Nc eagie z P

Obl i gatariusza przypadnie nie p-Fniej ni U w 3
Bi eUNcego o wystNpieniu okolicznoSci uprawni g
Wy kupu. W przypadku ni ewypegnieni a pcjizez Em
owyst Npieniu okolicznoSci uprawniaj Ncych Oblig

Spgaty przypadnie nie p-¥FTniej ni U w 30 dniuwu
Emitenta UNdania wczeSniejszego wykupu.

Kwota na jednN eQJbl Oghtcpacjew pjoadkiegaj N spgaci

Przedter mi nowego Wykupu na tNdanie Obligatar.i

() WartoSci nomi arazl nej Obligaciji,

i Kuponu naliczonego za Okres Odset kowy ko CEc:
tego dnia).

WSKAZANIE t REDEG POCHODZ RNOIDXKE WS NA SPGATOWI + ZAB
WYNI KAJ}t CYEMI ZOWANYCH PARARROWCI OWYCH

Zobowi Nzania wynikajNce z emitowanych Obligact
Emitenta.

PREG DOJSCI A EMUKWI D

Uchwaga Zar zNdy iw dsamreg wiseeremi Obl i gacji moUe Kk
l' iczbn Obligacj i, kt-rych subskrybowanie |jest
do skutku.

DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZt CE OB LARBEBADOWYCH

Nie dotyczy. Obligacje oferomme w r amach | Programu Emisji Ol
przychodowymi.
INFORMACJE DOTVYGQBIGABI, Z KTERYCH ZOBQW t KIADI} ZOSTAL

SPGACONE ZE $REDISKWNYCH ZE OKPREXSTLYONYCH WILENRQSYTIE
LUB Z | NNYCH $R/GKAK¥OMW CEL U S P GXCHYOBLIGACJI

Ni e dotyczy. Obligacje oferowane w ramach | P
zkt -rych zobowi Nzania majN zostal spgacone ze
wierzytelnoSci l ub z innychhBligacjdk - w uzyskanych
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INFORMACJE O KOSZTACH EMISJI | PRZEPROWADZ ENIA PUBLICZNEJOFERTY PAPI EREW
WARTOS$CI OWYCH

Koszt przygotowani a I Progr amu Emi sj i Obl i ga
Memor andum, Zar z Nd 88B000dzan t(as §siewehd ieg e i Nta osi em
osiemsez ot ych) .

Emitent poinfoaomuautacbdwnbadineéesi eniu do poszcze

INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHOD ¢ W ZWI + ZANYCH
Z POSIADANIEM | OBROTEM PAPI ERAMI CIOWYMI OV TYM WSKAZANIE
PGATNI KBATRWD

Poni Usze informacje sN oparte wygdNcznie na p!
wPol sce w czasi e przygotowywani a Memor andum
wyni kaj Ncej z praktyki organ-w podat kodaych i
skutek zmian | egislacyjnych [ ub zmian w interrg

zZzmi an w orzecznictwie s Nd- w admini stracyj nyc
stwierdzenia zawarte w Memorandum mogN stracil

Zawarte w niniejsgm Me mor andum i nformacje podatkowe ni
podat kowej , |l ecz maj N charakter og-Il ny, W sp
zagadnieni a | ni e uwzgl Andniaj N wszystkich Sy

Potencjainymhn we st orom zal eca sin skorzystanie z pom
profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach
podat kowych wystninpuj Ncych w ich indywidual nych

Znaj duj Nce sin perniklej, dkarke Sl-ewniiee UAoidnne kaUd e
znaczenie, jakie przypisuje mu sifn na grunci e

14.1 PODATEK DOCHODOWY

Poni Uszy opis nie obejmuje specyficznych kons
w przypadkupod mi ot owy c h l ub przedmi ot owych Zzwol ni e
dotyczNcych krajowych lub zagranicznych fundus

Osoby fizyczne podlegaj Nce nieograniczonemu o0b

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PodaRw c hodowy m od Os-b Fizycznyoc

jeUeli majN miejsce zamieszkania na terytoriun
cagoSci swoich dochod-w (przychod- w) bez wzgl
(nieograni czontyk ooMyowi NZzae ko spoobdia maj Nc N mi ej sce
Polski wuwaUa sin osobf fizycznN, kt-ra: (i)

osobistych | ub gospodarczych (oSrodek interes.
Polskinidgu®8pB dni w roku podat kowym. Przepi s
wgaSci wych um-w o unikaniu podw-jnego opodat ko

Opodat kowanie przychod-w z odsetek (dyskont a)

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Pgdat Dochodowym od Os-b Fi z:
(dyskont o) od papier-w wartoSciowych (w tym c
przychody z kapitag-w pieninUnych.

W Swietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowyr
osaNgch przez osoby fizyzamemup odld ewialN Nkcewinipea
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wPol sce nie gNczy sifn z przychodami Z innych
podat ki em dochodowym wynoszNcym 19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Bod k u Dochodowym od Os:-b Fizyc

podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta o
pgatnicy, podmi oty prowadzNce rachunki papier -
(przychody) nhe nastagytozryskaRzeczypospolite]j
wartoSci owymi Zzapi sanymi na tych rachunkach,
nastfipuje za poSrednictwem tych podmiot - w. Z

Dochodowynb Fytzny¢chsv: pr zypadku wypgaty odset ek (
wartoSciowych zapisanych na rachunkach zbi or
dochodowego sN podmi oty prowadzNce rachunki zk
zt ych t ywyupdd-anc asnie . Powadekupobizekazania nal eUnc
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorcze@pm samym to nie podatnik, lecz podmiot

prowadzNcy rachunek papier-w wartoSciowych 1l ub
ods et Ki (dyskont o) sN wypgacane, jako pgatni k,
Zgodni e z art . 42 ust . 1 Ustawy o Podatku D

przekazuj N stosowne kwoty podatku na rachunek
terminie do 20 dnia miesi Nca nastnpuj Ncego po

art. 45 wust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym oc¢
pobrany, osoba fizyczna | est z 0 datkw v Mezrmamita d o S
rocznym, skgadanym do ko®a kwietnia roku nast
Osoby fizyczne i podatnicy podat ku dochodowegoc
ograniczonemu obowi Nzkowi podat kowemu
Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Péddat Do c hodowy m o dos@byfizviezneFi zy c zn
jeOel i ni e maj N na terytorium Rzeczypospolit
obowi Nzkowi podat kowe mu tyl ko od dochod:-w (r
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z ar . 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym
dochodowego od os-b prawnych, jeUeli nie majN
|l ub zar zNdu, podl egaj N obowi Nzkowi podat kower

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Opodat kowanie przychod-w z odsetek (dyskont a)

Osoby fizyczne podlegaj Nce ograniczonemu oObowi

Zasadniczo opisane powyUej Zzasady opodaht kowani
przez osoby fizyczne podlegaj Nce nieograniczon
r-wnieU zastosowanie do odsetek uzyskiwanych

ograni czonemu obowi Nzkowi podat kowe mu,niao i | e
podw-jnemu opodat kowaniu zawarte z pa@EGstwem b
fizycznej nie stanowi N inacze,j

Zastosowani e st awki podat ku wyni kaj Ncej z W (

opodat kowania al bo ni epolwmoawN ej epsotd amdk Ul izvgeo dmo c
udokument owania miejsca siedziby podatni ka dIl e
certyfikatem rezydencji podatkowe].
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Podatnicy podatku dochodowego od os-b prawnyc
podatkowemu wPolsce

W przypadku podatni k-w podatku dochodowego od

ograniczonemu obowi Nzkowi podat kowemu zgodni e
Dochodowym od Oacdsetki ( Py s woy T ) od Obl igaciji 0
zryczagtowanym podatkiem w wysokoSci 20 %.

Opodat kowanie odpgatnego zbycia Obligacij.i

Zgodnie z art. 17 wust. 1 pkt 6 pkt a) Ust awy
przychody z odpgatnego Zzbyci a Obl igacij.i kwal
pienit Uny c h.

Zgodni e z art. 30b wust. 5 Ustawy o Podatku
zodpgatnego zbycia papier-w wartoSciowych (w t
zasadach og:-lIlnych z zastosowani em Zzart.@@rus.sywnej

1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os:-b Fizyczn)
procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku

Dochodowym od Os-b Fizycznych, doshmdlN jpesty cdhdlold
uzyskanych z tytugu odpgatnego zbyci a papi e

przychod- w, obliczonymi na podstawie stosownyc
od Os - b Fizycznych. Na podst awi é¢awyaor Rodatkul 7 ust
Dochodowym od Os:-b Fizycznych, jeUOel:i cena wyr
znacznie odbiega od wartoSci rynkowej, kwotn
kontroldi skarbowej w wysokoSci wartoSci rynkow
Podatnik jestz obowi Nzany do samodzielnego rozliczeni
aosoba dokonuj Nca wypgat nie pobiera podatku
podat kowe podatnicy powinni sporzNdzi i w ter mi
roku podat kowym, na podstawie przekazanych im p
gospodarczN, osoby prawne i ich jednost ki or ga
osobowoScidopkawteaj ,| utego roku nastimnpmmjcNcego |
informacji o wysokoSci osi Ngnintego dochodu.

PowyUszych przepis-w nie stosuje sin, jeUeli o
dziagal noSci gospodarczej . Obl i gacj e trakt owe
dzi agal noiSmi Mr zyWp atdakku przychody z odpglayinego
traktowane jako przychodg pr owadzonej dziagal noSci gospod:ze

zasad whydaPreychadz t ego Fr - dga.

Podatnicy podatku dochodoweygwPolsce nieogsanidzongmu a wny ¢
obowi Nzkowi podat kowemu

Zgodnie z art. 3 wust. 1 Ustawy o Podatku Docho
siedzibn lub zarzNd w Polsce, podlegaj N obo
dochod- w, bez cwez dglcihd wsn a&lgrinégjas (ni eograniczony
JeSli podatnik, dziagaj Nc przez polski zakgad
przychody te sN opodatkowane na takich samych
podl egaj Ncsycceh nw e®@t ani czonemu obowi NzKkowi po
udokument owani a mi ej sca rezydencij i podat kowe
obowi Nzek podatkowy przez odpowiedni certyfika
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podat kowy km aojdu,i ow ckat -ordyset ek jest rezydentem |

oSwiadczenia, Ue przychody z tytugu odsetek sN
Opi sane zasady opodatkowania mogN byl modyf il
um-w o umdwajnmeig opodat kowani a, kt -rych stron
zastosowanie moUe znale¥i obni UOona stawka pod
Zastosowanie stawki podat ku wynikaj Ncej zZ Wi

opodatkowanisa | bo ni epobranie podatku zgodnie z takHN
udokument owani a miejsca siedziby podatni ka dIl &
certyfikatem rezydencji podatkowej.

Zgodni e z art. 26 wust . 1 Us tbaRseynycb doPpolwbmait k u D
zryczagtowanego podatku dochodowego od odset el
zobowi Nzane sN podmioty dokonuj Nce wypgat z

wyni kaj Ncej z wgaSciwe]j umo wy nio alba miepkbeanie u p o d

podat ku zgodnie z takN umowN jest moUliwe pod
podatni ka dla cel  -w podatkowych uzyskanym od p
Zgodnie z art. 26 wust . t2ek dw kpomrywanda&k uj egsdty nvay pl
bandNcych 0s obami uprawni ony mi z papier-w wal
zbiorczych, kt -rych toUsamoSi nie zostadga pg
wustawi e o obroci e i n dnikpabierapodaglzizastosowaaiensstawky mi

20% od gNcznej wartoSci dochod-w (przychod:- w)
takich podatnik-w za poSrednictwem posi adacza
podat ku obowi Nyanper oswddphRNdeni o achunki zbiorcze,
nal eUOnoSIl jaspodwtpajkacppnei,era si i w dniu przeka
dyspozyciji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zat em, podmi ot dokonuj Nc yp rwywagdazt Nyc yo drsaect heukn e&| bz
kt -rym zapisane sN Obligacje, jako pgatnik, |
iprzekazanie go na rachunek wdgaSciwego organu
po mi evs ikNcu,ym p pddatekj nal eUny

Opodat kowani e odpgatnego zbycia Obligacj.i

Zasadniczo zasady opodatkowania dochod-w z od
maj N zastosowanie r-wnieU w przypadku dochod- w
i osoby prawneolpodé egayboecwonemu obowi Nzkowi
odpowi edni e umowy wW sprawie unikania podw:-jneg

Na gruncie wielu um-w o unikaniu podw-jnego
dochody wuzyskaneobd itgyatcygu pzlzyezi rezydent -w pod
podlegaj N opodatkowaniu w Pol sce.

Podatek od spadk-w i darowi zn

Zgodnie z art. 1 wust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy
osoby fizyczne mi ndkiedziczenia, regpisu, daszegd zapisuz golecenia
testamentowego | ub darowizny pr aw zmdijNMtakno/wyhc
zposi adaniem papier-w watrkoBaniowy @lo,datploidé rmg a
idar owi zn, jeUel i w  zémarcid umowy darcavizny spadkobipreadub u | u |

obdarowany bygd olbuybwarhied & mmipejl skd mst agego pobyt
prawa maj Nt kowe bygy wykonywane na terytorium
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W Swietle art. 7 ust. 1 Ust awywN oPpooddaattkkuo woadn i S
co do zasady wartoSi nabytych rzeczy i praw r
(czysta wartoSi), rzeceyt alpamav wemd fluk owyahu w dni
rynkowych z dnia powstania obowi Nzku podat kowe

Stawki palat ku od spadk- - w i darowizn sN r-Une i

powi nowactwa albo innego osobistego stosunku

pomi ndzy darczy E N i obdar owanym.

JeSli umowa zawarta | est wotorsmpiadd kalwt u rdatr aom
pobierany i odprowadzany na rachunek wgaSci weg
Stosowni e do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku

nabycie wdasnoSci rzeczyblubapjriaw maig &z kmwg b
wstfApnych, pasier ba, rodze@E&two, o0jczyma i ma c

praw maj Nt kowych wgaSci wemu terminiesezlerSick auwimi tersz md
dni a powstani a @donoavivpzyadku mabycia twk drogdze dziedziczenia
wterminie szeSciu mi esincy od dnia wuprawomoc:
nabycie spadkbV pr zypadku niespegnienia powyUszego wa
praw maj Nt kowgahkpwahiegan @ p zha sdal daa cnha boykw ce- Sat oznayl ¢
do I grupy podatkowe;j.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy nabRodet pu awd 8p
wtym obligacji) podl egaj Ncych wykonananw na t e
jelOel i w dniu nabycia ani nabywca, ani teU si
pol ski mi [ ni e mi el siedzibyne tergtariam Polska e go pobytu | u
Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych

W Swietle art. 1 usb. Pbdaptkhu lodl i€CzynmoBst aw
opodat kowani u podatkiem od czynnoSci cywil nor
zami any rzeczy lub praw maj Ntkowych. CzynnoS$S

przedmi otem sN:

() rzeczy znajdujiNem Boliskna Ituebor ypoawa maj Nt k-
terytorium Polski;

i) rzeczy znajdujNce sin za granicN IlTub ©pra\
wprzypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszk
iczynnoSi cywi |dokonama aanerytorium ®alskia § a

Co do zasady sprzedaU obligacj.i emitowanych p

uznawana za sprzedaU praw maj Nt kowych wykonywa

podl ega podat kowi avchychy mwnowycsiokoySwii |l nlo%,r akt - r

nabywcn i powinien zostal rozliczony w ci Ngu
zawarcia umowy sprzedaUy). PodstawN opodat kow:
maj Nt kowego. Je &rhna w ormievakiu notatisego, ppdateki jest pobierany
irozliczany przez notariusza jako pgatni ka pod:
J e d n agkddie zrt. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku @iz y n nCgvlimoprawnych zwolniona od
podat ku od czynnoSci cywil nmaj Awkygwhchj ebiidN
instrumentami  finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
i nwestycyjnym, (ii) dokonywana za poSrednictwe

inwestycyjnych, (iii) dokonywanav ramach rynku zorganizowaneg@y) dokonywana poza
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rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagranifemy i nwest ycyj ne, ]
prawa te zost afymy nargnky Zorganizowanygnav tre@ z umi eni U  pr ze
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzid noSi pgatni ka

Zgodni e z art. 30 Ordynacj.i Podat kowej , pgat
obliczeni a, pobrania | ub wpgaty podatku orgal
maj Nt ki em za podat ek ni epobrany dikune pgnosd at e k
odpowi edzialnoSci, jeUeli podatek nie zostag p

podat kowy wydajdepowéeyzij @al noSci podatni ka.

15. WSKAZANI E STRONO UBUWEMI SJN USIGWEBSOWINWE ST Y CY JZN} ORA
ISTOTNYCH POSTANOWIES TYOMCE W

Emi tent nie przewiduje podpisania um-w 0 Subem
16. OKRESLENI E ZA RAXBUCD OFEROWANYCH PAPI EREW WARTOGH: I OWY

16,IWSKAZANI E ,DSEBTERYCH KI EFESWZFERTA

Os obami uprawni ony mi do skgadania zapis-w na
Obl igacij.i sN osoby fizyczne i osoby prawne or
baidNce zar-wno rezydentami, | ak i niizewegoz ydent a
Ni erezydenci zami erzaj Ncy zgoUOyli zapi s na Ob
przepisami kraju swego pochodzenia.

Zwraca sifn uwagh, i U war udakie mahunka gnovdstgcyjmego z a p i
wfirmie inwestyPosgenej dziagaj Ncej w

Zapisy na Obligacje skgadane przez towar zyst we
odriibnie na rzecz poszczeg-lnych zarzNdzanych

stanowi N w rozumieniu Memorandum zapisy odrifibn

Zaz Ndzaj Ncy pakietem papier-w wartoSciowych na
zarzNdzajN i na rzecz kt-rych zamierzaj N nabyl
kt -rych zarzNdzaj Ncy zamierzaj N nabyi Obligac]

16.2 TERMINY OTWARCIA1Z AMKNI NCI A SUBISKRYPCJ

Sp-gka moUe oferowal obligacje w okresie waun
Emisji Obligaciji.

Publiczna Oferta danej serii Obligacji w ramach | Programu Emisji Obligacji zostanie
przeprowadzona W e r mi nac h k a&&d ormavedoroduno lkformacyjnym danej

serii Obligacji., Ter mi n zako@E zenia ostatniej Of erty Obl
12mi esincy od dnia publikacj.i Me mor andum. Okr e s
bidzie dguUszy ni U 3 (trzybdpfertmi Bsi Wadzi ad @mliiag :
serii dokonywany bAdzie(dwectp) dy g@mdmii & awmkniel
publicznej subskrypcjiMemorandum Informacygdanej serii Obligacibnd zi e publ i kowa
stronach internetowycBmitentawww.rarkas a . pl i Of eruj Ncego www. vent

Terminy realizacji poszczeg:-lingchNowert ermpmibdy c
podane do publicznej wi adomoSci nie p-FTniej n
waUnoSci niniejszego Memorandum.
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PrzedguUenie terminu przyjmowania zapis-w mod
Memorandum termintewn  ni e moUe byl dguUszy, ni O trzy mi
Oferty Obligaciji.

W przypadku wudostnpnienia przez Emitenta, po
Memor andum dotyczNcego zdarzenia liem pkalyideimd
Obligacji, 0 kt-rych Emi tent powzi Ng wi adomo
odpowi edni ej zmiany terminu przydziagu Obligac
Obligacje danej serii przedi Udodtinpond ek tmk -awn
zgoUonychteramisiw @& Dni Roboczych od dnia ud
kt -rzy zgdoUOyl i zapisy na Obligacje przed wudo
prawnych zgoUonych zapi skonany zostanie ma rachupkibmkome y ¢ h
wskazane przez |l nwestor-w w For mul arzgo (Zearpiias u ,

oSwiadczenia o uchyleniu sifi od skutk-w prawny

Emi tent moUe bez zgody Obl icgatvaari wsk-yw derkiosnjail ,:
stanowi N istotnej zmiany praw i obowi Nzk-w Em
naruszenia Iinteres-w Obligatariuszy [lTub (ii)
zmiany natury formakthajczmejugbubi dm&kjonly whnaea e
oczywistego bgndu.

16.3 ZASADY, MIEJSCE | TERMINY SK GADANI A ZAPI STWR®RANY ZWI { ZRASEMA ZA
ZASADY SKGADANEW ZAPI

Dom makl erski Ventus Asset Management S. A. wys
Zapisubndzi e moUna dokonal r-wnieU w punktach wy
Dystrybucyjnego, kt -re bfidzie przyj mowal zapi ¢

takie konsorcjum zost a®db =J wgiwoKk Izioeret. B uL®kse raw j PNicn
Obsgugi Kl'ienta Czdgonk-w Konsorcjum Dystrybuc)
kaUdorazowo podana w Memorandum I nformacyjny
i nternet owe jmarksapl (e dodatkowo na stronie internetowej ofémije g o
www.ventusam.pl.

|l nwestorzy zamierzaj Ncy nabyl Obl igacj e, ni ep
powinni zagoUyi taki rachunek w celu zgoUeni a
|l nwestor moUe zgoUyisgpajpé &n M)a @l ingg cnjagbaeij rli g
oferowanych Obligacji vd a n e j serii. W przypadku zgoUeni a
wifnkszN niU liczbadahejowamydh Qlpi gadjiidzwe u
|l iczbn of erowanych Obligacj.

|l nwestor moUe zgoUyd wleil pkajoea,neprzaypyi sgym §Nc
okreSlona w zapisach zgoUonych przez jednego
oferowanych Obligacji w danej serii.

Dopuszcza sin skgadanie zapis-w na fekbdoragacj e |

za pomocN elektronicznych noSnik-w informacji,
regul acjami domu makl erskiego, za poSrednictwe
Formul ar z zapisu na Obl i gacj e b Mdnzoiamdim k a Ud o r

Informacyjregodanej serii Obligacji.
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|l nwestor skgadaj Ncy zapis na Obligacje jest Z
integralnN cziASci N Formularza zapisu, w Kkt -rym
) zapoznad sifi z treSci N ni nmlafprrearygnggo daveg mo r an
seriiakceptuje brzmienie Statutu Sp-gki oraz w
(i) zgadza si A na przydzielenie mu mniejszej [
ni U objita zapisem | ub nNi epr z ynd apisanymeé ni e [
wniniejszym Memorandum oraz Memorandum I nfo
zgodn na przetwarzanie danych osobowych w
Publicznej Oferty, i przyjmuje do swbieghdomoSc
danych osobowych oraz ich poprawiania oraz

podane dobrowolnie,
iy wyraUa zgodfi na przekazywanie objAtych taje

w zakresie informacj.i zwi Nz an ywObligadge ddnejk on any
seri.i Of ieE mij tNecretmuwi w zakresie nNi ezbindnym
Obligacji danej serii oraz upowalUnia te pod

vy zobowi Nzuj e sin do ni ezwgocznego poi nfor mo
podmi ot prowadzNcy Ewidencjnin bNdFT podmiot

Il nwestora w zal eUnoSci od trwania bNd¥ zako

seri.i w KDPW o wszel ki ch zmi anach dotycz

wart oSci oxagegoh w Rosmularzu zapisu przez Inwestora oraz stwierdza

ni eodwogal noSiI zgoUonej w Formularzu zapi su
(v wszelkie Srodki, kt - re zamierza zainwestowa

sp-MakkaS. A. pochodzNdegd.l egal nych Fr
Skgadaj Ncy zapis na Obligacje, |l nwestor |lub
ni eodwogal nN Dyspozycjhn Deponowania Obligacj.i
wartoSciowych, na kt-rych =zapisane degoddh Obl i g
rachunek).
Zapis na oferowane Obligacje powinigegowniie:sp:
dw- ch) egzempl ar zach, po jednym dla I nwestor a
wewnitrzne regulacje domu makkgadhnggpeszsta pafr
inaczej, stosuje si ntegoelomumakierskiego r egul acj e czgo
Skgadaj Nc zapi s, |l nwestor | ub jego pegnomocni
paszport w celu weryfikacji danych zawartych w Formularzuszapi Osoba dziagaj Nc
osoby prawnej zobowi Nzana | est ponadto zgoUOyl
dokument zaSwiadczaj Ncy o jej uprawnieniu do r
w imieniu jednostki organizacyjnej niepost d aj Nc e j osobowoSci prawne]j
zgoUOyli akt zawi Nzania tej j ednost ki l ub i nny
organizacyjna i adres siedziby oraz umocowani e

Na dow-d przyé¢sicom etapipmujlaawj eden egzempl ar z
potwierdzony przez pracowni ka domu makl erskieg
Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewdaSci

Obligacje w Publicznej Ofercie ponosi Insvé o r . Zapi s, kt -ry pomi j a
el ement -w, moUe zostal wuznany za niewaUny.
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Zapi s na Obl i gacj e danej serii j est bezwaru
jakichkol wiek zastrzeUe@® oraz wi NUe cpdanepin sk g
serii w Publicznej Of ercie albo do dnia o0oggosz

przypadku opisanego w pkt. 16. 5 Rozdziagu 1|11
Dz1 AGANI E PRZVOENIRAE GNO
Zapis moUe zostal zgoUony przez wgaSciwie umoc

Szczeg-gowy zakres i forma dokument - -w wymagan
powi nny byl zgodne z pr oc eadduzrNacneig od ozmaup i mayk | near ¢
WzwilNu z powyUszym, l nwestor, kt-ry zamierza s
skgadaniu zapisu powinien zapoznal sifi z zasac
w danym domu maklerskim.

W razie skgadania zapiswedpomeznpeiwampowi ha ow
wyra¥tne umocowanie do dokonania takiej czynnoS

W przypadku skgdgadania zapisu korespondencyjne
zgoUosniyedw i bi e OferujNcego | ub c¢czgdonk&o Koonnos or ¢
zapis drogN korespondencyjnN, najp-Fniej w dni

SK G A D A NDYEPOZYCJIDEPONOWANIA

W przypadku zapis:- w, kt -re przyjmowane bndN g

Dystrybucyjnego |l nwestpobolwitNzaeygo j e n anyooclyil
Dyspozycjn Deponowani a Obligaciji, kt -ra umo |
wartoSciowych Inwestora wszystkich Obligacji,
odbierania potwierdzenia nabycia.

DyspozycjlDeponowani a Obligacji stanowi c¢cziSl For mu
kaUdorazowo zagNcznik do Memorandum I nformacyj

| nwestor zobowi Nzuje sifn do niezwdjocznego poi
podmi ot prowadgRcyNHBEWIi godmi ot prowadzNcy rach
wzal eUnoSci od trwania bNdT zako@® zenia ofert.)
owszel ki ch zmi anach dotyczNcych numer u rachun
w Formularzuzagu przez | nwestor a. I nformacje dotyczN
poszczeg-lnych serii Obl igacij.i emi towanych w
moUna uzyskal u Emitenta bNd¥ Oferuj Ncego

W razie skgadani a zapisu )4 Pggpomygcpni kaDepw
pegnomocnictwa powinno byl zawarte wyra¥fne umo
t -
a]j

i

|l nwestor, k
zagoUeni a n
m-gg wypegn
Zwraca sifn uwaghn Inwestor-w, Ue brak prawidgow
na Formularzu zapisu powoduje niewaUrapSd zapi s

ry nie posiada rachunku papier -
p-Fniej wr az tzae , s kdpayd awn i denm uz aspki §sa

i Dyspozycjn Deponowania Obligacj.i

KOSZTY IPODATKLKTE RE MUSI ROESEOR ZAPI SNJORNMGAGEOFEROWANE

Brak | est koszt - w, kt-re zapisujNcy sifn na O
Obligacie wr amac h | Programu Emisji Yohikasii; wzat w
rachunku papier-w wartoSciowych, Waymeakgesimych p
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I nwestorzy winni przeanal i zowal s tWesdogwnge srteagnuul
na dzie® publikacj.i Me mor a njdeu mk o miadogyzri &S cAb | 4 gy
osoby je nalkpwavi Nke pjoallait &kh pw zveypn isk ayj Ngcryacviha zp o w
obowi Nzuj Ncych na terenie Pol ski

Szczeg-gowe informacj e oodawadai Nzapydat ko waa
i obrotem papieramiwantSci owymi wskazano w pkt. 14. Rozdzi

TERMINW KTERYM MOt LTWWEOFANEESZAPISU

Szczeg - owe warunki, jakie muszN byl spedgni one
opi sane w pkt. 16.5 Rozdziadgu I 11 Memorandum.

| nwe st emu,nie przydzielono Obligacji danej serir pest aj e byl zwi Nz a
zchwi |l N dokonania przydziadu Obligacji danej s

16.4 ZASADY, MIEJSCE | TERMINY DO KONY WANI A WP G A SKUDKR RRAWNE NIEDOK ONANIA
WPGATY W OZNACIERNMNNMBLUB WNIESIE NI A WP GMITE'PEGNEJ

Warunkiem skutecznego zgoUenia zapisu jest je
' iczby Obligacji objntych zapisem i ich ceny e
zgotych).

PgatnoSi za Obligacjeiemuwifbymi edéopopnahawwygWNc z
domumaklerskiegp r zyj muj Ncego zapis na Obligacje, wska
Wpgata na Obligacje powinna zostal uiszczona w
do koEca nastnppegosdaitai mobdocne gda Jdadepseriia zapi
wpgynindga na rachunek Oferuj Ncego. Jako datn

rachunek Ofydruwj \vpegygpd.y powi ni en zawieral:
() numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),

(i) i minnazwi sko (nazwn firmy osoby prawnej)

(iii) adnotVpcgait aA na obligacje serii é Marka S. A
Zwraca sifn uwagn Inwestor-w, i0 ponoszN oni w
wpgat na Obligacj e. W szczedalnkoSvyic hd otryazz yt et
reali zacij.i przez bank przelew: w.

Br ak wpgaty w terminie lofermayyno danep semib n e mer an «
powodowal niewaUnoSi zapisu.

Dokonanie w terminie wpgdgaty na mniejommdta | i czb
automatycznie niewaUnoSci zapisu. MoUe one by
maj NcN pokrycie we wpgdaconej kwocie (z wuwzgl nc
cznSci Obligacji), jednak Emitemtzgbindni al mi ag
zapisu przy przydziale Obligacji.

Wpgaty na obligacje nie podlegaj N oprocentowan
OBOWI t ZKI DOMU SKIAKGER ZWI t ZANEJ MDWAPNR EM WP GRAGHUNKIA

PAPI EREW WARTOK CI OWY

Zgodni e z ust awnNN 0 przeciwdtazi afjiamd rus owp g o wawd:
maj Nt kowych pochodzNcych z nielegalnych 1 ub n
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. 2003 nr 153, po
obowi Nz ek rejestracjirttorSAnspkepkr ackzsago@p i ero-Ow
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pintnaScie (rywiniey, egdy) j est ona ©przeprowadz:

operaciji, kt - rych okolicznoSci wskazuj N, Ue
nieuj awnionych Fr - d&lg,t rbaenzs ankzcgjlin diu jneaj wcahratroa k t
sN zobowi Nzane zawiadomi|l Generalnego Inspekto

kt -rych zachopadejuzzaesnaiden i olme prmp eojnnai omwimN zperkz e s
okt -rym ma2wa®d wWoaretk.su karnego (Dz. U. 1997 nr 88

16.5 INFORMACJE O UPRAWNIENI ACH ZAPI SUJINCYOSSH BS DO UCHYN EOID ASKUTK¢E W
PRAWNYCH Z GOt OAPESGOVRAZ Z WARUNKAMI ,J AKI E MUSZt BIONE, B8BYE G
TAKI E UCHYL ENSKETEEINEO

ZapisnaOb |l i gacj e danej serii jest nieodwogalny za
Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie

subskrypciji Obligaciji udostnpniony zostlani e ar
ust.4 Ustawy o Ofercie Publicznej z awi er aj Ncy informacj e o] i
niedokgadnoSciach w jego treSci l ub znaczNcy.
Obligaciji, zaistniagych w okresie od wudostnpn
osoba, kt - ra zgoUyga zapis przed udostipnieni e

zgoUonegOctzyalpermsiue sin od skutk-w prawnych zap
zgoUone na piSmie w siedzibie Ofilaiaj Ndoegao Apwi

aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dguUszego t
Zgodnie z art. 41 wust. 8 Ustawy o Ofercie Publ
zgoUonego zapisu pekgsfgegtj edba kibptnymip§ @ elaimz avn N
l ub ni edok gtardn®Sic i Mmmmorwandum, o kt-rych Emit:
wi adomoSi przed dokomanmiaerm opSczi yodwyi eabgynnikaumbp ive rz wi
kt - -re zaistniagy |l ub o Kkt -rych przed dokonaniem ub s
przydziadgu papier-w wartoSciowych. Aneks powi

przysguguj e prawo uchyl enia sii od skutk-w p

przydziagu papiercwe®warepSoerbimpoh ughgwieai 6 si r
|l nwestora od skutk-w prawnych zgoUonego zapisu

W przypadku opubli kowania aneksu uprawniaj Nceg
skutk-w zgoUonego zapisu, w kt-rym dé&tud k- - dvo k't
prawnych zgoUonego zapisu przypadagaby p-TFnie]
ZarzNdu o emisji Obl igaciji danej seri.i oraz M
aneks ten bndzie zawierag i nfustatemsapcajy o odsetekmi a n i
oraz prawa do wykupu, a takUe termin-w wypgat
I nformacyjnym Obligacj.i danej semicihyl eésoby ,si Kt
skutk-w prawnych zgo Uo n elkpwaniemaapekssi o Memazandurhlz k u  z
zwi Nzane sN zgoUonym zapisem na Obligacje zgo
aneksenMemorandum Informacyjnym Obligacji danej serii.

Zmi any Memorandum I nformacyjnego Obl i g&adj idodan
publicznejwi ad o mo Sc i w spos-b w jaki zostago opub
Obl igacij.i danej serii, t j . markesa.@ brazadodatkoWwo ne nt er n
stronie internetowe] of eruj Ncego www.ventusam.

W przypadku uchylenis i n od skutk-w prawnych zapisu, wp g
l nwestor owi bez Uadnyc hs poodss-ebt edkk raenS| omd/s zwk oRlrw
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izgodni e z procedur ami wewnintrznymi domu makl €
danej serii, werminie do 7 Dni Roboczych.

Emitent moUe bez zgody Obligatariuszy dokonal:
stanowi N istotnej zmiany praw i obowi Nzk-w Em
naruszenia interes-wmmiGbryi gataSciuswmar bomb- Wi & i
zmiany mnatury formalnej, drugorzndne] l ub tec
oczywistego bgndu.

Pozostage zmiemnyj iwawymag avj Ni czhg odlyl ivgsaztyasrti uszy
w formie pisemnej.
166 TERMI NY | SZCZEASAOWE PRZYDZAIAERE WAWARTOSCI OWYCH

Emitent dokoWdl pgagdzi a@l@meyw seriisgmiwhwmpehlhhi ej
tygodnipo zakoE&czeni u przyj mowani a Zzapis-w na Ob I

subskrypcjiopgaceni a przez | nwestor - wkarohdrmad cmveg Hid
okr eSlUcrhavawe Zar zNdu o E mdusjinform&yriym damej perii i Me
Obligacii.

Dzie® Przydziagu jest jednoczeSnie Dniem Emisj

16,7 PRZYPADKI, W KTERYCH OFERTANIMODt BPOJSL DO LYBUTEKMI TENT MOt E
ODSTt+ Pl L OD PROWALRRNIAE

PR¢ G DOJs$ CI AANEMSERIIOBLIGACII DO SKUTKU

Emi sja obligacj.i danej serii nie dojdzie do
i przydzielenia przez ZarNd E mmit reinrhaal n e | l iczby Obligacji,
okreSlona w Uchwal e Zdaney $¢tiuMenworaum in®imacyjn@m | i g a ¢ |
danej serii Obbjaciji.

WARUNKI ODST!} PRREEPRAWADZENIAOFERTY LUB JEJ ZAWIEZENIA

Zar zNd aEmiotUentpodj NI uc h waPgblicznej Obligavjiidansj sedimlbou Of e r

odst Npieniu od prPablicenrejolvadgancj a @Oaeejyseri.i w

wocenie ZarzNdu wystNpi taka potr zeWwalzenaz zast

Oferty Publicznejp Nd ¥ z awi e sPuldiazriejp o Of @ztppwczfici u przyj mo\

moUe nastNpiil tylko z waUnych powod- w.

Do waUnych powod-w moUna zaliczyl w szczeg-Ilno

() naggdN zmiann w sytuacji gosnpuodauwbc zSwyi atuab, pko
moUna bygo przewidziel przed rozpocziciem p
moggdaby miel i stotny nega tPyblicangjdamepseni iub na pr
dziagalnoSi Emitent a,

i) naggN zmianfi w ot ocmreamwruy ng oBmiotdearrtca,y mk tl -urbe |
przewidziel przed rozpocznciem przyj mowani &
mi el negatywny wpdgyw na dziagalnoSi operacy.

i)y naggN zmianfi w sytuacj.i finansoweini a@&my o mi
|l ub moggaby miel negatywny wpgyw na dziaga
przewidziel przed rozpoczficiem przyj mowani a
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vy naggN zmiann sytuaciji na rynku kapitagowym,
wpgyw na Ofprty Pdlibzhegdga n e j seri.i Obl igacij.i Emi t e
bygo przewidziel przed rozpoczAciem przyj mo
(v wystNpienie innych okolicznoSci Rubliozmed uj Ncy ¢
bygoby niemoUliwe | ub s bkddlwiewd odl-av.i nteres

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej danej serii, zostanie podana do publicznej

wi adomoSci stosowna informacj a, poprzez wudost
Aneks zostanie przekazansypodko bp ot igdknieojruwi a & @
niniejsze Memorandum.

Wprzypadku ewentual nego o d sne Naiii BEeitentgointoanujeOf er t y
otym fakcie poprzez zamieszczenie o0ggoszenia

wspos:-b okreStony Wswhawy d7ofiercie, tj. w spos
publicznej wiadomoSci niniejsze Memorandum | nf
W przypadku odstNpienia od Oferty Publicznej

kt -rzy zgoUOyl i i ie adgkdhany zwrdtwp fjapgiomy ch z@sz@mz ni c
wspos-b okreSlony przez I nwestora w Formul ar z
dnia decyzji Emitenta o odstNpieniu od Ofert.
zostanie dokonany bez odsetekd s z k 0 d o wa .

Decyzjn o Ofeayw,ubliczneje ah @ | seri.i bez podania przyc
przez Sp-gkn w porozumieniu z OferujNcym, w ka
zapis- - w. Od dnia rozpoczncia przyjmowania zap
Sp-gka w wzddemiug Nicy m moUe podj NI decyzji o ze
danej serii Obligacji tylko z waUnych powod: - w.
JeUel i decyzja o zawieszeniu danej oferty pu
subskrypecj.i okreSlonym ver Wiar wrkkraecSh o Eyne B j iw  dV
Il nformacyjnym danej serii, zgoUone zapisy |ak
uwaUane za waUne, jednak osoby kt-re zgoUygy
skutk-w prawnych zgJgoUonmeysosomegpi ®Swi pdperesizazj
2dni roboczych od dnia wudostnpnienia aneksu

informacjn o decyzji O zawieszeniu oferty dan
dguUs zegWpreypadkmnanuszéna | ub uzasadni anego podejrze
prawa przez podmiOtetcig Publiczneg sahboczNzasadni onego |
takie naruszenie moUe nastNpii Komisja moUe za
Publicznej rop o ¢ z @ferty Bubliczngg b Nd ¥ wstrzymal | ej rozpoczi

ni U 10 Dni Roboczych.

16.8SPOSEB I FORMAENIGSO®Z DOJSCI NI ERIOBGCI U OF ESIUYKU DO
ORAZ SPOSOBIE ITERMI NI E ZWROTU WEBKWIOINY

I nformacja o do pefdanej seriDOmigadjiyo dRuikb lzdstanze podana do

publicznej wiadomoSci w trybie raportu bieUNce
Obligaciji. W pr zy pRubitzoejdmine ¢ o jsSaiid @foerstkyut ku,
sprawie zamieszz o ne btiarzmienivw 7 d nOfertyRublicznejndkneji séric i u

wformie raportu bieUNcego oraz w spos- b, w ] a

stronie internetowej Emitenta (wwwarkas a . pl ) oraz Of eruj Ncego (www.

W przypadki ni e d o] Bublicanejdf esrktuyt ku, zwr ot wpgaconych
dokonany zostanie w terminie do 7 Dni Roboczyc
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Oferty Publicznejd a n e j seri.i do skutku. ZwracatanfN uw;
ZWr -cone bez jakichkol wiek odsetek i odszkodow
169SPOSEB | FORMAENIGAS0S8Z ODS Tt PIPRREPROWADZENIA OF ERTY LUB JEJ

ODWOGANI U
I nformacja o odwoganiu przeprowadzenia Oferty

publicznej wriieazd aot.mA® Sist.i 1b) Ustaavgd o Ofercie poprzez zamieszczenie
oggoszenia o odstNpieniu od Oferty Puawyiczne,j
ooferci e, tj . W spos-b w jaki zostago wudost nArg

Informacyjne | Pogramu Erisji Obligaciji.

17. WSKAZANI E CELCW EPMNPSJERC W WAWYCE § KITE RE MAJ t BYL

REALIZOWANEZ UZYSKANYCH WP GEMWSW Z

Srodki pieninUne pozyskane w wyniku bpbhdBpr ow:
przeznaczone na fialaso®aini epodi atWjce¢j] dEmiagent
kapitagu obrotowego i i nwezavti ikysjskad @ Emitagmatl a
Emitenta poprzez wzrost wartoSci udzielanych p
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V. DANE O EMITENCIE

1. Nazwa (FIRMA), FORMA PRAWNA , KRAJ SIEDZIBY , SIEDZIBA | ADRES EMI TENTA WRAZ
Z NUMERAMI  TELEKOMUNI KACYJNYMI (TELEFON, TELEFAKS), ADRESEM GG¢WNEJ
STRONY INTERNETOWEJ | ADRESEM POCZTY ELE KTRONICZNEJ , IDENTYFIKATOREM
WEDGUG WGAS$ Cl WEBYFIKARL ASTATYSTYCZ NEJ ORAZ NUMEREM WEDGUG
WGAS Cl WEJ | DEGITPOPATK@GWEJ

Nazwa (firma) Mar ka Sp-dgka Akcyjna
Forma prawna: Sp-gka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bi agystok

Adres: ul . Sswintego,lBdchaBbagp&kt ok 09
Telefon: (+48 85) 742 02 34

Fax: -

Poczta elektroniczna:  bok@markaapl

Strona internetowa: www.markasa.pl

REGON: 200072720

NIP: 5422971817

Numer KRS: 00058994

2. WSKAZANIE CZASU TRWAN IAEMITENTA ,JEt ELI JEST GZNACZON
Sp-gka Marka S.A. zostaga utworzona na czas ni

3. PRZEPISY PRAWA,NA PODSTAWI E KI&ESRIYACH U T WO FEMOENT

Emitent zostadg utworzony na podstawie przepis:
ze Statutem Sp-gki Marka S.A. i innymi wgaSciw

4. S DKTERY WYDAG POESNIROWMRISIEDO WGASCI WEGO REJESTR

Emitent zostadg wpisany do rejestru przedsinbio
postanowienia SNdu Rejonowego w Biagymstoku
18 czerwca2010 t podnumerem KRS 0000358994.

5. KRETKI OPICGRI EMISENTA

Mar ka S. A. powstaga na mocy uchwagy Nadzwycz
10czerwca 2010r. w pr zed mi oci e przeksztagceni a sp-gki
odpowi edzialnoSci N w sp-gkn akcyj nN.

Marka Sp-gka z ogra8cicNonNfnoNpawpegzizalkdni ki em
zostaga utworzona na podstawie umowy sp-gki z
28 marca 2006. Dnia 4 kwietnia 2006 . poprzedni k prawny Sp-gki
przedsifibionegw prawadzSoNd Rej Zragwyly wi eBli anjiy mM

Sp-gka z ograniczonN odpowiedzialnoSci N sN: Se
Kapitag zakgadowy sp-gki wynosi @ 50.000 z g
apr zedmi otnefcyiigy adsuatlage f or my Supd-zdikeal aprsiweanvjakdr zei djya
dziagalnoSi na terenie wojew-dztwa podlaskiego
W kol ejnym roku, powi nkszono kapitag zakgadow
milion Wggbtpch) 2007 r . rozszerzono zakres ter
swoj N dziagalnoSi. W Lublinie otwarte zostago
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lubelskiego, a takUe cziSci wojew-dztw mazowowecki ego
biurow Bi agydoedatkkiowo swoim zasingiem dziagani :
wa r mi-rd@azuskiego.

W2008r.Sp- gka rozwinfiga strukturi organizacyj nN
iSzkol e@® oraz powi ils Syppadckhiagpz Na¢g =z awypaba vy wa n ¢
kwoty 1.620.000,00 zg (sgownie: jeden milion s
W 2010r . sp-gka podp-fjikramNz Magkani czonN odpowi

przeksztagcona w sp-gkn alkynpmadl podstfaiwimeN uMa
NadzwyczajnegoZgromadzeniaWs p - | nMakka 8p. z 0.0.z dnia 10 czerwca 2010
Przeksztagcenie zostago zarejestrowane w Rej
SNdowego w dniw. 18 czerwca 2010

W czerwcu QRklal 1prrz e pSpo-wa dzz i kjta- reemi sp oiz yaskkcajgia, ni e
(sgowni e: szeSi milion-w dwieScie tysifcy z¢
rozszerzeni e dizoteofzanb kalefe biura® Rze§zkwie, Olsztynie oraz

Radomiu. - gka =zadebiutowaga na rynku NeDn@onnect
7pa¥dziernmni kaaré®jldstrowane zostago podwyUszeni

2.314.286,00 zgdg (sgowni e: dwa miliony trzysta
zotych) przR286 ems§pwnited szeSiset dziewinldz
osiemdziesi Nt szeSi) akcj.i serii C.

W dniu 30 styczni apodGING ru.c hZvamrgziNdv Spr-zgekdimi oci e
15.000 (sgowni e: IpighatcnaScz wy ktgyyscihficlyad olbazi ci e
subskrypcji prywatnejz okresem wykupu w\Dni@ 47z INtegy @2012d w a | a
dokonano przydziagu 14.105 (sgownie: czterna$S.

wartoSci nomi @@| 289 Waltde el 5.5l ,es tmoi | gioml .tysifdc
Pierwszym dniem notowania obligacji serii A Alternatywnym Systemie I@otu na rynku
Cat al y «wietna @ 2.1 6

W marcu 2012 r. Sp-gka ur uicwh o@d & kkuo,il @ o So bz i
iKrakowi e or az objnga swoim dziaganiem kol e]j
pomor ski e, g - dzkPodV kwartale20ltha§p pdhk s kzapocz Nt kowa i

wog- |l nej strategi. dziagani a Sp- § kiprogiamuj e j r
restrukturyzacij.i podjAto decyzjhnh o zamkni Aci u
oraz Lublinie w celu m.in. optymalizacij. koszt
W kolejnym roku Emitent uruchomi g drugi kana

udzielanych przyws p- gpracy z poSredni k2018i.z kwar toavy mimo W iv
owsp-JppaSyedni ki emkKrledgdptpewwnmor sp. Z 0.0.)

produkt do oferty: p o Uy c z kirivitro. & dfiu 14 Hpcas20M8.a ni e |
Zaz Nd Emitenta podjNg uchwagn w sprawie emis,]
zabezpieczonych na zmiennym zbiorze wierzyteln
(sgowni e: dwanaScie tysificy osi em2et800b0DDgac]j
(sgowni e: dwanaScie mili®9m-kaosweMmMB8&8 tysnaby
4.500 (sgowni e: cztery tW siérphio2013mp praepravadzono o b | i g
wykup5.463( s o wh it b : tzteystasiz ¢ S| d z ) obligdcjNserii A przedgtawionych

do przedterminowego wykupaw p a ¥d z i e r mprdeprowdgfodo3dwykup 0 2 ( sgowni e
pi Al s eadbligatjivseni A przedstawioych do przedterminowegaykupu. Na poc z Nt k u
wr ze®n3r.8p - Prkepr owadzi ga prywiatdDN Bmksjhejakppiy:
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2500 tys.zd sgowni e: dwa mil i onyW doii B8 s evr 2@19rsi @ cy
zarejestr owan eenzoes tkaajpoi tpacjduw yzUdekkiatyd2@892860@ GEmi t e n
(sgawndwa miliony dziewifiset osiemdzi esi Nt dz

zgot,yadlmkonane popr(zeigo vemies:j s z6e7%5l.s0e0t0 skcje d e md z i
seriD.Kol ejne podwyUszenie kapit agwwazealR graddiam we g o

2013 r.do kwoty 4.032.286,0 § (sgowni e: cztery miliony trz:
osiemdzi esi N2 tsytelBd u zgjroyt wathn e | emi sj i akciji s e
1. 043.(0s0300o wn§ e: | edent rnziyl itoyns i,cNectee kAdGza t@ySechi Joa e mi
pozyskaga tysefjago®nd@0 trzy miliony dziewinlset
Sp-gka w 2014 r. umorzyga 1.036 (sgowni e: j et
W dniu 12 lutego 2014.Jolan a Szorc zrezygnowa@a z pedgnienia
wzgl id- w 2z Dnia WBolutege 2004, . Emitent dokonag przydzi
tysi Nc pinliset) obligacji serii C o gNcznej w
milion pi Al set tysifncy zgdgotych) Zzabezpieczonych
obligacji serii Cprzypada na 16 grudnia 2045W kwietniu 2014r . Sp-gka przeproc
kol ej nN e misarij Diw rarbachi sglaslayjpdji prywatnePnia 14 kwietnia 204r.
dokonano przydzi agu 1.250 (sgowni e: serié d e n t
DogNcznej wartoSci nominalnej 1.25@.i6G0@z0e@skg
tysincy zgotych). Na mocyr .uchpwa@lep rZoawazd\edi uj aw k
emi sjn obl i Gipaac 3014, . DB miat elndt przydzielid 1.500
zabezpieczonych obligacj.i serii E o gNcznej W
milion pinlset t vy si 0 obligach §editEyzypada naTl4 lipeai2@7 wy k u p
Przydziag kolejsedjFzemi af i dobonagmrayx | w. Edisja u 3 1
obligacij.i serii F obejmowadga nie wiinicej ni O
obligacji. Przydzielonych@st ago 500 (sgdgowni e: pi Al set) obl i

500.000,00 z§ (sgownie: pinlset tysincy zgoty
28lipca 2017r. W dniu 2 grudnia 2014 . Zar zNd Emi tenta podjeNg uch
wifncej niU 1.000 (sgownie: jeden tysiNc) oblig
1.000 z§ (sgowni e Po przepdowauzeniuypsywakhej subsirgpdiyaclii ) .

grudnia 2014 . przydzi el ono 260 (Nst§o wmnhlei:gadewiie Soc i &N cs
nomi nalnej 260.000 zg (sgownie: dwieScie szeSI
seri.i G przypada ma dzie® 17 grudnia 2015

PROGRAM RESTRUKTURYZACJIMARKA S.A.

W | kwartale 2013. po przeprowadzeniuamaz y syt uacji Sp-gki, Zar zNd
ozapoczNtkowaniu zmian wZagadmiegzysiir azago e nd:
restrukturyzacij.i byga optymalizacj a kanag- - w

ini skonakgadowy ymopwzjezt gamuatcamiealznmni ej szeni e
wregionach oraz podjfhicie wsp-gpracy zzak@omSlragdn

d NUe doi aptymalizagg zasob-w | udzkich poprzez zwinkszeé
handlowych oraz zmniejszenlickhry st anowi sk administracyjnych,
nowych zasad rekrutacji, szkol e® oraz program-:
poUyczek oraz osi Ngnincia i utrzymani a wysoki
ozmian e pol i tyki sprzedaUowe | or az poprawn dzi i
wewnitrznego dziagu windykacij. or Bap eMprpi- €rpir earo
procesu restrukturyzacji by$o grkdzpoczincie prac
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Od poczI8t ku E@i0t ent poprawiag |jakoSi portfel a
zaostrzenie warunk-w udzielania poUyczek oraz
maj Ncych wpgyw na obni Ueni e ryzyka dokony
z harmonogramemW dniu 28 stycznia 2018 . Emi tent wprowadzi g nowy
poUyczek we pwsSSp-edmr &kayni-zphk Uy dytkd womadto,Ensitent o .

podj N decyzjn o zamknifnciu biur sprzedaUy w

i Toruniu orazo prowad z eni u dal szej dziagal noSci na obs:
poSrednictweinwcBitagyem$it dkw,r Lublinie, Godzi or
Sp-gka rozszerzyga dziagal noSi wgasnych prze
W kwietniu 2013r. Emitenfw cel u zwi nkszenia poziomu odzysKki
umowi sprzedaUy wierzytelnoSci, a takUe, w ce
umown z poSredniikkireend yk m@dytad wym s p . Z inb. o. , k
poSredni kiem finansowym posiadaj Ncym okogo 600
W kolejnym kwartale 2018 . Emitent wprowadzi g nowy produkt
|l eczenia niepgodnoSci met od NemiSrwi adyrbimuld g wei Ws |
medyczne wzakresiel eczeni a .nWperppdwaddrzeeSciie nowego produk
poszerzenie oferty produktowe]j oraz dotarcie z
maju 2013 . Emi tent wprowadzi § newewit&ksdamdy <I7lk
pracownifgkraedst awi ci el i handl owy c hsukcesywniew kol

przeprowadzi g W I¥ Kivaetale 2018 a |l efbriat. e nt prowadzi § d
zwi Nzane z zarzadzaniem pakiiedreml @tal e@§y owh z @86
grudniu 2013 . Emi tent Zzawarg umowy powierniczego pl
kwotn okogo jednego miliona zgotych. Ponadt o
zegzekwowaniem zal egaataniqpodytpewa opNaewych i
tytug - w wyk gudniw2023y c hwniWesi ono pozwy o zasNdzen
milion-w zgotych tytudgem zal eggoZwaitychwmswdaci e
poUyczKki

W | kwartale 2014. Emitent kmt ynuowad prace zwi Nzane z rozsz
kredytowych zawierajNc umowih o wsp-gpracy 2z po

finansowego w regionie wielkopol ski m, magopol
w wyniku monitorowama z ai nt eresowania poszczeg:- | nymi pro
Zzainteresowani e i potrzeby klient- - w dokonag:
iwprowadzi ga miesifncznN spgati rat, cCo j edno
of er owa n ylcna kopte Wynare@®14r . Emitent zawargd kol ejnN
przelewu wierzytelnoSci(saowarttoSdgiedpaonard | 1,04
zJotycPo)zyskane Srodki zostagy przeznaczone na
wramach dziagal noSci podst awowe ]

W lipcu2014r . ZarzNd Sp-gki podjNJg decyzjn o przen
zOlsztynado Torunia w cel u optymalizacj.i koszt  -w oraz :
Ponadt o, Emitemtakoat ynagdNwagd ndzicel u skuteczne
poUyczkobiorc-w nie wywiNzuj Ncych sifn z zawar
polubownN oraz egzekucjnin komorniczN. W zwi Nz

orozbudowi e dizi agazwondwghkadgpracy z podmi ot ami
Sp - gkkentynw w apjzekazywai e na dr ogn amMaloevlin d®acih,o dkte-nri y c |
sifAh pozyskal w drodze windykacij.i pol ubownej
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Prowadzone odr .podziNaganidd hkesw rarkdwuzNzyam st opr

sytuacjn finansowN Sp-gki. Emi tent zZ powodzen
koncentruj Nc swojN dziagalnoSi w oddziagach za
z poSredni kami , ktcireyzumedgbi wifejrN Nd mtaa obszat
Ponadtap86praki gaorjtafkeol Sd udzi el onych poUyczek
zaostrzonej pol ityki sprzedaUowej . Zwi hkszeni e
kl i engodwyoUszonymwalyiz§y&kungoosi Ngni Aci e i utr zy

termi nowego sp§acenia zobowi Nza® przez poUyc
wniosk-w poUyczkowlmiht emt 2ult¥ zymag podobnN |
podobnN Iliczbnf umpwr -pwra2@izik.o wyalhelwy r - wnielU z.
w Il kwartale 2014r. Sp - d ka z ponadl 48warga@ast pozi omu przychod-
w por-wnaniu do analogicznego okresu 2013 r.,

operacyj nejdo8wWyntiy(ss.g ozt i7e : jeden milion sieder
osiemset »DPFatyychk)y m w por - -wnywalnym okresie w
886,61t y s . zg (sQgowni e: osi emset osi emdzNasi Nt ¢
poprwymi k-w finansowych Sp-gki istotny wpgyw o
Wy sokoSi koszt - w d z izrangejazbno 0cS pdnad @Q8%e rda ggzjomue |

10.676.362,r89 zzPpowidOMu3 13.r3.54J a8k9 1w s8k3a zzujj Nv w2yonli:
2014r . w por-wnaniu do wyni kmi tzeant!| Iwvl dkaw.s z% tnl 3
poziom koszt-w funkcjonowania ®Eannmnieglizmns &t Kof
funkcjonowani a bygo mo Ul i we m. i n. p onentz e z re
oni emal 50% zmniejszydg zatrudnieni e na stan
Oddziag- w, Dyrektor-w Kontroli oraz Kierowni k-

OKRESLENI E RODZWRIWSCI KAPI(FUNBWSEY) WEASNYCH EMI TENTA
ORAZ ZASAD ICH TWORZ ENIA

StatukwABp2gust . 1 wskazuj e, iU w Sp-gce twor
(kapitag zmpasewwpl patagrafu przyznaje uprawni
ut worzenia w Sp-gce kapitag-w rezerwowych na
zwgaszcza na umorzenie akcjZasaaytakwlOe zéemine K
wgasnychpokepiS¢wj Kodeksu Sp-Jgek Handlowych or a

ZgodniezA Pt at ut u SgakKiadkKavyi wydh o ss § odwaedeilichyg 6 , 0 0 =z

trzydzieSci dwaitydizNesi dwi s&eiSd zgotych) i dz

() 810.0006 g o wosienssed zi esi Al tysincy) akcji i,mi enny
owartoSci noms$ & aWwmdedie nlz, 2000& tzyflf N akcj i, opgacoc
maj Nt ki em przeksztagcamMaka sps [@-kikgr a npiocdz o nfN
odpowiedziah o Sci N z agphgi o Nuw Bi

(i) 810.000 § gownbséeemset dzi esiwylk gy g8i mcay ) o kaakzcijcii e}
owartoSci nom$ §awmdede nl ,z0000 4P j (z.a &@mdPadNonych
maj Nt ki em przeksztadcanej spSpj-kiakgr a npiocdz o nfN
ojpowi edzialnoSci N z siedzibN w Biagymstoku

(i) 694.286 ¢ Jowsni eSi set dziewinlidziesi Nt cztery ¢ty
akcizwykgdych na okaziciela sesrgawn@kcen wdot g$c
k a UadkNg j 1

(iv) 675.0006 g o wnd eS8 set siedemdziesi Nt pinl tysifc)
D, o wartoSci spanijndademeja JR.a@@ Nz G k| n
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(v) 1.043.000§ gowjnéagden milion czterdzieSci trzy tys
serii E, mi nwaarnteosSchini@mboe 59t ¢) za kaUdN akcj n

Zgodnie ZA15ust. 1St at ut kaBpt §§i zakgadowy moUe byl podw
Zgromadzenia w drodze emisji wygNczenie akcj.i

moUe bpiel®: -wodwyUszony przez wydanie akcji w
dywi dendy. StAt6t wppodveidzay takUe moUl i woSi

zakgadowego przez przeniesieni e do ni ego Sro
rezerwowego.

Kapitag Zapasowy, zgodni e ze Statutem Sp-gki pr
bilansowych, (ii) podwyUszenie kapitagu zakga
Sp-gki do alternbdew@®@oegectynKapbbadgt maksdgawdowy
z zysku do podziagu w wysokoSci CO hajmniej €
kapitag zapasowy moUna zaniechal, jeSli jego w
kapitagu zakgadowego.

Poni Usza tabela przddamawiszyyvawiaSinykapiEmad ewt
dzi e &

TabelalKapi tady wgasne Emitenta (dane w zgotych)
30 wr ze $.n3lgrudnia2013r 30 wr z e $.n

Kapitag (fund 9.336.158,20 8.181.049,54 10.080.480,53
Kapitag pgdstawonwy  2.989.286,00 4.032.286,00 4.032.286,00
Kapitag (fund  11.387.061,54 14.238.841,16 4.780.898,39

tr-dgo: Emitent

INFORMACJE O NOHEBPGEBZNSCIl KAARKI GTAADEUNE GO
Kapitag zakadowy Emitenta zostag opJacony w ¢c

WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH PA Pl EREW WARTOSCI ®WYAQHUB BYGY
NOTOWANE PAPIERY WARTOS CI OWE EMI TBENWASITBAWI ANE WU ZMMIt Z
KWITY DEPOZYTOWE

PAPI ERY WARTO$ OTOWARE N RYNKU NEWCONNECT

() 810.000 (sgowni e: osiemseteldzissiii Byskfey
uchwady nr 1147/ 2011 ZarzNdu Giegdy Papier -
5 wrzeSniazB61lagy wprowadzone do alternaty
NewConnect . Na mocy uchwadgy nrwdBBef$eioduy Zt
wWar szawi e S. A. z dmiwyzhacpahoziperemiwsay2dk1
d z i2digiBpada 201t

iy 694.286¢ JowsilesSet dzi eaxteyitysiite dwe & Sdsienedziedls zi¢ S
praw do akcj.i zwykgych na okaziciela seri.i
ZarzNdu Giedgdy Papier-w WartoSciowycrh w Wat
zostagy wprowadzone do alternatywnego syste
uchwaffg59h2011 ZarzNdu Gieddy Papier -w Wart.
7 wrzeSniawg@haczono pierwszy dzi e@E. not owa
Uchwaf§B83BF2011 ZarzNdu Giegdy Papier-w Wart
26 patdzilewyzrkaac 2d0nMo ostat Bi1l ¢paifedi romnowan i2é

(iy 694.286 ¢ JownilesSet dzi eorteyitysiite dwve & Sasienedziedl s zi@ S
akcji zwykgych na okaziciela seri:i C, kt -re




8.2

10.

11.

MARIKA

PapierrtwoSwa owych w Warszawi e St A. z as tdanjiya
wprowadzone do alternatywnego systemu obrot
nr 1335/2011 ZarzNdu Gi e jWhsszaneaPA. 2 dniaw6 War t o
patdzi errnmwykaczooptt wszy dzie®& notowafk na dzi e

vy 675. 000 s(zsegSiwsneite:si ede mdzizensyikNjty cphi miseriitoyksaizfi cc
D, kt -re na mocy uchwagy nr 1476/ 2014 Zar
w Warszawie S.A. z dnia 31 grudnia 201 . zostagy wprowadzone d
systemu obrotu na rynku NewConned ar z Nd Giegdy Papier - -w
w Warszawie S.A. wyznagz@ierwsy d nio¢ @ wa E 13styczmaz2018.E

(vy 1.043.000 e(dseghowmiilei:on czt &igidgwy&§yicht nay otkpg
serii E kt - re na mocy wuchwagy nr 1476/ 2014 Zar
w Warszawie S.A. z dnia 31 grudnia 2014 zostagy wprowadzone d
systemu obrotu na rynku NewConned ar z Nd Giegdy chPwphi er - w
w Warszawie S.A. wyznagz@ierwsy d nioé¢ @wa & 1dstycznaz2018. E

PAPI ERY WARTO$ OTCOWAMRE N RYNKU CATALYST

@ 14. 105 (sgowni e: czternaScie tysifAcy sto pi
nominalnej 1.000 z§ (sdownie: jeden tysi Nc
ZarzNdu Giedgdy Papier-w WartoSciowych w Wal
zostagy wprowadzone do alternatywnego syste
348/ 2012 zZarzNdu Giegdy Papier-w WartoSciow
2012r . wyznaczony pierwszy dzi e rnggodoieva E n a
zkomini katem ZarzNdu Giegdy Papier-w WartoSec
29stycznia 2014. wdniu5lutego 2014 . odby da si A ostatnia ses]

INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOW | LUB EMITOWANYM PRZ EZ NIEGO

PAPI EROM WARTOMCI OWY

Emitentowiora e mi t owanym przez niego papierom wartosS

INFORMACJE O WSHWDBECEMITENTAPOSTNPOWANI:NEKHMDGOSCI QWYM
UKGADOWYWEODOWYM,ARBI TRAt OWBIEKUCYINYM LUB LIKW IDACYJIJNYM

Zgodniez wi edzN Emitenta, kini aszozsfitaggy powotoego wsapnig

ukgadowe, ugodowe, arbitraUowe egzekucyjne ani
dla dziagalnoSci Emitent a.
INFORMACJE O WSZYSTKICH | NNYCH POS TARIR ORPRZED ORGANAMI

ADMINISTRACJI PUBLIC ZNEJ, POSTNPOWANI A8C DOWYCH LURAWNA®RBY gH

WTYM O POSTNPOWANOKNCHA OKRES OB E JGOUNAIMNEI OSTATNIE

12 M1 ESI NCUB TAKIMI , KTERE MOGH WY SMEIDRGUG WI EDZY TEMI TEN
AKTERE TO POSTHRPOMXGNEY MIEL GUYB WIMEBAWNEJ PRZESZGOS$C
ALBO MOGt SITELINY WPGYW NEBIJRYFUNANSOWITAEMI TE

11.1POSTNPOWANI E Z TRA®KWRAYZZTOFA KONOPKI

Wobec Emi tenta wszcznto postfiAipowanie w spraw
wsprawi e podwyUszenia kapitagu zakgadmmastego Sp
subskrypciji prywatnej z wygNczeniem prawa pobo
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Marka S.A. w diiu wr z e SmiPazed2 0 1 3

wszcznciem tego postnpowania wni esZemiya, z okstt-arg
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postanowieniem SNdu Apelacyjnego w Biagymstoku
zostag wniesiony w dni,u a4 pmwa ¥fdrza eeprrnd vkaad z201 3
Okrhgowy w Biagymstoku wy dadkoddaladNiciyu po2w - sitzy avon
skutek nie wniesienia Srodka odwogawczego Wyro

112POSTNPOWANI E W E SNPARWSZEENIA ZBIOROW Y CH I NTERESCW ENIONSMM
W ZAKRESIE REKLAM STOS OWANYCH PRZEZ EMITENTA

W dniu 30 kwietnia 2018 Pr ezes UOKi K wyedad wWoscamoiwa epbdst

wsprawie praktyk naruszaj Ncych zbiorowe intere
skutkiem przeprowadzenia analizy dziaga@® rekl &
udzielajNcych poUyczek @poneszmeurtzalnd pOrcchwaodizyo n )
i Ko n s u maed dtyeznia do kwietnia 2013 . Po przeprowadzonym post

uwadzeSci sgN wsp-gpracin ze Sp-gkN w toku prowa
prowadzenia dziagaE€ rekljymezvaysdhr zeddedoakt zogth
Prezesa UOKiIK nr RPZ 49/2013 z dnia 24 grudnia 2013 st wi erdzaj Nca st o

Emi tenta praktyk naruszaj Ncych zbiorowe inter
Sp-gka wniosgdga Srod&kk ngowedawwz Wad ¢ z 3 Nahye , XVI |
Konkurencji i Konsument - w. Na dzie& publikacj.i

ostateczne orzeczenie powyUszego SNdu.

113POSTNPOWANI E W ESPRPARWKTYK N A RYGHZ AZBIOROWE  INTERES Y
KONSUMENT & W SANYSHORRZEZ EMITENTA

Postanowieniem z dnia 19 czerwca 201Br ezes UOKi K wszczNgJ postihipo

ustaleni e, czy Sp-gka narusza zbiorowe intere:
prezentacij.i koszt - w.Prexd dlhOKui K3 1w ygdraugd ndi eac y2z0j1n3 c z |
40/ 2013 stwierdzaj NcN stosowanie przez Sp-gk
konsument - w. Wydana decyzja dotyczyga 5 z 9 g
2014r . Sp-gka wni os §adoo dSwodgua n@ker fogo we ¢lay zdjz Wa E s z
publ i kacj i nini ej szego Memorandum nie zostaga
zarzut-w, a takUe nie zostaga rozstrzygnifinta s

11T4INNE POSTNPOWANI A

Wobec EmitentacnNguwsstabhnoclh idngch mind sUi ApoywyWae
wskazane,post npowa G, kt -re moggy mi el , mi agy l ub
finansowN. Ponadto Emitent nie posiada inform
podmi ot em ©alai@caw bploistsizpej przyszgoSci

Emi tent w zakresie SWOoj ej podst awoNweowe d zoi raajza
windykacyjne ws t osunku do wymagal nych [ niespgacony
Memor andupm sit i@®iwaE prowadzoshMdamiobegymoei p2228

~

kwotfi 4.800.556,64 z§ (sgownie: czteryzmiSlii ony

~

64/ 100 .z gPootnyacdnt)o z wni osku Emitenta toczy sin

gNcznN kwotd 2. 65d3wa3 8rbi, I2i40 nzyg s(zse§Siwsneite :pi Al dzi ¢
osiemdziesi Nt szeSi 24/100 zgotych).
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12. ZOBOWI t ZANHEMATENTA, W SZCZEGELNOSCAGTUSBIZCE JEGO JSYTUAC

13.

EKONOMI CZNH NANSQWITERE MO G} | SWPBGNMNNEL N A MOt L1 WOS L
REALIZACJI PRZEZ NAB YWCEW PIAEREW WARTOSCI|OPARAWNI ES W NI CH
INKORPOROWANYCH

Weddjug stanu na dzie® 30 wrzedpugotz0id nawy
ikr-tkoterminowych wynon§sjgdgMrizei et 3Dy dDide 3di2, M
cztery tysiNce sto. dwanaScie 13/100 zgJotych)

W dniu 27 pa¥dzizeorsntiakjaa 2z0alwlaumowapoddy og &b N npr &wr

1.000.000,00 zg (sgownie: jeden mitowimarokresgot y c h
14 miesifncy do dmi aP@&rlangeturdyni mo (RyOclz5K i zostagy

rynkowych, a spgata poUyczki jest regul owana \
przeznaczone na finansowanWraz dzi awcazlenSonSceij bzia
umowa mi p o UgyNeczzkni e z Emitemtey iwdbeca teji @soby prawnej Wwynosi
3.000.0000 9 (sgownie: trzy miliony zgotych).

Na dzie® sporzNdzeni SpnighkiaejjesegpoNMegmakamdwmc !
powi Nzanwawlar gia 41 mo wy poUyczki (rozumi ane j @
znastinpuj Ncy mi podntijo.t ami opoWwhk anwyenhiodz Ncy mi
zarzNdzaj Ncych i nadzorakgopaciuszeE mi t enta oraz zna

Tabela2Zawarte umowy poUyczki
Lp. Podmiot Rodzalij powi Nzani ¢KwotapoUyc

1. Jarosdgaw Kono Prezes ZarzNdu Mar 315. 000,

Czgonek Rady Nadzo

2. Dariusz Kowalczyk . .
akcjonariusz

999.000,

1. Wsp-: | ni k Kewalezgkk i
C z § oRmdyMNadzorczej w Marka S.A.,
akcjonariusz

2 . s pakciprhaausz

3. Dariusz Kowalczyk S.J. 3.889.99

tr-dgo: Emitent

Poza powyUszymi, Emi tent nie dostrzega zobowi
zobowi NzaE wobec p disansavwyeh@mipwanyohspizez Emitentat Emitent
do czasu wykupu Obligacji planuje utrzymywal |
dl a prowadzonej dzi agal noSci gospodarczej

INFORMACJE O NIETYPOW Y CH ZDARZENI ACEYCHMAIWPGY W N A WY NI KI
ZDZ1 AGAL NOSOSPODARCZE), ZA OKRES 0B J N\WOZDANIENR AINANSOWYM

LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANS OWYM , ZAMIESZCZONYMI

W MEMORANDUM

W okresie objAtym sprawozdaniem finansowym I

Memorandum Informacyjnym, tj. za rok obrotowy128 ni e wyst Npi gy ni et ypo\
zdarzenia majNce istotny wpgyw na wyni ki dziag
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14. WSKAZANIE WSZELKICH | STOTNYCH ZMIAN W SYT UACJI FINANSOWEJ IM AJt TKOWEJ
EMITENTA ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY ,KTERE POWSTAGY
PO SPORZt DZE NCHFINRMSOWYCH ZA OS TATNI ROK OBROTOWY
W patdzierni Rada0Rd! ityki PieninUnej podjnga d
Od dnia 9 pafdzisewompiakae2@if€ncyjna wynpbki 2,00

astopalonbar dowa wynosi 3,00% (zostaga obni Uona o
bezpoSredni wpgyw na wysokoSi przychod- - w od
got - wkowych i mogN wpgynNi na obni Uenie przyec
uwadze zmianyst - p procentowych Emi tent zmni ejszyg

zobsgugN w domu do 7% oraz poUyczek na konto
udzielanych poUyczek wpgywa na zmniejszenie pr

zwi nkezemstAapnoSci poUyczek i powi nkszenia baz
W 2014 r. Sp-gka wyemitowaga rpi fipgr zyerrziiiel obki
obligacje serii C€C o gNcznej wartoSci nominaln
tysi ncyWkwemiug0dd ) . przydzi el ono obligacje seri.i
1.250.000,00 zg§ (sgownie: jeden ivilipcu20i4. dwi eSc
Emi tent przydzielid obligacje serizd E( 0§ odmhd zen
j eden mi |l i on pi Al set tysifAcy zgotych) or az,
omi nal nej 500.000,00 z§ (sgowni er:przygdiefohes et ty
stagy obligacje serii G.00@NEaxney Wwagow8ci

eSidziesi Nt Wt2914ri .An c Emiztdeontty cppn zepr owadzi §che mi
stagy objfNezwmedjl 0o §aicj eomi nal nej 5.010.000, 0C
iesifnl tysifncy zgotych).

zajwwBé&azanymi, w opini.i Emi tenta nie istnie
maj Nt kowe|j Emitenta oraz inne informacje ist
danych finansowych za ostatni rok obrotowy.

- U OO N O N -«
O N O N O

15. PROGNOZY WYNI KENSOWYCN EMITENTA

Sp:- gk a, raportem bi2ghioig20l4mg §581 @1l przydgoit ®@wan
przez ZarzNd Sp-gki prognorz.n Ruymgdrko ava f 2 anlahadav

przychod-w z prowadzonej dziagalnoSci na pozic
miliony pifnlset eztzgnondzich§ciordawa ztyykiuNcnett o 1
(sgowni e: trzy miliony piiflset jedenaScie t
zr -wnowaUony rozw-j [ zost aga spoar poEysrkal prfi:
zewnhit rw ney reijk uSpktjkra pozyska cagoSi planowanyc
rozw-j dzPioadpalanvNSciiest takUe zagoUenie, iU w o
Uadne istotne zmiany maj Nce negatywne wpdgyw na
Za zNd Sp-gki bndzie dokonywagd bieUNcej oceny
rzadzi e]j jednak ni 0O raz na kwartag oraz przel
bi eUNcych |1 ub okresowych. Ocena maUki wo$Seigagaa
badaniu faktycznych przychod-w i wydat k- w w
zawartych w zagoUeniach r.cPonaddtddet Bp SPk a k ib i dv;
wystipowanie okolicznoSci, kt - -re zaligsovamigy o0Kkr e

zakgadaneigoi dhudWedww na sy.tPuagjniozfai wyms kwW $p -n
Emi tenta nie podlegaga badaniu przez bieggego
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16. OSOBY ZARZI DZAADEZBRUJt CE P BIQRESD\SO [EKMITENTA

Or ganami Sp - -ANk7i ,Stzagoudtnui eSpz- g ki , sN: Walne Zgro
Zar zNd.

Zgodnie zA2 8 , organem kierujNcym cagoksztagtem dzi
Sp-gkn na zewnNtrz jest ZarzNd. ZarzNd Sp- gk
powodnychi odwogdywanych przez Radin NadzorczN. KalCU
kadencij.i okreSla uchwaga Rady Nadzorczej. Kad
wszystkich czgonk:- w.

Zgodnie z art. 369 A 4 KSH maiejdzadhiemcodbyjoan k a Z ¢
Wal nego Zgromadzenia, zatwierdzaj Ncego sprawoz
pedgnienia funkcji czgonka ZarmdadatNadionkagdde

wygasa w skutek Smier zie, stkéjaydan &ajriz Nallubo odwo g
Na dzie@® publikacji niniejszego Memorandum w s

Konopka iJParezsesaw ar z Ndu .

Rada Nadzorcza, zgodnieA2 5 St at ustpur aSanpu-jgek is,t agy nadz-r nad
Rada Nadzorcza ysikagantha ejsi i mcipmur zczgonk-w powc

pifncioletni N kadencj . Czgonkowi e Rady Nadzorc
a w przypadku wygaSnincia mandatu w trakcie
uprawni eni doadwRadypedgni eni a skg

Zgodnie z art. 369 A 4 KSH, w zwi Nzku z art.
wygasa najp-¥niej z dniem odbycia Walnego Zgt
finansowe za ostatni pedny r ok Nadzorozd]. Nadjo pe gni
zgodnie z art. 369 A 5 KSH w zwi Nzku z art. 3
wygasa W skutek Smierci, rezygnacij.i al bo odwog
Na dzie® publikaciji niniejszegootMeNMDrandum w s

(i) Zimnoch Piotr

(i) Bogtul Piotr Hubert,
(iif) Kowalczyk Dariusz,

(iv) Matys Leszek,

(v) Sukacz Dawid Marek,

(vi) Szpuda Krzysztof

16.1 INFORMACJA O OSOBACH ZARZ}t DZAJ}t CYCH | FNRBZ2 EXIR S EWHENTA
KONOPKAJAROS GA W

Lat50.Powodany na stanowi sko Prezresan&apadgdtuawi & n

Rady Nadzorczej z dnia 24 stycznia 2013woj N funkcj i pegni w sied
$wi ftego Roch&7% Biodkgy ddd®k . E1Spor zNdoamuma ni ni ¢
I nformacyj nego posiada 463.000 (sgowni e: Czt e

stanowi N 11,5% w kapitale zakJi@Nowryen Slpi gxbhi @
na Walnym Zgromadzeniu.
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Wyksztagceni e:

20002002
1982

Kursyzzakresu zar zNdzani a

I LO w Biagymstoku

DoSwiadczeni e:

od 2012
od 2008
od 1998

Zgodni e
funkcij i
znal azg

Pan Jar

Marka S.A. w Biagymstoku (czgonek
Best Auto Sp. z o.0. w Lublinie (
Euro Hot el System Sp. z o. oUkraifapr z

ze zgoUonym oSwiadczeniem, Pan Jarosga
os-b nadzoruj Ncych lub zarzNdzaj Ncych
y sifi w stanie upadfaBowjiohbkwadabgi kbm

osgaw Konopka nie figuruje w Rejestrze

podstawie ustawy o KRS, nie jest r-wnieU wpisa

na pods

tawie przepdgos -wi prRwac ppdEsp alai i @anRol ska

Pan Jarosgaw Konopka nie zostad pozbawi ony ¢

gospoda
pegjnomo
stowar z
przepis
sp-gdgek
na pods

rczej na wgasnhy rachunek | ub pegnienia
cnika w sp-gcresthvared]|poanwdEsjt,womryane d ssi pi- bgi doz |
yszeniu nie zostagd r-wnielU skazany praw
ach r o-XXXYli kodeksw katkegX orazlart. 587, 590 i 591 Kodeksu
handl owyah.wnNiedd dvawt.y az Nvnjoavaddne zdar zeni
tawie przepis-w prawa paGtwa innego ni

Wobec Pana Jarosgawa Konopka w okresie ostat

zakoCEcz
postnpo

one postnpoavamiini sctyrvaiclynen,e Kaurbnekar ne sk
wania ma | ub moUe miel Zznaczenie dla dz

16.2 INFORMACJA O OSOBACH NADZ ORUJ}t CYCH | NRBZ BEXRSS EMVIENTA

PIOTR ZIMNOCH

Lat 39.PowoJany na c¢z§onkahwady zrXeadited0cR®@nk cj i

czgonka
Rejestr

18czerwca 2010. Swoj N funkcpginbped®p- Wkisi pdzy ul . $wiif

15879 Bi

Rady Nadzorczej pegni od dnia zarejest
u SNdowego przeksztadcenia poprzedni ka

~

agystok.

Wyksztagceni e:

20012002
19952000

Szkoga Ggowna Handl owa w War szawi

Uni wer syt et (vwyHRliza gaygmsetkooknuo mi czny)

DoSwiadczeni e:

od 2010
od 2006

Jagiell oni av Bii &a@ ydyteldoofikdghgowy)
IWA Sp. z 0.ow Kwidzyniu( k si igowoSi)
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-

od 2005 Cristal Sp.zo.ow Bi a g y(nesasotkiupca gg- wnego k
19982005 Bank PKO BP SAvWarszawig d zi ag kor poracyjny)

Zgodnie ze zdoUonym oSwiadczeni em, Pan Piotr
funkcji os-b nadzoruj Ncych lub zarzNdzaj Ncych
znal azgy sin w stanie upadgdoSciz Nd ikkowmnidsaacrjyic zl nu

Pan Piotr Zi mnoch nie figuruje w Rejestrze D
podstawie ustawy o KRS, nie jest r-wnieU wpisa
na podstawie przepis-w pr ataRolskpa Est wa i nnego ni

Pan Piotr Zimnoch nie zostag pozbawiony przez
na wgasny rachunek l ub pegni eni a funkcij i C Z
pegnomocni ka w sp-gce handl owej- . gdpreedsi nliunr
stowarzyszeniu nie zostag r-wnieU skazany pr a\
wpr zepi sach r o-XXKYli KndepkswkarXegoXdralz art. 587, 590 i 591 Kodeksu

sp-gek handlowych. Nie datigezKRdpegeniawnkeUr ew

na podstawie przepis-w prawa paEGstwa innego ni
Wobec Pana Piotra Zimnoelh o kr esi e ostatnich 2 | at nie tocz
postinpowanie cywil ne, rknaer nsek a rabdomien,i skttr-arceyg on ewyl
ma | ub moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Em

PIOTRHUBERTBOGT UL

Lat 39. nkPao wozjgaonryk a RadhwdNGNzorc26j 2013 rz dni a
Swoj N funkcjfn pegni w siedzibie -8p9 gRiiapystyohkl
Wyksztagceni e:

WyUsza Szkoga Gospodarowania Nier

DoSwiadczeni e:

od 2012 CWP Logan Sp.zo.ww Bi agy mst oku
20062010 Marka S Aw Bi agymdtcekpu ezes zar zNdu)
od 2003 Denari Mariusz Drewnickis.j.w likwidacjiw Bi agy mst ok u

19992002 Provident Polsk&.A. w Warszawie

Zgodnie ze zgdgoUonym oSwiadczeni em, Pan Piotr B
os-b nadzorujNcych lub zarzNdzaj Ncych w podmi o
w stanie upadgoSci, likwi d&ldj komubawgbeoekgb:re
Pan Piotr Bogtul nie figuruje w Rejestrze D¢
podstawie ustawy o KRS, nie jest r-wnieU wpisa
na podstawie przepis-w prawholshkpa st wa i nnego ni
Pan Piotr Bo§tul nie zostag pozbawiony przez
na wgasny rachunek l ub pegni eni a funkciji C Z

9

pegnomocni ka w sp-gce handl owe]j ienipgundagidubi nbi or
stowarzyszeniu nie zostag r-wnieU skazany pr a\
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wprzepi sach r o-XXXVYli KedgkswkarXegoXdrakz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
sp-gdek handl owych. Ni e dot ydcazrNz ejneigao, rk-twnriee Uniwaw
na podstawie przepis-w prawa paEGstwa innego ni

Wobec Pana Piotra Bogtul w okresie ostatnich
postnpowanie cywilne, k a rrmbeo,wea d rkitn irsetgroa cwyjnniek |
ma | ub moUe mieil znaczenie dla dziagalnoSci Em

DARIUSZ KOWALCZYK

Lat 51. Powodgany na czgonka Rady NadzBuwrgkejh
czgonka Rady Nadzorcze] Bejgedt rozde dRri zae dzsairfeljiecsrt
Rejestru SNdowego przeksztagcenia poprzedni ka
18 czerwca 2010 . Swoj N funkcjn pegni w siedzibie Sp-
15879 Biagystok.

Wyksztagceni e:

Uniwersytet Warszawski (prawo)

DoSwiadczeni e:

od 2002 IWASp.zoow Bi adawi gdiyek zar zNdu)
od 1993 Cristal Sp.zo.ow Bi a gy mstjokwe k zar zNdu)
od 1989 ASDEX Sp.zo.ow Bi agyYmstjokmwe k zar zNdu)

Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeni em, Pan Dariusz
funkcji os-b nadzoruj Ncych lub zarzNdzaj Ncych
znal azgy sin w stanie upadgoSciar zINidk wiodrd csjair ylcw
Pan Dariusz Kowalczyk nie figuruje w Rejestr ze

podstawie ustawy o KRS, nie jest r-wnieU wpisa
na podstawie przepi s- - w zpospplta®olgkea Est wa i hnego ni

Pan Dari usz Kowal czyk nie zostadg pozbawiony
gospodarczej na wgasny rachunek | ub pegdgnienia
pegnomocni ka w sp-gce hastdwowwemn,, sp-zEdziialbnio,r
stowarzyszeniu nie zostag r-wnieU skazany pr a\
wpr zepi sach r o-XXKYli KndekswkarXegoXdralz art. 587, 590 i 591 Kodeksu

sp-gek handl owych. Nu.e rd- owtnyocwzaND njee gzod arr-zvenmnii eal kK t

na podstawie przepis-w prawa paGEGstwa innego ni

Wobec Pana Dariusza Kowalczyka w okresie o0ste
zakoE&zone postnpowanracyjyweéel hep karne, skdmbpo
postfipowania ma | ub moUe mieil znaczenie dla dz

LESZEKMATYS

Lat 50. Powogany na c¢zgonkakwiB@ial@llrNa dzworjcN efju nukc
pegni w siedzi bi eoR&pab5dok 10948 2y Bil agywt cik eg
Wyksztagceni e:

19801984 Techni kum El ektryczne w Biagymsto
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DoSwiadczeni e:

od 2010 MarkaS.Aw Bi agymdsytrelkkt or dzi agu kontr
19862010 Polymer Technologies Inw Delware( ki er owni k kontr ol

Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeniem, Pan Leszek
funkcji os-b nadzoruj Ncych lub zarzNdzaj Ncych
znal azgy sin w stanie upadgdoSciz Nd ikkowmnidsaacrjyic zl nu

Pan Leszek Matys nie figuruje w Rejestrze DGg
podstawie ustawy o KRS, nie jest r-wnieU wpisa
na podstawie przepis-w prawRolskpa EGst wa i nhnego ni

Pan Leszek Matys nie zostag pozbawiony przez s
na wgasny rachunek l ub pegni eni a funkcij i C Z
pedgnomocni ka w sp-gce handl owejzieligundagidubi nbi or
stowarzyszeniu nie zostag r-wnieU skazany pr a\
wpr zepi sach r o-XXKYli KndepkswkarXegoXdralz art. 587, 590 i 591 Kodeksu

sp-gdek handl owych. Nie dotydaNzpega, r kwnir eUmwwa

na podstawie przepis-w prawa paEGstwa innego ni
Wobec Pana Leszka Matys w okresie ostatnich 2
postipowanie cywilne, k arrrbeo,weg d nkitnirsetgroa cwyyj nniek |
ma | ub moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Em

DAWID MAREK SUKACZ
Lat 42. Powogdany na uczhjwanjkNa nRdnidl@9 cMeRdbz2013 C z e |
Swoj N funkcjn pegni w si ethblioh 108 18D9 JRii aPpy tyo k.l
Wyksztagceni e:
20012002 Wy Usza Szkoda Biznesu (studia MBA
19952000 Akademia Ekonomiczna w Krakowie
Doktor nauk ekonomicznych (specj a
Makl er Papier-w WartoSciowych

Doradca Inwestycyjny

DoSwiadczeni e:

od 2010 21 Concordia Sp. zo.we Warszawig part ner zar zNdz aj
20072010 BBI Capital NFI S Aw Poznani pr ezes zar zNdu)
20042007 BB Investment S.Aw Poznaniu

19992003 Commercial Union Fundusz Emerytaliny ( ¢ z § @rae k Nd u / d$.)

inwestycji)
19971999 Wood & Companya.s. w Pradze
19951996 BankBPHSAw Gda(& &mart ament i nwestyc]
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1994 Dom Maklerski Certus S.Av Warszawi d zi ag bada &)
Zgodnie ze zdoUonym oSwiadczeni em, Pan Dawid
funkcji os-b nadzoruj Ncych lub zarzNdzaj Ncych

znal azgy sin w stanie upadgdgoSci NdI kkwmi dacjytczha

Pan Dawid Sukacz nie figuruje w Rejestrze DJg
podstawie ustawy o KRS, nie jest r-wnieU wpisa
na podstawie przepis-w pr awhkolskpa EGst wa i nnego ni

Pan Dawid Sukacz nie zostag pozbawiony przez s
na wgasny rachunek l ub pegni eni a funkciji C Z
pedgnomocni ka w sp-gce handl owej ielni,gundagidubi nbi or
stowarzyszeniu nie zostag r-wnieU skazany praw

przepisach r o-XXKYli Kodeksw katkegX ordzlart. 587, 590 i 591 Kodeksu

sp-gek handl owych. Nie dot ydcazrNe e neigao, rk-twnriee Uniwaw
na podstawie przepis-w prawa paGEGstwa innego ni
Wobec Pana Dawida Sukacz w okresie ostatnich 2
postfinpowanie cywilne, k arrrbeo,weqg d nkitnirsetgroa cwyyj nniek |
ma | ub moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Em
KRZYSZTOFSZPUDA

Lat 38. Powodgany na czgonka Rady Nadzbuwrckejn

czgonka Rady Nadzorczej pegnRkPr oad sdinfi bai ozracr-ew eksrt
Rejestru SNdowego przeksztagcenia poprzedni ka
18czerwca201® . Swoj N funkcjn pegdgni w siedzibie Sp-
15879 Biagystok.

Wyksztagceni e:

Technk mechanik

DoSwiadczeni e:

od 2000 Autoplatinum BianiKr zy szt of Szpud@wdwa s Biaa &
gospodarcza)

Zgodnie ze zdoUonym oSwiadczeni em, Pan Krzyszt

funkcji os-b nadzorujNcych lub =zarzNdzaj Ncych

znal azgy sin w stanie upadgoSciar zINidk wiodrd csjair ylcw

Pan Krzysztof Szpuda nie figuruje w Rejestrze

podstawie ustawy o KRS, nie jest r-wnieU wpisa
na podstawie przepis-w prawa paGEGstwa innego ni
Pan Keyszt of Szpuda ni e zostadg pozbawi ony pr ze
gospodarczej na wgasny rachunek | ub pegdgnienia
pegnomocni ka w sp-gce handl owej , przcglts i nbi or

stowarzyszeniu nie zostagdg r-wnieU skazany praw
przepisach r o-XXKYIli Kodeksw katkegX ordzlart. 587, 590 i 591 Kodeksu
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sp-gdek handl owych. Nie dotyczN jegomi agryibgU mivwe

na podstawie przepis-w prawa paGEGstwa inhnego ni
Wobec Pana Krzysztofa Szpuda w okresie ostat
Zzako®E& zone postnpowanie cywilne, karrmeeg,0 avdymii rk
postfipowania ma | ub moUe miel znaczenie dla dz

DANE O STRUKTURZE AKC JONARIATU

Na dzie® publi kacj i kanpiintiaejj szzaekggoa dMewnyo r Sapn-dgukm  wy
(sgownie: cztery miliooyetosydmideBesi BwaszgSi KN
na 4.032.286 (sdgownie: cztebBgiemi dbsoampdkcjreyidRi e

Na dzie@® publikacji niniejszego Memorandum akc

Tabela 3Strukturaa k cj onari atu Sp- gki
Akcjonariusz Liczba Udziag w Liczba Udzi a

akcji zakgado' ggos- Wwggosece

Dariusz Kowalczyk g,j. 962 159 23,9% 962 159 19,87%
Dariusz Kowalczyk 608 577 15,1% 721 977 14,91%
Jarosgaw Ka 463800 11,5% 577 200 11,92%
Krzysztof Jaszczuk 290 024 7.2% 435 824 9,00%
Polapart sp. z 0.0. 402 170 10,0% 402 170 8,31%
Krzysztof Grabowski 271 600 6,7% 417 400 8,62%
Piotr Bogtu 239891 5,9% 385 691 7,.97%
Leszek Matys 178 962 4,4% 292 362 6,04%
Pozostali 615 103 15,3% 647503 13,37%
Razem 4032 286 100% 4842 286 100%

tr-dgo: Emitent

Zgodnie z wiedzN Sp-gki w okresie ostatnich 2
administracyjne i karne k ar bowe dotyczNce os-b fizycznych p
naWalnym Zgromadzeniu.

PODSTAWOWE  INFORMACJE O DZI AGALNOS CINTA ERE TVESKAZANIEM
WSZCZEGELNOSCI TRRYO RIYKNKE W Z B Y PQSIADANYCH ISTOTNYCH
ZEZWOLEGS | KONCESJI

13.1OGELNE | NFORMAZIJAG AL NDOS C

Marka S.A. to instyt obsjamae tAniconaumerbivaa Sdeghgap tic a

poczNtku swojej dziagalnoSci oraz w okresie ¢
swoj N aktywnoSi na wudzielaniu w<Emitent@rowadzif i nans
dzi agal noSi s pwezsetdyac(yg wiNN oproapzr ziez : cwt Biyaghmst al
Lublini e, Toruni u or az Godzi , na obszar ze dzi

mazowieckiego, p o d knmzunskiegok goraagskiego, kugwspomaEskikgo,
g-dzki egoki enpaggoprodz Swintokrzyskiego. Sp-gdka S
wykwal i fi kowanych przedstawicield@ handl owych.

bankowy poprzez siel poSrednik-w kredytowych d
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Emitent specj ali zuje sin w wudzielaniu szybkich p

fizycznym. W swoj ej ofercie Marka S. A. posiada

(i) z obsgugN w domu klienta (o wartoSci od 8C
przy czym poUyciz&kispjatguUsRyof ezawane st afg

(ii) na rachunek bankowy (o wartoSci od 500 do
mi esi ncy)

PoUyczka z obsguga przez przedstawiciela w don

zwi Nzaneenz emd pioddyczki, tj . wypedgnieni e wni os
wypgata Srodk-w pienifalUnych oraz spgdata rat o
poUyczKki j est wydawana w ci Ngu 24 godzin. Dr
bankowe. Bni t ent w tym zakresie wsp-gpracuje z poSr
m.in. w Biagymstoku, Bydgoszczy, Olsztynie, G
Mi eSci e, Nowym Dworze GdaGskim oraz Wrocgawiu
zawarce umowy odbghkval sigpoSredni ka kredytowego, a
na rachunek bankowy wskazany przez klienta we
Marka S.A. oferuje poUyczki ze spgatN tygodni o
poUyaoadkielane sN w opcji z obsgugN przedstawi
Sp-gka oferuje poUyczki got - wkowe na okres 30
il oj al ni klienci sN traktowani na wWarzwn koakcrhe sp
spgaty: 40, 50, 60 lub 90 idpyg&dm®Wi0OOorzgz WwWoUyzyl
of erowanej formie ze spgatN miesincznN sN ud:

zprzedstawicielem Marka S. f.s plad30yclzk,a a5zl eb al
wwysokoSci od 3. 0@0m0ugliom 320. W&0i azngt.- w poUycza u
poSredni ka kredytowego na okres 4 8, 13, 19,
30000z §. Okres spgaty uzaan eejUnki woontyy jpeoslty cozdk iwni os k

Marka S.A. jest firmN poUyczkowN o charakterz

wojew-dztwach, a poprzez poSrednik-w kredytowy
konto bankowe na obszarz&. Ahi emgl - Gmigaagoa kt &
wieloletnie doSwi adczeni e. Obecni e Sp-gka j e
got - wkoByalymst oku oraz Lublinie. Z usgug Emi
os - b. Ponadt o Mar ka S. A. swejpjroferty avdcellawzmognieria pr o d u

swojej pozycji na rynku.
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Rysime k 1. Punkty Swiadczenia usgdug przez Emiten

Y Laekadderg Mhakm

.
Boelsk Podlashi
ok ® '

&

Pranmysl®

tr-dgo: Emiten

Swoj N of ertn Emi tent kieruje do os-b fizyec
finansowani a. KIlienci przede wszystkim poszu
ni eduUych kwot ze wzglidu na nieprzewidziane
bie ONce wydatki . Emitent wymaga od swoich poten
() posiadania stagego, udokumentowanego oraz

umowy O prach, umowy zl|l eceni e, umowy o d

rol ni czej gospbdaiczzjj al noSc i
(i)  posiadania polskiego obywatelstwa,
(i) uko®zenie 25 roku Uyci a,
(iv) posiadanie aktywnego numeru telefonu,
(v posiadanie adresu zamel dowania oraz stageg

Typowym klientem Emitenta w kanal e rpedzdlgczek :
wiekowym 364 5 l at . Ni emal dwukrotni e cziSciej p ol
obecnych ktl yi re n tk-aw a lwe udziel ani a poUyczek) .

poUyczkobiorc-w nie przekracza kwoty afeddo00 2z
Emitenta. W 90% przypadk-w poUyczkobiorcy, k t
zzawarta umowN, ponownie korzystal. z oferty S
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W drugim z kanagdg-w Swiadczenia usgug poUyczko
Sredni a ewit ak uwyhklois i 54 | at a. Podobnie jak w ¢
poUyczkobi or cami sN przede wszystkim kobiety
poszukuj Nce finansowania posiadaj M Sryesdniz gd onceh
Pornywwal nie ksztagtuje sin poziom ponownhego Kk
Emi tent a. Okogo 80% klient - w, kt -rzy poprawni
ponownie z oferty Emitenta.

18.2 INFORMACJE O DANYCH F INANSOWYCH | STATYSTYCZNYCH

Emitent pp wa d z i dziagalnoSi udzielajNc poUyczek g
trzydzieSci tysifncy zgotych) na maksymalny ok
kwota poUyczki [ tak dgsgiedokaekwepgatudzi el o
zobsdugN w domu.wwyhbsk@wa 208384, 00 z§ (sgowni e
cztery zgote) co jest wynikormm20g UsANyrecoi Wyds
Srednia wartoSi wudzielonej mpwewUktzkymzwghagada
1,5 tys. z§ (sgownie: jeden tysiNc piniset zg§
wydguUa sin Sredni okres wudzielanej polyczki z
50tygodniW nowym kanale sprzedaUy, jakim sN poUycz
wartoSi poUyczki, jak i Sredni jej okres sN z
kt -ry korzysta PpniuSgaag Eambheleamt pr z ed sedrdejvi a s z «
wartoSci poUyczki oraz Srednim okresie spgaty
Tabelad $rednia wartoSi poUyczki oraz Sredni okre
Il kw. 2014
2011 2012 2013 . . - .
poUyczki poUycozbksig
w domu
srednia ' 447000 989,00 1.007,00  4.096,00 1.334,00
poUyczki
ST ?dn' _0 38 tygodni  39tygodni 43tygodnie 17 mi e 50 tygodni
poUyczki
tr-dgo: Emiten
Emitent, na koniedV kw. 2014r . , p posad 26dt aygs . k1 i pondd?288 tyor a z
akt ywnych Sm-gka zanotowaga zar-wno wzrost w
zzakgadanym w strategid. Emi tenta bezpiecznym,
JednoczeSnie Emitent realizuje zagoUenie pro
polyck o wysokiej stopie SciNgalnoBci .dos$ kedhtia
2014r . wyni osga ponad 75 %, co jest wyni ki em w
osi Ngal =zadowal aj Noei Wynaktalhéehanpowdasyt awi a
klient -w oraz |liczby a2i3ywnych um-w w | atach 2
Tabela5 Liczba klient-w oraz | i cokresg. akt ywnych um-:
2011 2012 2013 Il kw. 2014
Liczba kI 12.036 24.831 24.361 26.254
tozba - akiywnyeh - y3135 28.361 27.410 28.532

tr-dgo: Emiten

Przychody Emitentato pgaty poUyczkobiorc-w z tytugdgu udzi
Strukturnczeki sh(pproahydNnody ze sprzedalUy (opga
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udzielenie po Uy c z briygotowdwecdaa dralz qremia ol pufeapieazyciela),

(ilodset ki od p olpyjcazt kai ,z ao roabzs g(uigifii )w d o mu . Naj wi f
Emitentamgpr zych-d ze sprzedaUyr (solanowé®cgygNwzheédo
orazopgata fizadomhoswNig(stanowdbNcN5®%20 NBokmMEgo pr z)
wlillkw.2014r) . Nal eUy jednalbpgatwa@wni obis@ ugadziva g o mt

maleje(w 201lr . wynosi g ponad of(®%) pra yrcheda ks estpak e
z2 zmiany ksifdgowania odsetek, a takUe wprowad:
Tabela6 Struktura pr(zw cthyosd.- w gmi t ent a

2011 2012 2013 [l kw. 2014
Przych-d ze 1.258 6.159 3.127 6.277
Odsetki 1.738 1.747 2.585 1.795
Opgabbasgaghn 7.925 11.035 6.802 5.647
Razem 10.921 18.941 12.514 13.719

tr-dgo: Emiten

Emi tent prowadzi swoj N dziagal noSi poprzez bi
w.:Bi agymst oku, Lubl i mBii®,r NTompwri aawesagatzy lcthe dubitt. w
l'iczbn klient -w najistotniejszymi dla dziagaln
Bi uro w Biod®ym@fandeuk owi tké ji elnit ¢ zvb ystopmidwy evzrastw u j e
od 2011r . TakUe w odni esiyecnhi uundow, | incazibwc a§kjzywnu
dziagal noSci Emi tenta ma biuro w Biagymstoku,
2013r . st anowiga 30% og-gu zawartych um-w i, poc
od 2011 .
Poza poUyczkamirzedzwdghanmegmibi ura sprzedaUOy, E
zPoSredni kami Kraj owymi, przy wsp-gprradoy z k t
11grudnia 2014 . zawarto gNcznie 1.863 umowy o poUyc
ocenii poUyczkobiorc-w, Sp-gka jednoczeSnie nie

18.3 STRATEGIA EMITENTA
Strategia Emitenta zakgada bdezz paigead znmoyS e i-sitkoan rntiea

dNUy do osi Ngnifncia znaczNcej pozycij.i na ryn
dziagalnoSci N chce obj Ni obszar cagego kr aj
izr-wnowaUonym rozwoju terybdat&abwymh Kkbsezy -  wi
ekspansiji terytorial nej ma na <celu stage zwi

Sp-gki, ()pypt 2zenat yczne zwi nks gipwpiowadzenenowgch u  d z i
kanag- - w doazliympdyfik@jcij i of erty produktowe]

Osi NgnifAciu cel-w strategicznych bfidzie moUl i w
pl anuje pozyskiwal finansowanie zewnitrzne pr :
poprzez emisjn obl i geaeajzia. bRiadmavhtio wHmistneNnts i zd
handlowycho r a z wprowadzal nowe kanagy dystrybuciji
zpoSredni kami kredytowymi. Sp-gka szacuje, iU
dotarcie do nowychporzegggikam-ive, nowpchexlient - w.
oferty do potrzeb aktualnych oraz nowgazh kIl i e
wodpowi edni spos- b modyfi kuje swoj N of ertn.

rozpoznawal noSci agjowadrerig¢ akan anarketingowyphona olszarze, na
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kt - rym prowadzi akcj e poUyczkowe, a takUe po
notowanej na rynku NewConnect.

Wr az z rozwojem geograficznym Emitent koncer
wysokk go poziomu Sci NgalnoSci wudzielonych poUyc:
oniskim ryzyku.Emi t ent dNUy do wzrostu efektywnoSci

poprzez: iwer yfi kacjn klienta pod wzgl hdemieni@ar zedni
oraz autentycznoSci okpjawiandrni N okwenmemtzaddglino Jd
starannN analizn sytuacij i finansowej klienta,
zkl i ent em, (i ii) codzienne ramart owancihe kuoznyt st
(ivyr egul arne teoretyczne [ praktyczne szkol eni
got - wkowyedwu!l arvna korespondencj a i wizyty w pr
oraz (vi\wykorzystaniees Nd - w przy dodSkaddzeniu naleUno

Emi tent planuje takUe dalszy, stagy rozw- j sy
ef ekt owne zarzNdzeni e Sp-§gkN oraz monitorin
zantycypowanym wzrostem skal.@ dzi ag angnia Sp- 0
operacyjnej.

18.4 OTOCZENIE RYNKOWE
Mar ka S. A. dziaga na rynku poUyczek got - wkowy

czyl.i sp-gki dzi agaj Nce poza sektorem bankowy
nadzor owi i przedsneawi jf Nmyd ape Uysctzaktoywset yeize p
statystycznych, a br ak rejestr-w powoduj e, [
wi el koSci tego rynku i okreSlenie jego wdjaSciw

Pozyskiwanie przez gospodarstwa domowe dodatkowego finansowanimge§t! i we zar - wn
poprzez kredyt bmraByazydt e( wk omeejjb | fi ddremi e kredytu

oraz przez poUyczki got- -wkowe. JednakUe brak |
tych produkt - w. St osowni e dbw PdspeoCharakterysigkan e k  f
sektora pr of i | klientabo autorstwa dr Piotra Bi a
sfinansowaniu drobnej konsumpcij i w szybkiej f
autor powyUszego raporth,chgnakt enWzrcjzEkniglg z e
do kredyt -w udzielanych przez banki . okkesiezeci Nt
objAatym powyUszym raportem ksztagtowaga sif n
zgotych), natomi hstpoPyerki ntgma - weowejS wynosi
dziewidnlset czterdzieSci cztery zgJote).

Zgodniez2Di agnozN Sp¢dpadamNe2@d3yczNce warunk-w Uy
pod kierownictwem prof. Janusza Czempi GBGskiego
sp-gek udzielajNcych poUyczek (a wygQgiNomceai ko ¢
zZadguUenirst wosdmonbavych wzgliidem bank-w w ana

543,22 mld z4g, przy czym zadguUenie z tytugu
poziomie 122,7 mld zg. Jpedbypdkdki |wdimmyesekaanzeu j pNr
bhndNce roagnhk asmtianowi I okogo 30% cagoSci poUycze
warto zauwaUyl ,zad wrdo 2wWar7t oSi poUyczek, |jak i
firmy poUyczkowe, Kobnfeees®lj izrPezeodsienwi or st w
stabilnie wzrastawi 6bhsSBwimadaizgteaneswwanijiou poUy

jaki  gatwiejszym dostnpie do takich produkt - -w dI
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Zgodnie z raportem PwC ARynek firm poUyczkowy
posiadaj aki ekol wi ek zobowi Nzania finansowe, z kt -
firm poUyczkowych. Zdecydowanym |l iderem sN b
spoSr - d zadgdguUonych gospodarstw domowych. Du
poszukueposob:-w dodat koweg@! fd miaemm smiwsala ai lioSi zad
poUyczkowych wskazuje na duUe moUliwoSci dal sz
isposobnoSci do pozyskiwania nowych klient- -w ¢
autorzy raportu gg-wnym celem poUyczek |jest ¢
bi eUOnych wydatk:- w. Dopiero kolejnym celem jest
wobec innych instytucij.i finansowyic hj)ak Nk tp rroewasd
Emi tent i wymaga od niego wifnkszego zaangaUowa

Firmy poUyczkowe dziagaj Nce na rynku pol skim
model u biznesowego. Maksymal na zweyksomkaS 1o Dyd
aj edyni e cznSi firm poUyczkowych proponuj e w)
udziel anej poUyczki jest niUsza niUO 5.000 z§
aktywnoSci firm poUyczkowych. imPz apyocehtovdnyja wy ni |
ipozostagych opdatekwnNemnychpgatN poUyczki, a
z op-F¥fnie®& w spgacie (np. monity, opgaty karne

Autor zy raportu ARynek firm poUyczkowych w P
segmenty spo®kiugN domowN, sp-Jgki z obsgugN w pi
zobsgugN przez Internet. WSr-d firm poUyczkowy
wystfApuj N takUe takie, kt-re gNczN trar swosoby
udzielenie mpoficejekzy jzvkr dt (1l ub spJjata poszcz
zamieszkania poUyczkobiorcy.kweéciyem cmo dled .u0 0d0o na
1862 tygodni ot ygodni owN spgat N rafnktergegment s
poSredni k-w/oddziag-w, kt-rzy udzielajN poUycz
aw przypadku przedstawienia dodat kowych dokume
tysifAcy zgotych. SeHtecharakkdyizej anisa ip atgoni dls z g
okogo 3.000 z§ w przypadku winfnkszoSci ifirm poc¢
typowo do 30 dni. Ten segment charakteryzuje szybka decyzja o przyznaniu i przekazaniu

Srodk-w finansowych. Neebwoizmi shl ekt ammiwi Nma W
umoUl i wiajN pobieranie Srodk-w bez pamdch zeby
przyznanego | imitu zadguUeni a.

Rynekpd)yczek got-wkowych dla os-b fizycznych w P
i Providen t Pol ska SA, badariami pyzepmwadzonymi ev 204.0przez Everest

Finanse sp. z 0. 0. posi adag ponad 80% wudzi a:
rozdrobniony. Il stniejN zar-wno |liczne rgwdmi oty
(np. Provident Pol ska, PoUyma@dckmi oBtoyc,i akit) -, r ep oafmd
wokreSlonych regionach, a takUe podmioty wudzie
Vivus.pl). Niskie barieywej Sci a na rynekajpewwde] e, noWyplowpg
wtym sp-gek, kt-re naleUN do mifndzynarodowych
Emitent a stanowi N r-wnieU podmioty, kt -re ob
spogecznoSciowych (np. Kokos. pl, Lendico. pl ).
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19. INNE | NFORMACJE DOTYRQ@WADEONE]J PRZEZ EMI TENTA DZI AGALNOSCI
GOSPODARCZEJ, ISTOTNE DLA OCENY MOt L1 WO$ Cl REALA PRYBABMITENTA
JEGO ZOBOWIt ZLWEOWAERWICH PAPI|ARICOE OV OWY CH
W opinii Emitenta nie istniej N zierenen iiengfoo rdnzaicaJ
i stotne dla oceny rewilNzao@ani emiptrawean\Sph Jkbil izg
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SPRAWOZDANIA FINANSOW E EMITENTA

Emitent jest sp-gkN publicznN, Kt -rej instrur
systemie obrotu na rynku Newhnect , kt -ry prowadzony j est
WartoSciowych w Warszawie S.A.

Dane o Emitenci e, sprawozdania finansowe, or az
zami eszczone W niniejszym Memorandumwychaj duj N
sporzNdzanych przez Emi tent a, kt-re publi kowa
Informacji) i d o snb BtwmeeNewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta
www.markasa p | w Raakj@mvestoskie Ponadto sprawozdania fir

publikowane na stronie rynku Catalystww.gpwcatalyst.gl w z w hokowaniamna tym
rynku obligacji Emitenta.

1. SPRAWOZDANIE FINANSOW E EMITENTA ZA OKRES OD 1 STYCzZNIA 2013 R. DO
31 GRUDNIA 2013R.

Profesjonalizm
Rozwdj

RAPORT ROCZNY

MARKA S.A.
ZA 2013 ROK

(dane za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.)

Biagystok, 6 czerwca 2014 r.




MARIKA
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1.Li st Prezesa Zar zNdu

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2013 dla Marki byd okresemnkskhogpakgwdawa
rozwoju terytorialnego, wzmocnienia kapitagowe
zarzNdzania pakietem wierzytelnoSci

Decyzja o zamkni fici WKrakowiei Radomiu,uRzeszawie G daruds k u ,
pozwol i ga Sp-gce zoptymal i zegiomach, wktgns mydatki f unkc

admini stracyjne, kadr owe, a takUe eksploatac
dotychczasowym terenié¢ d zi esi fici ui wojeawwSrdedmw ct wem czter e
(Biagyst ok, Lublin, G-dT¥, Ol sztyn). Dodat ko
Finansowymi pozwala dotrzel z ofertN Sp-gki do

W 2013 r. z sukcesem przepr owa d akcjpnariBsnyy dwi e
dogNczygdgy r-wnieU podmioty 2z branUy finansow
2.314.286,00 zg do 4.032.286,00 zg., zapewni aj
wzmocnienie wiarygodnoSci na rynku.

Sp-gka w 20m3 imtensywoez  pPpjace zwi Nzane z pa
ubi eggych l at . Maj Nc na uwadze efektywne 0 d:
poUyczek podpisali Smy umowy powierniczego prz
kwotin ok 1 pmizemkagal o8myg do sNdowe]j wi ndykacji
kwotn ok. 4 mln zg9g. Rewizja polityki odpi s - w
bezpiecze@®twa w pogarszaj Ncych sifn warunkach
wierzyteh 0 S ¢ i przekazanych do sNdowej windykacij.i b
finansowy w 2013 r. PowyUsze dziagania pozwol i

a wprowadzone restrykcyjne kryteria awgsaki el ani &
wsp-gczynni k Sci Ngal noSci

Przy grunt owne|j restrukturyzaciji, aktywni e
modyfi kacj N swojej oferty o kolejne produkty.
klient -w, wprowadzil i Senyi moaryN ropFat NpoUyczki

Dzi nki zaangaUowaniu profesjonalnych i odpow
postawi one cel e [ zrealizowal zagoUone dzi ag
sprzedaUowych z pewnoSci N zaoiwoocbusjgNu gm. izne. sztnraoct
przedstawicield.] handl owych, j ak [ zwi nkszeni
wprowadzony program cyklicznych szkole®& zespog

Podniesienie jakoSci portfela poUyczek,
informatycznego oraz wszystkie zSmeadri otker mien o
perspektywie przegoUyi sifin na znaczNcN popraw
akcjonariuszy i obligatariuszy,acbageda®14 ull. wi
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W dniu dzisiejszym przekazujemy PaG@Gstwu zaud
okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013.

tego raportu, kt-ry znaj duyvwmakasapl.na naszej str

Z powaUanienm

Jarosgaw Konopka, Prezes Z
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fi nansowe
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Sp- ki

Poni Ue|j przedstawione zostagy wybrane
raporcie wraz z danymi por - wnawczymi (z
Wybrane dane finansowe

Dane w PLN Dane w EURO
Narast| Narast| Narast|{narast a
Dane w PLN/EURO wg stan_u na | Wg stang na | wg stan_u | <t anu n
dzi e dzi e d dzi e 31.12.2013
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 e
Przychody netto ze 18940917,1] 12514 136,63 4633070,0§ 3017490,51
sprzedalUy
[«
Zysk (strata) 5586 025,24 1837773,74 1366 377,6 443136,03
Zysk (strata) 3013 960,3] -5601850,90 737 234,01 -1350754,94
operacyjnej
Zysk (strata)zd zi ag al -48 461,18 -9 306 867,77 -11 853,92 -2244132,85
gospodarczej
Zysk (strata) brutto -48 461,1§ -9306867,77 -11 853,92 -2244132,85
- - - d -
Zysk (strata) netto 621 017,1§ -9457942,77 151 904,79 -2280561,05
Przepdgywy pie|l -7587771,6: -388029,79 -1 856 017,71 -93564,28
dzi agal noSci
Przepgywy pie|l -10073254 -253733,42 -246 398,27 -61181,86
dziagal noSci
Przepgdgywy pie|l 854772368 3440317,00 2090 828,1¢ 829551,75
dzi agal noSci
Przepgywy pie -47 373,3§  2798553,79 -11 587,83 674805,60
razem
Aktywa razem 63 503 814,9¢ 51937757,14 15533 441,3( 12523571,84
, < 11673 443,5¢ 8181049,54 2855399,3] 1972668,20
Kapitag (fund
Kapitag (fund| 2314286,00 4032286,00 566 089,23 972291,18
podstawowy
Zobowi N zani a 51830 371,44 43756707,60 12678 042,01 10550903,65
zobowi Nzani a
S REDNI KURS E URIQ-2023 TBBELA25BAINBP/20134,1472
SREDNI KURS E URI22022 TRBELA25BAINBP/20124,0882
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI
MARKA S.A.
za okres o0d 01.01.2013r. do 31.12.2013r.

obejmujjce:

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2. BILANS

3. RACHUNEK ZYSKOW | STAT

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WRASNYM

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie prredstawil Zarzad w skladzie: Prezes Zarzadu

1. Jarostaw Konopka - Prezes Zarzgdu miséfmﬁw e

ﬁLC {w lrf\ ¥ &:;S.O\I: )
Sprawozdanle sporzadzita: Urszula Kuszyhska podpis:... :-:.....l".‘.:._.- “l.i's\ "~

Blalystok: 29 maja 2014 r.
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I WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine

Nozwa: MARKA S.A.

Adres: Ulica Swigtego Rocha 5 lok. 109
15-879 Biatystok

Przedmiot dziatalnodei: - pozostale formy udzielania kredytow
- pozostata finansowa dzialalnosé ustugowa, gdzie
indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpleczen i
funduszéw emerytainych

Rejestr sqdowy: Sqd Rejonowy w Biatymstoku Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego

Miejscowosé: Bialystok

Numer KRS: 0000358994

Numer NIP: 542-297-18-17

Numer REGON: 200072720

2. Prezontacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci
gospodarczej przez Spotke w dajace] sig przewidziec przyszioéd, obejmujace] okres nie krotszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w nie zmnlejszonym istotnle 2akresie, pomimo wysokie] straty wynoszigce] 9457 942,77 2, ktdra
wynika gléwnie z dokonanych odpisow akwalizujacych, w wyniku prowadzonych przez Spolkg dziatan
restrukturyzacji.

W zwiazku z wyemitowaniem obligacji serii B, C | D w 2013 12014 r. Spotka w Warunkach emis)i obligacji na
okaziciela zapewnita, e w okresie od daty emisji do daty wykupu abligacji kapitat wiasny nie spadnie poni2ej 8 min
21, Jeseli Spolka naruszy te wartos¢ wowczas bez wagledu na to, czy Spotka ponosi odpowiedzialnoéd za takis
naruszenie, katdy z Obligatariuszy mote dorgczyé Spoice, zgodnie z Warunkami emisji obligaci, Zawiadomienle o
Wymagalnosci. Przedterminowy wykup wszystkich obligacji, lub znacznej ich czeécl, mote wplynal na utratg
ptynnosci finansowej Spétki i istotne zagrozenie kontynuacjl jej dzialalnoéd. |
Mmmam

b
) 45 S

Urszula Kuszynska
SPRAWOZDANIE FINANSOWE MARKA S.A_01.012013 —31.122013
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& z planami utrzymania kapi na odpowiednim po. , Spofia w IV kw. 2013 r. przep e
prywatne emisje akcji serfi D | E, oraz poryskala lacznie 6,442.500,00 z1. Kapitat zaktadowy zwigkszy! sig do kwoty
4,032.286,00 21. Pozyskany kapital wzmocnil bezpleczeristwo kapitatowe Spolki oraz jej wiarygodnoét na rynku.
Zarzad Spatki w swoich dziataniach wptywa na podwyzszenie kapitalu wiasnego poprzez:

- podwyiszanie przychodow ze sprzedaty,
- ograniczanie kosztow operacyjnych.

W zwiazku 2z powyiszym Zarzad konsekwentnie daty do realizac)i prayjete] strategil, w tym do poprawienia
rentownodcl | {ciggalnodcl potycek.

8. Stosowane metody | zasady rachunkowoscl

Rzeczowe aktywa trwale oraz Wartosci niemateriaine i prawne amortyzowane s3 liniowo zgodnie z okresem ich
ekonomiczne] uiytecznodcl, ktére s rgodne ze stawkami podatkowymi. Jednostka zalicza do srodkow trwalych
skladniki majatku, ktérych wartoé¢ przekracza 3.500,00 2t To samo kryterium wartodel przyjeto do wartodcl
niematerialnych | prawnych. Skiadniki majatku do 3.500,00 2t traktowane s3 jako wyposazenis i uyjmowane s3 jako
2uiycie materialow i energii.

Naleznodci krotkoterminowe i roszczenia wyceniane sq w bilansie w kwocie wymaganej zaplaty po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace. Na naleinodci udzielone osobom fizycznym 2 tytutu poiyczek gotdwkowych (brutto) skiadajq sig
nastepuiqce pozycje: maletnodé netto (kwota wyplacona), odsetki, oplata za obstuge w domu (jezeli jest
zadeklarowana w umowie przez potyczkobiorc), skladka ubezpieczeniowa (w praypadku potyczki na konto).

Spotka od 2013 roku zmienita Polityks rachunkowosdl w zakresie ujmowania odsetek od udzielonych polyczek.
Odsetki od 2013 roku 53 ujmowane jako odsetki naletne, natomiast do 2012 roku ujmowano odsetki tylko wplacone
w miesigcu splaty raty potyczki. Jednostka w awigzku 2 ograniczeniam| systemu ewidencjonujacego udzielone
patyczki nie jest w stanie wykazaé danych poréwnywalnych za rok 2012 przez wyniki lat ubieglych jako rozliczenia
odsetek ujetych w pozycjl Rozliczenla migdzyokresowe. Przyrost przychodu w roku 2013 2z tytutu zmiany polityki
rachunkowoscl wynosi 1 625 454,84 21,

W okresie objetym sprawozdaniem Spétia oferowata:

o potyczki 0 wartodcl od 300 do 2000 21 na okres od 20 do 60 tygodni, prey czym potyczki o diuistym okresie
splaty (40-60 tygodni) oferowane byly stalym i lojalnym kiientom, oferowane w opcji z obstugq w domu klienta
oraz na konto bankowe,

e poiyczki na 15 dnl oraz 30 dni, o wartosci od 200 do 500 21, charakteryzujace sie jednorazowg formg splaty,
oferowane w opcjl z obstugq w domu klienta,

e od dnia 19.12.2013 roku do oferty podyczek 2 opcia obslugl w domu klienta zostala wprowadzona potyczka na
3 000 2| na 60 tygodni,

e od dnla 10.12.2013 roku Spotka wprowadzita poiycrke z opcjy na rachunek bankowy oferowany przy
wspélpracy 2 posrednikami kredytowymi z miesiqezng splaty o wartodci od 500 do 10 000 2t na okres 4, 8, 13,
19, 25 miesiecy (oferta ta 20stata zmodyfikowana dnia 03.02.2014 roku, poprzez rwiekszenie kwoty udzielanych
poiyczek do 30 000 2t oraz wydtutenie okresu do 37 miesigcy),

e od dnla 13.05.2013 roku Spélka wprowadzita do oferty potyczki na finansowanie leczenia nieplodnofci metoda
in vitro,

st Z-‘.urh KSIEGOWA
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Podstawa do ustalenia odpisu aktualizujacego jest wartos¢ netto zaleglosci pozostatej do splaty. Przetarminowanie”
do odpisu liczone jest jako brak wplaty przez okres od kofica okresu sprawozdawczego (miesigca, kwartatu, roku) do
tygodnia, na ktdry zostala zaliczona ostatnia wplacona rata, Kaidorazowa wplata Potyczkobiorcy podlega zaliczeniv
na najstarszy ratg. Wartosé netto zaleglosci pozostalej do splaty przelicza sie w taki sposab, e z wartosci pozostate]
do splaty wyodrebnia si¢ wartos¢ netto poiyczki. W zaleinoici od stopnia przeterminowania danej naleinosci,
stosuje sig odpowiedni procent od tej wartodci, | otrzymuje sig odpis. Odpis aktualizujacy liczony od wartodd netto
poiyczki obcigta pozostale koszty operacyjne. Roznica pomigdzy kwotq pozostala do splaty a kwotg netto pozyczki
obejmujaca odsetki pozostale do spfaty oraz oplate 2a obstugs w domu jest 2dejmowana 2 naleinosci z tytulu dostaw
i uslug | przeksiegowana na konto nalenosci 7 tytulu dostaw i ustug watpliwe, Odpis aktualizujacy dia poizyczki ze
Starego asortymentu obcigza wynik finansowy w ciggu dwéch lat, natomiast odpis aktualizujqcy dla potyczek z
Nowego asortymentu obcigza wynik finansowy w ciggu jednego roku. W przypadku ugdd ze Starego Asertymentu
odpis aktualizujgcy obcigza koszty w ciggu péitora roku.

Zobowiazania wycenia sie w kwocie wymagajgce) zaplaty.

Zobowigzania diugoterminowe, w tym obligacje wyemitowane, kredyty dlugoterminowe oraz umowy leasingu
operacyjnego traktowanego jako leasing finansowy wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia przy uiyciu
efektywne] stopy procentowej. Rachunek zyskéw i strat sporzgdza sig w wariancie pordwnawczym, zas Rachunek
prreptywdw pieniginych metody posredniy.

rid =
Jarostaw Konopka - Prezes Zarzadu podpis:..‘é‘k&fyﬂl.. s &fmadu

law Konopka

Sprawozdanie sporzadzifa: Urszula Kuszyfiska  podpist........ ud
Bialystok, 29 maja 2014 r,

rl’i Al QN'L‘{'F’EMU .
g
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W, BILANS
BILANSNA31.122013 1.
il 31122012 | Su122003 et s22012s, | 313220130 |
A Altyws trwale 7420 4739 475,54 [A, Rapital (fundusz) whasay 1167344354 B 15104954
|t warsoir ipe 22 54244, 231428600 | 403220600
r Koty mabesctonyeh prac 3 -

2 Wartoi ey o : A
|2 1nie warssics siemaceriaing | prawne 22 34204 1015904200 | 3423084114
2al - et | ‘ - - -
reczowe aktyws trwale 1560 636,38 . .

L Srodid ke sscomn{ - -
3) ramty {w tym peawo iSythowania " a 2
whocrysings grasen)

R SOt sty e 86672511 534 25347 VIL Zysk (strata) o 1az ubleglych aresersa)| (@32 13085)
¢} urzadzessa techmiczoe | sxaszyny 5792473 20.598.11|VIIL Zysk (straw) neen (621017.18)  (sa5794277)|
) trodia srse=party P 10953450 ' Odviey s zyshe neti w clag reke « 2
) ine feodhs rwale : ,| - 2oventiuon | ressryy w8 5183037144 | 4373670760

Srodia travale w badowie A 1. Reseewy na zobowizzania 00169376 | 484760256
hm-wm-um ok 2tytvhs edrorasntys paduia 1266200 021200
l-_ Nabednedci diugatarminews 2. Megerwis ma fwiadcrenta emirytalee | 2

L 0d jedoostek powlyzisych o| dragoesremnows . .
2. 0c pussstatych judnossek [ ——

. lawestycie dlugoterminowe 3 Pussstate rezerwy aemonze|  44873MS6

1 Nierwchemoiei i P — = 2
2 Wartoket remateeialie | prawra J R — 299 03070 4407 309,56
). Diugocarminowe sktyws Snsnsuwe |1 Zobawigzants dtugotermiinawe 10T | 3710597220
3) W jedmosthach powigranych - |1 Wobee jednouck powigmmych . s
. udaialy Seb et . |2 Webee porostabyes jednmstob eaeea | wrwsenn
- Inme pagrery wartsdciowe «|a) Trwdyty | poiyeri 23 00 4182 702
| arielose patycrki -"""""! e S s g 4osanzeT | RN
L {1 dhugscarminowe sktywea f i T — pe—"— 1560 35714 169111139
o) w pozestalych |edoastiach . 1é1 tree .
 ucziahy Job akeje - .

- Lrme gugsery winrtodclowe
L udriclume potyciks i
- inne dbegoterminows aiyacs finatsowe - ”

4. 1900 mwestyc |0 dhogoerssaowe .

I84531024] 350213500
3 792 F3200 ’“ml
5237724 1108500]

GLOWNA KSIEGOWA
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[ Ahtywa obrocowe 3607532590 47199 111, Zobewlazanis kréckotermicowe BIIERILYY | 639780991
Znpasy j 1, Wobwe jodnaitok pawtqsanyth
+. Mierisly Jm ® tyvul dostaw | usheg, o sliresie z
[2 Pétprosday | prosday w 1 |- ¢ 12 miesieey - .
[ Produky gosowe L o|+ pewytef 12 misnigey
4 Towary ! Jh same .
5. Zatiaio ma cestaney i |2, Wedes pozamatych sdnontex 011561199 397 9091
| — 55754 00200 44310 255.80]n) kredyty | potycsla 45711986 21907
lL Nk & sedmsted powsymyel . 49 S St puplerbey mootes| 331706140
m"""”"‘"‘“"““ ] |¢) tnne sobowinzecia Sieansowe 141767045 195 11169
. 0 12 miesigcy N o[ 5 tymis destw | wiheg @ ehresie b 482y 166 705017
. powyies 12 mistiory 4 |- 80 12 miesqey P 166 70857
b) inoe |- powytes 12 miesecy - -
2 Nedebnade) od porostabyeh jadnostelc 55 754 OVLI0 “ae W) maliczf atrxymane =3 detiwy -
"!'!"“""‘"""‘""“" 55 46 o200 «mmn!o sobewtyzanin welcdewe > =
L 8 12 miesey «mml umnwl"'“"‘! ! !"“""!! et ih] £31 46254 =21 08476
. powyes 12 misnlocy 11 296 00w 611 407.30]1) # tyvabu wynagdeet 32 Y2000 24 00007
# tytuts podatkiw, dimacyi. ool
erpiectss specIaych s sdrewoemych 191 se35¢) amxlum %3901 w2
Joras inmyeh dwindcrsh
- vesasn| 130 34R50|2. Fasbesze spocieine .
1) dochadsane sa drudze sao d i (O S ——— 2177061780 | 1540532290
1. tweestycie ke 77883 279933262[1 Vjess wartoi firmy -
L Reot) aktyws e e Py T —————— NTRETME| 1549532290
T —— |- dtugsesrmenowe aresmsss|  300e00756
- udziaky Jud akefo -] | knickoterminowe 1699103233 1239931535
[ trime pugtery sartedciows -
udzieione pexycakd .
inne krototerminowe dktywa 3l 2
w posestabych |ednnitkach -
T —— A
- (1vme pageery wartaiciows é 2
[P —— .
Inse kedtoterminowe skywy
) Srodii plesigin | ioaselegne | pwane
trodi prenictnn w ikase | e o 29629153
. e Sruths premsgine ‘ 25090419
- inne shtyws plunigine - .
L Innw sty o krothaterminows .
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. RACHUNEK 2YSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2013 - 31.12.2013

RACHUSEK ZYSKOW I STRAT

(weriaat perdwwawary)
Wytzcoeghmenio —
A et Ao | Zréwname £ mimi, w iy M 12514
. o jednasek powigronpch . .
1 Pray -llmm 18540 91723 13 584 1063
SM—MM-“Muﬁ-“q—Q) . G
M), Kosxt e whaste posieby prdnmsie - .
. Pry e e sproedrry towaedw | sutealin - .
13204 #9103 10676 362.89 |
1 219 6040 1190 4M06 |
1 0)4 50683 10
L6717 1547 ooete.
36 75658
7075 53448 5341 61104
1 364 39505 11939819 |
2246 5687% 246 49554
$ 606 02528 1897 T4
307 pA548 319 965,59
10028 130 28140
- 105 12643
407 606TE 2385753
3079 7108 7930 70,23
2567 43333 753182037 |
$12 27725 17 14086
1013 96033 wt
_ 15210145 62702

(18 9300 w.vqf

A - 00 :
572 55600 _i51e7s )
_Emoan| __ oarearn)
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'3 ZESTAWIENIE ZIVIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01,01.2013 - 31.12.2013

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Ta okres
VoSt 01012012 r.-31.122012 7, | 01012013 7.-31.122013 7.

L Kapital (funduss) whasay na pociatek okress (B0) 12 430.045.67 11673 443,54
~ Ziwany previstych z2sad (polityis) rachunkowadcl -

- korekty bleddw {143 504,95 (453 266,89)|
u&!w{un]uhqmpq&omm”m 1229446072 11 220 176,65
1. Kagital (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 2314 28600 2314 28600
1.1 iy knpivabs (fendurry) podstowowegs = 1IN000
3) pwighszenie (2 tytuhs) - 1718 000,00
- umgm-mmnm - 1 718 200,00
~ doplat do lapitaty

o) zmmiszerme (¢ e : :

- umorzents udziattow (aksji) - .
12 Kapital (fundus) podstawvowy oa koaioc okresu 231426600 40122060
2 Naletne wplaty na kapital podstawowy na poczytek olresy -
2.1, Zmiana nalakmych wplat na kapeea! padstawewy -

2) zwighszenis (2 tytuhs) .
{b) e z - -

2.2, Nalezne wplaty mmgm-mm -
w@qe)amupmm
3.1, Zmiany udzialdw (akc)l) wiasnyeh -
[a) swichsronie (s tytuhs) :
- o do

= alecje prosmmscrane do umevzenta
(8) mnieiszenie (2 yrehs) : :
| spreedat shejl
= umorzenie akch
[3.1.udsialy akele wiasne) oa koniec oivesu - :
4, Kapital (fandusz) zapasowy na poczatek okresu 7 980 264,29 10 159 04268
41 Zmisny kapitsh (fenduszu) rapascwego 2178 77039 4079 79040
gwlqhudl(xm] 2178739 4mso;u_g_
- emlsit akefi powyiej wartodcl nominalne . 472450000
- & podeiaby zysky (estawowo) 217877839 -

- 3 podziaks Tysku (ponad wymagang ustawnwe minimalng wartoid) - .

- % zyshu x lat ubleglych . e

b) smniejrzenie (2 tytut) - (644 701,52,
« pokrycie straty - (621 017

- rozliczenie Xosatu emisii akei - (23 68434)
4.2 Kapitat zapasawy o2 konsec okress 10 159 042,68 1423884116
5 W(W]:Mlm]!mumﬂm--wmmh X
zirad (,-uw) rachunkowode)

5.2. Kaps = altu, na kondec okresw . .
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erhplqw)wnmlum

&1, Zmiany pezostalych kapltatéw (funduszy) rexerwowyeh

3) Zwighszenie (2 tytuhy)

- 2 tytudu doplat wspblnlkdw

- fletne doplaty na pocest kapitaly ressrwowego (wielkodé ujemna)

o) erniciszenie (2 tytshy)

- 2 tytubs wykorzystasia / zwrotu doplat

- wplata aaletnych doplat na pociet kapitah reserwowego (wielkod dodatnia)

6.2, Pozostale rezerwowe na koslec okresu

7. 2 z lat h na poczatek okress

7.1, Zy<k 2 laz ubleglych na poczatek okresu

214345538

| xamtany pezyjeaych zasad (poltyld) rachuskweic:

- koeekty bleddw

7.2£nm-mgmmdmmw

3) zwiekszenie (2 tytuha)

o e e o)

= poduisl ayshy (na kapital sapasowy)

(N ER ERER KR B B

73.1&:1&\:&@1:&«3‘::*&

7A.$trn:lnwgﬁ<lmm*m{-)

(792 885,14

- zomlany pray|gtych zasad (polityks) rachunlowodcd

(35 283,00)

(4532

~ Korely biedow

(143

75.“:&MH&MEmh
3) ewighsaente (x tytohs)

78 867,

(125315203

- pracniesienia straty 1 lac ubleglych do pokrycia f)
- ujecte w ksigpach sdarzed dotycaaeych lat ubleghych

|b) zmniejszenio (z tytuhu) (+)

62101718

- strata rokw pokryta kapitalem sapasowym

62101718

- .w sdarzed h lat h
7.6, Strata z lat ubil na koniec okresu

(632

(632

7.6, Strata 2 la¢ ubicghych ma kondes okres
7.7 Zysk (strata) z Jat na koadec okresu
anmtm

[8) zysk setto

(9 457 94277}

[b] strata netto ()

<) odpisy x zyskul-)

457 942,

1. Kapital (fundusz) whasny na koriec okres (52)

11673 44354

0 181 049,54

11, Kapuzal (fundesz) whzay, po uwzgigdnion|u proponowanego podiatu zysks
{[pokrycia straty)

1167344354

8181 04954

Micjscownd: [Matystok
Data: 29 maja 2014
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Nota 1 Zmlany w warteiciach nlematerialuyeh | prawnych w okresie 01.01.2013r.-31.12.2013 v,
Zabcrioma
eyt | wvaoscummy | Nonent peemy, (oprgrmeine | SUCCRD, | vt | gy
prawee ratme

Warte s Sivilo sa poctytek o kresy - - - - 67 203,00 - o) 20389
Dvigamena wtym. 202 84258 205635
- matyee - - 103 4% - 189 e2e 22
* prIemILIIsIesie WewDEtnRe v

- = - - - - W Tiase - 1B TI6S
Inneprzenis () - - {1627.23) 1 e27.28]
- klrdars - - - - {1 622.29)) - 1 62235
= dctudiacya yrata don . - . .

» spreedas

- priemiesacienie wewngtrane . . - - . - -

= izne

Wartese bratto sa hestec ohress - - - 269 199.67 v 2469 19967
Catorsends oy peexatek olres . - 4421 . R Ras B2
ENOrTIAC ANl - BT enia LR 300
nnenesisumirremiel ytubal) . {1 Q7.39) (142729
- Weodacn - . - - (1 837.39) - [t €37.3%)
- s o . .

- prRemiesacieme Wennstane - - - - - - -

- 1zne . .
Omorzense sa heniecokresu - . 90 43160 S0 L3168
WEteld hiego va natIs 1A Fara ek ohrwi i - LI T2 3208
0212 dbrusizu|acy ra poczetek skrery .

'":."‘I o :;':::m: . > 22 50268 »s04s
Wartedd hegos netls na kanks chrsss - - - - i 4 - 178 747 5%
0518 abzuadau)esy oadorees oRresu - - - - - - -
mm ::’_‘m - ‘ 178 767.99 17876799
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Nota 2 Zmiany wrzeczowych aktywach trwalych w okresie 01012013 r,-31.12.2013 r.

Gronty w tym 2

Budynld lakale i Urzadzenia
prawo wieaystega : Razem frodiki Srodid rwalew | Zallesld na drodid
uivikowania oblekry indynleril techniczne, Srodki cransportu | Imne srodki orwale crorale bedowle towale w e Razem
DI ladowej i wod nej maszyny

Wartos¢ brotio nas poczyiek okresu 8417448 876 7319 196 540,66 4060 382,10 12 410,67 523023987 - - 523023987
Iwighszenta, wtym: - 930790 103 45645 11297635 - 112 97635

= matvcle 950790 103 46B45 11297635 112 97635

- o TENM WENTICrIne - . . .

- lnne - . .
Tmndepzenia, w tym{) (3 698 557,10) (3 098557,10)| (3 648 557.10)|
- hkwidaga - - - - - - - -

- ahoualizae) & wartodel - - - - - - - - -

- sprzeda . (119 730,00) (“’7”"").' - (119 7su.ool|

= DUTEIMIESICTENIS WL - - - - - - - - -

- ne - . - (3378 807,10 - (3578807,10)] - - (3578 807.10)|
Wartod¢ brutte na koniec okresu 8417448 876 73196 20604856 46529345 12 410,67 164465912 - - 164465912
Umarzenio na poczatek okresu 10 006,85 13861588 1508 57029 12 410,67 1669 603,69 1669 60369

Umorzents blezace - swigkszenia 247164 8457 1021 782.02 109109823 100 on.z;__
Tmnlejszents womd) . - (2 174 615.29) (217461529) (21746152

= lkwidaga . . B .
- sprredaz (119 750,00 (119 750,00} . (119 750,00)
- prremiesicenie Wewngrite . . - -
= lsme . . (2054 85529 . (2054 86529) (2 054 “SJQI
Umorzenie na koniec okresu - 4247849 17540045 35573702 1241067 586 0806,63 - 586 08663
Wartodé ksiggonva netto na poczqtek okresu 8i 174,48 856 72511 5792478 255181181 3 560036,18 . 3500 636,18
Odpis a2 oy na pocztek okresu - - - - .
Wartod¢ netto na poczatek okresu po uwzglednieniu z 5 .
ipisn akrualinsfacego 8417448 866 725,11 5792478 255181181 3 560636,18 356063618
Wartodd ksiggon'a netto na konied olresy 817448 R34 25347 0 sesa 109 55643 105857249 105857249
Odpis aktsal ujacy ba konec okresu - . . - -
Wartesc notto na koniec okresw po nwzglednieniu odpise
akmalizuiacege 8417448 B34 25347 30568811 109 55643 105857249 105857249
[ Storsef 2uvets od wartedel poczatoowe (%) ags 8513 7645 10000 3564




Nota 3 Srodki rwale w budowie

Sonmalii202r

W ISRy e otowym

Pornceslome naciady Budymlkl lokade t

lane dradid trwile

MARIKA

Stamma 31322013 ¢

900

i 000 0,00 _00a] =
Nota 4 Kosztwytworzenia srodkow trwatlych w budowie
01.01.2012r. - 01.01.2013r. -
31.12.2012r. 31.12.2013 r.

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej

w tym odsetki od skapitalizowanych
réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w celu sfinansowania budowy
srodkéw trwatych

Urzadzenia techniczne i maszyny

w tym odsetki od skapitalizowanych
réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w celu sfinansowania budowy
srodkéw trwatych

Budynki i lokale

w tym odsetki od skapitalizowanych
réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w celu sfinansowania budowy
srodkéw trwatych

w tym odsetki od skapitalizowanych
réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w celu sfinansowania budowy
srodkéw trwatych

RAZEM

Nota 5 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady

na niefinansowe aktywa trwate, w tym na ochrone srodowiska

Naltady na niefinansowe aktywa trwate w biezacym roku obrotowym wyniosty 112 975,54 zi, w tym:

na zawarte umowy leasingowe 112 975,54 z1.

Nie sa planowane nakiady na niefinansowe aktywa trwale na nastepny rok.
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Nota 8 Nieamortyzowane lub nieumarzane przez jednostke $rodki trwate, uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy i

innych umoéw, w tym z tytulu uméw leasingu

Dzierzawa Najem Leasing 0 innym charakterze
lokal biurowy 3 szt tak
miejsca parkingowe 6 szt. tak
lokal mieszkalny 1 szt. tak

Nota 9 b Leasing finansowy u korzystajacego

1.taczna kwota przyszlych optat leasingowych na dzien bilansowy 303 430,08
- do 1 roku, 194 111,69
-od1do 3lat 109 318,39
-od3do5lat -

- powyzZej 5 lat

b2dlF mMn %2062 6ANDILK BRI 662d 3D @ERYSEAZS] al Y2 NJ
g1 4O &yyeN DAs DARBLIN G s

dzZl @& 1F YAl LINI
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Nota 11 Dane o strukturze wtasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosc nominalnej subskrybowanych akcji (udziatow), w tym uprzywilejowanych

Stanna 31.12.2013r.

MARIKA

Liczba akdi danego rodzaju Procentowy udzial Procentowy udzial
. . Wartos¢ nominalna posiadanych przez i . posiadanych przez
L.p. Nazwa akcjonariusza s . . " Ilos¢ glosow . .
zwvkle uprzvwileiowane inne akcji akcjonariusza akcji w akcjonariusza
y praywre] kapitale akcyjnym spotki glosow
1. |DARIUSZ KOWALCZYK 445177 113 400 1,00zt 1390%| 671977 13,88%
2. |KRZYSZTOF JASZCZUK 144224 145 800 1,00zt 7,20%| 435824 9,00%
3.  |KRZYSZTOF GRABOWSKI 125 800 145 800 1,00zt 6,70%| 417 400 8,62%
4. |PIOTR BORTUC 98 091 145 800 1,00zt 6,00%| 389 691 8,05%
5. |JAROSEAW KONOPKA 350 400 113 400 1,00zt 11,50%)| 577 200 11,92%
6.  |LESZEK MATYS 65 562 113 400 1,00zt 440%| 292 362 6,04%
7. |DARIUSZ KOWALCZYK SP. JAWNA 871 159 - 1,00zt 21,60%| 871159 17,99%
8. |POLAPART SP.Z 0.0. 402 000 - 1,00zt 10,00%| 402 000 8,30%
9. |KRZYSZTOF SZPUDA - 32 400 1,00zt 0,80% 64 800 1,34%
10.  |POZOSTALI AKCONARIUSZE 719 873 - 1,00 zt 17,90%| 719873 14,86%
Ogolem 3222286 810 000 100,00%| 4842 286 100,00%
Nota 12 Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy oraz za lata ubiegle
01.01.2012r. - 01.01.2013r. -
31.12.2012r. 31.12.2013r.
ZYSK / STRATANETTO za rok obrotowy (621 017,18) (9457 942,77)
pokrycie z kapitatu zapasowego (621 017,18) (9 457 942,77)
ZYSK / STRATANETTO za lata ubiegle (178 867,96) (632 134,85)
wynik niepodzielony (178 867,96) -
pokrycie z kapitatu zapasowego (632 134,85)
SUMA (10090 077,62)




Nota 13 Zmiana stanu rezerw

MARIKA

Stan na 01.01.2013 r. Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie Stan na 31.12.2013 r.

1. Z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 12 660,00 347 553,00 - - 360 213,00
2. Na éwiadczenia emerytalne i podobne, w tym: - - - - -
a) dtugoterminowa - - - - -
b) krétkoterminowa - - - - -

3. Pozostate rezerwy, w tym: 3989033,76 1029 769,51 32 452,71 498 961,00 4 487 389,56
a) diugoterminowe, w tym: - - - - -

b) krétkoterminowa, w tym: 3989 033,76 1029 769,51 32 452,71 498 961,00 4487 389,56

- rezerwa na zobowigzanie podatkowe 3541 459,00 - - 498 961,00 3 042 498,00

- rezerwa na zobowiazanie odsetkowe 384 482,00 860 533,00 1 245 015,00

- rezerwa na niewyplacone wynagrodzenia 63 092,76 2280151 32 452,71 - 53 441,56

- rezerwa na kare UOKiK - 146 435,00 146 435,00

Razem 4001 693,76 1377 322,51 32 452,71 498 961,00 4847 602,56

Nota 14 Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Stanna 01.01.2013r. Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie Stanna 31.12.2013r.
Wartoéci niematerialne i prawne - - - - -
Rzeczowe aktywa trwale - - - - -
Naleznodci dlugoterminowe - - - - -
Inwestycje dlugoterminowe - - - - -
Zapasy - - - - -

Naleznodéci krdthkoterminowe (czedé netto) 3111 378,10 7239 770,10 - 17 980,17 10333 168,03

Naleznodéci krdtkoterminowe (czesé odsetkowa) - 174 605,07 - - 174 605,07

Inne 307 088,19 281 496,85 - 50 227,12 538 357,92

Razem 3418 466,29 7 695 872,02 - 68 207,29 11 046 131,02




Nota 15 Naleznosci wedlug okresu przeterminowania na dzien

MARIKA

31.12.2013

Naleznosci przeterminowane w dniach (wg terminéw platnosd rat)

Wyszczegolnienie Naleznoscibiezace — Razem
0-90 90-180 \ 180-360 | powyzej 360
- od jednostek powigzanych:
Z tytulu dostaw i ustug (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu dostaw 1 ustug (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytulu dostaw i ustug (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- od pozostatych jednostek:

Z tytutu dostaw i ustug (brutto)

28560 535,32

4 441 896,35

2475337,11

5927 259,53

9511 315,03

22 355 808,02

Z tytulu dostaw i ustug (odpisy) 0,00 114 613,58 28261949 1792 264,11 459471717 6784 214,35
Z tytulu dostaw i ustug (netto) 28 560 535,32 4327 282,77 2192717,62 4134 995,42 4916 597,86 15 571 593,67
Dochodzone na drodze sadowej (brutto) 0,00 0,00 0,00 6 246 530,46 0,00 6 246 530,46
Dochodzone na drodze sadowej (odpisy) 0,00 0,00 0,00 6246 530,46 0,00 6246 530,46
Dochodzone na drodze sadowej (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Porzostate [odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 16 Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleznosci
Odpisy aktualizujace

Wyszczegolnienia

naleznosci z tytulu
dostaw i ustug od

pozostate naleznosci od
jednostek powiazanych

naleznosci z tytulu
dostaw i ustug od

pozostate naleznosci od
jednostek pozostalych

naleznosci dochodzone
na drodze sadowej od

Razem

jednostek powiazanych pozostalych jednostek jednostek pozostalych
Stanna 31.12.2012 1. 0,00 0,00 2971284,64 307 088,19 140 093,46 3 418 466,29
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 3812929,71 281 496,85 3601 445,46 7 695 872,02
- z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 381292971 281 496,85 34726 840,39 752126695
- z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00 174 605,07 174 605,07
- przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 50227,12 17 980,17 68 207,29
Rozwigzanie w tym: 0,00 0,00 0,00 50 227,12 17 980,17 68 207,29
- z dzialalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 5022712 17 980,17 68 207,29
- z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stanna 31.12.2013 1. 0,00 0,00 6784214,35 538 357,92 3723 558,75 11046 131,02
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Nota 17 Zobowiazania o pozostalym od dnia bilansowego, przewidywanym umowag, okresie spiaty

2. Wobec pozostalych jednostek, w tym:

1. Wobec
jednostek a) z tytutu kredytow b)z tyt'l_lhl’emlsll c) 11.11"19 ) ] Razem
powiazanych Razem i pozyczek papierow zobowiazania d) inne
wartosciowych finansowe
Okres splaty -
do 1 roku -
poczatek okresu - 6678 006,91 4 570 319,86 690 016,60 1417 670,45 6678 00691
koniec okresu - 5630 064,24 2118 891,07 3317 061,48 194 111,69 5630 064,24
od 1 rokudo 3 lat -
poczatek okresu - 17 507 247,81 1948 678,00 14 058 212,67 1500 357,14 17 507 247,81
koniec okresu - 16 756 212,23 3 812 986,32 12833 907,52 109 318,39 16 756 212,23
powyzej 3 lat do 5 lat -
poczatek okresu - 170 880,00 170 880,00 - - 170 880,00
koniec okresu - 170 880,00 170 880,00 - - 170 880,00
ponad 5 lat -
poczatek okresu - 264 320,00 264 320,00 264 320,00
koniec okresu - 178 880,00 178 880,00 - - 178 880,00
Razem -
poczatek okresu - 24 620 454,72 6954 197,86 14748 229,27 291802759 24 620 454,72
koniec okresu - 22736 036,47 6 281 637,39 16150 969,00 303 430,08 22736 036,47




Nota 18 WyKkaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

MARIKA

Stanna
31.12.2012r.

Stanna
31.12.2013r.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéow, w tym:

3 845310,24

3502 135,06

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3792 933,00 3490 450,00
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 52 377,24 11 685,06

- koszty emisji obligacji do rozliczenia w czasie 52 377,24 11 685,06
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 320454,97 88 693,10
- koszty emisji obligacji do rozliczenia w czasie 314 278,44 60 169,78

- koszty ubezpieczen majatkowych 143,00 1 129,00

- raty leasingowe dotyczace roku nastepnego - 20 535,04

- koszty zwigzane z ponoszonymi z goéry optatami 6 033,53 6 859,28

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:

21770617,88

15 405 322,90

1. Ujemna wartos¢ firmy

2.Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

21770 617,88

15405 322,90

a) dlugoterminowe, w tym:

4 779 585,55

3 006 007,56

- odsetki i oplata za obstluge w domu

4779 585,55

3 006 007,56

b) krétkoterminowe, w tym:

16991 032,33

12 399 315,34

- odsetki i oplata za obstluge w domu

16991 032,33

12 399 315,34




Nota 19 Zobowiazania zabezpieczone na majatku je dnostki

MARIKA

Stanna 31122012 r,

Stanna 31122013 r.,

Wyszczegénienie

Kwota zobowigzania

Kwota zabezpieczenia

Rodzaj majatku,
bedacego
zabezpieczeniem

Kwota zobowiazania (bez
wyceny SCN)

Kwota zabezpieczenia

Rodzaj majgtku
bedacego
zabezpieczeniem

Forma zabezpieczenia

Data przyznania kredytu

Data spiaty kredytu

pienigznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci,

| in blanco z wystawienia
Kredytobiorcy.

Pozyczid
[pozyczka od spédki 24990005 weksel whsny in blanco 4000091 weksel wiasny in blanco 11-04-2011 31-03-2014
[pozyczka od osoby fizyczne) 252 736.03 brak zabezpieczenia 25275603 brak zabezpieczenia 30-08-2012 04-04-2015
[pozyczka od osoby fizyczne] 6371637 brak zabezpieczenia 15-05-2013 14-05-2015
[pozyczka od spodki 06464271 brak zabezpieczenia 03-01-2013 28-05-2015
[pozyczka od spoiki 33732033 brak zabezpieczenia 12-02-2013 28-03-2013
[pozyczka od spé 205222959 brak zabezpieczenia 04-10-2013 01-10-2016
[pozyczka od osoby fizyczne] 10814361 brak zabezpieczenia 17-05-2013 17-05-2015
[pozyczka od osoby fizyczne] 10440137 brak zabezpieczenia 01-08-2013 01-08-2016
[pozyczka od osoby fizyczne 2088027 brak zabezpieczenia 01-08-2013 14-05-2013
Kredyty
Weksd inblanco
Eredriotiorcy
S e P 200000024 przez Spétke w Bisymstolu 042012 022
kredyt w rachunku biezgcym 1489113.00 3270 000,00 14466633 3220 000,00 Eoreczenie Podlaskesn Funduszu 19-04-2012 18-03-2014
kredyt obrotowy 1500 000,00 150000000 jown 19-04-2012 18-03-2014
'Weksel in blanco z wystawienia
kredyt obrotowy 25 000,00 32000000 0,00 0.00 Kredytobiorcy poreczony przez |20-01-2010 20-01-2013
osoby fizyczne (akcjonariuszy).
kredyt obrotowy 50 000,00 400 000,00 0,00 0.00 . 21-06-2010 15-06-2018
Porgczenie Podlaskego Funduszu
Porgczeniowego Sp. Zoo.w
kredyt obrotowy 611 112,00 1200 000,00 277798.00 1200 000,00 ?BDQD'BE’SS:DL‘“ wwysokosol 20-10-2011 19-10-2014
Porgczenie wekslowe przez
Spodke do kwoty 300000z%
Hipoteka do kwoty 900000zt na
nieruchomosci lokalowej
potozone] w Bialymstoku przy
uléw. Rocha 5 lok. 109-110.
kredyt imwestycyjny 691 520,00 200 000,00 606 080,00 900 000,00 srodek trwaly Umowa przelewu wierzytelnodci [09-02-2012 30-01-2021
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Zobowigzania z tytrhu emisji papier dw wartosciowych

Obligacje wyemitowane jako
niezabezpieczone Parametrem

Obligacje seriid 14 105 000,00 0,00 2604 000,00 0,00 i 17-02-2012 17-02-2014
kontroli jest wyznaczony w
umowie Wskainik Zadruzenia
Zhiér wierzytelnosci,
w skdad ktdrego Zastaw rejestrowy do sumu
wchodza obecne i zabezpieczenia rownej 250%
Obligacje serii B 0,00 000 12 300000,00 max 32 000 Qop| PFEYSHE naletnosei z fwartodcl emisii Obligaciina ;0 7 501 15-01-2016
tytutu udzielonych  |zmiennymzbiorze
przez Spotke wierzytelnosci przystugujacych
pozyczek Emitentowi (. 32 000 000)
piemeznych
Zobowizzania handlowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 -

RAZEM

18 974501,07

6 040 000,00

21708 834,94

5320 000,00
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b2Gl Hn %2026ANDYVRABAIGE &I KNHEIK DRSS

.1 0A ¢cp 3000EOOOA OUAAUT xA E OAOUOI OEATT A POUUAET At

01.01.2012r. - 01.01.2013'r. -
31.12.2012r. 31.12.2013 .
p8 3DPOUAAAL 006eOC 18 940 917,11 12 514 136,63
(8 3DOUAAAI | AOGAOEAG & x
08 3DPOUAAAIL O xAOé&«x
18 3DPOUAAAI DPOT AOEOE x
ve )ITA POUUAET AU UA OPOUAAALU
RAZEM 18 940 917,11 12 514 136,63
w tym:
3DOUAAAIL AT A T AAET OAex EOAET xUAE 18 940 917,11 12 514 136,63
3DOUAAAL AEODI 001 xA

I OA ¢g 3000EOOOA OUAAUT xA jxC O AUAE&x AUEACATTIT ¢

01.01.2012r. - 01.01.2013'r. -
31.12.2012r. 31.12.2013 r.

0OUUAET AU UA ODPOUAAAIKIU bi I UAUAE 18 940 917,11 12 514 136,63

RAZEM 18 940 917,11 12 514 136,63

Nota 23 Informacje @JNJ @ OK2 Rl OK X il OK A geyAllOK RIAIOT

12afl )
20NRG2g8Y fdzo LINI S6ART Al yS2a-yRa2S TaeysAiSXOBA/BA I 6 NP
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mv

wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

MARIKA

b1
(-]
p2]
mv

01.01.2013r. - 31.12.2013 r.

ZYSK / STRATA brutto

(9 306 867,77)

+1 OUOU T EAOOATT xEaAaAA ET OUOex OUUOEAT EA DPOUUAEH 12 964 228,04
z TAPEOU 1A TAIALTT GAE 7 521 820,37
z xUTACOI AUATEA TEAxUDEAAITA 29 648,16
z OAUAOxA TA Ei OUOU 1T AGAOAE bi AAOGET xUAE 403 561,00
z OAAUPEAAUAT EA DPOUAAI EI 6&x 1 AAOETI CO 146 791,42
z T AOAGEE AT OUAU&AA Oieéx 1 AAOGETICO jU OAO i A 180 599,65
z ETOUO PAI ExA OAITAET AU 1T AAA 118 667,35
z ETOUO AUsGAE UAIEATTUAE AT OAIi T AEI Aex 1 AA 2107,10
Z ETOUO PiUi OOASUAE i AOGAOEAE & x 154384
Z ETOUO 0606e06¢Ci Ai OUAUaAAUAE OAI T AEI Aex 1 AAUA 25777,01
z DI Ui OOAEA GxEAAAUATEA T A OUAAU DPOAAI x1 EES 479,00
z T AOAOGEE TAITAFTA U UAxEAOUITUAE DIl UAUAE 11 231,56
z Exi OA 1AOGOI Pi I UAUAE U AAROEE xEAOUUOAI T ( 316 433,82
z | ADEOU AEOOAI EUOGEAAA T A 1 AGAOEE 174 605,07
z AEI AT Oi xA OI Ul EAUATEA Oiéx 1 AAGEI ¢O OI UxH 1523 941,90
z I PEAOU EAOIA T A OUAAU AOAIAOGO 14 502,72
z O006EOCE bi Ui OOAEA Ai OUAUaAA 1 AAGCET ¢O 706,65
z AT AAOU 1674,58
z OAUAOxA TA EAO6 5/ +) + 146 435,00
2z AT OOUUAAEA 1 AAOGEIT C 1081 791,59
z TAIEAUITA T AGAOGEE 1T A 1 Ai ECAAEE 713 061,48
z TEAT APOI xAAUI T A OEECAAEE :53 130 310,04
z EIiT00i DAEA 3656,10
z DI Ui OOAEA EI OUOU 2719,89
z TAIEAUITA TAOAOEE Ai OUAUaAA bil UAUAE 191 291,70
z AAOI xEUI U 3 000,00
z T AOUET AT x AT EA 2 780,00
z ODPEOAT EA UCIT&x 86 792,81
z *xUAAT A AEiI AT Ol xA Pi I UAUAER EOAAUO&Exh 1 Al H 92 837,12
z BT UT O6AEA 13 927,44
7z OPEOAI EA OAI AA OT UOAAEOTI EEx U POUAAOOAxEA 21 533,67
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+1 OUOU bPi AAOGEIT xA TEA UAITEAUITA AT ET OUbOex OAA 2 491 276,69
2z UAPEGAATTA TAOAGEE T A PiFUAUAE OAUEAI 11T UABE 53 394,51
z ET OUOU OAO U Oiex 1 AAOET CIi xUAE 1 355 707,44
z T AOAGEE T A TAIECAAEE TAIEAUITA x ¢mpgh xU( 690 055,24
z xUDPEAATTA UAI AceA xUTACOi AUAT EA DOUAAOOAX 28 454,90
z ET OUOU Al OUAUAAA OFrUOET xATEA OAI T AET Aex 1 142 280,17
z xUPEAAITA xUT ACOi AUATEA U ¢mpg 15 154,54
z T PEAATTA OECAAEE :53 203 413,04
z 1T AOAOGEE 1 PEAAITA Al A Al OOAx A& x 2 816,85

OOUUAET AU EOEsCi xA TEA UAIT EAUATA AT DI AAGET x U 4 777 922,34
z T AOGAOGEE TAIT AT A U Obiex bpilUAUAE 2584 477,81
z T AOAGEE TATAFHTA U 11TEAO 3041,09
z BT UT OO6ACA T AOGAGEE 1T AT AITA 86,56
z xUAAT A AEI AT Oi xA bi+ UAUAER EOAAUO&xh | Al H 29 391,12
z TATEAUTTA T AGAOEE OOOAxIT xA U PIIFUAUAE pOU 116 829,03
z TAIEAUITA EAOU U O6UO0GEO UAOxATEA UAEAUO H 100 000,00
z 11T O0A OUITATEI xA TA OTUI EAUATEA Ui Ai xEaUAT H 8 794,00
z AEI AT Oi xA Oi Ul EAUAT EA OUEEA AACEI xEOUAE ( 1851 254,13
z 1 ETOAE 1T xuUpeAbs | EAGEsAUT AcCi Al £ET AT OT x 15 841,31
2z OTUxEAUATEA T APEOU T A 1TAI ALT1GAE 68 207,29

OOUUAET AU bPT AAGET xA TEA UAI EAUAT A AT EOE6CI x U 966 418,60
z DOUUAE&A U 1 AGAOGAE 1 OOUUI AT UAE 958 001,64
z 1T O00OUUIATA ExTIOA U xTEIOEO i xUDPEAOs 1 EAOH

T EADAECT I OPOAx] UAE 8 416,96

QOdliczenie od dochodu

Podstawa opodatkowania

(2 645 420,00)

01T AAGAE AT AET AT xU AEAIFI&aAU powb
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TOA cuv 1 EATA OOAT O AEOUxe&ex U OUOHED 1T AOT A01.01.2013r.-31.12.2013.
p8 30AT AEOUx&x U OUOOEO 1T AOT AUITAGCI bpi AAOEO Al AEI] 3792 93
a) odniesionych na wynik finansowy 3792 933,00
Aq TATEAOCETTUAE 1T A EAPEOAE xgAOIT U -
AQ TATEAOEITUAE TA xAOOI Gg ZEOI U i OA OEAIiTa xAOOI -
¢8 : xEBEOUAT EA 269 495,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu 269 495,00
z TAITEAUITTA T AGAGEE 1 A Di | UAUAE 26 200,00
z xUAAT A AEI Al O1 xA -
z OOOAOA bi AAOEIT xA 238 916,00
z UIT Ai xEAUAT EA DT AAGET xA -
z TATEAUITA T AGAGEE 1T A 1 Al ECAAEE 4 379,00
AQq TATEAOEITA TA EAPEOAE xCAOIT U -
7z 888
AQq TATEACEITA TA xAOOi Gg £EOI U 1 OA OEAiTa xAOOI Gg B
7z 888
3. Zmniejszenia 571 978,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu 73 017,00
z TEAxUPEAATTA xUIlACOi AUATEA 4 088,00
z TEAIPEAAITU :53 15 596,00
z xUAAT A AEI Al Oi xA 904,00
z 1 AOAOGEE 1 A1l EAUITA POUAU Al OOAxA&x 535,00
z 1AAOCET C jTAAxUFEA Ui Ai xEAUAT EA T AA x 51 894,00
Aq TATEAOCETTA TA EAPEOAE x&AOI U 498 961,00
z AEOUxA U OUO0ed 1 AOT AUi1TAcCi bi AAGEOD 498 961,00
Aq TATEAOETTA TA xAOOI Gg AZEOI U 1 OA OEAITa xAOOI Gg -
7z 888
18 30A1T AEOUx&x U OUOOeO 1 AOI AUTTAcCT bDi AAGEDO AT AEIT 3 490 450,00
a) odniesionych na wynik finansowy 3989 411,00
Aq TATEAOCETTUAE T A EAPEOAE xEAOT U (498 961,00)
Aq TATEAOETTUAE TA xAOOI Gg £EOI U 1 O0A OEAITa xAOO]
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i AOT AUT 01.01.2013r.-31.12.2013 .

p830AT OAUAOxU U OUOOEO T AOI AUiITAGCI BiI AAOEO AT AET AT xA 12 66
a) odniesionej na wynik finansowy 12 660,00
Aq TATEAOGEITAE TA EAPEOAE x¢&AOI U -
Aq TATEAOCETTAE TA xAOOI Gg AEOI U 1 OA OEAIiTa xAOOI Gg A4 -

¢8 : xEOEOUAT EA 354 070,00
Aq TATEAOGETTA TA xUTEE ZETATOI xU T EOAOO U OUOOeEO Al A 354 070,00

z O8FTEAA TAOGAOGEE TAITAUTA A TDPEAATTA 309 195,00
z ATTEAUTTA Al BT FUAUAE T AOAOEE OOOAxT xA 22 198,00
z xTEIOAE 1T xUPEAOs 0&2/. 1411,00
z EAOA UA UAOxATEA UAEAUO EITEOOAT AEE 19 000,00
z TAOGAGEE T A 11EAO 578,00
z TATEAUITA TAOAOEE T A DIl UAUEE 17,00
z 11 OA OUTATET xA 1671,00
AQ TATEAOEITA TA EAPEOAE xEAOT U x UxEAUEO U Al AAOTEI B
7 888
Aq TATEAOETTA TA xAOOI G¢ AZEOI U 1 OA OEAiTa xAOOI G¢ £&H -
Z 888

3. Zmniejszenia 6 517,00

Aq TATEAOGETTA TA xUTEE AZETATOI xU T EOAOO x UxE&aUEO U 6 517,00
z x1EIOAE 1 xUPEAO® 0&2/. -
z xUAAT A AEI Al OI xA 6 517,00

Aq TATEAOGETTA TA EAPEOAE x&AOI U -
Z 888

Aq TATEAOETTA TA xAOOI G¢ AZEOI U 1 OA OEAITa xAOOI G¢ AH -
7 888

18 30A1T OAUAOxU U 6uobeO T AOT AUi T Acgi BT AAGEO AT AET AT 360 213,00
a) odniesionej na wynik finansowy 360 213,00

Aq T ATEAOGEITAE EAPEOAE xE&AOT U

TA
Aq TATEAOGETTAE TA

<~AOOI Gg AEOI U 1 OA OEAIT &

xAOOT G¢ A
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T 0A ¢x 500A1 ATEA OAUAOxU T OAU AEOUx&x U OUOO:O 1T AOT AUiTACi bDi AAOGEOD
Stawka podatku dochodowego 19%
o L . 281 TEAA DPOPDAEEREXAAU
. AUxA DI UUAEE AEI AT O j Ouooe - odroczonego podatku
uiemna dochodowego
T Ai xEAUATEA jT AT EAUTTA T ACAOEE T A UT Ai xEaUAdQ -
28 TEAA 1 AAOGET C jUI ATl xEAUAT EA xUI PUA T R51865HU|x & x q 6 681,00
U OUuObEd OAUAOXxU T A POUUOUEA Ui Al kEaWAlLELE8SDI |A A OE i3 848 498,00
. AT EAUITA E UAOAAEI xAT A T AOAOEE T A EOA®IO®78e [E DI | (8B&33508
EA T PEAATT A OECAAEE [e]e} 130 310,00 24 759,00
EA xUPEAATTA T A AUEAd AEI Al O1 xU Ul AcQbeugodl EA j Of 863300AAAT EAR AUEACT q
Wycena bilansowa 715,77 136,00
T Al xEaUATEA jTATEAUTTA T ACAOGEE T A | Al AZ0sI4E EQ 135 482,00
Strata podatkowa 1 257 453,00 238 916,00
888888
RAZEM 18 370 789,35 3490 450,00
/| ADEO AEOOAI EUOE&aAU AEOUxA
7A001 Gg AEOUx&x U OUOOEO 1 AOI AUTTACT bi AAOGEDO AT AET Al xAci bBi OxUCI 6A 3 490 450,00
Stawka podatku dochodowego 19%
281 EAA POUAERAEDOXA (
. AUxA Pi UUAEE AEI A1 0O j 6UOO¢E ) odroczonego podatku
dodatnia dochodowego
UeiTTU xTETOAE T xUPEAOS 08&2/. 15 841,00 3010,00
wycena bilansowa 23 916,00 4 544,00
kara zakaz konkurencji 100 000,00 19 000,00
Oer 1 EAA PITESAUU T AOAGEATE TAIT AT UIE A62f BZOAA[ 1 Ul E 309 19500
naliczone odsetki z lokaty 3 041,00 578,00
TATEAUTTA T AGAOGEE T A Pi I UAUEE 87,00 17,00
1Al EAUTTA T AOGOAOEE OOOAxT xA AT DI | UAUAR6829,03 22 198,00
nota uznaniowa Raiffeisen 8 794,00 1671,00
888888 - -
RAZEM 1895 850,03 360 213,00
28 TEAA PITESAUU AEOUxAIE A OAUAOxa U OUOOEO 1T AOI AUIT 3130 237,00
I OA ¢y 500AT ATEA OAUAOXx I OAU AEOUx & x
dochodowego odniesionejna EADEOAC -TxEA OIUWOOa PEC U
I OA cw $ATA | El OUOAAE Ol AUAEI xUAE | OA
x&AOT A Dinid dotydep U
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T OA om 01T UT OOAEA DPOUUAET AU 1 PAOAAUET A
7UOUAUACe1 1 EAT EA 01.01.2012r. - 31.12.2012 r. 01.01.2013r. - 31.12.2013 r.
. [: UOE UA UAUAEA T EAZEEI Al Oi xUAE AEOUK&Ex OOx A& UAID 038,94 130 381,43
- 10 038,94 130 381,43
Il. |Dotacje 0,00 105 126,63
Ill. {Inne przychody operacyjne 497 606,74 283 857,53
Ol UxE&aUATEA T APEOO AEOOAI EUOE&AAACT 1T AT AT 1 GAE294,03 68 207,29
AEI AT O xA OT UI EAUATEA UAEIT dAUTTUAE Oi gx 1 AADESIEA 0,00
DOUUAET AU U AAZEAUODOE x 93 972,23 61 091,79
DOUUAEIT AU U pi 0066bPi xAd 0aAil xUAE E EIi il Ol EAU®RAFI02 12 378,84
xT ET OEE 1 xUDPcAOs Al £ET AT Ol xATEA|0&2/ . 8 416,96 0,00
DOUUAET AU U 1T AAPEAD 7 118,90 6 203,60
UxOi OU x OPOAxAAE OaAl xUAE E EIiT]O1 EAUUAE 905,36 0,00
Di Ui OOACA ETTA 550,00 6 879,44
UAT Eoaci ATEA 107,76 387,76
DI UT OO0AEA 21 888,71 4 298,45
DOUUAET AU U Oi&x Pi PiOOspi xATEO|[OaAi xUi E EiL1553 EAUUI 12 093,50
przychody z kary za zerwanie zakazu konkurencji 0,00 100 000,00
odszkodowania 0,00 468,38
I DPEAOA POUUCT OI xAxAUA Al OAUEAITTAE Oii1 xU DI UGOOEE 7 200,00
UxO0i OU xUT AcOil AUAd U Oiex 1 UAEAUEA EiTEOOAT AE®NO 4 648,48
RAZEM 507 645,68 519 365,59
| OA op 01 UT OOAEA EI OUOU T PAOAAUET A
7UOUAUAGCei 1 EAT EA 01.01.2012r. - 31.12.2012 r. 01.01.2013r. - 31.12.2013 .
. |I300A0A U UAUAEA TEAZET Al Of xUAE AEPUx&x OOx A& UABRBO00 0,00
- 0,00 0,00
I. [ EOOAI EUAAEA xAOOI GAE AEOUxé&x 1 EAAET Al O1 x UAR567 433,38 7 521 820,37
AEOOAI EUAAEA TAITAKTT GAE 2 567 433,34 7521 820,37
Il {Inne koszty operacyjne 512 277,25 437 169,86
Ei OUOU pi 60b6sbpi xAd OaAl xUAE E EI 1101 EAUUAE 20 604,78 64 052,86
UciTu Ei EAlI O& x 197 802,00 86 792,81
Ol Ui EAUATEA Oieéex 1 AAOEI CO 95 799,26 0,00
uzgodnienie salda z przedstawicielami 0,00 27 845,61
kara UOKIK 0,00 146 435,00
DIl Ul OO0AEA 32 416,92 8 440,22
kary, odszkodowania 0,00 2 780,00
darowizny 0,00 3 000,00
i AOEOCA PAPEAOEx xAOOIi GAEI xUAE 0,00 12 188,41
ochrona znaku 490,00
koszty doradztwa rachunkowego 0,00 19 065,00
I DPEAOU UA xAUAGI EAEOQUA Oi UxEaUAI 0,00 66 079,95
egzekucja bezskuteczna 165 654,29 0,00
RAZEM 3079 710,63 7 958 990,23
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7UOUAUACcel 1 EAT EA 01.01.2012r. - 31.12.2012r. 01.01.2013r. - 31.12.2013r.
. [$UxEAAT AU E OAUEACU x UUOEAAE 0,00 0,00
- 0,00 0,00
w tym od jednostek powiazanych: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
1. |Odsetki 152 101,65 178 627,12
I AOAGEE U Pi 006Pi xAd Ei i1 Ol EAUUAE 17 521,77 13 958,62
odsetki z lokat 76 344,51 16 178,62
odsetki bankowe 21,54 33,40
wycena bilansowa 58 213,83 29 391,12
I AGAGEE EAOIT A U PilUAUARE 0,00 118 374,96
Oi i xA OPOUAAAI U xEAQUUOAITI GAE 0,00 0,00
Dl Ui OOACEA 0,00 690,40
x OUI T A EAATT OOAE Pi xEaUAT UAE 0,00 0,00
- 0,00
IIl. |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
- 0,00
Iv.|'! EOOAT EUAAEA xAOOI GAE EI xAOOUAEE 0,00 0,00
- 0,00
V. [Inne 0,00 0,00
OPOUAAAL xEAOUUOAITIT GAE 0,00 0,00
RAZEM 152 101,65 178 627,12

Nota 33 Koszty finansowe

7UOUAUACel 1 EATEA 01.01.2012r. - 31.12.2012 . 01.01.2013r. - 31.12.2013 r.

I. |Odsetki 2 952 839,34 3279987,11
i AOAOEE U 0OuUbO0cO PilFLUAUAE OUUOEAJUAE T A AUEZ80824ll G¢ ODP&CEE 4432449]
odsetki od obligacji 1607 970,00 1 748 006,77
I AGAOEE AIT OUAUsAA Oiex 1 AACEICI xUAE 321 827,81 180 599,65
i AOAOEE 1 A EOAAUOEx AATEI xUAE 240 390,83 177 237,54
rezerwa na koszty 231 007,00 403 561,00
i AGAOEE T A UAI Aceli GAE Pl AAOET xUAE 61 759,79 14 502,72,
I AOAOEE AT OUAUaAA Ui Ai xEaUAd EATAI T xUAE 8 676,93 12 666,80)
wycena bilansowa 5 474,81 92 837,12
UAxEAOUATEA PI I UAUAE Z T AT AT A 1T ACGAOGEE 0,00 3 286,71
Pl Ul OOAEA 1 AGAOQOEE 25,20 155,43
DOi xEUEA AT OUAUaAA EOAAUOeEx AATEI xXUAE 49 473,42 19 275,50)
I ADEO AEOOAI EUOE&AU 1T A T AOAOGEE 0,00 174 605,07
DO xEUEA AT OUAUsAA 1T AOEOCE 1 Al ECAAEE 0,00 10 007,89
Pi Ui OOACA POi xEUEA 87 151,14 0,00

w tym od jednostek powiazanych: 0,00 0,00
- 0,00 0,00

1. |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

_ 0,00 0,00

. |' EOOAI EUAAEA xAOOI GAE EI xAOOUAEE 0,00 0,00
- 0,00 0,00

IV. [Inne koszty finansowe 261 683,82 603 656,88
Ei OUO OPOUAAAIU xEAOUUOAIITT GAE 0,00 285 483,54

koszt emisji obligacji 261 683,82 318 173,34
RAZEM 3214 523,16 3883 643,99

Nota 34 Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach

nadzwyczajnychy A S geadnLiA ove

b2dF op Ydz2NBA LINJ eatie R?2
b2GlF oc { GNYzl GdzZNF T NRPR{1 s 9

g & OSy enieldatyicay O 2 A

GeNl d2ye

WHAS Y NERY & OK LR B ya tINY & 2
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07 UUAEA 18))8u8

T EATA OOAT & OAUAOx T A Ul Al xE& U4

01.01.2013r. - 31.12.2013 r.

T EATA OOAT O OAUAOx T A UT AT xEaAUAT EA 845 908,80
T EATA AT OUAUaAA O EO PI POUAAT EACIT 2TV W
Razem 388 936,80

Pozycja A. IlI. 10. Inne korekty 01.01.2013r. - 31.12.2013r.
Dotacje 105 126,63
01T UT OOAcEA ZUuT QT

Razem 50 525,50

'8 i Ol AEE PEATEsFTA TA EITTEAA T EOAOGOD 31.12.2013

Z GOI EE PEATESFTA x EAOEA
Z GOIEE PEATEsIFITA TA OAAEOI EAAE AATET xUAE 295 §
Z GOIEE PEATEsFTA TA 11TEAOAAE AATET xUAE 25030
Razem 2799 332,62
Nota 37 Przedeme w roknobrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych
01.01.2012r. - 01.01.2013r. -
31.12.2012 r. 31.12.2013 r.
Ogiotem, ztego: 100,03 9710
- pracownicy umystowi (na stan nierobotniczych) 10003 5710

Nota 38 Wynagrodzenia, 1gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone i nalezne czionkom zarzgdu i organdw

nadzorczych

01.01.2012r. -
31.12.2012 r.

01.01.2013 r. -
31.12.2013 r.

Wynasrodzenie Zarzadu 325 33750 29250922
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej & 720,00 1030000
Nota 39 Pozyczkiidwiadczenia udzielone czlonkom zarzadui organéw nadzorczych - nie wystapily

Pozycekd i zaliczkd Organy nadzorcze Zarzad
Stanna poczatek roku - -

- udrielone - -

- zplacone - -

Stan na koniet roku

I OA 1m YT &l O AAEA 1
konsolidacji -1 E U :

-~ N~ o~

| UAE DPOUAAO
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Nota 42 Zmiany w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie
ET O0O0O0I AT O& x M&dotfdzyOl x UAE

| OA to )1 £ Oi AREA 1T AEAOAEOAOQOUA E AAI O ci obi
ex TEAOxUCI 6AT ETTUAE x AEI Al OEA x UAEOAOEA
A OUOOAAEs | AEaAaOEIT xah /mHdddostD FTxEBA Ex QD &EEEE CEE T A

z s s o~ A s o~ N

I OA 11 YT &1 O AAEA 1 EOOT O1 UAE OOAT OAEAEAAE

xAOOT EAAE TEI OUI BT xBEaUAT BEBxUAOEDEC U

T 0A tu )1 &1 Of AREA T xUTACOT AUATED AEAcCeAci OAxEAATC
FET AT Ol xUAER xUBPEAATTUI 1 O6A TATAFTUI UA OTE 1TAOI O xC

40006¢ Kwota

i AT xEaUET xA AAAATEA O1I AUTACI OPOAxT UAAT EA EET AT Ol xACi h 10 455,00
EITA OOEOCE bPi GxEAAAUAE&AAA 6 150,00
00 OCE A1 OAAUOxA bpi AAOGEIT xAci 2 460,00
Pl Ul OOAEA O0eOCE 19 065,00
.TO0A 19 )1 £ O AREA T UT AAUAAUAE UAAOUAT EAAE Al
AET AT O1T xUI OTEO 1TAOI Ol xAcih x OUi 1T OI AUAEO bli

7UOUAUACET T EATEA |7PcuUxU 1A 0016 APCATS 14 Y

poprzednich
1[6Uci ATEATEA OA1T AA T AT AT GAE 3705,11 3705,11
211 ATt EAUAT EA T AOGAOAE AT OUAUAAUAE | AGeIIMOUAAT EAE -456 972,00

b2adl nt LYF2NXI02S 2 TylFOT nOedoK T RFENISyAlIOKSE 2 1A
dz61 3t t RYA2y 0K ¢ ALINXET R FAWMLINGY | yazseyv
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.TOA Tty OOUAAOOAxEATEA ATEIT AT UAE x OTEO T AOI O xUl Ul EA
I OAU Ui EAT ODPT 01T AO OPiI OUAaAUATEA ODPOAxT UAATEA AEET AT O1 xA(
i AEaOET xah &ZET AT Ol xa E xUIEE £ET AT OI xU EAAT T OOEER EAE E

AEET AT OT xACi 1 OAU Ui EAT x EADEOAI A | £61 AGOUBQ x&AOT Ui
 TUOUAUAGEITEAIEA |7pcUxU TA OO K€ﬁ£§¥h5§ XU?DéggAfﬁAgc

1 ?i??F?‘ULQOAOAE A OAUEAI 1625 454,84 0,00 1625 454,84

2

3

4

5

6

7

8

9

10

WSRy2adG1F ¢ T6ANRT1dz T 23INXyAOT SyAlFYA &deadaSydz SoAF
gellT 38 RFIYyeOK LR2N»sgyeoslfyeo T NRB1 wnanmu LINJI ST ¢
6 LT eodcA w21 tAO0I SyAl YRIRI@ 2 NRPdz2 S iawot NI eiNR®HATO di

M @M psanpNTH N 1T 0@

N

NI OKdzy | 2

. TO0A 1tw )1 &£ O AAEA 1 EAUAT xA UAPAxT EAEAAA DI O&x
O E DI POUAAUAE&AAU U AATUI E OPOAxT UAATEA UA Ol

Pozycja sprawozdawcza 7A OO' G? X Q7 A..Q.OT Gg D.I., \A | !

Dl POUAAUAE A Al bl Oé x| Ux A
1 |Inne przychody operacyjne 497 606,74 381 728,33
2 |Inne koszty operacyjne 512 277,25 416 477,99
3]: UGE UA UAUAEA T EAEZET AT O] x UAE10AIBHU x & x |0 O x A &30 KL&09

. T OA veg 70006DP1 xAT EA TEADPAxT T GAE AT AT 1711
AUEACAITT GAE
2 T gANi1dz T 6&8SYAl26lyASY 26fA3F02A aSNARA . I [/

20t A3 O02A yI 21FTAOASEE TFHLSeYyADEE 88 6 21 NBaAS
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YAS ALI RYAS LRyAidSe y Y2y ol s oWS d St A0 S{I LIsgd 13 t yRIdNT
Ll2y2ai 2RLRGASRIALEYy2106 TF GF1AS yINHzaAl SyaAsSz 110
2} NHzy 1+ YA SYAacgir 206fA3F02AT %l gAFR2YASYAS 2 28"
obligacji, lub znacznef OK OT t T OAX Y2088 gLIO@YyNs yI dziiNF Gt LXK
TFTANROSYAS (2yiGeéeydd O2a 2S2 RIAILOFEy2] OA®

2 LLL A Lz*x 16® Hnmo NX¥ {LBsO{l LNISLINRsIRIADI R¢
ONOT yAS codnnudpnn&ning A tO1P4 Y& WIRAAO R2 1 O6 R2& n dnoHd
g1 Y20yA0 0STLASOI Szahte2 1FLAGIO26S {LIBO]TA 2NIT 2

% NI DR {LIsO1A 6 ad62A0K RIALFOFYyAIFIOK glLIb@gl yI LRF

-L2Rgedal I yaAS LINJo&GK2Rs¢ 1S &LINI SR

-23ANI yAOT FyAS 12410356 2LISNI OeaydOKod
t 2Rge0al FyAS LINJe@OK2Rsg 1S &ALINI SRIKHde TgANTtyS 2
L2oeOil S1= 105NN { L0l 2aAin3al LRLNISTY

T 6LINPoI RT SyAS NBaiGNrR]1O2A ¢ LIRtAGE&OS &LINI SRId 2«

 dzNHzOK2 YASY A S Roayijic8R2 APEYYD&E RRB O
)

e o1
g alls OLINI O t 21 NSBRYA1ASY YNBRel(lz2ge

I S1
Ys

(o))

T 6LINRSI RT Sy A R2 2FSNI& LINPRdZl 2652 y268 0K NI

f dzALINI 6y ASYyAS A adGlove Y2yAG2NARAYy3a RTIAIFOdz 6AYyRET

T 12yideyd2sl yAS 11 gASNI ywat S3I112(0ACBYOK YA LOZ2NRLDAdAY!
dzvy2g6ex YIanoS ylI OSftdz dzNBIfyASyAS Y20t Ag2i OA

{LIsO1F 6 wHnmo NI LRRLAAFIOF ©ONROIYAS pnpy FySias
L2NRT dzZYASZ 6 L 16FNIIFES HAMRNRDY&EY28A 48D 81D 6
ROAZA2GSNYAY262 yAS R212yesltA ALIOFGE A62A0K 1262

t2680al S RIALFOFYAL a1 O0FRF2N aAt ylI L2 LINF gt gafil
HAaMo NI (0GsNEBE yI 12YyASO {6ASGYAl wnanmn N geyzaAi

Ograniczenid 2 41 Gis ¢ 2LISN) Oec2yeOK T gANTtyS 28adGd T RIAFD
T LINPGI RTSYyAS O2yGNRtAy3ddz {2allisé 0AdzNI &aLINI SRI ¢
1 optymalne utrzymywanie stanowisk administracyjnych i funkcyjnych,
T N OG22yl tAall 02l (12alidsg RNUzZ 563
1 ograniczenie funduszu reprezentatywnego,
9 SRNR2OAISYNMIRT F YAl OTFasSy LINIOe yI adly2sérail OK
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Tym samym Spé#ka ograniczylz wydatkr:
* administracyjne: koszty zuycia materialéw i energh,
* kadrowe: koszty wynagrodzenia, ubezpieczen spolecznych | innych swiadczen,
* eksploatacyjne: amortyzacji i zuzycia paliwa oraz oplat za korzystanie z umow leasingu.

Nota 53 Inne informacje majace wptyw na oceng sytuacji finansowej,
majatkowej oraz wynik finansowy jednostki
Jednostka w 2014 roku wyemitowata dwie serie obligacji: serii C dnia 13-02-
2014 oraz serii D dnia 14-04-2014. PonizZej zestawienie sposobu
zabezpieczenia obligacii.

1
Vel [xmu-mlhl‘m| [rpSrr ],._,m F-mxm fhml-h
-wﬁo.n&l eIy & T e
Suguce i mn{ nax 10800 “mcmau::* m"”‘:”‘"““" ‘M\m 6128
& 20K

Dgonund

|airag wededey shecw | praymfe eintw KT warasiet eyl Oliges o
o ey A 1408200 14015

¥ > e S
peves Sl peepneh penkgsych [jrayabapvopch rntoestoos 3, 3530 006

Nedrwarpteinicl bt |Stowrsesivy fonng bee
3 RN

L

Nota 54 Kursy walut przyjete do wyceny pozycji bilansu i rachunku zyskow strat wyrazone w
walucie obcej - nie dotyczy

Prezes Zarzadu
Arzady

Jarostaw Konopka - Prezes Zarzadu mdw:.é&gﬁ%mgv

o TS
Sprawozdanie sporzadzita: Urszula Kuszyfiska MWQ.M' '

Biatystok, 29 maja 2014

35
SPRAWOZDANIE FINANSOWE MARKA SA. 01.01.2013 - 31,12.2013
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SPRAWOZDANI E ZARZ!t I
DZ|l AGALNOSCI SP¢G

MARKA SPEGKA AKC

MARIKA

P'ro'fevsjonaﬁlizrh
Rozwoj

ZA ROK OBROTOWY 2013

t]. za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r.

Bi agystok, 29 maja 2014
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1. Podstawowe informacie  Sp - g c e

Pegna nazwa podmiotu
Mar ka Sp- §kaeddhakl8.Q6j201@r.
Sp-gka zostaga wpisana do rejestru sNdow
XI'l Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestr
NIP 542297-18-17
REGON200072720
Kapitag zakgadowy wniesiony w cagdgoSci 4 0

W okresie objntym sprawozdaniem adresem sied
15879 Biagystok, ul. $Swintego Rocha 5 1| ok.

Podstawowy pr zewend®ug dRKB:gal noSci
6492ZiPozostage formy wudzielania kredyt - -w

6499Zi Pozostaga finansowa dziagal noSi usgug
z wygNczeniem ubezpiecze® i fundusz-w eme
Mar k a S. A. prowadzi dziagal noSi z zakr
got - wkowych osobom fizycznym. W ofercie fi
poUyczki: z obsgugN w domu klienta, jak r-wn
Z dniem 07.02.201awaga SpwdagjkM afmeordtyif i fr od u Kkt
terminu spgaty poUyczek. W okresie objfAatym s
Y poUyczki o wartoSci od 300 do 2000 z§J na o
o dguUszym ok6d tggodnd ofsovdnbty gy (40 agym i l oj al
of erowane w opcji z obsgugN w domu klienta
Y poUyczki na 15 dni oraz 30 dni, o wartoS$S
jednorazowN formN spgaty, oferowane W O0PpC |

f oddnia 19.12.2013 roku do oferty poUyczek
wprowadzona OWyzgkman®&a03tygodni ,

T od dnia 10.12.2013 roku Sp-gka wprowadzi §:
of erowanN przy wsp-gpwamy z mo sedozkAmbsp§
od500do1® 00 zg na okres 4, 8, 13, 19, 25 mie
dnia 03.02.2014 roku, poprzez zwiG®h&kGzegi e

oraz wydguUenie okresu do 37 miesifncy),

f oddnia1305. 2013 roku Sp-dka wprowadzi ga do
|l eczenia niepgodnoSci metodN in V|tro.

W okresie objnAatym sprawozdani em Sp:- gka pr

i nwestycyj nN:

1 od dni a 01.03.2012 roku na t lebelskiego, e WO |
maz owi ec ki e g-mazurskiega, rpodkaspéckiego, pomorskiego, kujawsko
pomor skiego, g-dzkiego oraz magopol skiego
zlokalizowanych w:

a) Bi agymst oku,
b) Lublinie,

c) Olsztynie,

d) Rzeszowie,
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e) Radomiu,

f) GddaEs k u

g) Toruniu,

hy Godzi ,

1) Krakowie.
Od dnia 10.01.2013 r. Sp-gka rozpoczn
przeniesienie Dbi a z GdaEGska do Ol szt
i Radomia do G i . pOrdo wtaedgza  ndaznmheangtau n
czterech oddzi a ;

a) Bi agyst ok,

b) Lublin,

c) Olsztyn,

d G- d¥
obejmuj Nc swoim zasifngiem tereny wojew-dzt
wa r mi-r@azutskiego, podkarpackiego, pomorskiego, kujawslkomo r s k i keegoo , g -
or az magopol skiego. W marcu 2013 r. Sp- gk
wojew-dztwa Swintokrzyskiego.
Dodat kowo Sp: gk a podpi saga w 2013 roku ur
kredyt owy mi dziagaj Ncymi na +treyemi eprrcadgeéagwa
poUyczki w opcji na konto.

ga
yQ,
Spl §gaz:

W €
d
a

2. Wgadze Sp-gki

Od dnia 24.12.2012 r. do 28.02.201Zrar z Nd pSm-cpkwiag w skJadzi e:
Jaros gaw Wiocregpprkeaz es Zar zNdu.

Od dnia 01.03.2013 r. do 11.02.201Zrar z Nd pSm-cpkwiagd w skJadzi e:
Jar os §aw Pkoerzoepsk aZar z Nd u
Jolanta Mariola SzorctWi ceprezes Zar zNdu.

W dniu 12.02.2014 r. Rada Nadzorcza sp-gki p
funkcji Wiceprezesa ZarzNdu z dniemSi. 02. 2C
z zajmowanego stanowiska sN wzglndy zdrowotn

Oddnia12.02.2014Zar z Nd pSp-ciuilie w skgadzi e:
Jar os gaw Pkoerzoepsk aZar z Ndu .

W roku 2013, do dnia 27.06.2013Rada Nadz orpazaa owm-gpkiw skgadzi

Piotr Zimnochi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorcze,j
Bogdan JankowskiCz donek Rady Nadzorczej

Dariusz Kowalczyk Cz gonek Rady Nadzorczej
Tomasz JaszczukCz onek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szpudi Cz gonek Rady Nadzorczej
LeszekMaty§ Cz gonek Rady Nadzorczej

Oddnia276. 2013 r.

na podstaW|e uRadavwWadiorcZaWz z ¢
Sp-gkacuje w skgadzi

e .
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Piotr Zimnochi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
Dariusz Kowalczyk Cz gonek Rady Nadzorczej

Dawid Sukaci Cz gonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Szpudd C z § oRadyWNadzorczej

Piotri@pgomék Rady Nadzorczej
Leszek Maty§ Cz gonek Rady Nadzorczej

3. I nformacja o rynku na jakim dzi

Mar ka S. A. dziaga na rynku szybkich poUyc
i cznej konkurencji, rynek ten wci NU dynamic

Ro k 2013 d

) a branUOy firm poUyczkowych
upor zNdKk
zn

i nadzozrioajial m@Stciymgoecepgpmeat e:
rozpoc i medi al na dAysku51a w zakresie
zasad or az transparentnosS j ego funkcjono

I

a

i N

r ci

poprawy wizerunku branUy pmeldypc zbkyogwoe j mi ePdrzzyy
ﬁdzy

przesganie do uzgodnie@& mi resortowych w
Projektu zagoUe@® projektu stawy o zmiani e
ustawyi Pr awo bankowe or az nlolj{ keyeh Mi mmngdecrss v
chciago mindzy i nnymi ograniczyl koszt poUyc
30% ich wartoSci, wprowadzil rejestr firm p
dziagal noSci bankowe|j b adzoru Firanseveefoeuprawaienia dea d a |

prowadzenia postepowa® wyjaSniajNcych wobec
sektorach rynku finansowego.

Ministerstwo Finans-w zako® zygdgo konsultac
rynku poUyczekt awi enapoiwsht agodcdowy projekt p
uzgodni e resortowych. NajwaUniejsze zmiany
koszt-w pozaodsetkowych z 30% do 50% warto
formugy RSSO, or ani spropjoeytcja fut wor peUyczko

Gospodar ki, kt -ry prowadzi CentralnN Ewiden

zakresi e doSwi adczeni a, a ni e, ] ak pi er wo

Konkurencji i Konsumentnw rPokat kpowo c de k a P

prowadzil tylko sp-gki akcyjne i zZ ograniczc

kapitag bndzie na poziomie 200 tys. zg, a ni

Maj Nc na wuwadze ocenfin poUyankolwiNordco ws @y
a

zobowi Nz a G, tym samym ograniczenie ryzyka
projekcie ministerstwa zaproponowano zasady

dziagaj Ncymi w sektorze bankowylm ik oprozzyas tnaiim,
danych, czyli z BIK, na zasadzie wzajemnoSci
informacj e [ j e otrzymywal . N a podst awi e !
zobowi Nzaniach =zaci Nganych poza aprkbwriemith
wiedzieli, czy klient posiada juU zobowi Nzan

Ostatecznie Ministerstwo Finans-w wycofago
instytucji poUyczkowych, kt-ra bygdga wczeSnie
przez uczessni k- w procesu | egislacyjnego Wprowadz
jednN =z najwaUniejszych propozycji proj ekt
wczeSniej rekomendac]j i Komitetu StabilnoSci

zostagGyame zr zez Mi ni sterstwo Finans-w do

118




MARIKA

4 r. p o uzgodnieniach z Prezesem
Sci zwi Nzanych z instytucj N rejestr
w przedmi oci e chrpegieeasstamowiskd iKonfarenpjio Uy ¢ z
bi orstw Finansowych (KPF), Ue brak r
czny skal.i rynku, ' iczby podmiot . - w |
enia nowych owgul aej iwzgRyidek nmao Wy adll
gecznie obszar dziagani a wymaga wprowad
e istotnN przeszkodN w sprawowaniu efe
ty wariant o rewiygnaO¢icze$lejeszest moke
n obni Uania standard-w rynkowych, dzi
godnoSi nie tylko rzetelnie funkcjonuj
g o rynku kredytowego, JgNcznie z bankowym
Projekt regulacji rozszerza na wszystkie sektory rynku finansowego uprawnienia Komisji
d ru Finansowego do prowadzenia postnpow:
do kt-rych zachodzi podejrzeni e, Ue @&ziagaj
prowadzenie dziagalnoSci bankowe|j bez WYy ma ¢
wykonywania dziagalnoSci polegaj Ncej na udzi
mo Ul i woSci pobierania nadmiernych opgat, pI
kredyt - w.
NajwaUniejsze

z nia dla firm poUyczko
pozaodset kowych Kk

e
tu nie bndzie mogga pr .
konsumenckiego i tkowo 30 proc. cagkowit
rocznym,; cagkowit szt kredytu, z wygNczert
cagkowitej kwystolk o 6f e dydtsiet ek za op- Fnienie
przekroczyl szeSciokrotnoSci stopy kredytu
Wy nosi ona 4 proc.), CcO0O obecnie oznaczagoby,
odsetek za op:-Ffnienie bndzie obejmowag r - wni
koniecznoSi dziagania sp-g§ki br anUysppaglhkyc zk
kapitagowa, oraz obowi Nzek posiadania kapit:e
tys. z g, ut worzonego ze Srodk-w niepochodzN
fr-ded nieudokument owanych; ponia@ijt osps®lbiy me
wykazal sifn niekaralnoSci N za okreSlone prze
Nowy projekt zagoUe® do noweli ustawy o na
bankowego zostag przyjnty przez Radn Ministr
zwi Nzameygzotpwaniem projektu ustawy oraz m C

< O = o

najbliUszych tygodni zostanie przekazana do
w-wczas wejSi w Uycie w drugiej pogowie 2014

Raport firmy doradczej PwCPpl $cpharyznNedkz ofniyr n
trakcie kontynuowania | egislacyjnych prac n
poUyczek jest i stotnym uczestni kiem rynku fi
usgug finansowych dla tycharkloowament - Wnydh a)
j est ograniczona | ub mago atrakcyjna. Z rap
Polsce korzysta z r-UppbFcpkodysh, wzkcedgbo
zadguUenie w bankach, 8% w atnyahnb&cwhSKOKa & al ny c
okogo 4% gospodar st w domowych korzyst a z
gospodarstwa domowe zawierajN rocznie ok. 1
przecintna wartoSi pojedyncze,j p o U yrmoowd i wyn
zadguUone w firmach poUyczkowych przeznacza

lRaportPwC pt. ARynek f i Ponl sopubliosvanyk id w2013 r. w
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(53%) i bieUNce wydatki (39%) . Spgata innyc
(31% wskaza@® . Istotnymi czynni kamiN stkagkathei:a j
stage opgaty, zakup d-br trwagego uUytku or
pogrzeby (27 %) oraz | eczeni e 17 %) , wypocz
zabezpieczeni e przyszgoSci dzi eck ifngy %) . R e
poUyczkowej wpgywa na | ej koszty funkcj onowe
koszt - - w poUyczki, a wprowadzeni e i mit-w
wyeliminowal z rynku okre Slone model e biznes

Analizar ynk u i jego uczestni k- w, przedstawi eni
] ak r-wnieU analiza system-w regulacji fir

przedstawione przez PwC wskazujN na nastfipu
popier aSp - gna:e U
-Staranne wdroUenie w dziagalnoSci firm
przejrzystoSci um-w, wW tym warunk-w udzi el
ich prezentacj.i kKl ientom, z akcentem na
konsekwa cj e zaci Ngnifncia poUyczki
- Skuteczne [ konsekwentne stosowani e [
prezentatywnego przykgadu w przekazi e ma
zersze wudosthnpnienie firmom poUyczkowym
dguUeni a . kidrai ieformacjinkredytowej i gospodarczej) informacji o
tuacj i potencjalnych klient - -w i jednoc
owi Nzku korzystania z takiej i nf ormacji
-Wprowadzenie wymog-w ndizNlcayrcd! ndazS caig ad s1-ol51 p
rejestracji firm oraz minimalnego kapitagu
PwC zwraca r-wnieU uwagn na to, iU istotnl
takUe do odegrania samoregulacja np. aby wz
zsadnym wydaje sifn rozwaUenie wprowadzenia

r
z
S
(0]

ustalony w ramach szerokiego porozumienia z
reprezentuj Ncych je i zb gospodarczych. Dode
konsuma t - w, nal eOy pogoUyi szczeg-lny naci sk
poUyczkobiorc-w umoUliwiajNcN im podej mowan

decyzji konsumenckich.

Sp-gka na bieUNco Sledzi wszel kie dziag
Wprowad z eni e zmi an zapowiadanych przez Ministe
Sp- gki poddania dokgadne|] analizie oferty p
przypadku takie]j koni ecznoSci

4. I nformacja o zdarzeni ach 1 stotn
Sp-gki

Dz i a @aakresaod 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r

Po dokonaniu analizy sytuacjod SpodxNt kpw r2

zapoczNtkowad zmiany w og-I|lnej strategi. d z
programug r unt ownej restrukturyzacij.l or az optyma
wi el oma zmianami, kt-re miagdgy bezpoSrednie
skupiaga sifn na niskonakgadowym i zr-wnowaUo

Od poczNtku 2®ZPoczNFae mNdmoyl epdsht@aji Mcej a
portfela udziel anyzcmhopdUyenelk mairru.n kp owp ruzdea e
wprowadzeni e nowych met od oceny ryzyka, m:
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dokonywania spgat méemzgPFdnhdteo WwWaRmbB®oggadaw

kanag dystrybucji pkoczeboSﬁraedhohaml pkegd)
Udzielanie tego typu poUyczek daj e mo Ul i wo S
m.in. poprzez biuro informacji gospodarGzej c o ma bezpoSredni wpgyw

portfela wudzielanych poUyc zbezbkiecanegopirsim@inegoa d a s
rozwoju Sp-gki

Kol ejnym dziagdaniem ZarzNdu byJgJRo tdjpittyana l
decyzjn o resdbuktkadgrzawych zpoprzez zwinksz:
handl owych, w tym nawi Nzanie wsp-g§pracy z po
ograniczeniu stanowisk administracyjnych i f
kierunku Zamkrmi fibciiuar psprzedalUy w Gda@Esku, Kr
Toruniu oraz dalszego prowadzenia dziagal noS
poSrednictwem wygdgNcznie czterech oWndaduag - w |

2013 r. o8pz@kayggra dziagal noSi wgasnych p
wojew-dztwo Swiftokrzyskie, W pierwszej kol e
ZarzNd wprowadzi § procedurn zmniejszenia flo

W lipcu 2013 r. po raz kolejny Rada PolityRii eni inUnej obni Uyga st
Obni Uka stopy procentowej w 2013 r. do pozi
przychod-w w zwi Nzku z korektN rat dl a al

zmniejszenie przychod-w z0@eng®. tytugu wynios
ZarzNd rozpoczNg intensywne prace nad pak
Celem nieustannego zwi nkszani a pozi omu odz
rozbudowi e wewnntrznego dzi agu wi ndykacj i
windykacyjnymi. W 2013 rpodpi sano 2 umowy powierniczego
opi ewaj Nce gNcznie na kwotn 1.012,77 tys. z
bygy cagkowici e przetermlnowane oraz znaj do\
dokongja sprzedaUy wierzytel pS(jka NEoRWwWYh Go WaBEP:
dziagania zwi Nzane z pakietem zaleggych poU
u

windykacjnin sNdowN. W grudni przekazano d¢
opi ewamqa Nkwotn oRodat krdwmo zwWjpr owadzono nowN ko
kontroli wewnntrznej, w wyniku kt- -rej rozbud
zwi fkszenie czfAistotliwoSci przeprowadzanej |
pracowni k-w operacyjnych Sp-gki .

Na poczNtku 2013 r. w Sp-gce nastNpigy zn
2013 r. Pan Jarosgaw Konopka zostag powo g
R-wnoczeSnie powodgano do skgatdiu SzzaorrzcNd uk tMarr;
marca 2013 r. objnga stanowi sko Wiceprezesa

W 2013 r Sp-gka osi Ngnn@®a 4bj7e @y twyni k gn

Na ujemny wynik finansowy w 2013 rok mia
reali zowaneroMNadzoaempcheptrukturyzaciji, ] ak
efektywnoSlI wsp-gpracy z poSredni kami kredyt

W 2013 r. Sp-gka uzyskaga o 67,10% ni Usz
Wpgyw na taki wynik miag znac(zoNc3y3,s9p3a%l enki Upsrzze
2012 roku), kt-ry nie byg proporcjonal ny dc
20, 06% niUsze niU w 2012 roku). Koszty nie
sprzedaUy ze wzglfidu na t o, azdive koSzty -pipdesu pon i
reorganizacji biur sprzedaUy. W zwiNzku z p
jest niUsza w por-wnaniu do roku ubieggdego.

W 2013 r. Sp-gka zanotowaga spadek pozi
stan®eil M, 14 tliys3,93%dnigiy oY - wnaniu do 2012 r .,
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ze sprzedal8940,%2t us oewszt yt.o JbezpoSredni o zwi Nza
Sp-gkn wartoSci sprzedaUy poUyczek o 53% mn
poUyczek o 35% mniejszej niUO w 2012 roku. Sp
z wprowadzeni enr ykayjzneSp -pjklni tryeksit sprzedaUow
zagoUe @& realizacja plan-w sprzedaUowych dot
wsp-gpracy z poSredni kami kredytowymi. Restr
nowych, jak i obecnych klientw, poci Ngnfigy za sobN zwifiksz
wni osk-w o zaci Ngnincie poUyczki got - wkowe|j
wyklucza klient-w, kt-rzy nie reguluj N swoic

w tzw. spiaal W z2dekeclUenitych dziadga®& nast Np
portfela poUyczek Marka S.A udzielonych od p
Czynni ki em, kt -ry nleWthI|W|e miag wpgyv
dal eka od zakgcajdaansegrzperdzaeuy ZparrzzyNdwsrpeag‘jp’
owy mi , jak r-wnieU udzielania pkoc e
e

S O BN ))

yt z
ka wstninpnie planowaga rozpoczicie sprz
gu dystrybucjii gw maejdmax(lU]eS przebBast Npi e
a 2013 roku, kt -re zwi Nzane bygo z d
rmatycznych do prowadzone,j przez Sp: gk
wi adag Il ntensywny rool zew -nje snpirezsei d\acley , p rjzeyc
egaj Nce od oczekiwanych. Anali za te]j sp
parametr-w produktu sprzedawanego pr ze:
t owych, celem dostopotwameh Kbi @t aw.i aW
mi esinczna spgata rat zamiast dotych
na zwifninkszenie wartoSci of erowanych
onych modyfi ka@jildsN.j Wwadrwio$bcpondyw:z
13 roku wynosiga 677,70 tys. z g, a v
yczek na poziomie 1.595,10 tys. zg.
kowym czynni kiem wpgywaj Ncym na z
zmniejszen e i | 0Sci przedstawicield] handl o
obsgugN Klient-w w domu. Na koniec 2
natomi ast na koniec 2013 roku il oSi

T WS SNXTON—T—x (X
0T 0QY S TYOT O

S SuVwODOXTDT T S
SO>S "OC TO0O0ODQ@Qa

< VBT
o -

o]
PrzczynN tego bygo zmniejszenie ilo
Pomi mo prowadzonej przez Sp- gk
koniec 2013 r. z oferty Marka S.A.
aktywnych umwwyn pgEdy pokhiad 27,4 tys.
Nal eUOy podkr L i 0, e zmiany wW og-I|l nej st
Il V kwartale 201
ni ewNtpliwie du
wni oskuj Ncych o
wysoki ej stopi e
rozwoj u. Ef ekty
poUyczek zawarty
wysokim poziomi e
okresie poUyczek
rmi ni e wskazany
b i nnym op-Tnlen
ienci wpgacaj N n
j akoSi poUyczk
y
J

S
S
kontynuowane w 20
W na podg¢iBodg 8p-
kn przyczyni sin jed
noSci [ pozwol i w2
ak Ue wokd Wopzypadkud | a p
-uwdczei ewE 2kOrle3s ire. sitcoyhe :
sga 81, 65 %, Oznacza

o wm

S spgacanae rwptjamiaj N op
w harmonogramie spgat, a
e bNdF¥ w niUszej kwoci
e N ramiie wsp@atm) ni @0 ws
atycznle spada. N a
a wynosi 15. 344. 91°¢
ikentyraic®aniar az nakazuj N

S o CtXxXT
OO M —c o
e = O~

Q.
N—32Z

zek na koniec
t c

e
ych przez Sp-
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Kol ejnym el ementem maj Ncym wpgyw na wy
pocznincie przez Sp-gkin od wrzeSnia 2013
eggych poUyczek z ubi eggych | at or az eg
oPnoNd. koniec 2013 roku Sp-gka przekazaga d
czek o0 znacznej wartoSci, kt-ry pozwol:i
niczego. Windykacja sNdowa wi NUOe sin n
oszt-w sNdowych oraz komorniczych, ;
zuj Ncego, kt-ry jest wynikiem aktual
cji sNdowej. Wraz ze wzrostem odpi su
Mm@z koszty operacyjne. GNczny przyro
7.521,82 tys. z g, czyli o 192,
Dodat kowo w cagym roku 2
elnoSci na gNcznN wartoSi
ale sN konieczne na obecn
porzNdkowal przetermino
Zi Ja proces reorganizac
zost a oddziag- - w, przy jednoczesnym zachoa
Ef ekt em ych dziaga® bygo poniesienie przez
wysokich jedno azowych Kkoszt - w. Jednorazowo poni esi
jednak Sp-gce w perspektywie kolejnych kwart
regionach oraz koszty administracyjne [ k ac
restrukturyzacji zaob - w kadr owych t ] ograniczono st
funkcyj ne, co doprowadzi go do modyfi kacij. S
wpgyw na obni Uenie koszt -w wybBaf6ebdee E yvyw. 22
0 21,4% mni2pl2ni Uoku, gdzie wywoswigMz k7u. 07
przeprowadzonN restrukturyzacjN przeprowadz
samochodowej . Spowodowado to wczeSniejsze r
idzie poniesienie wysokich jador az owy c h szt - w. JednakUe z
2013 roku zauwaUalny je
energii, gdzie nasth go o
Sp-gka perowadzNaNzpol it
nNianiem SWwWOj €] pozyc
oziom naleUnoSci kr-3k®t2
or-wnangiucznpamabhkresem
g. NaleUy jednoczeSnie p
erminowoSci spgat i Sci Ng zek |
ZarzNd od bpWYczxMaktagu 2 r. pl anowad
sprzedaUowych dzi ki Srodko i nansowym poz
wzglndu na przerwn w obradach NWZ zwoganego
publicznej emisji akcjiserie ni e zostagy podj nte. Jest to
Ue Sp-gka nie osiNgnnga oczekiwanych przych
W czasie emisj.i akcji, bAdN widoczne w 2014
Fundamentalna zmiana strategi. rozwoj u S
restrukturyzacij. az wysoka wartoSi przeka
opiewaj Ncych na th ponad 4 mln z§. mi a ¢
r
n

O~ XT OO Z=®» O
OSNUX®S ™ 532N
SuwPoOc@ac@ox

a O o

WSO N CSODNXDTON =
o

"5 — N
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wn
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dek
814,
w
m
8
e

C

or

kK wo

wynikif i nansowe w 2013 Sp-gka kontynuuj Nc wg

zako®&zenie 2013 r. ie uzyskaga dodatniego
ZarzNd Marka S.A. pomi mo powyUszego wynil

zmi any przyczynrNoSch #8andamestal waj Sp- gki

stabilny rozw-j prowadzonej dziagalnoSci ope
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kwartale 2014 r ., bowi em w kK w. 2014 r . S
podniesieniupgc hod-w ze sprzedaUy o 51,61% w por - w
IV kwartale 2013 r.

W2013rnast Npi o trzykr otfnien amarousezgeon i(ed gwsgk an

wgasny) okreSlonego w Warunkach Emisj.i obl i
powy Uszym, zgodnie z zapi sami Warunk-w Emi s|j
wystNpil do Sp-gki z UNd @apradernpnowegodvikepumi n o we
2013 r . zgoUono gNcznie 5965 sztuk, a ich
prywan e | emi sj i obligacji serii B w |lipcu 2013
bygo 12. 800 o0 b lokazjceela gerii B,zabgzpigczooybh na zmiennym zbiorze

wierzytelnoSci, w skgad kt-rego wdzielongchN ob e
przez Sp-gkn podawacrzteokS cpii ennoi niiiUnaylcrhe,j i ceni e
Celem emisji obligacji jest wykorzystanie pr

1) Spgatn zobowi Nza® z tytugu wj eemi A rawanych
podstawie uchwagy nr 03/30/01/ 12 Zar zNdu

Ssprawie emisji obl igacj.i na okaziciela s

powyUej moUe byl dokonana w szczeg-lnoSc

seii A, w tym na UNdanie zgJoszone przez
poprzez nabycie przez Emitenta obligacji serii A w celu ich umorzenia.

2 Finansowanie bieUNce,j dziagal noSci oper
kapitagu obr ot egwEngtenta.i i nwestycyjn
ZakoE&zona sukcesem emisja obligacji daje
JednoczeSnie ZarzNd Marka S.A. maj Nc na

rynku wt-rnym 4536 sztuk obligacj.i seri.i A,
17. 02. 2014 r . nast Npi o terminowe wykupienie
serii A.

ZnaczNcym wydarzeniem dla Sp-gki bygo uru
poUyczek na finansowanie | ecz ofertyaMarkaS.&.pjodno
dotyczNcej finansowania |leczenia niepgodnoS
bankowe w wysokoSci od 5.000 do 1O0Pi0erOwszzghb t
klini kN, z kt-rN Sp-gka nawi Nz a{g aklamswychgpr ac
na stronie internetowej w zakresie moUl i weg
pacjent - wCkhtnuki Lpesenia Ni epdqdokatizdwane Ma g Ue
w Biagymstoku. Mi mo zainter es oSwanjikaa tnN ef aurznyl
zadawal aj Ncych wynik-w z tego produkt u.

ZarzNd podjNg r-wnieUO dziagania dotyczNc

doborem kadr . Sp-gka przygotowaga nowe stan:
Handl owych. Gg-wnkm!|l eEJogBesni eknompl eksowe wdr
Handl owych do pracy poprzez nabyci e [ rozyv
praktycznych w zakresie m.in. obsgugi KI'i en
kadry menedUer skiepl emrimepdloavakKdaerowsizk- w d
Dyrektor-w Oddziagu w zakresie standard- w
windykacij a) oraz zarzNdzania zespogem hand
kontrol a) Maj Nc na uwadzeownwikin kvs zienipe z ed ®
handl owych ZarzNd przygotowad zmiani koncep
wyni ku kt -rej rozbudowany zostag dziag call
Sp-gka w |11 i IV kw. 2013 r Z przeprowa
orazpozyskaga gNczni e 6.442.50
z g k a

0,00 z§. Kapit
p

4. 032.286, 00 . Pozyskany itag umocni g r
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zwi ikszyl S’rodki' finansowe z przeznaczeni
wsp-gprrrcag N§ ycgkN poSredni k-w kredytowych.
Zar zNd Marka S.A. pod koniec 2013 r. doko

na 2013 r. Na zmianin prognozy finansowe|]j na
realizowane sN w ramagjhi prjoav\kadrzovmneljeu eosdt bri uekgt :
I 11 kK w. 2013 r . efektywnoSI wsp-gpracy z poS
poUyczek na leczenie niepgodnoSci metodN in
Zzmi ann prognozy j eSp- gkdiz podc ziwcize Srpirzebr . i

zwi Nzanych z pakietem zaleggych poUyczek z
poprzez windykacjn sNdowN.

ZarzNd wnikliwie analizuje realizacjn wyn
jest wykluczonaz mi ana prognoz na rok 2014 w przypa
maj Ncych negatywny wpgyw na rynek, na kt-ryl
uzyskania niskiej efektywnoSci wsp-gpracy z

W pa¥dzierniku 2@GgB8wego de BiNagymktoku zo
jednego z akcjonariuszy pozemuoc hy |l eni e Uchwagy Zar zNdu w sp

W wyni ku dog &Mame jOkr figo weogdop owvi Ridazg y nmsat opkouwy U's
po zako@® zeniu posynmawia miyar,o ku pSrNedwo mdkcrnii g o we
Vi Wydzi ag Gospodarczy z dnia 22 styczni e
Krzysztofa Konopki za niezasadne.

Dodat kowo, od poczNtku 2013 r. ZarzNd ro
systemu informatyczneg, maj Ncego na ceI u osi Ngninci e
procesami bi znesowy mi Sp- W czasie rzeczy

g k
operacyjnego Sp-gki, ego kolejne etapy zo
d

i
rSup

%QJ

Na koni ec 20[1)890.@ ngicoenych 89 pracown
wsp-gpracowago z ni N 271 przedstawic4deli h
prawnych. Ze wzgl ndu na wsp-gprach z posSr ¢
optymal ni e ksztggtowadleslllelhaNrgchIsmvy/)cmh ,prizleadtsd
do 2012 r. il oSl przedstawicield] handl owych
A W 2013 r. Sp-gka spg2aioo@ga, 0p4oU(yrcai<|pcmzayskk
Srodki pieninUne w postaci po Uyoctz-evk noad galkecz
kwot28493®9, 00 2z g
5. I nformacja o zdarzeniach i totn
Sp-dgki po dni u ibfekly estrektunyaagm Sp - g ki

ZarzNd Marka S.A. w dniu 3 stycznia 2014
036 sztuk obligacj. wgasnych serii A oraz
WartoSciowych S. A. wni osek o stwierdzenie

rozpatrzeni wni osku ZarzNd Krajowego Depozytu Pap
Ue po umorzeniu kodem PLMARKAOOO30 oznaczon
sp-gki MARKA S. A.

ZarzNd Marka S.A. w dniu 29 stycznia 201
Papier - - w Wartoéciowych w Warszawie SA z dni .
|l utego 2014 r. odbndzie sin ostatnia sesja
ch g

serii A wyemitowany przez sp-0gkn Mairka S.
wartoSci nominal nej 1.000 zg kaUOda, oznacz
WartoSciowych SA kodem PLMARKAOOO30. Dniem u
na okaziciela serii A byg 7 luty 2014 r
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Sp-gka poinfor mowaga owezymagjiPanilldlanty 82zorego 20
pegnienia funkcij.i Wi ceprezesa ZarzNdu Mar ka
rezygnacij.i Pani Jolanty Szorc z zajmowanego
Sp: gki obecnie dziaga wc sk@adwaeze¢ edhelbsyWwoe
Sp-§gkN przy jednoosobowym ZarzNdzie, w dniu
sprawie zmiany rodzaju prokury Pana Krzyszt
upowaUni aj Ncej prok ureanpaezemtomvamakgodpdszamaaw oSwi
i mieniu Sp-gki gNcznie z czgonkiem zar zNdu,

Zar zNd Sp- gki p odj Ng w dniu 12 lutego 201
seri.i C Podst awN podjﬁcia przedmizejf owB@j Ju
Mar ka S. A. w przedmiocie wyraUenia zgody na
kwocie nie winkszej ni U 1.500.000,00 zgotych
Przedmi otem emisji obligacji oprlZzegacdp- - Ty ki
okaziciela seri.i C, Zzabezpieczonych na zmie
bidN wchodzil obecne i przyszgdge naleUnoSci
pienifnlUnych, o wartoSci n®mi nzag nlea Uda.c etdlee
Obligacji jest wykorzystanie przez Sp-gkn Sr
1. Zwi ifkszenie portfela poUyczek udzielanych
2. Spgatn wybranych przez Sp-gkn pwanyehmi sj i
Sp-gki
Emi sja Obligacji byga przeprowadzona wW sSpo
Obl igacjach, tj. poprzez skierowanie propozy
stanowi g§ publicznego pr oponowa ofertyg Obligadji.y ci a  (
Subskrypcja obligacj.i seri.i C zostaga rozpoc
l utego 2014 r. Obllga je seri.i C zostagy p
przeprowadzone] ubskrypecji odnoict. t \& gwynikug o Uo ny
przeprowadzone] subskrypcji zostago przydzi
wartoSci nomi nal nej 1.500.000,00 zg. Ter min

16 grudnia 2015 r. Oprocentowanie obligacji ma charakter ramgie wynosi WIBOR
6M+8%.

5 lutego 2014 r. odbyga sifin ostatnia ses:s
okaziciela serii A wyemitowanych przez sp- gk
dokonaga termi nowego wyk u pamizadstatni (cavarfy)iokrese r i i
odsetkowy.

Sp- gka, mach na uwadze efektywne o0odzysk
poUyczek i bAdNcych w pegnym odpisie, dni
powi erniczego przelew wi 8r zyjt.el noSci o wart

ZarzNd sp-gki Marka SA podj N w dniu 31 n
obl igacji serii D PodstawN podjnfhcia przedr
Sp: gki Mar k a S. A. w przedmioci e wyraUeni a
zbbowi Nzania w kwocie nie winkszej niU 3.000
okaziciela serii D. Przedmi otem emi sj i obl i
tysi Nce sztuk) obl igacji zwykgych ienaymokazi
zbiorze wierzytelnoSci, w skgad kt-rego bndN
udzielonych przez Sp-gkin poUyczek pieninUny
1.000 z§ (jeden tysiNc zgotyohgykadhae QPelzen
Srodk-w uzyskanych z Obligacji na:

1. Finansowanie bieUNcej dziagal noSci oper
kapitagu obrotowego i i nwestycyjnego Emitent
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2. Spgatn wybranych przez Sp-gkn fpwanyehmi s i
Sp-gki .

Emi sja Obligacji byga przeprowadzona W spo
Obl igacjach, tj. poprzez skierowanie propozy
stanowi g publicznego pr oponowa ofertg Ohtigadji.y ci a  (
Subskrypcja obligacji seri.i D zostaga rozpoc
kwietnia 2014 r. Obligacje seri.i D zostagy
mocy wuchwadgy ZarzNdu. W wycnjiik uz opsrtzaegpor opvrazdyz .
objntych 1.250 obligacji o gNcznej wartoSci

Termin wykupu obligacji serii D przypada na 14 kwietnia 2015 . )
ZarzNd Marka S.A. w zwi Nzku zoiemfisrmowad i

dniu 23 kwietnia 2014 r., iU zgodnie z zobow
administratora zastawu, w dniu 17 kwietnia
Prawnych Biel uk i Partnerzy zka8d07 okiz 180N w B

Biagystok) Umown =zastawu rejestrowego na zk
Umo wa Zast awu zostaga zawarta w celwu zabe:
wyni kaj Ncych z wyemitowanych pdimomigangini0d ent a
zgotych kaUda, w I|c bie 1.500 sztuk. Jednoc
kwietnia 2014 r . oUyg do SNdu Rejonowego
rejestrowego do Rejestru Zastyaw ows.t aRr zuesdtnai noc
przez SNd Rejonowy w Biagymstoku Wydziag X ¢
kwietnia 2014 r.

Sp-gka prowadzNc obecnN politykn sprzeda

(Q(

umacni ani em SWOoj €] pozycij.i naDok ymdkma poden
poUyczkobiorc-w, co prawda zwinksza poziom
samym wpgywa na osi Ngane przychody, j ak r-
udzielonych poUyczek, jednakUe pomialtgki pr owa
udzielania poUyczek firma =zawarga w I kwar
koniec | kwartagu z oferty Marka S. A. korzy:
aktywnych um-w o poUyczkn wynosi a ponad 28,

W por - wnwmii uami wza | kwartag 2013 roku, S
wyniki w | kwartale 2014 roku.

w kwartale 2014 r . Sp-gka zanotowaga w
kt -re stanowi N 4 429,91 tys. zg., cregol i o
okresu 2013 r., kiedy przychody ze sprzedaOy
wartoSi sprzedanych poUyczek w | kwartale 2C¢
cagym roku 2013 wartoSi sprzedagny&ZmtpepmUyade
kwartale 2014 Sp-gka wuzyskadg 49% wyni ku spr
mi aga sprzedaU przez poSrednik-w kredytowyc
gNcznej wartoSci sprzedanych po2f.czPakyaadnp
weryfikacja klient-w w tym kanale dystrybuc)]
80% zgoUonych wniosk:- w, co jednoczeSnie prze

z

Wzrost przychod- w e sprzedaUy nwzly kwapymi

ze zwi nkszeniem zasingu terytorialnego dzi
poSredni kami kredyt owymi przy jednoczesnym
polityki sprzedaUowej. W efekci eaktoySch mira{:
poUyczek Marka S.A. wudzielonych Jondarzgc@d4 Nt k u
r. jakoSi poUyczek zawartych w Sp-gce wynic
poUyczek zawartych od poczNtkasi2018. 574 n&xl kt
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PowyUsze dane obrazujN efektywnoSi podj nty
koniecznoSIi ich kontynuowani a.

ZarzNd podsumowuj Nc w | kw. 2014 r. real
kredytowych =zwraca uwpmgzne chalopwepgroa winW wzyank rkeus
sprzedaUy Zar z Nd prowadzi I ntensywne rozmo
poSredni k- w kredytowych or az |l epszego dopas
samym w | kw 2014 r. Sp- Pplecy z poeysnppodmiotarai | u U
Swi adczNcymi usgugi poSrednictwa finansoweg
mazowieckim i SI Ns ki m. Efekty tej wWsSp-gprac:
lutym 2014 roku Sp-gka zmodef iplopwaa wa@fwa rmtkrs
wartoSci oferowanych poUyczek z 10 tys. z4§
Zzainteresowanie poszczeg:- | nymi produkt ami [
wzglndzie zainteresowanie i potrzeby klient -

Wilkwartae 2014 roku widoczne sN juU pierwsze
2013 roku zbioru niespgaconych poUyczek do

Sp-gka przekazaga d3o4 1s Ndiue sepl geakctarnoynci hc zpnoelhyoc zle
22 maja2014rak pozostago do rozpatrzenia 16 spraw.
1325 spraw, gdzie 478 sifn uprawomocni go i t

ni eprawomocnym nakazem zapg@gaty, 300 spraw z
rozpatrzenia Na dzi e@® 22 maja 2014 roku naleUnoS:
wyegzekwowane, w pozostagych przypadkach &eg
zajficia ruchomoSci oraz wyznaczane terminy
Sp- gkaapBeprwiedr zyt el noSci znajduj Nce sifn na 1
zg.

w | kwartal e 2014 r. zmni ej szyga sin
operacyjnych, co bygo zwi Nzane przede wszys

Zmniejszenie taefekt programu optymalizacji kosztowej i wprowadzonych zmian w zakresie
ograniczania koszt-w operacyjnych.

Sp-gka w | kwartal e 2014 r. wypracowag
operacyjnej [ z dziagal noSci gospodarczej
zawalUygy na wynik | kw 2014 r

W wyni ku om-wionych powyUe|j z@yknan i ks iwN gan i
dodat ni wyni k netto o wartoSci 527 35 tys.
odnotowagda stratin w wysokoSci 1 183,42 tys

ZarzNd Marka S.A. uwaUa, Ue wprowadzone w

swoje odzwierciedleniewpre d st awi anych wyni kach oraz przy«
fundament al ne|j Sp- gki i zapewni N | ej bezpi ec
operacyjnej w 2014 r.

W 2014 r . (styczeCE, l ut vy, mar zec)i Soei-wka
poUyczek od akcjonariuszy or az37900my ®® pgagdmi
mi esi Ncu marcu 2014 r. wygasyd kredyt obrotow

w banku PKO BP S.A. JednoczeSnie SpsajkkomaScziawsa
3 mln zg w banku SBR Bank w Szepietowie z te

Na koniec kwietnia 2014 r. stan pracowni |
przedstawicield@ handl owych wyni - sg 281. Sp
hand owym operacyjny program mobilny do bieUNc
w zakresie udzielania poUyczek, jak i p- ¥ni e
obsgugi um-w poUyczkowych. JednoczeSmnmi e po.
sprzedaUowe i realizacjn zakgdadanych plan-
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umoUl i wia przedstawicielom handlowym obsgug

strony Sp-gka cagy czas poszukuje i j est 0"

handlowych.

6. I nformacja o przewidywanym r ozw
Strategia S gKki zakgada bezpieczny, sto

osi NgniAcia zn zNcej pozycij.i na rynku poUy

obj NI obszar ¢ e

ter [

mioa kg iaff una Smpi-gKkanakgjgadowym

e generuj Ncym dodat kowych k
Polityka nsji terytorial nnej ma na ¢C

korzystaJNcych usgug Sp-9gki, poprzez:

a) systemat yc zen ez azswiifigkus zdazniiagal noSci ,

b) wprowadzanie nowych kanag-w dystrybucji,

~

c)modyfi kacjn oferty produktowe]

p -
ac
K
ytorlalnym (
ks

9
n
pa
z

Dzi nki tym zabiegom Sp-gka zwi nkszy zar - wr
dziagalnoSci, tym samym sw-j udziag w rynku

Sp-dka rw 2@0llédnuj e w niewielkim stopniu p
prowadzeni e bleUNcej dzi agal noSci w dotychc
rozw: | opieral bndzie w ggdg-wnhej mi er ze na
osi Nganych wymwrh. k-w operacyjny

Sp- {jka' maj Nc na uwadze pozyskanie finan
operachnN, bndzi e r-wnieO rozwaUal S p
wyspecjalizowanych podmiot - w. Pozwol i to ob
Kl'i ent owzieSjneen pozyskane Srodki zwifkszN fin
7. I nformacja o danych finansowych
dane por-wnawcze

71. SPRZEDAt POt YCZEK
Zawarte dane przedstawiajN wielkoSI sprzedal
wartoSciowym w poszczeg:-lnych | atach

2012r71 32824 300,00 z39g

2013ri15 356 600, 00 z4g

Spadek sprzedaUy wypgaconych poUyczek w rela
53%

Sytuacja sprzedaUowa w oddzi agach

Oddzi ag 2012 2013 Zmiana wartoS ¢ i
Bi agystok 9974 100,0( 4 931500,00 - 5042 600,0(
Lubl i n, Rz e 10580 300,0( 3879300,00 -6701000,00
Ol szt yn, Gd 5354 400,0( 1574400,00 - 3780000,00
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G-d¥, Radom 6 909600,00 4293700,00 -2615900,00
Na konto 5900,00 677700 671800,00
RAZEM 32 824 300,0 15356600,00 -17467700,00
Udziagdg procentowy sprzedaUy w 2013 r. oddzi a

to 32%, tym samym oddziagu w LUUW®I%, nioeddtzo ag b
Go di2i8 %, poUyci®&Kk na konto

72. L1 CZBA KLI ENTEW ORAZ LI CZBA A
UMEW O POt YCZKN

Zawarte dane przedstawiajN |liczbin klient-w n
2012 r.1 24 831
2013 r.7 24 361

Spadek |l iczby klient-w w relacj.i rok do roku
Liczba klient-w w oddziagach:
Udzi ag Udzi ag Zmiana

Oddzi a 2012 |l i czbi e 2013 |[liczbie| il oSc

Bi agysto 6787 27,33% 7489 30,74% 702

Lubl in,

Krak: - w 8070 32,50% 6849 28,12% -1221

Ol sztyn, 3696 14,88% 2960 12,15% -736

G-d¥, To

Radom 6271 25,25% 6629 27,21% 358

Na konto 7 0,04% 434 1,78% 427

RAZEM 24831 100,00% 24361 100,00% -470

Zawarte dane przedstawiajN |liczbn aktywnych

2012 r.7 28361
2013 r.1 27410
Spadekliczbp kt ywnych um-w w relacj.i rok do roku t

Liczba um-w w oddziagach:

Oddzi ag 2012 2013 Zmi ana |

Bi agystok 8522 8902 380
Lubl i n, Rze 9041 7565 -1476
Ol sztyn, Gd 4371 3464 - 907
G-d¥, ToruGG 6420 7045 625
Na konto 7 434 427
RAZEM 28361 27410 -951
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73. SPGATY POt YCZEK

Zawart e dane przedstawi aj N wysokoSi spgat
poszczeg:-lnych | atach:

2012r.1 40049301, 26 z ¢

2013r.1 25841614, 23 z ¢

Spadek rok do roku to: 14 2687,03z g, czyl i : 35, 48 %.
Sytuacja spgat poUyczek w oddzi ag
Oddzi ag 2012 2013 Zmi ana wal
Bi agystok 13 884 879,0¢ 9149 311,7¢ - 4 735567,3]
Lublin, Rze 13 439 943,71 6 925 976,04 - 6513 967,6¢
Ol sztyn, Gd 5209 607,8] 2 863 790,8¢ - 2 345816,9¢
G-d¥, Radom 7 514 320,61 6 507 676,44 - 1006 644,2]
Na konto 550,00 394 859,11 394 309,11
RAZEM 40 049 301,2¢ 25 841 614,2] -14 207 687,0]
Udziagdg procentowy w spdgatach poUyczek w 201:
firmie to 35%, tym sa/fymnd ded dazgiva guw 104,slza dytnzi irea @
w GoiRdHi%, poUyci2Z2%kk na konto

74. PRZYCHCD ZE SPRZEDAtY

Zawarte dane przedstawiaj N wysokoSi przychod
2012r.7118940917, 11 zgotych
2013r.1 12514136, 63 zgotych

Spadek rok do roku to: 6 4268 0 , 4 8 cz¥lig38,93¢c h

75. KOSZTY DZI AGALNOSCI OPERACYJNE.

Zawarte dane przedstawi ajN wysokoSi koszt - -w
2012r.1 13354891, 83 zgotych
2013r.71106 76 362, 89 zgotych

Spadek koszt - -w r ok dtgchazyhiROW06%. o: 2 678 528, 94

7.6. WYNIK FINANSOWY

Zawarte dane przedstawiajN wynik finansowy S
2012r.i1-621017, 18 zgotych
2013r.1-9457 942,77 zgotych
Zmiana wyniku finansowego rok dorokut8: 836 925,59 zgotych, <czyl
422,98%.

7.7. DANE KWARTALNE LATA 201312012

Q1 Q2 Q3 Q1 Q2 Q3
Kwoty w tys. PLN 2013 2013 2013 Q42013 2012 2012 2012 Q42012
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Przychody ze 3549 3066 2977 2922 4354 4992 4924 4 670
Koszty operacyjne 2794 2 657 2 477 2748 2 395 3336 3 649 3977
EBIT -241 -591 -887 -3883 1676 1191 590 -443
Mar Ua EBI T % -6,79% -19,28% -29,8% 132,89% 38,49% 23,86% 11,98% -9,49%
Koszty finansowe 752 1097 1060 974 531 853 748 1082
Podatek dochodowy 194 52 146 -240 293 175 137 -32
Wynik netto -1183 -1693 -2075 -4507 867 234 -291 -1431
Mar Ua wyni ku -33,33% -55,22% -69,70% 154,24% 19,91% 4,69% -591% -30,64%
Akt ywa trwag 6 433 6569 6 202 4739 2707 6739 7 061 7 428
Aktywa obrotowe, wtym: 53577 50337 49416 47198 54181 56759 58600 56075
Nal eOnoSci
kr-tkoter mi n 53267 50110 47916 44310 47724 56207 58279 55754
Aktywa razem 60010 56906 55618 51938 56889 63499 65662 63504
Kapitag wgas 11313 8798 9336 8181 13463 13549 13248 11673
Zobowi Nzani a
tym: 48697 48108 46282 43757 43426 49959 52413 51830
Zobowi Nzani
oprocentowane 25932 25740 25235 23504 5632 4649 6 890 6 954
Rozliczenia
mi ndzyokr eso 19556 18182 16794 15405 20448 23035 23504 21771
Pasywa razem 60010 56906 55618 51938 56889 63499 65662 63504

8 Wybrane wska¥tni ki f

Nansowe

Nr WS KAt NI K ROK 2013 ROK 2012
1. Wska¥tni k rent owr -18,21% -0,98%
ROA = (zysk netto
100%
2. Wska¥tni k rent ow -115,61% -5,32%
wgasnego
ROE = (zysk nett
og-gem) x 10
3. Wska¥tni k riewrdtDd wr -10,79% 4,75%
inwestycji
ROI = (zysk oper ac
X 100%
4, Wska¥tni k rent owno -75,58% -3,28%
= (zysk netto/przychody ze
sprzedaUy) x10
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5. WskaFni k bi eUNc 7,38 6,90
= (aktywa obrot
zobowiNzania kr -

0. Wska¥ni k szybki 7,36 6,87
=(inwestycje kr-
nal eUOnoSci kr -t
zobowi Nzani a kr -

7. Wskafni k zadguOU 2,44 2,11

wgasnego
= (dgug netto/ Kk

Dziagania Sp-:gki na 2014 r. magra€deeszystiimwz gl i d
wpgywanie na podwyUszanie kapitagu wdjasnego:
-podwyUszanie przychod-w ze sprzedaUy,
-ograniczanie koszt-w operacyjnych.
PodwyUszanie przychod-w ze sprzedaUy zwi Nzar
portfela poUkazexki Nka -p dNp Spe 3:

T utrzymywanie restrykcji w polityce sprzed
T rozwijanie drug|elg«bukellnargluedp/(slﬂyg/bejk:Jgot-
przy wsp-gpracy z poSrednikiem kredytowynm
T wprowadzenie do oferty produktowe]j nowych
f uprawnienie i stagy monitoring dziagu win
T kontynuowani e zawierania z klient ami p o
aneksu do umowy, majNce na celu urealnien

Sp-gka w 2013 roku podpi suan§-aw gpNoclrynci zek o5y
Liczba podpisanych por ozumi e EBO33v Pazwalk manat al e
udroUnieni e spgaty K1 i -w, kt-rzy dgdgugoter

PowyUsze dzi a [ daj N sek Zawieranyctp o pr aw
od poczNtku 2013 ., kit na koniec kwietni

Od dnia 01.01.2013 r. nast Npi ga zmiana
uj mowaniu odsetek naleUnych z tytugu udzielc

wynikowe W poprzednich okresach kwoty odsetek

nt
k g
r

Q¢
“QJ
Q
—~+ wn O

mindzyokresowych przychod-w i rozliczane W g
w stanie wykazal danych por:-wnywalnych za 2
wzglma@uograniczeni e wewnfAtrznego systemu i n

poUyczek.

Ograniczenie koszt-w operacyjnych zwi Nzane |

1T prowadzenie controlingu koszt-w biur sprz
1 optymalne utrzymywanie stanowiskiministracyjnych i funkcyjnych,
f racjonalizacja koszt- -w druk- - w,
1 ogranlczenle funduszu reprezentatywnego,
9 wdroUenie zarzNdzania czasem pracy na St a
Tym samym Sp-gka ograniczyga wydatKki:
-admini stracyjne k cesergii,y zuUycia materiag
-kadrowe: koszty wynagrodzenia, ubezpiecz
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-eksploatacyjne: amortyzacij.i i zuUycia p
leasingu.

O . Il nformacja 0 stosowani u zasad doc
notowanych na NewConnect

Sp-gka Marka S.A. prowadzi dziagani a z mi
praktyk sp-gdek notowanych na NewConnect. N a
oraz aktwualizuje informacje zamieszczone na
przybliUenie inwestorom profilu dziagani a.
Nr ZASADA TAK/NIE Komentarz Za

(w przypadku odpowiedzi NIE)
1.| Sp- dgka powi TAK Sp-Jdka prowadz
przejrzystN [ politykhn i nform
informacyjnN, raportach bieUN
wykorzystaniem tradycyjnych i nformacj e ni
metod, jak i z zrozumienia sytuacji finansowej
nowoczesnych technologii, ora Sp- gki oraz pridN
naj nowszych dziagalnoSci

komuni kacj i z informacje  opublikowane w

szybkoSI , bezpi raportach umies

szer oki [ [ internetowej.
informacji. Sp-9 Ze wzgl ndu na
najszerszym stopniu z tych  metog Sp-gka ni e rej
powi nna Zzapewni transmituje obrad Walnegc

komuni kacj n Zgromadzeni a. W

analitykami, wy K ponoszone wW zwi

celu r-wnieU no bylywy ni ewsp- g mi

komunikacji internetoweyj, prawdopodobnej skali

umoUl i wi aj Nc tr a zainteresowani a

walnego zgromadzenia Z rodzaju udogodnieniem.

wykorzystaniem  sieci Internet

rejesto w a | przebieg

upublicznial go

internetowej.
2.| Sp-dgka powi nna TAK

efektywny dostn

niezbndnych dd

perspektyw sp-gk

funkcjonowania.

3. Sp-gka prowadzi| TAK

stronn interneto

niej:
31| podst awowe i nf| TAK

[ jej dziagaln
32| opi s dziagal noS TAK

wskazaniem rodza

kt -eej tent uzysHk

przychod:- w,
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33.| opi s rynku, na| NIE Emitent publikuje na stronie
emi tent, wraz z internetowe | op
emitenta na tym rynku dzi aga. Z uwa
specyfi kn Edienta g

br ak Fr-deg

dotyczNcych seg
kt -rym dziaga,
wiarygodne oszacowanie jeg
pozycji na tym rynku.

3.4.

O

y y zaw( TAK
r S [

c rys
9 - W

35.| powzi nt e pr zel TAK
podstawie oSwiad
rady nadzorczej, informacje ¢
powi Nzani ach
nadzorczej z akcjonariuszen
dysponuj Ncym
reprezentuj Ncymi
og-Il nej l'iczby
wal nym zgromadze

36., dokumenty korpor| TAK

37.| zarys plan-w str| TAK

38.| opubli kowane pr TAK
finansowych na
obrot owy, wWr az
tych prognoz oraz korektami do tycl
prognoz (w przypadku gdgmitent
publikuje prognozy),

39.| strukturn akcj g TAK
wskazani em

akcjonariuszy oraz  akcji
znajduj Ncych sii

310/ dane oraz kont al TAK
j est odpowi edzi g
relacjeinwestorskie oraz kontakty z
mediami,

311 (skreSlony)

312 opubl i kowane ral| TAK

okresowe,

3.13] kalendarz  zaplanowanych dg TAK
publ i kacj i fina
okresowych, dat walnych
zgromadze E, a
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

3.14] informacje na temal TAK
zdarze®& korporac
j ak wypgat
i nnych zdar ze E
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nabyciem lub ograniczeniem prav
po stronie  akcjonariusza, Z
uwzglnindni eni em

zasad przeprowadzania tyc

operaciji. I nf or m
zamieszczane w terminie
umoUl i wi aj Ncym

i nwestor-w decyz

3.15

(skreSlony),

3.16

pytani a akcj or
spraw objnAatych
zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz
odpowiedziami na zadawang

pytania,

TAK

3.17

i nformacjn na
odwogania wal neg
zmianyt er mi nu | ub
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacjn o pr i
walnego zgromadzenia
powodach zar

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, 7
kt -rym sp-gka po¢
Swi ad c z e Autogzowasegou
Doradcy ze wskazaniem nazwy
adresu strony internetowej
numer -w telefoni
poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

I nformacjnin na te
pegni funkcjn
emitenta,

TAK

3.21

dokumentinformacyjny  (prospekt
emi syjny) sp-gki
ci Ngu ostatnich

TAK

3.22

(skreSlony)

Informacje zawarte na stronie

internetowe ] p
Zzami eszczane w
umoUl i wiaj Ncy ga
informacji. Emitent powinien
dokonywal aktual
umieszczanych na stronig
internetowe;j. W przypadku

pojawienia si A nowych
i nformacij. I

istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stroni
internetowej, aktualizacja powinng
zostal pr ze
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ni ezwgoczni e.

Sp-Jdka prowadzi | TAK
stronn i nt erwymtuo
emi tent a, w j hz
angi el ski m.
okresowe powi
zamieszczane na stroni
internetowej, co najmniej w tym
samym jnzyku, w

ich publikacja zgodnie z przepisarm
obowi Nzuj Ncymi e
Sp-dgka powinna p NIE Emi tent rozwalU
informacyjnN Z € wprowadzenia takiej procedury W
uwzgl ndnieniem p przyszgoSci
indywidualnych. W tym celu
Sp-dgka, poza
korporacyjnN
wykorzystywal i
danej sp-gki
invest orskich zna
www.gpwinfostrefa.pl

Emi tent powi ni ¢ TAK
bi eUNce kont
przedstawicielamiAutoryzowanego
Doradcy, celem
prawi dgowego

swoi ch obowi Nz
emitent a. Sp-
wyznaczyl osobn
kontakty z Autoryzowanym
Dor adcN.

W przypadku, gdy TAK
z dar z e n wegeniekemitenta

ma istotne znaczenie dle
wykonywania przez
Autoryzowanego
obowi Nzk - w,

ni ezwgoczni e p o
fakci e Autorvyz
Emi tent powi ni| TAK
Autoryzowanemu Doradcyd o s t

do wszel ki ch

i nformacij.
wykonywani a
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcig
rocznym:

9. 1. i nformacjn| TAK
wysokoSci wynagr
czgonk- - w z aadzrzéju
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9. 2. i nformac,] TAK
wynagrodzenia  Autoryzowaneg(
Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytug
emi tenta usgug Ww
10.| Czgonkowi e zar 7 TAK
nadzorczej powin
obradachwalnego zgromadzenia W
skgadzi e
udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane
trakcie walnego zgromadzenia.
11.| Przynajmniej 2 razy w rokud NIE Emitent na stronie internetowe
emitent, pr udostnpni a i nfo
Autoryzowanego Doradcy, powiniern numer - w tel ef on
organi zowal p mai | owych czgo
spotkanie z inwestorami, Emi tent a, co
analitykami i mediami. zainteresowanym inwestoron
bepoSredni kont a
organizowanie publicznych
spotka® z inwes
i me di a mi ni e
potrzebne. Emit
zal eUnoSci od
przeprowadzani e
inwestorami [ analitykami.
Dodat kowo, na
przedstawiciele emitental
kontaktuj N sif
finansowymi.
12.| Uchwaga walnego TAK
sprawie emisji akcji z prawem
poboru powi nna
emi syj nN al bo
ustaleni a Il ub
do tego up
ustalenia  jej przed dnien
ustalenia prawa poboru, w termini
umoUl i wi aj Ncym
inwestycyjnej.
13.| Uchwagy wal nego| TAK
powi nny Zapewni
ni ezbndnego ods
pomi ndzy decyzj a
okreSlone =zdarze
dat ami , w Kkt - -ryg
pr awa akcjona
tych zdarze@® kor
13a; W przypadku otrzymania przez TAK

zar zNd emi tent a
posi adaj Ncego cd
kaputagakgadoweg
naj mni ej g n

sp-gce, i nform
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niego nadzwyczajnego walneg
zgromadzenia w t
w o art. 399 A3
handl owych, Z3
ni ezwgoczni e dol
do ktjegtchzobowi
zwi Nzku z or
przeprowadzeniem walnegg
zgromadzenia. Zasada ta m
zastosowanie r - W
upowaUnienia pr z
akcjonariuszy
nadzwyczajnego walnegq
zgromadzenia na podstawie art. 4(
A3 Kodeksu sp-ge

14.| Dzi e® ustal enia TAK
or az dzieE& wyp
powinny byl tak
przypadaj Ncy P
moUl i wie najkr- t
przypadku nie d
roboczych. Ust al eni e
okresu p omi
terminami wymaga
szczeg-gowego uz

15.| Uchwaga wal neg TAK
w sprawi e wy
warunkowej mo Ue
takie war un
ewentualnez i szczeni e
dniem ustalenia  prawa  dd
dywidendy.

16. | Emitent publikuje raporty| NIE Emitent ni e pu
mi esi nczne, w t e mi esiAncznych. W
zakoE& zeni a Emitenta w jego przypadku
miesi Aczny powin uOytecznoSi
najmniej: mi esi Acznyicnhwe st
-informacje na t bygaby ograniczi
tendenciji i zda W oceni e Zar z|
rynkowym emite i nteresy i nhwes
oceni e emi t ent zabezpiecza V)
przyszgoSci i wystarczaj Ncy,
kondycji finansowej oraz swojej stronie internetowej wj
wyni k- w fina uporzNdkowany
- zestawienie wszystkicl] publ i kowane rap
informacji opublikowanych przez okresowe, j ak
emitenta w trybie raportu kalendarium inwstora.
bi eUONcego w
raportem,

- informacje na temat realizacj
cel -w emisji, ] €

choiby w cznSci,
okresie objnAatym
- kalendarz ine st or a, 0

wydar zenia maj Nc
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w nadchodzNcy
dotyczN emitent
punktu wi dzeni a
szczeg-lnoSci ds

raport - - w
pl anowanych wal n
otwarciasb s kr ypcj i,

inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

l6a.] W przypadku naruszenig TAK
przez emi t
informacyjnego
ZagNczni ku Nr 3
Alternatywnego Systemu Obrotu
(Al nformacj e bi
przekazywane w alternatywnyn
systemie obrotu na rynku
NewConnect") emitent powinier
ni ezwgocznie opu
wgaSci wym dl a
raport - w bi eUNc
NewConnect ,
wyjaSniajNcN zai

17.| (skreSlony)

Od kwi etnia 20slt3osmnugleu zap-aghha jgadu korpor
dokumencie "Dobre Praktyki Sp-gek Notowanyct
publi kowani e raport-w miesincznych.

10.0pi s podstawowych zagroUe@E i ry z

10.1.CZYNNI KI RYZYKA ZWI}t ZANE Z OTOC
JAKI M SPERXWAIPZI DZI AGALNOSL

Ryzyko zwi Nzane z rosnNcN konkurencjN na ryn

Rynek szybkich poUyczek w Polsce jest ro
podmi ot - w. Bariery wej Scia na r yiskekizmidnag nowy
|l egi sl acyjne w tym zakresie jeszcze trwajN,
najbliUszym czasie pojawi N sifin nowi konkurer
krajowe, |Jak i zagraniczne, datkowyce. dodat kowo

W 2013 r. Sp-gka w otoczeniu zwinkszaj Nc
pozycjn skupiga uwagi na prowadzeniu wzmoUo
zwi nkszenia rozpoznawalnoSci we wszelagiach pr

SW- | wi zer unek inatbwanejfna NewGonnect aaaz Cdtalyst. W maju 2013

dokonaga r-wnieU zmiany wizualnej wykor z\
na celu zwinkszenie rozpoznawal noSadrjbuciep - gk i
poUyczek na konto oraz podgiedand & anmmo vky ead yw sop

=
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Marka S.A. swojN konkurencyjnoSi stara si
na zmieniajNce sifi potrzeby spoJjeczedst wa,
r-wnieU nowe kanagy dystrybucji sprzedaUOy.
Ryzyko zwi Nzane z niestabilnoSci N rynku

Sytuacja makroekonomiczna na Swiecie i v
wyni ki finansowe Sp-gki. Pogorszeni spadekastr o]
lub zatrzymanie wzrostu produktu krajowego
moUe spowodowal spadek popytu na poUyczki,
dguUni k- w. od poczNtku 2013 r. zauwaUal n
makrok onomi cznyc h, kt -re wpdgynngy na sytwuacjn
dokonywani a regularnych spgat .

W wyniku pogarszaj Nce|j sif sytuacj.i ma
instynktownie wprowadzi g dodatkowe dziagani a

a) usprawniapNbdeei wynd iu thaniie przez klien
poprzez:

-zaostrzenie warunk-w udzielania poUyczek,
-wprowadzenie mechanizm-w monitorowania Sci N

-skgadani e dodatkowych wizyt u klient-w 0o po
-przeprowadzaniez mrypyaem-aw Kkleilerftommmi o podwyUszo
-wysygdanie korespondencji, maj Ncej na celu p
poUyczki,

b) urealniajNce moUliwoSci pgatnicze klie

-podpi sywani tzw. por ozumanekddopmiye gaj Ncych n:

Dzi agania dokonywane przez Sp-gkn sN opisal

naleUnoSci z tytugu udzielonych poUyczek.
Ryzyko zwi Nzane z niestabilnoSci N polskiego
W Polsce nastinpuj N cz0fstaszcza miodniesienipdoz epi s
prawa handl owego, podat kowego, przepis-w
przepis-w prawa ©pracy i ubezpiecze®& spogec.
negatywne konsekwencje. W szczegmhpiN&Sai duaUyg
wpgyw na d2|agalnoSi prowadzonN przez Kkonsu
akt-w prawnych kgadaj Ncych sifn na tn dzied
j est ustawa o kredyC|e konsumengliam,zmkteni an
kilkakrotnie.Zmi any | egi sl acyjne zapoczNtkowane w 2
reguluj Nce rynek poUyczek i dotyczNce upor zD»
dziagalnoSci gospodarczej, mogN- FkiacwNecak we
zmni ej szeni a pozi omu przychod: - w z dziagalr
przedstawiony w pkt. 3. I nformacja o rynku n
Ponadt o szczeg-Ilnie cznste [ utrudni aj N
interpretacyjne pzepi s-w podat kowych, wi el e przepi s-
zostago sformugowanych w spos- b ni edost at
jednoznacznej wykgadni . Praktyka organ-w skae
opodat kowaniiat en.i ePrszZNy jjfiecdineo Ipr zez organy poda
przez Sp-gkn il nterpretacij.i przepis-w poda
konsekwencje wpgywaj Nce na sytuacjn finansow

Sp- §ki
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Nal eUOy takUeUewswk apzrazypadku niejasnych sfo

ryzyko rozbieUnoSci w ich interpretacji, pol
kontrahenci czy organy administracyjne. Co n
podatkowym wraz nowymi odsetkami.

|l stotnym jest r-wnieUO fakt, iU przepisy
intensywnych zmian zwi Nzanych z dost osowywa
uni jnych. Zmi any te mogN miel wp g yima jgga o0t 0O ¢
wyni ki finansowe. Zmi any te mogN ponadto st
wykgadni prawa, kt-ra obecnie jest dokonyw:
admini stracj.i publicznej, al e r-wntlyeoUsz:reze
zastosowania przepis-w, dokonywane przez sNd
niejednoznaczne | ub rozbieUne, co moUe gene
pol skich musi pozostawal w zgodnoScim z or :
niezhar moni zowane z prawem unijnym przepi s\
wNt pl i woSci interpretacyjnych or aprawnepWzi I kc
gg- - whej mi er ze ryzyko mo Ue rodzi i stosowan
przepi@mi  unijnymi czy teU odmiennie interpreto

W zwi Nzku z Sp-odvkads pdmmbithdiduje ryzyko upodatkowe
poprzez wutworzenie rezerwy na prawdopodobne
ewentualne odsetki) zwidznainez zt yutzuygsuk i wniyari a
kt-re na stan 31. 1287521 ®0r alu Wyrmioas Ny adi e
porninczone przez akcjonariuszy Sp-gki. Porncz

Ryzyko zwi Nzane z wpupaadda®ai eknonsasmgnalkij ]
UstawN z dnia 5 grudniaiPba@a®&orakpadd®o Szcni

naprawcze oraz Ustawy o kosztach sNdowych w
234, poz. 1572) wprowadzona zosttaftg ad appadlgol
konsumencki ej, dotyczNca os-b fizycznych ni
kt -rych niewypgacal noSi powstaga wskutek wy]j
St osowni e do przepis-w znowel i z3oroka rPEajvo0 U St a
upadgoSci owe i naprawcze (Dz. uU. z 2003 r .,
upaddoSci konsumenckiej nie jest moUliwe w p
bridNc niewypgdacal nym, al bo doprrzoyzcwiyNz alnei CaN csy
stronie pracownika (dguUnika) lub za jego zg

W zwi Nzku z powyUszym istnieje ryzyko,
konsumencki e]j przez osoby fizyczne, w stosun
windykacyjne, ostattz na kwot a spgaty W|erzytelnoSC| pro:
upadgoSci owego, moUe okazal sin niUsza ni0U
windykaciji.

Z uwagi na to, iU okres obowi Nzywani a nc¢
trudnojst w pegdgni wiarygodnie oszacowal ich wp¢
jak pokazuje praktyka skorzystanie z mo Ul i v
upadgoSci konsumencki e] jest trudne | wy ma g
konsekwen | i stosunkowo niewielkie] l iczbie dguU
nawet skutecznie rozpoczNIi tfi procedurn.

Do chwildi obecnej Sp-gka ni e odnot owad
konsumencki e]j przez osoby yfci ze;kczgwcet WK to -wry yc rh
zapobi ec oggoszeni a upadgdoSc konsumencki ej
ograniczal ryzyko poprzez stosowanle szcze
potencjalnych klient- -w (tj. i oc hz owbyopwdi aNczaal nni 0aS ¢
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A

nosSci p
atrudni e

Sp-dgki) or az weryfikacj.i autentyc
osi Nganego przez nich dochodu (1]

N N

Ryzyko zwi Nzane z moUliwN utratN kluczowych

Dziagal neStduBej i erze opiera sifi na prac
finance, doSwiadczenie rynkowe kierowni k-w r
jest istotnym aktywem Sp-gki Mar ka S. A. ma
kwalifikacjachii bogatym doSwiadczeniu maJN szczeg- |
mogdaby w kr-tkim okresie wpgynNi negatywni
zjawiska rotacji pracowni k- w.

W cel u ograniczenia ryzyk Sp-gkabNdifeust
modyfi kacje do systemu wynagrodzeEE. ZagoUen

systemu wynagrodze®& do wynik-w prognozowan)

wykorzystywaga nowe standardy rekrutacji, za

Sp-gka mawira-dwnmoeSd Sno Ul i woSci dziagalnoSc
skgadani a propozycj.i pracy przez firmy ko
kl uczowych pracowni k- w, a w szczeg-lnoSci [
moUe r - wnieU stogpreavaiclyjmaegr opleneigeaj Nce na wyp
temat rynk-w dziagalnoSci Sp-§gki oraz jej st

Mar ka S. A. Zzabezpiecza sin przed tym po
dziagal noSci konkurencyj nej dl a s wdrakcidh pr ac
Swi adczenia pracy, jak r-wnieUO w okresie 6
podstawie odrnbnej umowy o zakazie dziagalr
podej mowal dziaga® konkurencyjnych w e €t os u |
umowy o =zakazie dziagalnoSci konkurencyj nej

wobec Sp:-gki

Ryzyko zwi Nzane z roszczeni ami Kkonsument - w
W sytwuaciji, w kt-rej produkty Sp-gki d c
konsumentom biAndNcymbootrataené znymgiodinéle z prze
ponos.i z tego tytugu odpowiedzial noSi i I
odszkodowawczych.
Sp-gka celem zabezpieczenia interes-w kon
regul acj i p r ahw npyrcahw dkootnyscuzmi\ecnytca popr zez dost oO:

nowych przepis- w.

102RYZYKA ZWIt+ ZANE Z DZI AGALNOSCI |

Ryzyko utraty wartoSci naleUnoSci z tytugu u

Domi nuj Ncy wudziagdg w aktywach Sp- gki st ar
(os-b fizycznych) z tytugu udzielonych poU
poUyczek o najwyUsze|j jakoSci (t klient:  w
wobec Marka S.A. z tytugu udzielony ch poUycz
samym dokonuje szczeg-gowejWs2x0leXcqdar phod eknac t
politykn sprzedaUowN z zaostrzeniem warunk:- - w

Pomi mo stosowania przez Sp-gkn wgasnego
kredytowe]j ol0in@antwyw, umizg i mprzypadk-w zgej d
pogorszenia sin sytuacj.i finansowe]j klienta,

Sp-gka w 2013 r. wykorzystywaga mechani z
minimalizuj WMaryonpko @kt gwy w.
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Jednym z mechanizm-w sN stworzone przez Sp-J
a) Raport przedstawiaj Ncy stan pgatnoSci wsz
b) Raport przedstawiaj Ncy stan pgatnoSci poU
c) Raport przedstawiajNcy klient-w o zwifksz

pod wzglndem przeterminowania rat,

rt przedstawiajNcy klient-w o okresS

ielonej poUyczki).

celem zmniejstrteaty Bvkrtykwawwapbo3&Ndz

enia ukazujNce wartoSci i zmiany w po

su aktualizujNcego, zaleggoSci, naleU

UnoSci z t ujgu wudzielonych poUyczel

odni u w postaci procent

(w tym um-w z nowymi |

R
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z harmonogramem W po
Oy Konkr et nych gspdpatw, ppdzywalekj Nic e
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raporty or az zestawi eni a s N
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e
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peracyjnego. @®©&@npepozwalapjoMtna 7\
ar-wno wzglndem pojedynczego Kkl i
ch. R-wnieU cotygodni owo prze
do klient -wfekpywwypBs§zoygygm dy
orzNdzania raport-w oraz zesta
udroUnienie juU zablokowanych
at zgodnie z harmonogr amem.

owyi zom dostosowuje r-wnielU |
kKt - w, w kt-rych zauwaUalny |
d¥ wycofywane z oferty produl
izlekwkizw.czyl i poUyczki na 15 i 3
Ue Kliencie majN problemy ze spga

n
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decyzja.

W przypadku =zaistnienia zgej decyzji I nw
uzyskanie informacij. na temat bi eUONcej syt ui
kowych bezpoSrednich Wi zyt w domu K
onicznych z klientami, kt -re sN podst a

t
f
kn w gtooskulnikent a. W przypadku klienta,
ka stosuje tzw. porozumi eni a, pol egaj Nc
U

s

T Q

szego dziagania | est ureal nienie moUl
u tsypgng astaymyim zmni ej szeniu raty. W przyps:e
zumi enia, podej mowane sN dziagania windy
Dodatkowo, o powstagych =zaleggdgoSciach w
i kor es pmmidemicg iq wmnag dice$cina
W roku 2013 r . Mar ka S. A.
;
z
u
e

T oo \nWWm—T o
O X OTT O®O
O D< QM QD

spgacie poU
windykacyjnN
efekty wsp-gp
wewnntrznego
mi nkkiej (wys
klientami), |
Wi ndykator-w

esi e obsgug klient - w, m
femimiNnibay gz ipogad@EaxwWNi Moar
windykacji, prowadzNceg
korespondencj i z wezwar
i t wazredkey c y(jpnoes,t fspkogweadna rei es Nodec
mi ej scu zamieszkania klient - - w
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Sp-gka w 2013 49D&uampekdpiwaga &m-w poUyc
podpi sanych porozumie® do0B3,tygdoniyazg0K44ie
naloni ec 2013 roku posiadali zobowi Nzanie w w
kwotn 2.649 tys zg.

PowyUsze dziagania skgadaj N sifi na popr aw
od poczNtku 2013 r., odzwi ggmakbniedKkwetnidl20kigo t er
wynosi 79, 10%. Oznacza to, Ue zaledwie 21%
ni Uszej kwocie niU jest to okreSlone w harr

automatycznie spada. o
W celu zabezpiencazekhomi encal edJddd&Sgo kwartag

weryfikacij. poUyczek Tppdl iktNtkean audpiastwy awatru e
zwi Nz ku z wprowadzeniem nowe|j of erty produ
wprowadzi ga nowe =zasadyujddcayechz Nde odwep: - wf
skr-cony okres odpisania wartoSci ni espgac

przeterminowania rat.

Ryzyko utraty pgdgynnoSci
Gg-wnym obszarem dziagal noSci Sp: gki j es
fizycznym. Wk onsekwencj i podstawowym zagroUeniem
terminowych spgat i potencjalne problemy z
wiikszej grupy klient-w moUe spowodowal, i0
swoich zobow Nz a & oraz udzielal nowych poUyczek. U
bardzi ej atrakcyjne dl a | ej klient-w i m mr
specjalizuje sin w udzielaniu w bezpoSrednin
(do3000 PLN), kt-rych spgata czfistokrol nie
Poci Nga to za sobN koniecznoSi dochodzenia
sNdowych i komorniczych. Z uwagi na crhNarakt e
znacznej l'iczby postnpowaE sNdowych Ni euza:
wy mi ar u sprawiedliwoSci, mo g N spowodowal |
ostatecznych rozstrzygninl prowadzonych wind
Sp-gka w celu zminimalizowania ryzyka p¢(
maj Nce na celu sprawne odzyskiwanie naleUnoS
-poprawa jakoSci portfela poUyczek poprzez z
-wprowadzenie mechani gml wo®onitorowania Sci N
-skgadani e dodatkowych wizyt u klient-w 0o po
-przeprowadzanie rozm-w telefonicznych z kI i
-wysygani e korespondencij i, maj Nc e | na cel u
spgacie poUyczki,
-zaw erani e tzw. por ozumi e &, pol egaj Ncych na ¢
urealnienie moUIliwoSci pgatnlczych klienta
Dziagania dokonywane przez Sp-gkn sN opis
nal eUnoSci z tytugu udzielonych poUyczek.
Opcz dziadga® operacyjnych zmierzaj Ncych
nal eUnoSci Sp-gka prowadzi dziagania neutra
sNdowych poprzez wykorzystanie moUliwoSci dc
s Nd u rag N @z ro ewentual ny sp-r. Korzystaj Nc
moUl i woSci wyboru organu egzekucyjnego prow
wsp-gpracowal z wybranymi, naj bardzi e]j ef ek
sNdowymi, pirezea cgzyghgoaprzewl ekgoSci procedu
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Sp-gka korzystaga w 2013 r. =z dziagal noSc
Sp-gka dodat kowo powr - ci do wysy@gania spraw
windykacji sNdowej .

Ponadt&a Bpnynuuje wsp-gprach z wi el oosob
moUl i woSi zwinkszenia efektywnoSci obsgugi wa

W zwi Nzku z wyemitowaniem obligacij.i seri
Warunkach emisji obligacji na okaziciela zapew § a , Ue w okresie od d
wykupu obligacj.i kapitag wgasny nie spadnie
wartoSi w-wczas bez wzglfidu na to, czy Sp
naruszeni e, kaUdy 2z OIBlpi-gategr izugsozdyn i rmo Uze Wdaorr
obligacji, Zawiadomienie o WymagalnoSci . Prz
znacznej ich cziSci, moUe wpgynNi na utrathn
kontynuacji jej dziagalnoSci

Zgodniez pl anami utrzymania kapitag-w na odp
k w. 2013 r. przeprowadzi ga dwie prywatne em
6.442.500,00 zg. Kapitag zakgadowy zwinkszy
kapwermgcni g bezpieczeE&two kapitagowe Sp-gki

ZarzNd Sp-gki w swoich dziaganiach wpgyw
poprzez:

-podwyUszanie przychod-w ze sprzedalUy,

-ograniczani e koszt-w operacyjnych.

W zwi Nz klWiszy moZvayr zNd konsekwentnie dNUOy d
w tym do poprawienia rentownoSci i SciNgalno

Ryzyko zwi Nzane z trudniejszym dostfipem do Kk

Na wielkoSi realizowanpclkedpi zwplhga- mmaSpof
moUl i woSi dysponowania okreSlonym kapitagenm
kapitagu determinuje politykn handl owN, w oz
zada® ZarzNdu Sp- gki j est zadprewnbBpndgka st agek
zadanie gg-wnie z wykorzystaniem kapitagu d

poUyczkowych oraz poUyczek od akcjonariuszy
dostfip Sp-gki do Fr-ded kapnnoaSiu smyotlueacnegars
finansowych (w tym zmiennoSi st-p procento\
og-l nogospodarczych. Brak dostnpu do kapitadg
rozwoju, brak moUliwoSci udziehapiannewgcNg
zakgadanych wynik-w finansowych.

W zwi Nzku z powyUszym Sp-gka dNUy do dywi
Sp-gka w 2013 r. prowadzi ga aktywnN ekspans
kapitag-w obcychkapwt adum poayndlkdnego z emi s
finansowa Sp-gki od momentu emisji obligacj |
obl igacj.i ZarzNd kontynuuje strategin, Kt -
rozw- | terytorialny.

Pozys ki wani e kapitagu przez Sp-gkn gNczy sin r
Zzabezpiecze® jego spgaty (dotyczy kredyt- -w b

Na koniec 2013 r. Sp-gka celem zabezpiecz
wystawioneweksle inblanco@z por Aczeni a. Na rzecz Sp-gki
fizyczne (akcjonariusze) oraz inne podmioBrzy czym kredyt inwestycyjny na zakup
ni eruchomoSci dodat kowo Zzabezpieczony j est

spgacane s N zredh|3dr.Mi2e . 20N8 d¢. Sp-Jgka nie ma
z tego tytugu.
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Ryzyko zwi Nzane z negatywnym PR wobec sp-gki

Negatywny PR wobec Sp-gki moUe wynikal z

poUyczki got-wkowe podmi ®N -wanniedankakyyijhnwd

NWNS O~ (na
NT DD FTD®TN

N O O
-

warunkach, a kKl i enci s N ni eSwi adomi cagko\
Negatywny PR moUe miel niekorzystny wpgyw n
rezultacie moUe ograniczydoskwgongpBhcpotrzenc|N

Sp-gka od poczNtku swej dziagal noSci bu
aktywnie pracuje nad ksztagtowaniem wi zer unk
finansowe]j of eruj Ncej usgugi audozsi-ebl ahi ay cpzor
Przedstawiciele handl owi Sp- gki zawsze dokga
omawi aj N wszystkie zawarte w niej punkty, W
zwi Nzanych z poUyczkN.

Aby zwinkszyl popyt Zma mblteaursavaenmd e p rucdzekst
przekazach medi al nych, ki erowanych do kK1 i e
zewnntrznych zmienild. SW- | pogl Nd na temat f
Ponadto, istotnN roln w fzewioikasnzee ngruz ezo pSp -ug k

zedstawiciele Handl owi . Posiadaj N oni St e

ecnymi klientami, tym samym kreuj N wizerun

Zar zNd Mar ka S. A. syst emaitegyld zrzi ei nkvemmu roi

dywi dual nymi . Dodat kowo, w 2013 r. Zar zN

esificznych, majNcych na celu przybliUenie

nkowego, kt-re bezpoSrednioSmoe§&i miel wpgy

zyko zwi Nzane ze skalN dziagalnoSci sp-gki
Sp-gka docel owo swoim zasingiem dziagal nt
ybka ekspansja Sp-gki moUe spowodowal g W
i Nganych przychaoddzw. j Poanadti e, zsz yshokbiN ryzy
pytu na usgugi or az ni edostatecznego r oz
eprzemySlany rozw-j moUe spowodowal osi Ngn
W 2012 rz [Brpzdgkraowadzone] w lutym emisj.i
i agal noSci na dziewinl wojew-dztw kraju. P
- gka juU w 111 kwartale 2012 r. .Diategpuzysk.
U, poldV klomaretcagu 2012 r. ZarzNd poczyni §
rategii rozwoju. Zostago zamkninAtych 5 odd
celu wsp-gpracn z poSredni kami kredytowy
sipngd kS . Aktualna strategia Sp-gki zakgada
- gka dNUOy do osi Ngnifncia znaczNce,j POZYC]
i agalnoSci N chce objNi obszar cagego kr aj
szej ekspansj i terytorialnej, pomi mo t o
-wnowaUonym rozwoju terytorialnym (nie gen
Polityka ekspansji terytorial nej ma na ¢C
zystaspfBlogcBpzggki, poprzez:

systematyczne zwinkszanie zasingu dziagal
wprowadzanie nowych kanag-w dystrybucji,
modyfi kacjn oferty produktowej .

Ryzyko zwi Nzane z postipowaniem w sprawie
konsument - w
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Od stycznia do kwietnia2 0 1 3 roku Prezes Ur zndu Och

Konsument -w (UOKi K) przeanali zowag dziagani
finansowych wudzielajNce poUyczek konsument o
mediach elektronicznych, telegazetacht @ k Ue ul ot ki i pl akaty. A
zawarta w Raporcie opracowanym HSpmawdzonoDel e g :
rekl amy 37 przedsinbiorc: w: tych, kt -rzy za
ustalonych w wyni ku aMmaspegadmonctd8inpuzeéed
wyl osowana. W konsekwenciji powyUszych dzi a

wszcznto postnpowani e wW sprawie naruszenia z
W przypadku Sp- gki wWszcznNnt o apzabisrowygho wa ni

interes-w konsumenta i zakwestionowano zapi
postnpowania Prezes UOKiIi K uznag reklamn Sp-g
konsument -w. MajNc jednak na uwadzzyn$ciSsgN
wyj aSni aj Ncych, j ak r-wnieU natychmiastowe
zakwestionowane|] rekl amy, zostaga wydana de
wysokoSci 16.249,00 z§ pgatnN do budUetu p
wynesi I 10% przychodu osi Ngni Aitego przez Sp- g
rok nagoUenia kary. Sp-gka odwogywaga sin o°¢
odwoganie zostago oddal one.

Prezes UOKi K w 2013 r d o d a tnk ocelu aistalersez ¢ z N §
czy Sp-gka narusza zbiorowe interesy konsu
prezentacj.i koszt - - w. Analizie poddano umowy
Maj Nc na wuwadze aktywnN wsp-gpr acady nSpo Sikii
wyj aSni aj Ncych, j ak r-wnieU natychmiastowe
zakwestionowanych zapis- - w, poprzez wprowadze
Sp-gka w styczniu 2014 roku otrzymaga czn
postawo nych zarzut - - w i nakgadaga karn pieninQr
budUetu paCEst wa Sp-gka odwogaga sin od powy
t oku. Sp-gka w przypadku 4 pozostadgych zar
wydgdolUu terminu zako@® zenia postipowania do
analizn zebranego materi agu.

Sp-gka celem wyeliminowania nieprawi dgowo ¢
konsument-w na bieUNco monit or uepyee, deiermikic zni ¢
urzindowe, interpretacje przepis-w, wyjaSnien
je wdraUa.
11.Podsumowanie

Rok 2013 byg dla Sp-gki okresem wzmoUony
przedsinwzi nl zapoczNtkowanych w 2012 r. pr
krok-w celem ograniczenia koszt-w funkcjonow
pinecddzi ag-w Sp-gki. Sytuacja makroekonomi
operacyjne or az nowa polityka odpis-w aktu
uzyskiwanych przez Sp-gkn wyni k- w. Zakgadan
ci Nggemar mpgowi i elastycznemu podej Sciu do

Rok 2013 zako@®zony zosit®g4s&rtayN. n2dtop
Sp-gka odnotowaga zysk zteyss.prze.daSy- gk avysikN

2Rekl ama Patrabpoktwz kontroli rekl am pozabankowych instyt.u
konsumentom PoznaGC, ma j 2013 r.
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z prowadzlommoe§cidzw akjvao c i e : 12 514 tys. zg. W
intensywny rozw-j terytorialny, Sp-gka przew
dziagalnoSci na poziomie 22 407 tys. z§ oraz
uzyskaniu przez Sp-gkn szacunkowych wybranych
r. ., zdecydowano o odwoganiu prognoz w |V k\
osi Ngnincie przychod-w z prowadzone,j dziagal
straty netto na poziomie 8.910 tys. zg.
Prognoza na rok 2014 zakgada osi Ngninfncie:
1. Przychod-w z prowadzonej dziagalnoSci na
2.Zysku netto na poziomie 5 047 tys. zg.
Reali zowana strategia Sp-gki awi2Onlyd rro.z wm
Sp-gki oraz przyczynil sifin do wzrostu warto$
Mi mo wysthpuj Ncej konkurencji na rynku
finansowych Sp-gki uzyskanych na koniec 2013
przyjatepiistrw tym do poprawienia rentownoS
pozytywne efekty przyjntej strategii sN juU
Sp-gka wuzyskaga pierwszy raz po 6 kwartaga
ng |l epsze potwierdzenie skutecznoSci przyjnte

ZarzNd Marka S. A.

JarosJawiRorapkazZar zNdu
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OsWI ADCZENI A ZARZt DU

MARKA S.A.
OSwiadczamy, iU wedle naszej najlepszej
idanepor - wnywal ne sporzNdzone zostagdgy =zgod:i
Sp-gkii oraz Ue odzwierciedlajN w spos-b
maj Nt kowN i finansowN Sp-gki oraz wynik
dziagal noSci S p - OQykobraz syduacji Barka S.A.r va tynd apis w
podst awowych zagroUe@® i ryzyk.
OSwi adczamy, i U podmi ot wuprawniony do b
dokonuj Ncy badani a rocznego sprawozdani
zgodni e z przepisami p n eoma bieglir rawidendi e p od
dokonuj Ncy badani a tego sprawozdani a,
bezstronne|j i niezal eUnej opi ni i o bada

prawa krajowego.

ZarzNd Marka S. A.

JarosJawiRorapkazZar zNdu
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MA]RKA Raport roczny za 2013 rok

RAPORT I OPINIA BIEGLEGO
REWIDENTA

Marks S A, ol Swigtego Rocha 5, lok. 109, 15-379 Bishywik,
Tl {£5) 7420234, 1] hom. G65-010-600, www mrarksca pl
Sad Rejonowy w Baalyonstoks, X1 Wydzial Geopodaery, KRS, 0006358954,
NIP. $42-297-18-17, Regon: 200072720, Kapital zakladowy: 4 (02.2%6,00 21 w calds oplacosy
T4z 02
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AUDIT AND TAX GROUP SP. 2 0.0. W BIALYMSTOXU

MARKA Spétka Akcyjna

OPINIA 1 RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

MARKA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA ZGROMADZBNIA’ AKCJONARIUSZY 1 RADY NADZORCZE] SPOEKI MARKA SA
7 SIEDZIBA PRZY UL SWIETEGO ROCHA 5 1.0K.109, 15-879 BIALYSTOK

Przeprowadziliémy badanie zaktyczonego sprawozdania finansowego Jednostki Marka SA. na ktore sktada sig:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Bilans sporzadzony na dzlen 31.12.2013 r. kt6ry po stronie

aklywinw i pasywiow wykazuje suing 51937 757,14 zt
3. Rachunek zysldw 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2013 r.

do 31.12.2013 r. wykazujgcy stratg netto 945794277 21
4. Zestawienie zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 01,01.2013 r. do 31.12.2013 .

wykazujgee zmniejszanie kapitrhy whasnego o kwots 3492 394,00 z1
5. Rachunek z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2013 r.

do 31.12.2013 r. wykazujacy zwiglkszenie o kwote 2798 553,79 21

6. Dodatkowes informacje i objasnisnia

Za sporzadzenie zgodnego 2 obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialainosd odpowicdzialny jest Kierownik Jednostii.

Kierownik Jednostki oraz Czionkowic Rady Nadzorcze] jednostki sa zobowigzani do mpeiwnienia, aby
Sprawozdanie finansowe oraz Sprawozdanie z dzialalnosci spetaialy wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéc (Dz U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. 2m.), zwanej dalej
Wstawy o rachunkowodci”™.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosti x wymagajacymi zastosowania zasadami
(politvka) rachunkowodci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzqdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliény stosownie do:
1. Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
7 phdniejszymi zmianami),
2. Krajowych standardiw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce,
3. Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodcks Spotek Handlowych (Dz U. nr 94, poz. 1037 z piniejszymi

zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki spos6h, aby uvzyska¢
racjonalng pewnosé, pozwalajqeq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegSlnoéci badanie obejmowalo sprawdzenic poprawnodci zastosowanych przez Spotkg zasad
rachunkowoéci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie w przewazajgoej micrze w sposéh wyrywkowy -
dowoddw [ zapiséw ksicgowvch, z ktdrvch wynilajg liczby | Informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i caloéciowd oceng sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, z2 badanie dostarczyte wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziei 31.12.2013 roku w pozycji Naleznosei z tytutu dostaw i usfug
wykazano naleznosei z tytutu pozyczek o okresic przeterminowania powyzej 32 tygodni, ktére wynosza 8 007 tys.
7t (w tym czedé przypadajaca na odsetki i oplate w domu wykazana w pozycji Rozliczenia migdzyokresowe w
wysokoéci 3 482 tys. zb). Stosowana przez Spolke polityka tworzenia odpisow aklualizujacych naleznodci, naszym
zdaniem. nie zapewnia ich wyceny zgodnie z zasada ostrozne] wyceny. Na pozyczki trudno seiggalne o okresie
przeterminowania powyzej 32 tygodni powinien zosta¢ utworzony odpis aktualizujacy, ktéry wplynatby na
obnizenie wyniku finansowego o ok. 4 525 tys. zt a tym samym obnizenic Kapilatu wiasnego. W roku 2014 do
czedei powyzszych umdw podpisano ancksy ustanawiajac nowe harmonogramy spfat, co wplywa na zmnicjszenic

obciazenia wyniku finansowego z tytutu odpiséw akmualizujacych o ok, 514 tys, zh

Naszym zdanicm, z wyjgtkiem zgloszonvch wyzej zastrzezen, zbadanz sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

1. Przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacjii majatkowej
i finansowej badancj Spétki nma dzied 31.12.2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 roku,

2. Zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami [(polityka) rachunkowodci wynikajacymi z ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz zostato sporzgdzone na

podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych,

3. Jest zgodne =z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu Jednostki,

Nie zgtaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego stwierdzamy, ze Spétka na dzien wydania opinii posiada zobowigzania z tytutu
emisji dtuzaych papierdw wartosciowych serii B, C i D z terminem ich wykupu odpowiednio: 15 stycznia
2016, 16 grudnia 2013, 14 kwietnia 2015 roku, ktére wynosza w nominale 15 550 tys. zt. Warunlki emisji
obligacji umozliwiaja kazdemu z Obligatariuszy przedterminowy wykup obligacji w przypadku, miedzy
innmymi, gdy Kapitat wiasny Spétki na koniec jakiegokolwiek kwartatu w okresie trwania obligacji, poczynajac
od pierwszego kwartatu 2014 roku spadnie ponizej 8 000 tys. zt (zgodnie z opublikowanym sprawozdaniem
finansowym). W przypadku zmaterializowania si¢ powyzszego zagrozenia, naszym zdaniem istnicje istotne
ryzyko utraty plynno$ci Spotki. Badana jednostka od 2013 roku prowadzi dziatania restrukturyzacyjne w
zakresic poprawy rentownosci i $ciggalnosei pozyczek oraz utrzymania Kapitatu wiasnego na odpowiednim

poziomie, co ma zapobiec powyzszemu,

Aunditand Tax Group sp. z 6.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364 1GNNS
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Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumicniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowaosci, a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

wimicniu:

Auditand Tax Group sp. z 0. 0.
ul. Hetmanska 92, 15-727 Bialystok
nr ewid. 3364

KrLuczowy BIFGI’.Y REWIDENT
A A {

< -!I‘ "._‘.“‘\.y_ X ‘;;" \

RENATA W (_)ﬁ)‘nxov.-'sxa-m ROCZEK
BIEGzY REWIDENT NR Btz 10985

BIALYSTOK, 29 MAJA 2014 R,

Auditand Tax Group sp. z o.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364

]
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MARKA §.4.

AuDIT AND TAX GROUP SP. 2 0.0. W BIALYMSTOKU

Raport

Z badania sprawozdania finansowego Jednostki

MARKA Spotka Akcyjna
za rok obrotowy 2013

Biatystok, Maj 2014 r.

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364 7
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1. INFORMACJE OGOLNE
1. DANEIDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
NAZWA, FORMA PRAWNA ORAZ PODSTAWA PRAWNA DZIALANIA JEDNOSTKI

Spdtka dziata pod firma MARKA Spotka akcyjna z siedziba w Biatymstoku (15-879) przy ul. Swietego Rocha 5
lok. 109.

Jednostka zostata zawiazana w wyniku przelksztalcenia Spolki MARKA sp. z o. 0. w spdtke akcyjna uchwata
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikiw z 10 czerwca 2010 roku zaprotokolowana przez notariusza
Bogustawe Miecznik prowadzacg Kancelarie Notarialng w Biatymstoku - Rep A nr 8007/2010.
Przcksztaicenie Spélki zostato zarejestrowane w dniu 18 czerwca 2010 roku w Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w rejestrze przedsigbiorcéw pod
numerem 0000358994,

Dziatalno$¢ Jednostki prowadzona jest na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w
dniu 21 czerwca 2011 roku (Rep A nr 6398/2011), sprostowany w dniu 7 marca 2013 roku (par. 9) (Rep. A
Nr1742/2013).

Spotke zawiazano na czas nicokreslony.

Jednostka posiada nadany numer NIP 542-297-18-17 w Urzedzie Statystycznym i uzyskata numer
identylikacji stalystycznej REGON 2000727 20.

PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI JEDNOSTKI

Zgodnie z wpisem ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz zapisami wynikajacymi z umowy
Sootki do zakresu jej dziatalnosci naleza:

— pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostata dziatalnesci finansowa, gdzie indzicj niesklasyfikowana, z wylaczenicm ubezpiceczen i
funduszéw emervtalnych;

KAPITAZ PODSTAWOWY JEDNOSTKI

Kapitat zaktadowy Spétki nz 31 grudnia 2013 roku wynosi 4 032 286,00 zt i dzieli sig na:

- 810.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii 4, kazda w warto$ci nominalnej 1,00 zt
- 810.000 akcji zwykiych na okaziciela serii B, kazda o wartosci nominalnej 1,00 71

- 694.286 akcji zwykiych na okaziciela serii C, kazda o wartosci nominalnej 1,00 zi

- 675 000 akeji zwyktych na okaziciela serii D, kazda o wartodci nominalnej 1,00 zi

-1 043 000 akeji zwykiych na okaziciela serii D, kazda o wartosci nominainej 1,00 zt.

Akcje sa uprzywilgjowane, co do ilosci glosow z nich wynikajacych w ten sposéb, ze akcje serii A daja prawo
do 2 gloséw:.

Zmiany dotyczyly emisji Akcji na okazicicla serii D oraz E (akcje na okaziciela - nie uprzywilejowane obie
cmisje.

Spitka wyemitowata akcje serii D w ilodci 675 000 szt. w cenic nominalnej 1 zk/szt. po cenie emisyjnej 3,75
7h/szt. Emisja zostata zarejestrowana w KRS 18 wrzesnia 2013 roku.

Auditand Tax Group sp. z v.0. w Bialymstoku nr ewid. I(lBil 3364 [
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Spotka wyemitowata akcje serii E w ilo§ci 1 043 D00 szt w cenie nominalnej 1 z1/szt po cenie emisyjngj 3,75 zt/szt.
Emisja zostata zarejestrowana w KRS 12 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki przedstawia sig nastepujaco:

NAZWA pl‘.:(CcZ”B:, LICZBA N‘:Jll\::gfs A WARTOSC UDZIAL % W | UDZIAL % W
S7T. GLOSOW AKCH W Zt KAPITAtU W Z¢ | PRAWIE GLOSU | KAPITALE

Akcjeserii A [ 810000 1620000 < 810 000 33% 20%
Akdje serii B 810000 810000 = 810000 17% 20%
Akcje serii C 694 286 694 286 Z 694 286 14% 17%
Akcje serii D 675 000 675 000 - 675 000 14% 17%
Akcje serii E | 1043000 1043000 - 1043000 22% 26%

Razem 4032 286 4842 286 4032286 100% 100%

Akcje serii B 1 C sa dopuszczone do obrotu na altermatywnym rynku Warszawskiej Gictdy Papicréw
Wartosciowych - New Connect.

Kapitat wiasny Spétki na 31 grudnia 2013 roku wynosi 8 181 049,54 zt i obejmuje:

—  kapitat zaktadowy 4032 286,00zt
kapitat zapasowy 14238 841,16zt
strata z lat ubieghych 632 134,85zt

— strata netto 9457 942,77 7t

REPREZENTACJA SPOLKI I JE] ZATRUDNIENIE
W roku obrotowym oraz na dzien bilansowy organem kierujacym Jednostka jest Zarzgd w sktadzie:
- Pan Jarostaw Konopka - Prezes Zarzadu
- Pani Jolanta Mariola Szorc ~ Wiceprezes Zarzadu (od 1 marca 2013 roku do 12 lutego 2014 roku).
Statg kontrole nad dziatalnoscig Spatki wykonuje Rada Nadzorcza. Skfad Rady Nadzorcze] w roku badanym
przedstawiat sie nastepujaco:
- Pan Piotr Zimnoch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Dariusz Kowalczyk - Czionck Rady Nadzorczej,
- Pan Krzysztof Szpuda - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Leszzk Matys - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Bogdan Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej (do 27 czerwea 2013 roku),
- Pan Tomasz Jaszczuk - Cztonek Rady Nadzorczej (do 27 czerwcea 2013 roku),
- Pan Piotr Hubert Bottué - Czlonek Rady Nadzorczej (od 27 czerwea 2013 roku).
Prokurenci:
- Pan Krzysztof Grabowski - samoistna.

Glownym Ksiegowym Spatki jest Pani Urszula Kuszynska.

Przecigtne zatrudnienie w etatach w Spétee w roku 2013 wynosito 97,10.

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364 i e
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DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania byto sprawozdanic finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do Sprawozdania finansowego zalaczone zostato Sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki za rok obrotowy 2013.
2. INFORMACIE 0 SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDN] ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez firmg audytorska Audit and Tax
Group Sp. z 0.0. w Bialymstoku wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansnwych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3364
i uzyskato opinie z zastrzezeniami.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostalo zatwierdzone Uchwaly 06/2013 Zwyczajnego Walnego
Zaromadzenia Spitki z 27 czerwea 2013 roku.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostalo zlozone 4 lipca 2013 roku w Sadzie Rejonowym w
Bialymstoku, XIT Wydziat Gespodarczy Krajewege Rejestru Sadowego.

Strate netto za 2012 w kwocie 621 017,18 zt uchwaty nr 07/2013 z dnia 27 czerwca 2013 roku Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki postanowiono pokry¢ z kapitatu zapasowego Spatki.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2012 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO
IMIENIU BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 12 marca 2014 r. do 29 maja 2014 r.
/z przerwami/ na podstawie umowy zawartej 31 grudnia 2013 roku pomigdzy Spétka a firma audytorsky
Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan linansowych prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 3364. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzil kluczowy biegly rewident
Renata Wojdakowska-Mroczek [nr ewid. 10985). Audit and Tax Group sp. z 0.0. zostata wybrana do badania
sprawozdania finansowego za rok 2013, przez organ uprawniony tj. Rade Nadzorcza, w drodze uchwaty nr 1
z 24 grudnia 2013 roku. Badanic zostato przeprowadzone w siedzibic Spétki,

Zaréwno podmiol uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art.
56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 r. o hieghych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z 2009 1.).

Za sporzadzenie zbadanego sprawozdania linansowego odpowiedzialno$¢ ponosi kierownik Jednostki,

Badana Spotka udostepnita 7adane przez hadajacych ksiegi, dokumenty, informacje isprawozdania oraz
udzielita wyjasnicn niezbednych do przeprowadzenia badania.

Zakres planowanej | wykonanej pracy nic zostat w 7Zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumertacii roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie Audit and Tax Group sp. z 0. 0.

Zarzad Spotki ztozyt péwiadczenie o kompletnosci, rzetelnodci i prawidiowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszeikich zobowigzar warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2013 r.
oraz nie zaistnieniu do dria ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposdb istomy na wielkoS¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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1. ANALIZA ORAZ OCENA SYTUACJI MAJATKOWE] I FINANSOWE] SPOLKI
1. OGOLNA OCENA WEZEOWYCH WSKAZNIKOW CHARAKTERYZUJACYCH DZIALALNOSC SPOLKI,

W zatgczonych ponizej elementach analizy finansowej przedstawiono dane obrazujace w ujgciu liczbowym i
wskaznikowym sytuacje finansowa i majatkowa Spotki w latach 2011-2013.

Stan na 31.12.2011r, Stan na 31122012y Stan na 31.12.2013r. ZMIANA [%] |
C2 WYSZCZEGOLNIENIE warto§¢ struktura wartosé strulctura wartose strulura | 2012 f 2013 f
[tys. PLN] 1361 | [tys.PLX] [%4] [tys. PLN] %] 2011 2012
A, AKTYWATRWALE 440747 9,6% 742849 11,7% 472948 2,1%% 69,0% -36,0%
563 0,00 22.54 0.0% 17677 0,3% 300,0% 693,04
alelywwn Trwate 141173 3,1% 2 580,64 5.6% 108657 2.0% 152,0% -70.0%
| Plugotcrminowe rozliczenia 5 AT ,. 2 A 2 ¢
[ migdzrakresowe 294011 6,54 1845,31 &€ 1% 350214 &7% 29,0% 9,0%%
B. [ AKTYWA OBROTOWE 4170177 904% 56 075,33 88,3% 47 198,28 90,9% 34,0% -16,0%
L | Naleznosci kedtkoterminowe 4165100 | S0,30% 35 754,09 B7.9% 44 310,26 R5,3% 34,05 -21,0%
ML | Inweestycje kodtkoterminowe 3018 0,1% 078 O0% 279933 ERE -98,0% f 350328,0%
. | Krtkazerminawe rozliczenta i o an
e migdzyolresowe 262 0.0% 320,43 5% 86,69 e e i
AKTYWA RAZEM 46 109,24 100,09 63 503,81 100,0% 51 937,76 100,0% 38,0% I -18,0%
Stan na 31.12.2011r. Stanna 31122012y, Stan na 31.12.2013r. ZMIANA [%4]
L, WYSZCZEGOLNIENTE wartosc struktura wartost struktura wartosé struktura | 2022/ | 20137
[tys. PLX] 1961 [tys. PLN] [%] [tys. PLN] 3} 2011 2012
B [ GUNDDOE) 1243805 | 2700 1167344| 1849 |  818L05|  158%  -60% | -30,0%
1| Kapitat (lundusz nodsswiewy 231420 5.0% 231429 | 36% | 403220 7R%  00%|  74.0%
1V Kapitat (fendusz) zapasowy 980,28 17,3% 10 159,04 16,0% 14 238,04 27,4% 27.0% 40,04
VIL desk [strata) 7 latubisglveh - 3524 -0,1% -oLass -U,3% - 63213 “L2% | 407.0% 253.0%
VIl | Zysk (straza) netto z17873 4,7% 621,00 AR | ggros -182% | -129,0%6 | 1£23,0%
ZOBOWINZANIA | REZERWY DR : g
B NA ZOBOWIAZANIA B 32671,20 73,0% 51830,37 91,6% 43 756,71 84,24 54,0% 16,0%
1. | Hezermwy na zobowigzania 3 04L97 &,5% 30uL0Y 5,306 184750 93% 3L0% Z1,0%
1I. | Zobowiazania dtugoterminowe 1972,21 4,39 1794245 28,3% 17 105,97 3253 | B810,0% -3.0%
Zobewlgzanla - F 3 2 i j T RAGTR » - 2
1[} | Krbtisoterminowe 13 285,83 22,2% 211561 12,8% 330782 123% -22,0% 21,0%
W, | Ruidicrenia miedzyokzesowe 1336819 35,80¢ 2177062 34,3% 15 405,32 29,74 | 19,00 29,0%
PASYWA RAZEM 4610924 100,086 63 503,81 100,0% 51937,76 100.0%“7 38.0% -18,04%
‘ 01,01-21.12.2011rok 01.01-31.122012Zrok 01.01-31.12.2013rok ZMIANA [%0]
Lp-|  WYSZCZEGOLNIENIE wartost | soukwura | wartese | struktuma | wartesé | strukturs 2012 f 2013 [
[s.PLN] | (%] | fosPIN) | (%] | (yseiN) [l 2011 2012
Przychwoty netto ze spreedady © o ot 9 e E
_:\. | zeéwmanic z nim 10 %20,55 20,905 18 240,92 95,5% 12514,14 94,74 73,00% 34,0%,
B | Koszty deiatalnesti operacying 57535,26 T15% 13 154,89 3,05 10 476,36 474% 98.0% ~20,0%
C._ | Zysk (stratm) ze sprzedazy | 416528 |  191,2% 5 506,03 | -899.5% 1837.77 19,4% 34.0% -67,0% |
Pazostate preychody A a0 4 2, 37 -51,0 2,01
n. operacyjn . 103047 8,E% 507,65 2,6% 519,37 3.9% E 51,0% 2,0%
E. | Pezostaie koszty vperavyjae 552,62 6,030 10797 15.7% 7 958,59 35,3% 457,09 158,03
B | Eakinalisdisairain 464324 2134% | 201396 -4653% | - S60185|  S920h|  -350% | -286,0%
6. | Preyehudy linansowe Shah 0,55 152,10 03% | 17853 1A% 133,05 17,06
H. | Kesaty finznsowe 187823  204% 321452 16.4% 3 883,64 17.2% 7105 21.0% |
Zysk (strata) z dziatalnosci 3 5 & S X
‘l. gospodarcze] 282964 129,9% 48,46 7.8% 2306,87 98 4% 132,0% 19105,0%
) | Wynik zdazeh nadzwnrczajnyrch - 0% " Co% B 0,0% =1 =
K | Zvsk (strata) brutto 28296t _129,9% - 48,46 7,8% - 2306,87 98,440 -102,0% | 19105,0%
N [Z strata) netto I 217878 | 100,09 | - 621,02 100.0% - 945794 100,0%% | -129, ~' 1423 0%
[ PRZYCHODY OGOLEM [ 1201576 100,0% | 19600,66 | 1000% 1321213 | 100,0% |
| KOSZTY OGOLEM 918611 100,09 | 1964913 | 1000% 2251900 100,0% ]
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| Lp I WYSZCZEGOLNIENIE ” 31.12.2011 |L 31.12.2012 ]l 31.12.2013

[ 1 [sums Bransows pys) [ aszoezs || essossr |[ s1san7e

PRZYCHOD NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW ORAZ TOWAROW 1
2 | MATERIAEOW (rys) || 1092065 ” 1834092 | { 1251414
[ 3 [svymignermo (ys) [ 2w |- s02 | |- waszes
KAPITALSTALY (tys.)
4 [kopicaiwiasny + rezerwy i e+ i BoiazE i of inowesrozliczenia 1442025 3440814 2HAS53,24
migdzyolressws dhigocermiingws

5 [KAPITM.PMACYIWS.J | 10 002,78 || 26979,65
ouitalstuly - maje ek tnvaly g

| [Poziomkoszrow | | 076 | l

|huwzey oaé demZorzyehady agohem |

2391377

1,00 |

(i OCENA PEYNNOSCI

70 |
|

3 o I
|wsxu~}mpnuuosax _ : 227 |r 342 —H 40

WSKAZNIK PLYNNOSQ 1t
8 [(ukiyws - zapaesy] skor, rozi ia migdzyol o) / biaggee 227 342 42
|zobowiczunic

I\vsmv.mx PLYNNOSCI 111 | | o | l » DA
inwestycle rdrhotenninowe / bisiaze zoka wic

[ OCIENA EFERTYWNOSCIIWYKORZYSTANIA MAJATRU |

0,36

AT rATG
10 l\VSK'\IJ\IK ROTACI] AKTYWOW | o
preyehody o gblem fprzeciginy sten wlityeadw

0,23 |

STOPIENSPEATY ZOBOWIAZAN (dni)

(srzecigmny stan zobswigzar z vl dostony g “liczho doi v ohiresie)ffwartosd
sarzevdanyeh bowardv | motenafiwe kosat wytvarzenia sprzedanych produkrdw]

11

"
[X)
[
=
"
-

I OCENA ZADLUZENTIA

2 [wsmmxuuomzuo ZADLUZENIA | |

26,6% || 41,0% l l 45,3%
powdszonio duge- Hirdrioranminowe | £ posyas aydlem |

3 IWS IAZNIK ZADYUZENTA KAPITALOW WEASNYCH I

04,6%. I I 223 2% | l 2873%

I| 22,3% | I 1Z.8% | ] 12,35

15 [WSKAf.NH(Z.‘\D{II’I.ﬁNK!\ DEUGOTERMINGWEGO II 43% | | 28,3% | I 32,55
olawiazanis dbuoa £ nasvia godien |

WSKAZNIK FOKRYCIA AKTYWOIW TRWALYCH KAPI TALEM WEASNYM
kapitatviasny / aktwa maele

TRWALOSC STRUKTURY FINANSOWANIA

l 28225 I | 157.1% I l 1725%

17 {icapitad (fird, atsny + ezeray o i + ZObPRTTION 3794 52,99 58,09
divgotemninuwelfekuva
[ OCHNA RENTOWNOSC 1
18 [m‘rowno.stisrqulv 3815 || 20,5% | | 147 I
i NTOUTNOE: "
| 1o |WSKAZNIK RENTOWNOSC MAIATKU (ROA) | e | | Sae | | et |
I ek nuttofSredni sien ekonedar ]
20 [WSKAL\IKRLN‘IUWNO>C.1 KAPITALOW 1WEASNY CH (RUE) ] 17.5% | | -52% | | -953% I
zuxknattofredni sten kapitatd v wlasnyek |
WSKAZNIK ZY SKO W NOSCI AKTYWOW DOCHODOW YCH SKORY GOWANY
21 |przychody z odserek oroz oplat/Sredn! stan nai daol 7 yr.doscow f usigy ska na 1) A75% &5,8% A40,69%
grpzliczenic piiedzvolyesowe
—————
[ POZOSTALE WSKAZNIKL |

f Lﬂ‘l’z‘% , I 19.6% ' f 85.0% '

;H 1L7% |L HLA5 | l 52.2% |
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Z przedstawionych danych oraz zebranych informacji podczas badania wynikaja nastepujace wnioski:
a) wzakresie sytuacji majatikowej oraz Zrédet finansowania:

BUCLDLY

50000,0

400000

20000,0 ‘
=

20000,0

0,0
$tTanna 31.12.2011r. | Stan nd 31.22.2012r. Stan na 31.12.2023r.
B AKTYWA TRWALE ‘ & 207,47 } 74238,49 473248
HAKTYWA OBROTOWT 4170177 56 075,33 &7 198,28
K KAPITAT (FIINDLIS?) WIASNY 17 43R.N% | 1167388 818100
= 7ORMOWIAZANIA | REZFRWY NA
R 3367120 ‘ 51830,37 43 756,71

ZOBOWIAZANIA

W roku badanym nastgpil istotny spadek sumy bilansowej o kwotg 11 566 057,84 i, 1j. 18,0% w pordwnariiu
do roku poprzedniego, ktéry byl gtéwnie wynikiem spadku: naleznosci krdtkoterminowych o 16%
(11 443 836,22 z1), rzeczowych aktywow trwatych o 70% (2 502 063,69 zt). Spadek naleznosci zwigzany byt
gtownie z prowadzona restrykcyjna polityka zawierania umdw o pozyczke. Naleznosci krotkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug, padobnie jak w latach ubiegtych, zajmujg dominujaca pozycje w majatku Spotki
stanowiac 84,9% sumy akbywow.

Gltéwnym Zrédiem finansowania sktadnikdw majatku Spétki byt kapitat obcy stanowiacy 84,2% sumy
pasywow. W roku 2013 nastapit przyrost Rezerw na zohowigzania o 21% w wyniku ujecia odsetex
podatkowych od ewentualnego zobowiazania podatkowego. Zmiany w strukturze Zrdcet finansowania
przyczynity sie do poprawy wskaznika trwato$ci struktury finansowania. Powszechnie przyjmuje sig, Zze im
wyzsza jesl warloSe wskaznika Lym wyzszy jesLslopien bezpieczenslwa Nnansowego.

W grupie zobowigzan i rezerw na zobowiazania wyslepuja przyszte przychody w pozycji Rozliczed
micdzyokresowych obejmujace nalezne odsctki i oplatg za obstuge w domu wynikajace z zawartych umaéw
pozyczek. Stanowia one 29.7% sumy bilansowej. Ich spadek o 19% w stosunku do roku 2012 byt rezultatem
stosowania restrykeyjnej polityki zawierania uméw o pozyczke.

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364
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45 2,09 2,09
q -

[s] L e
aktywa obrotowe /hietqce (akbywa obrctowe -2apasy) /. mwestyge krdtketerminows /|
wbowigznia bicigce zobowiazania bieigue zobowigeania
WSKAZNIK PLYNNOSCI L WAKAZNIK PEYNNOSC WSCAZNIK SEYNNGEC I

31122011 ®31.12.2012 &31.12.2013

Dominujycy udzial naleznosci z tytutu dostaw i ustug w strukturze majztku powoduje korzystne
ksztatowanie sie wskaimikéw prynnoéci [ i Il stopnia. Poziom wskazrika plynnosci 11l stopnia dopicra w
2013 roku przekroczyt wartoéci wzorcowe. W prakuyce przyjmuje sig, iz wskaznik ptynnosci [ stopnia - 1,2
do 2,0; ptynnos¢ 11 stopnia — 1,0; ptynnos¢ [11 stepnia - 0,1 do 0,2

b) wzakresie wynikéw dziatalnosci:

K 0bo,0
500C0 - —
40000
2 000,0
20000
-4 000.0
-5 000.0
B 000,0
-13 00C,0 T
20000 o1.0- . LY~ 0101
31122011 31.12.2012 31.12.2013
ok rok ok
| B Zyske (sUrete) oo sprecdaiy 216538 5536,03 183727
(8 Zysk (strata) ¢ deiatalnode ooersoine 033,24 013,90 -3 U1, 80
[ Zysk (sUata) £ daiaalnosc gospudas caej 7 29,654 AR 46 -9 EN6.AT
| Lysk (sTrata) brutto 2829,51 -y, RN
| & Zyle (strata) netto 227878 -521,02 -0 457,04
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Praychady netlo ze sprzedazy spadty w pordwnaniu do roku 2012 o 34%. Preychody 7 podstawowej
dziatalnosci operacyingj stanowia 94,76%) cafosici preychoddw osiaganych przez Spalke. Dynamixa spadku
praychoddw ze sprzedazy (34%) byl wyisza niz dynamika spadkn koszidw dwiatalnodei aperacyjnej (20%).
Koszty dzialalnosci eperacyjnej stanowia 47,4% calodci kosztéw poniesionvch przez Spatke. Wskazniki
zyskovinodci aktywow dochodowych sa nizsze niz wskazniki obstugi aktywdw pracujzcych i ksztattujz sig na
niekorzystnym poziomie

W efelecie uksztattowania sic relacii arzychodow i kosztow na podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Spotka
osiagngta dodatni wynik w wysokosci 1 837 773,74 zt, ktory byt nizszy od wynilu z roku 2012 ¢ 67%. Zysk ze
sprzedazy zostat pomrigiszony o uiemny wynik finansowy w wysoko$ci 7 439 624,64 z¥ ponissiony na
pozostatej dziatalnesci operacyjnej, powstaly gtéwnie w wyniku utworzenia odpisow aktualizujacych
naleznosci. Na sxutek odnotowania ujemnego wimiku na dziatalnosci finansowej w kwocie 3 7035 016,87 zt
bedgcego w szezezilnosci efektem obstugi zacizgnietych kredytow, pozyczek oraz wyvemitowanych obligagi
dziatalanos$é gospodarcza Spotki za rok 2013 zamknelz sie strata bilansowg brutto w wysokoéci 9 306 B67,77
zt Wynik finansowy netto wynidst minus 9 437 942,77 zt.

60,0%

o 38a%
400% 205%

17,5%

20,0% 14,7% o
—— Z,
C,0% w i e——

2C.0%

-161%

-AC, 0%

-6C,0%

-R0,065

-100,0%

-95,3%

-120,0% -
RENTCWNNOSC SPRZEDAZY WSKAZNIK RENTOWNAST WSKAZNIK RENTQWNOSCI
MAJATKU {04) KAPITAYOW WEASNYCI (ROL)

HWI1122017 EWIL12.2017  &31172.7013

Wskazniki rentownoéci w badanym ckresie ksztattujg sie nastepujaco: rentownosé majgtku wyniosta -16,4%,
rentownos¢ kapitatdw wizsnych -95,3%. zas rentownosé sprzedazy 14,7%. Na takie uksztartowanie sig
rentownoscl wplyngla ponicsiona strata netto na ktorg wpivw miaty przede wszystkim niepodatkowe
elementy takie jak m.in.: dokonanc odpisy aktualizejgce na naleznosci, spisane naleznodel, naliczone rezerwy

na ndsetld, sprzadaz wierzytelnosci.
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2. ZAGROZENIA DLA MOZLIWOSCI KONTYNUAC)I DZIAEALNOSCI PRZEZ JEDNOSTKE

W occnic bicglego, zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnoSci moze by istotnie zagrozona, w
przypadku wystapienia w przysztosci zagrozenia wynikajacego z Warunkdw emisji obligacji opisanego
ponizej.

Spdtka na dziefi wydania opinii posiada zobowizzania z tytufu emisji dtunych papierdw wartoSclowych serii
B, Ci D z terminem ich wykupu odpowiednio: 13 slycznia 2016, 16 grudnia 2018, 14 Jowietnia 2015 rakuy,
krore wynoszg w nominale 15550 tys. zh Wierzytelnosci wynikajgee z obligacji »abezpieczonz sa na
zmiennym zbiorze wiergylelnosel praystugujacych Emitentowi, w sklad ktdrych wchodzy obecne i prayszte
naleznoda « tvtutu vdzielonych preez Emitenla pozyezek pienieznych.

Warunki emisji obligacji umozliwiaja kazdemu z Obligatariuszy przedterminowy wvkup obligacji w
przypadku, miedzy innymi, gdy Kapitat whasny Spétki na koniec jakiegokolwiek kwartatu w okresie trwania
oodligacji, poczynajac od pierwszegoe lkwartahu 2014 roku spadnie ponize] 8 000 000,00 z¢ (zgodnie z
opublikowanym sprawozdaniem finansowym). Badzna Jednostlka od 2013 roku prowadzi dziatania
restrukturyzacyjne w zakresie poprawy rentawnoici i Sciagalnosci pozyczek oraz utrzymania Kapitstu

wiasncgo na odpowicdnim paziomie, co ma zapobiee powyzszemu.

Sprawozdanie finansowe sporzadzore na dzief 31 marca 2014 roku nie wykazuje przekroczenia powyzszego
wskaZnika, Na mozliwo$t wystapicnia powwzszej sytuacji moga mieé¢ wplyw niewprowadzone odpisy
aktualizujace od przeterminowanych naleznosdci powyzej 52 tygodnia. Zgodnie z informacja uzyskana od

Zarzadu Spotki prowadzone sq dziataniach restrukluryzacyjoe w celu Sciggnigeia powyzszych wicrzytelnosei.
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