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WSTEP

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostalo przygotowane w zwigzku z ofertami publicznymi
w ramach | Programu Emisji Obligacji, na podstawie ktorego Marka S.A. z siedzibag w Biatymstoku
bedzie mogla wielokrotnie emitowac obligacje na okaziciela, ktoérych tagczna warto§¢ nominalna
i taczna warto$¢ liczona wedlug ceny emisyjnej wyniosa nie wigcej, niz rownowartos¢ 2.500.000 EUR
(stownie: dwa miliony pigéset tysigcy euro), a warto$¢ emisji poszczegolnych serii okre§lana bedzie
wedtug kursu euro/zloty z dnia podjecia uchwaty Zarzadu Emitenta o emisji Obligacji w danej serii.

Obligacje w ramach I Programu Emisji Obligacji bedg Emitowane w seriach, na warunkach i zgodnie
Z ogdlnymi zasadami okre$lonymi w Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji oraz
szczegOtowymi zasadami zawartymi w Memorandum Informacyjnym danej serii.

Memorandum Informacyjne I Programu Emisji Obligacji jest wazne przez 12 miesiecy od dnia
opublikowania, tj. do dnia 15 stycznia 2016 r., chyba Ze niniejsze Memorandum stanowi inaczej.

1.

EMITENT
Firma petna: Marka Spotka Akcyjna
Firma skrocona: Marka S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Biatystok
Adres: ul. Swigtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biatystok
Telefon: (+48 85) 742 02 34
Fax: -
Poczta elektroniczna: bok@markasa.pl
Strona internetowa: www.markasa.pl
Numer KRS: 0000358994
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
REGON: 200072720
NIP: 5422971817

LICZBA RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH W TRYBIE OFERTY PUBLICZNEJ

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostalo sporzadzone w zwigzku z ofertami publicznymi
obligacji na okaziciela Marka S.A. z siedziba w Biatymstoku emitowanych w ramach | Programu
Emisji Obligacji, w ktorym laczna warto§¢ nominalna wyemitowanych Obligacji i ich taczna
warto$¢ liczona wedlug ceny emisyjnej wyniosg nie wigcej niz rownowartos¢ 2.500.000 EUR
(stownie: dwa miliony piecset tysiecy euro), a warto$§¢ emisji poszczegdlnych serii okreslana
bedzie wedtug kursu euro/zloty z dnia podjecia uchwaty Zarzadu Emitenta o emisji Obligacji
danej serii.

PODMIOT UDZIELAJACY ZABEZPIECZENIA (GWARANTUJACY), ZE WSKAZANIEM
ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane w ramach | Programu Emisji Obligacji moga by¢ zabezpieczone albo
niezabezpieczone. Kazdorazowe wskazanie, czy Obligacje danej serii beda zabezpieczone
i okreslenie zabezpieczenia nastapi w uchwale Zarzadu Spoétki ustalajacej warunki emisji
Obligacji poszczegodlnych serii.
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W sytuacji gdy Zarzad podejmie decyzje o ustanowieniu zabezpieczenia wszelkie informacje
dotyczace rodzaju tego zabezpieczenia, w tym podmiotu udzielajacego zabezpieczenia, zostang
przekazane do publicznej wiadomosci poprzez ujawnienie w Memorandum Informacyjnym danej
serii.

W przypadku, gdy Obligacje beda emitowane jako zabezpieczone, Emitent zobowigzuje si¢
niezwlocznie po ustanowieniu zabezpieczenia Obligacji dokona¢ czynnos$ci umozliwiajacych
zapisanie Obligacji w Ewidencji. Zgodnie z art. 15 Ustawy o Obligacjach Obligacje nie moga by¢
wydane przed ustanowieniem zabezpieczen, jesli takie bedzie okreslone w uchwale Zarzadu
0 warunkach emisji danej serii. Wydanie Obligacji, a wigc ich rejestracja w Ewidencji nastapi po
dokonaniu odpowiednich czynnosci, ktorych celem jest ustanowienie zabezpieczenia.

CENA EMISYINA (SPRZEDAZY) OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALBO
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TRYB | TERMIN UDOSTEPNIENIA CENY DO PUBLICZNEJ
WIADOMOSCI

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: jeden
tysigc ztotych).

PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM OFERTA PUBLICZNA MOZE BYC PROWADZONA
NA PODSTAWIE MEMORANDUM

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sa oferowane
w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposob
wskazany wart. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
w przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
memorandum informacyjne. Tre$¢ niniejszego Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

PODMIOTY BIORACE UDZIAL. W PRZYGOTOWANIU I PRZEPROWADZENIU OFERTY
PUBLICZNEJ (PODMIOT OFERUJACY, SUBEMITENCI | POZOSTALE PODMIOTY)

Oferujacy:

Nazwa (firma):

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Doradca ds. oferty publicznej:

Nazwa (firma):

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje

Ventus Asset Management Spotka Akcyjna
Warszawa, Polska

ul. Wtodarzewska 69A, 02-384 Warszawa
(+48) 22 668 85 58

(+48) 22 659 20 70
ventusam@ventusam.pl

www.ventusam.pl

IPO Doradztwo Strategiczne Spotka Akcyjna
Warszawa, Polska

al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 00-570 Warszawa
(+48) 22 412 36 48

(+48) 22 412 36 48

ipo@ipo.com.pl

www.ipo.com.pl

zawarcia umowy 0 submisje ustugowg lub inwestycyjna.
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DATA WAZNOSCI MEMORANDUM ORAZ DATA, DO KTOREJ INFORMACJE
AKTUALIZUJACE MEMORANDUM ZOSTALY UWZGLEDNIONE W JEGO TRESCI

Niniejsze Memorandum zostalo opublikowane w dniu 15 stycznia 2015 r. Termin waznosci
niniejszego Memorandum rozpoczyna si¢ z chwilg jego publikacji i konczy si¢: (i) z uptywem
dnia przydzialu Obligacji w ostatniej z ofert publicznych przeprowadzonej przez Emitenta na
podstawie niniejszego Memorandum, (ii) podaniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta
informacji o odwotaniu przeprowadzanych na podstawie niniejszego | Programu Emisji Obligacji
ofert publicznych, lub (iii) rezygnacji z przeprowadzania dalszych emisji Obligacji na podstawie
niniejszego Memorandum. Informacje aktualizujace zostaty uwzglgdnione w jego tresci do chwili
publikacji niniejszego Memorandum w dniu 15 stycznia 2015 r.

TRYB W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORANDUM,
W OKRESIE JEGO WAZNOSCI BEDA PODAWANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach,
mogacych wplynaé na ocen¢ papieru wartoSciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia
Memorandum Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji do publicznej wiadomosci lub
0 ktorych Emitent powzigt wiadomos$¢ po tym udostgpnieniu do dnia wygasnigcia waznosci
niniejszego Memorandum beda udostgpniane do publicznej wiadomos$ci niezwlocznie, nie pozniej
jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji,
w formie aneksu do niniejszego Memorandum Informacyjnego w sposob, w jaki zostato
udostepnione niniejsze Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych: Emitenta -
www.markasa.pl oraz Oferujacego - www.ventusam.pl.

Informacje powodujace zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego 1 Programu Emisji Obligacji lub aneksow w zakresie organizacji lub
przeprowadzenia subskrypcji nie majace charakteru aneksu Emitent moze udostgpni¢ do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob w jaki zostato
udostepnione niniejsze Memorandum.
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I. CZYNNIKIRYZYKA

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikow powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentow finansowych objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci
czynnikéw zwigzanych z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Spotki. Ponizszy spis nie ma
charakteru zamknigtego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Spotki
nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi
czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci
gospodarczej Spotki nie zostalty w niniejszym Memorandum Informacyjnym opisane, moga
w skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celow
inwestycyjnych lub nawet utratg czg$ci zainwestowanego kapitatu.

1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA FINANSOWA, DZIALALNOSCIA EMITENTA
ORAZ Z OTOCZENIEM EMITENTA

1.1 RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Emitent dziala na rynku, na ktéorym funkcjonowanie podmiotow gospodarczych jest w duzej
mierze zalezne od sytuacji makroekonomicznej. Wielkos$¢ konsumpcji, $redni poziom cen, a takze
poziom zatrudnienia wptywa na popyt na $wiadczone przez Emitenta ustugi. Utrzymywanie si¢
korzystnej sytuacji makroekonomicznej na obszarze prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci ma
bezposredni wptyw na osiggane wyniki finansowe. Pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej moze
przetozy¢ si¢ na niekorzystng sytuacj¢ finansowa obecnych, a takze potencjalnych klientow,
aprzez to moze mie¢ wptyw na zdolno$¢ do pozyskania przez nich pozyczki oraz zgodnej
z zawarta umowa splaty pobranych $rodkow finansowych. Spotka minimalizuje wplyw
negatywnych zmian sytuacji makroekonomicznej na prowadzong przez nig dziatalno$¢ poprzez
biezace monitorowanie $ciggalno$ci pozyczek oraz wypelnianie obowigzkow wynikajacych
Z umowy, zwlaszcza przez klientow o podwyzszonym ryzyku.

1.2 RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA RYNKU POZYCZEK GOTOWKOWYCH

Rynek pozyczek gotowkowych posiada jeden dominujgcy podmiot — Provident Polska S.A.
dziatajacy na obszarze catej Polski. W pozostatej czeséci rynek charakteryzuje duze rozproszenie
podmiotow, ktore Swiadczg ushugi zarowno na obszarze calego kraju, w okreslonych regionach
lub wojewodztwach. Ponadto, konkurencj¢ dla Emitenta stanowig firmy pozyczkowe udzielajace
pozyczek poprzez internetowy kanal sprzedazy. Brak znaczacych barier wejscia na rynek
pozyczek gotowkowych udzielanych przez podmioty inne niz banki, a takze jego atrakcyjnosc
wplywa na powstawanie nowych podmiotow. Zagrozeniem dla Emitenta mogg by¢ zaréwno
podmioty juz istniejace, jak rOwniez nowopowstajace, ktore beda swiadczy¢ ustugi na tym samym
rynku terytorialnym. Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze wplyngé zaré6wno na trudnosé
W pozyskiwaniu nowych oraz utrzymywaniu dotychczasowych klientow, a takze na zachowanie
odpowiednio wykwalifikowanej i do§wiadczonej kadry pracownicze;.

Emitent posiada wieloletnie do$wiadczenie w udzielaniu pozyczek oraz szeroka baze statych
klientow. Ponadto, Emitent minimalizuje pojawienie si¢ powyzszego ryzyka poprzez biezace
badanie potrzeb klientow oraz dostosowywanie swojej oferty do ich aktualnych potrzeb. W tym
celu Spotka wprowadzita nowy kanat sprzedazy — pozyczki na konto bankowe, ktéry wptywa na
wzrost konkurencyjnosci, a takze prowadzi dziatania reklamowe w celu utrzymania swojej
pozycji rynkowej.
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RYZYKO ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Na osigganie wynikow finansowych wptyw maja ustalane przez Rade Polityki Pienigznej stopy
procentowe. Wysoko$¢ odsetek jest uzalezniona od poziomu stopy lombardowej, ktéora od
9 pazdziernika 2014 r. wynosi 3% 1 zostala obnizona z poziomu 4% (ustalona 4 lipca 2013 r.).
Maksymalne odsetki umowne nie mogg przekracza¢ czterokrotnosci stopy lombardowej, czyli
12%. Nalezy zauwazy¢, iz jest to najnizszy poziom stop lombardowych po roku 1989. Niski
poziom maksymalnych odsetek umownych wptywa na marze Emitenta, a takze powoduje, iz
kredyty udzielane przez banki staja si¢ bardziej atrakcyjne dla osob fizycznych. W celu
utrzymania zaktadanego poziomu udzielonych pozyczek, koniecznym moze by¢ obnizanie
oprocentowania pozyczek oraz kierowanie oferty do klientdéw o podwyzszonym ryzyku, co moze
mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI

Istotnym ryzykiem dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta sa czgste zmiany stanu prawnego
i watpliwosci wynikajace z interpretacji przepisow. Dziatalnos¢ Emitenta reguluja m.in. przepisy
prawa handlowego, prawa gospodarczego, prawa konsumenckiego, czy prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych. Znaczaca ustawg, ktora bezposrednio wplywa na wykonywanie
dziatalnosci gospodarczej jest ustawa o kredycie konsumenckim, ktorej przepisy reguluja migdzy
innymi maksymalng wysokos$¢ optat i prowizji od udzielanych pozyczek, optate za wczesniejsza
sptate oraz mozliwos¢ przedterminowego zwrotu pozyczki. Znaczacy wplyw na dziatalnosc
Emitenta moga mie¢ proponowane zmiany w dziatalnosci tzw. firm pozyczkowych, ktore maja
m.in. wprowadzi¢ konieczno$¢ uzyskania zezwolenia na dziatalno$¢ pozyczkowa, wprowadzi¢
limity kosztow pozyczki oraz limity ilosci zaciagnigtych pozyczek w ciagu jednego roku przez
jedng osobe. Czgste modyfikacje proponowanych zmian oraz brak pewnosci co do ostatecznego
ksztattu regulacji, powodujg iz trudne jest okreslenie faktycznego zagrozenia tych nowelizacji dla
dzialalnosci Emitenta. Nalezy jednakze wskazaé, iz celem ustawodawcy jest ograniczenie
dziatalnos$ci przez podmioty dzialajace w sposob nieetyczny, ukierunkowane na udzielenie
krotkich pozyczek (tzw. chwilowek) z wieloma dodatkowymi optatami. Dziatalnos¢ Emitenta
opiera si¢ na udzielaniu pozyczek na dluzszy okres, a ponadto Emitent w sposob jasny
przedstawia warunki udzielanych przez niego pozyczek. Ponadto, w opinii Emitenta,
proponowane zmiany moga pozytywnie wplynaé na rynek pozyczek gotéwkowych poprzez
wykluczenie z niego podmiotéw, ktore wykorzystuja obecny brak regulacji, dziatajac na
niekorzy$¢ konsumentéw, a takze wplywajac na negatywny obraz catego rynku pozyczek
gotowkowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z INTERPRETACJA PRZEPISOW PODATKOWYCH

Ryzykiem, na ktore narazone sa wszystkie podmioty gospodarcze s3 nieprecyzyjne zapisy
regulacji prawno-podatkowych. Dodatkowe zagrozenie dla Emitenta wynika z proponowanych
zmian dotyczacych funkcjonowania tzw. firm pozyczkowych. Wprowadzenie zmian be¢dzie miato
takze wplyw na sytuacj¢ prawno-podatkowag Emitenta. Nowe uregulowania moga budzi¢
watpliwosci interpretacyjne i nawet przy zastosowaniu nalezytej starannosci ze strony Emitenta
wykladania przepisow moze by¢ odmienna od tej wskazanej przez organy administracyjne.
Istnieje ryzyko, iz konieczne bedzie wystapienie z wnioskiem o interpretacje przepisow prawa
podatkowego. Przedtuzajaca si¢ niepewnos¢ co do wiasciwej wyktadni przepisow, a takze
dostosowanie dziatalnosci moze spowodowaé czasowe przeszkody w prowadzeniu skutecznej
akcji pozyczkowe, co z kolei przetozy si¢ na osiggane wyniki finansowe i realizacje prognoz
finansowych.
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RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACJA STRATEGII ROZWOJU

Strategia rozwoju Emitenta zaklada state zwigkszanie liczby klientow korzystajacych z ushug
Spolki oraz osiagnigcie stabilnej pozycji na rynkach, na ktorych oferuje swoje ustugi. W celu
osiaggniecia tych zatozen Emitent systematycznie zwigksza zasieg dziatalnosci, wprowadza nowe
kanaty dystrybucji oraz modyfikuje swoja ofertge. Podjecie tych dzialan moze wymaga¢ od
Emitenta pozyskania dodatkowego finansowania, w tym m.in. poprzez emisj¢ obligacji. Istnieje
ryzyko, iz Emitent nie pozyska odpowiednich $rodkow na rozwdj swojej dziatalnosci lub bedzie
zmuszony do podejmowania powyzszych dziatan jedynie w oparciu o finansowanie wtasne, co
moze opdzni¢ wystapienie oczekiwanych skutkow. Emitent nie wyklucza takze, iz wskazane
powyzej dziatania nie doprowadzg do wystgpienia oczekiwanych rezultatow, ich skala nie bedzie
taka jak zaktadana lub bedzie wymagata pozyskania dodatkowych $rodkow.

RYZYKO ZWIAZANE Z WINDYKACJA NALEZNYCH ZOBOWIAZAN

Emitent prowadzac swojg dziatalnos¢, dazy do tego, aby udzielane pozyczki byly regulowane
zgodnie z zawartymi umowami. W tym celu dazy do poprawienia jakosci portfela pozyczek
poprzez zaostrzenie warunkow udzielania pozyczek. Pomimo analizowania sytuacji finansowej
kazdego klienta i badania jego zdolno$ci do sptaty zobowigzan, nie jest mozliwe wykluczenie
podjecia niewtasciwych decyzji co do udzielenia pozyczki, a takze pdzniejszych zmian sytuacji
finansowej pozyczkobiorcy, ktora moze wptyna¢ na wywigzywanie si¢ ze zobowigzan. Ponadto,
w przypadku przedtuzajacych si¢ probleméw z wywigzaniem si¢ pozyczkobiorcy ze zobowigzan
konieczne moze by¢ prowadzenie postgpowan sadowych, a nastepnie egzekucyjnych. Takie
dziatania powodujg ponoszenie dodatkowych kosztow przez Emitenta, a takze zablokowanie
okreslonych $rodkow. Emitent prowadzi dziatania, ktore majg usprawnia¢ proces odzyskiwania
nalezno$ci w pelnej wysokosci, m.in. poprzez prowadzenie negocjacji i zawieranie anekséw do
umowy, majacych na celu umozliwienie sptaty zobowigzan w dogodnej dla pozyczkobiorcy
formie. Emitent podejmuje takze dziatania, ktére maja zapobiegaé przewleklosci prowadzenia
postepowan sagdowych i egzekucyjnych. W tym celu zawiera w umowach klauzule prorogacyjne,
na mocy ktorych oddaje sprawy do rozstrzygniecia tym organom, ktdre gwarantujg brak
nadmiernych opdznien. Ponadto, Emitent wykorzystuje przy dochodzeniu naleznosci dziatalnosé
sadu elektronicznego. Jak wskazuje do§wiadczenie Emitenta, okres wszelkich postgpowan, ktore
prowadza do skutecznego zakonczenia sprawy ulega systematycznie skroceniu.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Dziatalno$¢ Emitenta opiera si¢ na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym. Przy prowadzeniu
dziatalno$ci Emitent korzysta zaréwno ze s$rodkow wiasnych, jak rowniez poszukuje
dodatkowego finansowania zewngtrznego, np. poprzez emisje¢ obligacji. Istotnym ryzykiem dla
utrzymania stabilnej sytuacji finansowej s3 opdznienia w terminowym regulowaniu splat
pozyczek przez pozyczkobiorcéw oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu na drodze sadowe;.
Wysoki poziom niesptaconych pozyczek moze spowodowac, iz Emitent nie bedzie mogt w petni
korzysta¢ z pozyskanych $rodkéw oraz udziela¢ nowych pozyczek. W przypadku, gdy okres,
w jakim $rodki finansowe beda zablokowane bedzie si¢ przedluzal, wypelnienie zobowigzan
wynikajacych z emisji obligacji moze by¢ niemozliwe.

RYZYKO  ZWIAZANE Z  MOZLIWA UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW
| WSPOLPRACOWNIKOW SPOLKI

Emitent w ramach prowadzonej dziatalno$ci w duzej mierze opiera si¢ na do$wiadczonej
i odpowiednio wykwalifikowanej kadrze pracowniczej. Obecna kadra pracownicza, w tym,
przede wszystkim, kierownicy regionalni oraz przedstawiciele handlowi, sg istotnym aktywem
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Spotki. Utrata takich pracownikéw moze negatywnie wplynaé na wyniki finansowe Spotki.
W celu ograniczenia zaistnienia takiego ryzyka, Emitent prowadzi konkurencyjng polityke
wynagrodzen dostosowana do prognozowanych wynikow finansowych Spoétki. Ponadto, na
ryzyko utraty pracownikow wptywa takze mozliwos¢ sktadania ofert pracy przez liczne podmioty
konkurencyjne. Odptyw pracownikow do podmiotow konkurencyjnych moze takze spowodowac
przeplyw istotnych informacji rynkowych oraz strategii dzialania. Emitent zabezpiecza si¢ przed
brakiem lojalnosci swoich pracownikéw poprzez zakaz dziatalnosci konkurencyjnej zaréwno
w trakcie $wiadczenia pracy na rzecz Spolki, jak réwniez w okresie 6 miesigcy po zakonczeniu
stosunku pracy.

1.10 RYZYKO ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM INSTYTUCJI UPADLOSCI KONSUMENCKIEJ

Ustawa z dnia 5 grudnia 2008 roku o zmianie ustawy — Prawo upadto$ciowe i naprawcze oraz
Ustawy o kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572)
wprowadzona zostata do polskiego porzadku prawnego instytucja upadto$ci konsumenckiej,
dotyczaca 0sob fizycznych nie prowadzacych dziatalnosci gospodarczej, ktorych niewyptacalnosé
powstata wskutek wyjatkowych i niezaleznych od nich okolicznosci. Stosownie do przepisow
znowelizowane]j ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadto$ciowe i naprawcze (Dz. U.
z 2003 r., Nr 60, poz. 535 ze zm.) skorzystanie z drogi upadtosci konsumenckiej nie jest mozliwe
w przypadku, gdy dtuznik zaciagnat zobowiazanie bgdac niewyptacalnym, albo do rozwigzania
stosunku pracy doszto z przyczyn lezacych po stronie pracownika (dtuznika) lub za jego zgoda.
W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogloszenia upadtosci konsumenckie;j
przez osoby fizyczne, w stosunku, do ktorych Marka S.A. prowadzi dziatania windykacyjne,
ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci przez dluznika w ramach postepowania upadtosciowego,
moze okaza¢ si¢ nizsza niz w przypadku prowadzonej przez Marka S.A. windykacji.

Z uwagi na to, iz okres obowigzywania nowych przepisow jest relatywnie krotki, trudno jest
W pelni wiarygodnie oszacowaé ich wptyw na dziatalno$¢ Marka S.A. Jednakze jak pokazuje
praktyka, skorzystanie z mozliwosci oddluzenia osoby fizycznej w ramach upadiosci
konsumenckiej jest trudne i wymaga spetnienia wielu warunkéw formalnych. W konsekwencji
stosunkowo niewielkiej liczbie dluznikdw udaje si¢ skorzystac z tej instytucji, a nawet skutecznie
rozpocza¢ t¢ procedurg. Do chwili obecnej Spotka nie odnotowata przypadku ogloszenia
upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne, ktorym udzielono pozyczek gotowkowych. Aby
zapobiec ogloszenia upadlosci konsumenckiej przez osoby fizyczne Spotka stara si¢ ograniczaé
ryzyko poprzez stosowanie szczegotowej weryfikacji sytuacji finansowej potencjalnych klientow
(tj. ich wyptacalnosci w stosunku do przysztego zobowigzania wobec Spotki) oraz weryfikacji
autentyczno$ci przedstawionych dokumentoéw oraz zrédla osiaganego przez nich dochodu (4.
zatrudnienia potencjalnego klienta).

1.11 RYZYKO ZWIAZANE Z TRUDNIEJSZYM DOSTEPEM DO KAPITALU ORAZ JEGO
ZABEZPIECZANIEM

Na wielko$¢ realizowanych przychodoéw Spotki bezposredni wplyw ma dostepnos$¢ i mozliwos¢
dysponowania okre§lonym kapitatem pieni¢znym. Plynno$¢ oraz dostepnos¢ kapitatu determinuje
polityke handlowa, w zwigzku z powyzszym jednym z podstawowych zadan Zarzadu Spoftki jest
zapewnianie stalego dostgpu do kapitatu. Spotka realizuje to zadanie glownie z wykorzystaniem
kapitatu dtuznego pochodzacego od bankéw, funduszy pozyczkowych oraz pozyczek od
akcjonariuszy i cztonkéw organow Spoltki. Na utrudniony dostep Spotki do zrédet kapitatu moze
negatywnie wplyna¢ zmienno$¢ sytuacji na rynkach finansowych (w tym zmiennos$¢ stop
procentowych), wynikajgca z gorszych warunkéw ogdlnogospodarczych. Brak dostepu do
kapitalu moze spowodowa¢ ograniczenie perspektyw rozwoju, brak mozliwosci udzielania
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nowych pozyczek, a w konsekwencji nicosiggni¢cie zakladanych wynikow finansowych.
W zwiazku z powyzszym Spoétka dazy do dywersyfikacji zrodet dostgpu do kapitatu. Spotka
prowadzi aktywna ekspansj¢ terytorialng korzystajac w duzej mierze z kapitalow obcych (w tym
rowniez kapitatu pozyskanego z emisji obligacji). Polityka finansowa Spotki od momentu emisji
obligacji jest $cisle uzalezniona od Warunkow emisji obligacji. Zarzad kontynuuje strategie, ktora
zaktada stabilny, niskonaktadowy i bezpieczny rozwoj terytorialny.

1.12 RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM PR WOBEC SPOLKI

Negatywny PR wobec Spotki moze wynika¢ z prze§wiadczenia opinii spolecznej, iz pozyczki
gotowkowe podmiotéw niebankowych udzielane sa na nieatrakcyjnych dla klientéw warunkach,
a klienci sg nieSwiadomi catkowitych kosztow zwigzanych z pozyczka. Negatywny PR moze
mie¢ niekorzystny wplyw na postrzeganie wiarygodnosci Spotki i w rezultacie moze ograniczy¢
sktonnos$¢ potencjalnych klientow do wspotpracy z nig. Spotka od poczatku swej dziatalnosci
buduje partnerskie stosunki z klientami i aktywnie pracuje nad ksztattowaniem wizerunku
wiarygodnej, uczciwej i rzetelnej instytucji finansowej oferujacej ustugi udzielania pozyczek
gotowkowych dla oséb fizycznych. Przedstawiciele handlowi Spoétki zawsze doktadnie
przedstawiaja klientom warunki umowy i omawiajg wszystkie zawarte w niej punkty, w tym te
dotyczace wysokosci oprocentowania kosztow zwiagzanych z pozyczka. Aby zwigkszy¢ popyt na
oferowane produkty Zarzad nieustannie uczestniczy w przekazach medialnych, kierowanych do
klientow, ktorzy pod wplywem czynnikow zewnetrznych zmienili swoj poglad na temat firm
oferujacych szybkie pozyczki gotowkowe. Ponadto, istotng rol¢ w zwigkszeniu popytu na
produkty oferowane przez Spotke odgrywaja jej przedstawiciele handlowi. Posiadajg oni staty
i bezposredni kontakt z potencjalnymi i obecnymi klientami, tym samym kreuja wizerunek Spotki
na rynku pozyczek gotowkowych. Zarzad Marka S.A. systematycznie komunikuje si¢ rowniez
z inwestorami indywidualnymi. Dodatkowo, w 2013 r. Zarzad podjat decyzje o publikacji
raportdow miesiecznych, majacych na celu przyblizenie inwestorom sytuacji w Spotce oraz jej
otoczenia rynkowego, ktore bezposrednio moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki.

1.13 RYZYKO ZWIAZANE Z POSTEPOWANIEM W SPRAWIE NARUSZENIA ZBIOROWYCH INTERESOW
KONSUMENTOW

Od stycznia do kwietnia 2013 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKiK)
przeanalizowal dzialania reklamowe pozabankowych  instytucji finansowych udzielajace
pozyczek konsumentom ukazujace si¢ w prasie, radiu, telewizji, mediach elektronicznych,
telegazetach, a takze ulotki i plakaty. Analiza kontroli zostata zawarta w Raporcie opracowanym
przez Delegatur¢ UOKiK w Poznaniu. Sprawdzono reklamy 37 przedsigbiorcow: tych, ktorzy
zawarli najwicksza ilo§¢ umow w 2012 r., ustalonych w wyniku wlasnego monitoringu reklam,
ponadto cze$¢ przedsigbiorcow zostala wylosowana. W konsekwencji powyzszych dziatan
UOKiK wobec 23 przedsigbiorstw wszczeto postgpowanie w sprawie naruszenia zbiorowych
interesow konsumentow.

W przypadku Spolki wszczgto postgpowanie w sprawie naruszenia zbiorowych interesow
konsumenta i zakwestionowano zapisy stosowane w reklamie Spéotki. W wyniku postepowania
Prezes UOKIK uznat reklame Spoétki za praktyke naruszajgca zbiorowe interesy konsumentow.
Majac jednak na uwadze $cista wspolprace ze Spolkg w toku czynno$ci wyjasniajacych, jak
rowniez natychmiastowe odstgpienie przez Spotke stosowania zakwestionowanej reklamy, zostata
wydana decyzja Prezesa UOKiK o tacznej karze w wysokosci 16.249,00 zt ptatnej do budzetu
panstwa. Maksymalna wysoko$¢ kary mogla wynosi¢ 10% przychodu osiaggnigtego przez Spotce
w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Spétka odwotywata sie od
powyzszej decyzji Prezesa UOKIK, jednakze odwotanie zostalo oddalone.
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Prezes UOKIK w 2013 r. dodatkowo wszczat postgpowanie majace na celu ustalenie, czy Spotka
narusza zbiorowe interesy konsumentow w zakresie pobierania oplat oraz prezentacji kosztow.
Analizie poddano umowy zawierane przez Spotke z pozyczkobiorcami. Majac na uwadze
aktywna wspotprace Spotki z Prezesem UOKIK w toku czynnos$ci wyjasniajacych, jak rowniez
natychmiastowe odstgpienie przez Spotke stosowania zakwestionowanych zapisow, poprzez
wprowadzenie zmian w tresci umow pozyczkowych, Spotka w styczniu 2014 r. otrzymata
czegsciowy decyzje, ktéra dotyczyta 5 z 9 postawionych zarzutéw i naktadata kare pieniezna
w wysokosci 130.186,00 zi ptatng do budzetu panstwa. Spotka odwotata si¢ od powyzszej decyzji
i do dnia publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego sprawa jest w toku. Spotka
w przypadku 4 pozostalych zarzutow otrzymatla informacje od UOKiK o wydluzeniu terminu
zakonczenia postgpowania ze wzgledu na analiz¢ zebranego materiatu.

Spotka celem wyeliminowania nieprawidlowosci, ktore by naruszaly zbiorowe interesy
konsumentow na biezaco monitoruje orzecznictwa Prezesa UOKIK, tzn. decyzje, dzienniki
urzedowe, interpretacje przepisdw, wyjasnienia i wytyczne. W przypadku zmian niezwlocznie je
wdraza.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ORAZ Z NOTOWANIEM
OBLIGACJI EMITENTA NA RYNKU ASO CATALYST

RYZYKO NIE WPROWADZENIA OBLIGACJI EMITENTA DO OBROTU NA CATALYST

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst. W zwiazku z powyzszym po
objeciu Obligacji kazdej kolejnej z serii przez Inwestorow Emitent podejmie kroki w celu
ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
organizowanego przez GPW. Istnieje ryzyko, ze GPW moze podja¢ uchwale o odmowie
wprowadzenia ktorejkolwiek z serii Obligacji w ramach | Programu Emisji Obligacji na rynek
Catalyst.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje uchwate
o odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem, jezeli:

(i)  nie zostaly spelnione warunki wprowadzenia okre§lone w Regulaminie ASO;

(i) uzna, ze wprowadzenie danych instrumentow finansowych do obrotu zagrazaloby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow, przy czym dokonujac oceny
wniosku w tym zakresie Organizator Alternatywnego Systemu, uwzgledniajac rodzaj
instrumentow finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage w szczegolnosci:

a) rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia
ptynnos$ci obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie,

b) warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem,

C) prowadzona przez emitenta dzialalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju
z uwzglednieniem zrédet jej finansowania; lub

(iii) uzna, ze dokument informacyjny w sposob istotny odbiega od wymogoéw formalnych
okreslonych w Zataczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu albo raport, o ktorym mowa
W § 32 ust. 3 nie zawiera elementow wskazanych w Rozdziale 4 Oddziale 3 Zatacznika
Nr 1 do Regulaminu ASO; lub

(iv) uzna, ze zlozony wniosek badz zalagczone do niego dokumenty lub zZadane przez
Organizatora Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, o$wiadczenia lub
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dokumenty w sposob istotny odbiegaja od wymogoéw okreslonych w pisemnym zgdaniu
Organizatora  Alternatywnego  Systemu, przekazanym emitentowi lub  jego
Autoryzowanemu Doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu, lub nie zostaty
uzupelione w terminie okreSlonym w tym zgdaniu; termin okreslony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu nie moze by¢ krétszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania
kopii stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy.

W zwiazku z powyzszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien

uwzglednié ryzyko braku mozliwo$ci notowania Obligacji na Catalyst.

RYZYKO NIEDOSTATECZNEJ PLYNNOSCI RYNKU I WAHAN CEN OBLIGACJI

Nabywca Obligacji powinien zdawac sobie sprawe, iz po wprowadzeniu ich do obrotu
W Alternatywnym Systemie Obrotu na Rynku ASO Catalyst, kurs Obligacji ksztattuje si¢ pod
wplywem relacji popytu i podazy, ktora jest wypadkowg wielu czynnikow i trudno
przewidywalnych zachowan Inwestorow. Na te zachowania wptyw maja rézne czynniki, takze
niezwigzane z wynikami dziatalno$ci Emitenta i jego sytuacja finansowa, ale rowniez niezalezne
od Emitenta, takie jak sytuacja na $wiatowych rynkach i sytuacja makroekonomiczna Polski
i regionu. Obligatariusze powinni mie¢ $§wiadomos$¢, iz notowania Obligacji moga znacznie
odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawaé sobie sprawe, iz w przypadku znacznego
wahania kurséw, moga by¢ narazeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy
bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczona pltynno$cia Obligacji w Alternatywnym Systemie
Obrotu, co dodatkowo moze skutkowaé¢ brakiem mozliwos$ci zbycia Obligacji w spodziewanym
czasie i po satysfakcjonujacej Inwestora cenie.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w Obligacje bedace
przedmiotem obrotu na Rynku ASO Catalyst, generalnie cechuja si¢ wigkszym ryzykiem od
inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery
wartosciowe.

RYZYKO NARUSZENIA PRZEPISOW W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA, SKUTKUJACE
ZASTOSOWANIEM PRZEZ KNF SANKCJI

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku
z Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, sprzedajagcego lub inne podmioty
uczestniczace w tej Ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

(i)  nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(i)  zakaza¢ rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

(iii)  opublikowa¢, na koszt Emitenta lub sprzedajacego, informacje¢ o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwiazku z Ofertag Publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac $rodek przewidziany w pkt 2 1 3.

Komisja moze zastosowa¢ $rodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:
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(i)  Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszalyby interesy Inwestorow;

(i)  istniejg przestanki, ktore w $wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego Emitenta;

(iii)  dziatalno$¢ Emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa,
ktére to naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na oceng papieréw wartosciowych Emitenta
lub tez w Swietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub
upadtosci Emitenta, lub

(iv) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow warto$ciowych za nieistniejace lub
obarczone wada prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje si¢ rowniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez

Emitentow papierow wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane

za naruszajace przepisy prawa uchybienia.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYDLUZENIEM CZASU PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminow Oferty Publicznej kazdej z emisji w ramach programu emisji obligacji, w tym
wydluzenia terminu przyjmowania zapisow na Obligacje. W takim przypadku, zostanie podana do
publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego
danej serii, zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do
publicznej wiadomos$ci w sposdb, w jaki zostatlo opublikowane memorandum. Wydtluzenie
terminu przyjmowania zapisow na oferowane Obligacje moze spowodowac zamrozenie na
pewien okres §rodkéw finansowych wniesionych przez Inwestorow w formie dokonanych wptat
na obligacje.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODWOLANIEM LUB ODSTAPIENIEM OD OFERTY PUBLICZNEJ

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo
odstapieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu
wystapi taka potrzeba, z =zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty badz
zawieszenie Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisOw moze nastgpi¢ tylko z waznych
powodow.

Za wazne powody uznaje si¢ w szczegolnosci:

(i)  nagla zmiang w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub §wiata, ktorej nie
mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw, a ktora miataby lub
moglaby mie¢ istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dzialalno$¢ Emitenta,

(i)  nagla zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczgciem przyjmowania zapisOw, a ktéora miataby lub moglaby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Emitenta,

(iiiy nagla zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktora miataby
lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktorej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow,

(iv) nagla zmiane¢ sytuacji na rynku kapitatowym, ktora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny
wplyw na przebieg Publicznej Oferty Obligacji Emitenta, a ktdrej nie mozna bylo
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,
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(v)  wystgpienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty byloby
niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestoréw.

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej

wiadomos$ci stosowna informacja, poprzez udostgpnienie aneksu do Memorandum. Aneks

zostanie przekazany do publicznej wiadomos$ci w sposéb, w jaki zostalo opublikowane

Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstapienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposob okreslony w art.
47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposéb w jaki zostalo udostepnione do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne.

W przypadku odstapienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktorzy ztozyli
i oplacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $§rodkéw w sposob okreslony
przez Inwestora w Formularzu zapisu, w terminie 7 dni roboczych od dnia decyzji Emitenta
0 odstgpieniu od Oferty Publicznej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek
i odszkodowan.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji,
ztozone zapisy oraz dokonane wplaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze Inwestorzy beda
mogli uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych zlozonych zapisOw poprzez zlozenie stosownego
o$wiadczenia na piSmie w miejscu przyjmowania zapisow przez Oferujacego, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do Memorandum.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktoérzy zlozyli i optacili zapisy,
a nastepnie zlozyli oswiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych
przez nich $rodkow w sposob okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 7 dni
roboczych od dnia decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji. Zwrot powyzszych kwot
zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesunigcie terminow Oferty Publicznej, w tym
terminu przydzialu Obligacji.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa przez
podmioty uczestniczace w Ofercie Publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie
Publicznej rozpoczgcia Oferty Publicznej, badz wstrzymac jej rozpoczgcie na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych.

RYZYKO NIEDOJSCIA OFERT DO SKUTKU

Emisje Obligacji poszczegdlnych serii nie dojdg do skutku w przypadku, gdy nie zostanie
subskrybowanych 1 nalezycie oplaconych liczba obligacji wskazana kazdorazowo
w Memorandum Informacyjnym danej serii.

Emitent moze dokona¢ przydziatu papierow warto$ciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu
do uchylenia si¢ przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wplat odbedzie si¢ na zasadach
okreslonych w niniejszym Memorandum Informacyjnym oraz Memorandum Informacyjnym
danej serii. Emitent zwraca uwage, ze wplaty zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan.
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RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWEASCIWYM WYPEENIENIEM ORAZ NIEOPLACENIEM ZAPISU NA
OBLIGACJE

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypehienia
formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych
elementow moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wplaty w terminie okreSlonym w
Memorandum begdzie powodowac niewaznos$¢ zapisu. Dokonanie w terminie wplaty na mniejsza
liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie niewaznosci zapisu. Moze
one by¢ traktowany jak zlozony na liczbe Obligacji majaca pokrycie we wplaconej kwocie (z
uwzglednieniem zasady nieprzydzielania ulamkowych czesci Obligacji), jednak Emitent bedzie
miat takze prawo w ogdle nie uwzgledniad takiego zapisu przy przydziale Obligacji.

Niewtlasciwe wypehienie formularza zapisu oraz nieoptacenie, badz tez czgsciowe dokonanie
wplaty tytutem zlozonego zapisu na Obligacje moze doprowadzi¢ do niedojscia emisji do skutku
oraz zamrozenia srodkéw wptlacanych przez Inwestor6w na pewien okres czasu.

RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN OBLIGACJI EMITENTA W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE
OBROTU | WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, na zadanie KNF, GPW ma obowigzek zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami zagraza w sposOb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu, lub powodowatby naruszenie interesdéw inwestorow, na zadanie KNF, GPW ma
obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust.
31§ 17c ust. 5 Regulaminu ASO, w nastgpujacych sytuacjach:

()  nawniosek Emitenta,

(i)  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu w nastepujacych sytuacjach:

0] na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,
(i)  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

(iiiy  wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,
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(iv)  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

(v)  wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem przydziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

(i)  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

(i)  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,

(iii)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

(iv)  po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad

wniosku o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podj¢ciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentdéw instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie”, w szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17D,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstalego
naruszenia lub uchybienia:

(i) upomnie¢ Emitenta,
(i)  natozy¢ na Emitenta karg pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc
decyzj¢ o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepisOw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentow
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17¢
ust. 3 Regulaminu ASO moze:

(i)  natozy¢ na emitenta karg pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozong na
podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

(ii)  zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

(iii)  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17¢ ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pieni¢znej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.
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Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie
Obrotu oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedazy Obligacji.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W PRZEPISACH PODATKOWYCH ZWIAZANYCH Z OBROTEM
OBLIGACJAMI

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organow podatkowych odnoszace si¢ do
przepisow prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze
Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, glownie w odniesieniu do stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wptynac na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

210 RYZYKO ZWIAZANE Z EWENTUALNYM NARUSZENIEM PRZEPISOW ZWIAZANYCH

Z PROWADZENIEM AKCJI PROMOCYJNEJ

Emitent moze prowadzié, takze za posrednictwem innych osob i podmiotow, akcje promocyjng
W rozumieniu i formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogow
przewidzianych przez art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art.
53 ust. 3 Ustawy o Ofercie zobowigzany jednoznacznie wskaza¢ w treSci wszystkich materiatow
promocyjnych:

(i)  ze majg one wylacznie charakter promocyjny lub reklamowy,

(i)  ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne,
chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do
publicznej wiadomosci,

(iii) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub beda
dostepne, chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju
dokumentu do publicznej wiadomosci.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ - w mysl
art. 53 ust. 4 Ustawy o Ofercie - zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie
emisyjnym lub memorandum informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo
z informacjami, ktére powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum
informacyjnym na podstawie przepisow prawa gdy prospekt emisyjny lub memorandum
informacyjne jeszcze nie zostaly udostepnione do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie moga
wprowadza¢ Inwestorow w btad co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

Dalsze obowigzki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikaja
z art. 53 ust. 5-7 i 9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez
niego akcji promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie
z przepisami Ustawy o Ofercie moze:

(i)  nakaza¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na
okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych, w celu usunigcia nieprawidlowosci,

(i)  zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchyla¢ si¢ bedzie od
usuni¢cia wskazanych przez KNF nieprawidlowosci w ww. terminie 10 dni roboczych lub
tres¢ materiatdw promocyjnych lub reklamowych narusza¢ bedzie przepisy prawa,

(iii)  opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej przez Emitenta, wskazujac naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okre$lonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowac

srodek przewidziany powyzej w pkt 2 1 3.
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Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub
9 Ustawy o Ofercie moze skutkowa¢ nalozeniem przez Komisje¢ na Emitenta kary pieni¢znej do
wysokosci 1.000.000 zt.

2.11 RYZYKO BRAKU USTANOWIENIA W CALOSCI ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

Kazdorazowe ustanowienie zabezpieczenia lub niezabezpieczenie Obligacji bgdzie ustalane przez
Zarzad w uchwale dotyczacej warunkow emisji poszczegolnych serii. W przypadku podjecia
decyzji 0 ustanowieniu zabezpieczenia istnieje ryzyko, iz mimo dotozenia nalezytej starannosci ze
strony Emitenta i podjecia wszelkich niezbednych dziatan, nie uda si¢ ustanowi¢ planowanego
zabezpieczenia lub zabezpieczenie bedzie odbiegato od poczatkowo zaktadanej formy. Emitent
zamierza informowa¢ w Memorandum Informacyjnym danej serii o wszelkich czynno$ciach
zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczenia, a takze przedstawia¢ wszelkie dane dotyczace
kolejnych etapow ustanowienia tego zabezpieczenia.

2.12 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZOBOWIAZANIAMI WOBEC OBLIGATARIUSZY

W kolejnych okresach Spotka bedzie zobowigzana do wyptaty odsetek od Obligacji oraz wykupu
wyemitowanych Obligacji. W zwiazku z tym, w przypadku braku wolnych srodkéw pienieznych,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem Obligacji przez Emitenta
lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

W  przypadku niewystarczajacej iloSci wygenerowanych $rodkéw na wykup Obligacji
wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji Emitent nie wyklucza emisji kolejnej serii
obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciagniecia kredytu bankowego.

Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum wyemitowal siedem serii obligacji
i wszystkie dotychczasowe $wiadczenia z tytutu tych papieréw wartosciowych sg wyplacane
w terminie. Obecnie i w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci plynno$¢ finansowa Spotki
gwarantuje wyplate zobowigzan wobec obligatariuszy poprzednio wyemitowanych obligacji.

2.13RYZYKO ZWIAZANE Z KOLEJNYMI EMISJAMI OBLIGACJI I POZYSKANIA SRODKOW
FINANSOWYCH

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane z przeprowadzenia ofert Obligacji w ramach | Programu
Emisji Obligacji umozliwiag mu finansowanie dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze Emitent — w celu
realizacji zalozen strategii rozwoju — bedzie zmuszony szuka¢ innych Zrédet finansowania.
Niepozyskanie nowych zrodet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas
posiadane $rodki finansowe, mogloby spowodowaé znaczace spowolnienie tempa rozwoju
Emitenta.
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1. OsoBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

1. OSWIADCZENIE EMITENTA

Nazwa (firma): Marka S.A.

Siedziba: Biatystok, Polska

Adres: ul. Swietego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biatystok
Telefon: (+48 85) 742 02 34

Fax: -

Adres poczty elektronicznej: bok@markasa.pl

Adres strony internetowej: www.markasa.pl

Spotka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym.

Osoba dziatajaca w imieniu Spotki:
Jarostaw Konopka Prezes Zarzadu
Sposob reprezentacji Spotki Marka S.A.:

(i) w przypadku zarzadu jednoosobowego — cztonek zarzadu samodzielnie
(i) w przypadku zarzadu wieloosobowego — dwaj cztonkowie zarzadu tacznie albo jeden
cztonek zarzadu tacznie z prokurentem

Oswiadczenie oséb dzialajacych w imieniu Spélki
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Marka S.A. z siedzibg w Biatymstoku, Polska, bedac odpowiedzialng za wszystkie informacje
zamieszczone w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, niniejszym
oswiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg i1 przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w Memorandum sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i ze w Memorandum nie pomini¢to niczego, co mogloby wplynaé¢ na jego znaczenie.
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2. OSWIADCZENIE DORADCY

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Strategiczne SA

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: Al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 00-570 Warszawa
Telefon: (+48 22) 412 36 48

Fax: (+48 22) 412 36 48

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl

Adres strony internetoweyj: www.ipo.com.pl

Spotka PO Doradztwo Strategiczne SA na podstawie informacji przekazanych lub
potwierdzonych przez Spotke sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i1 jest
odpowiedzialna za nastepujace czgsci Memorandum:

(i) Rozdziat I - Czynniki ryzyka — pkt 1, pkt 2,

(if) Rozdziat II - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum — pkt 2,

(iii) Rozdziat IV - Dane o Emitencie — z wytaczeniem pkt 16,
(iv) Rozdziat VI - Zataczniki — Objasnienia definicji i skrotow.

W imieniu IPO Doradztwo Strategiczne SA dziataja:

(i) Jarostaw Ostrowski Prezes Zarzadu

(i) Edmund Kozak Wiceprezes Zarzadu
(iii) Piotr Biatowas Wiceprezes Zarzadu
(iv) Lukasz Piasecki Wiceprezes Zarzadu

Sposob reprezentacji IPO Doradztwo Strategiczne SA:

(i) dwoch cztonkow Zarzadu tacznie
(ii) jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu
IPO Doradztwo Strategiczne Spotka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajac w  imieniu IPO Doradztwo Strategiczne SA z siedziba w Warszawie, Polska,
niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czgsciach Memorandum,
w sporzadzeniu ktorych brata udzial i za ktore jest odpowiedzialne IPO Doradztwo Strategiczne
SA, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w tych czgSciach
Memorandum nie pomini¢to niczego, co mogloby wplywacé na ich znaczenie.
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3. OSWIADCZENIE OFERUJACEGO

Nazwa (firma): Ventus Asset Management S.A.
Siedziba:; Warszawa, Polska

Adres: Ul. Wiodarzewska 69A, 02-384 Warszawa
Telefon: +48 22 668 85 58

Fax: +48 22 659 20 70

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl

Adres strony internetoweyj: www.ventusam.pl

Ventus Asset Management S.A na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez
Spotke sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastgpujace
czesci Memorandum:

(i) Rozdziat I - Czynniki ryzyka - pkt. 2,

(if) Rozdziat IT — Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 3,

(iii) Rozdziat IIT - Dane o emisji,

(iv) Rozdziat VI - Zataczniki - w zakresie sporzadzanych czesci w Memorandum.

Osobami dziatajagcymi w imieniu Ventus Asset Management S.A. sg osoby fizyczne:

(i) Sergiusz Goéralczyk Prezes Zarzadu
(i) Robert Tomaszewski Cztonek Zarzadu
(iii) Maciej Kazmierczak Prokurent

Sposob reprezentacji Ventus Asset Management S.A.:

(i) dwodch cztonkdéw zarzadu dziatajacych tacznie lub
(ii) jeden cztonek zarzadu tacznie z prokurentem.

Oswiadczenie oséb dzialajacych w imieniu Oferujacego
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Drziatajac w imieniu Ventus Asset Management S.A. z siedziba w Warszawie, Polska,
oswiadczamy, ze zgodnie z najlepsza wiedza Ventus Asset Management S.A. i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czgsciach Memorandum, za
ktore Ventus Asset Management S.A. ponosi odpowiedzialnos¢, s prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby
wplywac¢ na ich znaczenie.
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I1l. DANE O PROGRAMIE EMISJI

Obligacje oferowane w ramach | Programu Emisji Obligacji na podstawie niniejszego Memorandum
sg oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
i W sposob wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne. Tre§¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Oferujacym Obligacje jest Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego, w ramach | Programu Emisji Obligacji
oferowane beda Obligacje, ktorych aczna warto§¢ nominalna i taczna warto$¢ liczona wedlug ceny
emisyjnej wyniosa nie wiecej, niz roéwnowartos¢ 2.500.000 EUR (stownie: dwa miliony pigcset
tysiecy euro), a warto$¢ emisji poszczegolnych serii okreslana bedzie wedtug kursu euro/ztoty z dnia
podjecia uchwaty Zarzadu Emitenta o emisji Obligacji w danej serii.

Poszczegolne serie Obligacji, w ramach | Programu Emisji Obligacji emitowane beda na podstawie
Uchwat Zarzadu Spotki, zgodnie z Uchwalg Zarzadu Spotki nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 .
w sprawie ustanowienia | Programu Emisji Obligacji.

Memoranda Informacyjne poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji
Obligacji zostang udostepnione do publicznej wiadomo$ci, w terminie umozliwiajagcym inwestorom
zapoznanie si¢ z ich tre$cia, nie pdzniej niz przed rozpocze¢ciem subskrypcji danej serii Obligacji.
Memoranda Informacyjne poszczegolnych serii Obligacji publikowane beda na stronie internetowe;j
Spotki www.markasa.pl, na stronie internetowej Oferujgcego www.ventusam.pl oraz na stronach
internetowych podmiotow wchodzacych w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego (w przypadku jego
utworzenia).

Informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym w odniesieniu do poszczegolnych serii Obligacji
powinny by¢ analizowane tacznie z informacjami zawartymi w niniejszym Memorandum
Informacyjnym oraz tacznie z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Zbywalno$¢ obligacji nie
bedzie ograniczona. Obligacje beda oprocentowane. Cena emisyjna obligacji rowna bedzie jej
warto$ci nominalnej i wynosi¢ bedzie 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) za kazda Obligacje.
Liczba Obligacji oferowanych w ramach poszczegélnych serii okreSlana bedzie kazdorazowo
Uchwala Zarzadu w sprawie Emisji poszczegodlnych serii Obligacji i przedstawiona w Memorandum
Informacyjnym danej serii.

Obligacje mogg by¢ niezabezpieczone lub zabezpieczone. Rodzaj ewentualnego zabezpieczenia
Obligacji okreslany bedzie kazdorazowo Uchwata Zarzadu w sprawie Emisji poszczeg6élnych serii
Obligacji, a informacja dotyczaca zabezpieczenia Obligacji danej serii podana bedzie do publicznej
wiadomos$ci w Memorandum Informacyjnym danej serii obligacji.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst, w zwiazku z czym po
wprowadzeniu do obrotu na Rynek ASO Catalyst bedg mialy zastosowanie wszelkie regulacje
obowigzujace na tym rynku (w tym w szczegélnosci regulacje KDPW i GPW), co kazdorazowy
inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje wyraza na to zgode.
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Do Memorandum Informacyjnego i niezaleznie od postanowien w nim zawartych, beda miaty
zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace w KDPW i GPW, na co Obligatariusz nabywajac
Obligacje wyraza zgodeg.

1.

2.1

22

SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ EACZNEJ WARTOSCI
EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW
UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW
Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Przedmiotem oferty w ramach | Programu Emisji Obligacji sa obligacje zwykle na okaziciela,
ktorych taczna warto$¢ nominalna i taczna warto$¢ liczona wedlug ceny emisyjnej wyniosa nie
wiecej, niz rownowartos¢ 2.500.000 EUR (stownie: dwa miliony pigéset tysiecy euro) , a wartos¢
emisji poszczegdlnych serii okre$lana bedzie wedlug kursu euro/ztoty z dnia podjecia uchwaty
Zarzadu Emitenta o emisji Obligacji w danej serii.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 zt

Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zt

Obligacje nie inkorporuja zadnych uprzywilejowan.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe §wiadczenia.

Obligacje poszczegolnych serii w ramach I Programu Emisji Obligacji mogg by¢ zabezpieczone
lub niezabezpieczone.

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst. Ostateczna liczba
Obligacji przydzielonych przez Zarzad Emitenta i wprowadzonych do obrotu na Rynku ASO
Catalyst uzalezniona bedzie od liczby objetych Obligacji w ramach kazdorazowych emisji
Obligacji w | Programie Emisji Obligacji..

W ramach | Programu Emisji Obligacje sa emitowane w seriach. Liczba Obligacji oferowanych
w ramach poszczegoélnych serii okre$lana bedzie kazdorazowo Uchwalg Zarzadu w sprawie
Emisji poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiona w Memorandum Informacyjnym danej
serii.

OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawa prawna emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata nr 01/14/01/15 z dnia
14 stycznia 2015 r. Zarzadu Marka Spotka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku, w sprawie
ustanowienia | Programu Emisji Obligacji na okaziciela.

ORGAN LUB OSOBY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI OBLIGACJI

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o ustanowieniu I Programu Emisji Obligacji jest
Zarzad Spofki.

DATY I FORMY PODJECIA DECYZJI O EMISJI OBLIGACJI, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Podstawg prawng emisji Obligacji w ramach 1 Programu Emisji Obligacji jest Ustawa
0 Obligacjach oraz Uchwata nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. Zarzadu Marka Spotka
Akcyjna z siedziba w Bialymstoku, w sprawie ustanowienia | Programu Emisji Obligacji.
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UCHWALA NR 01/14/01/15 Z DNIA 14 STYCZNIA 2015 ROKU
ZARZADU SPOLKI MARKA SPOLKA AKCYJNA
W SPRAWIE USTANOWIENIA I PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

Zarzad Spotki Marka S.A. (dalej: ,Spoétka”, ,Emitent”) dziatajgc na podstawie art. 2 ustawy z dnia
29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382)
(dalej: ,Ustawa o Ofercie”), postanawia co nastepuje:

§1.

Ustanawia sie program emisji obligacji emitowanych przez Spétke (,I Program Emisji Obligacji”),
w ramach ktérego Spétka moze emitowaé obligacje (,Obligacje”) w jednej lub wiekszej liczbie
serii, w ramach co najmniej dwoéch ofert publicznych realizowanych w okresie waznosci
Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji, przy czym:

1) taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych Obligacji i ich tgczna wartos¢ liczona wedilug ceny
emisyjnej wyniosg nie wiecej, niz rownowartos¢ 2.500.000,00 (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy) euro, a wartos¢ emisji poszczegolnych serii okreslana bedzie wedtug kursu euro/zioty
z dnia podjecia uchwaty Zarzgdu Emitenta o emisji Obligacji w danej serii;

2) warto$¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii bedzie rowna cenie emisyjnej i wynosi¢ bedzie
1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych;

3) poszczegdlne serie Obligacji mogg mie¢ zréznicowane warunki emisji, w tym zasady dotyczgce
wyptaty oprocentowania i jego wysokosci, przy czym oprocentowanie bedzie state;

4) jednoczesnie Spotka moze emitowac jedng lub wigcej serii Obligacii;

5) wszystkie Obligacje w ramach danej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zapisane
w ewidencji prowadzonej przez wybrang firme inwestycyjna;

6) warunki emisji kazdej serii Obligacji zawarte bedg w Memorandum Informacyjnym | Programu
Emisji Obligacji i Memorandum Informacyjnym dotyczacym danej serii Obligacji, a takze
w aneksach i komunikatach aktualizujgcych.

§2.

Emisje Obligacji w ramach | Programu Emisji Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy
uchwaty Zarzadu, ktéra ustali w szczegdlnosci:

1) taczng warto$¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz wysokosc¢
oprocentowania;

2) okresy odsetkowe dla poszczegdlnych serii, ktére bedg wynosity 3 lub 6 miesiecy;
3) czas wykupu dla danej serii, nie dluzszy jednak niz 5 (pie€) lat;

4) wskazanie, czy Obligacje danej serii bedg zabezpieczone i ewentualne okreslenie
zabezpieczenia;

5) wskazanie czy Obligacje bedg przedmiotem zawarcia umowy o rejestracje obligacji
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A;

6) wskazanie czy Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na
wybranym dla danej serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu
Catalyst.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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WSKAZANIE WSZELKICH PRAW 1 OBOWIAZKOW Z OFEROWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Obligacje oferowane w ramach I Programu Emisji Obligacji uprawniaja do nastepujacych
$wiadczen:

(i)  s$wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaplacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych ponizej,

(i)  Swiadczenia polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej
Obligacji na warunkach i w terminach okreslonych ponizej, albo $§wiadczenia pieni¢znego
zwigzanego z przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach 1 terminach
okreslonych ponizej i w pkt 8 Rozdziatu III niniejszego Memorandum.

Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy w Ewidencji i przystuguja

osobie tam wskazanej. Emitent zobowigzuje si¢ niezwtocznie po ustanowieniu zabezpieczenia

Obligacji dokona¢ czynno$ci umozliwiajacych zapisanie Obligacji w Ewidencji.

W przypadku, gdy Obligacje beda emitowane jako zabezpieczone nie zostana one wydane, t.j.
zarejestrowane w Ewidencji, przed ustanowieniem wszystkich zabezpieczen przewidzianych
w Warunkach Emisji okreslonych kazdorazowo w Memorandum Informacyjnym danej serii
(zgodnie z Ustawg o Obligacjach, w szczegodlnosci Art. 15 Ustawy o Obligacjach).

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, obstuga swiadczen
wynikajacych z Obligacji prowadzona bedzie przez wybrang firm¢ inwestycyjng prowadzaca
Ewidencje. Informacje¢ dotyczacg podmiotu prowadzacego Ewidencje poszczegdlnych serii
Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji bgdzie mozna uzyska¢ u Emitenta
badz Oferujacego.

Po rejestracji Obligacji w KDPW §$wiadczenia pienigzne z tytutu wyplaty odsetek i wykupu
Obligacji bedg realizowane przez Emitenta za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW, Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Wyptata swiadczen zostanie dokonana za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do
obstugi rachunku papierow warto$ciowych Obligatariusza.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wyplata $wiadczen odbedzie si¢ za
posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji, na rachunki bankowe
Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu stanowiacego Zatacznik do Memorandum
Informacyjnym danej serii albo wskazane p6zniej w inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

Swiadczenia z Obligacji podlegaé beda wszelkim obowigzujacym przepisom podatkowym
i innym wilasciwym przepisom prawa polskiego.

Uprawnionymi do $wiadczen z tytutlu wyptaty Odsetek beda ci Obligatariusze, ktorzy beda
posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek, a uprawnionymi do $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji bedg ci Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia
Prawa do Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy.

W przypadku opoéznienia w platnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta,
Obligatariusze bedg uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien
opdznienia. Jezeli dzien wyplaty danego $wiadczenia przypadnie na dzien niebgdacy Dniem
Roboczym, zaplata tego S$wiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajagcym po nim Dniu
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Roboczym, bez prawa zgdania odsetek za opo6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

Wszelkie $wiadczenia pienigzne wynikajace z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta
w ztotych polskich.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieni¢zne.
Zbywalno$¢ Obligacji jest nieograniczona. Obligacje mozna zbywa¢ wylacznie bezwarunkowo.

Zobowigzania Spotki wynikajace ze $wiadczen z Obligacji beda splacane ze $rodkéw
pochodzacych z biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki. Za zobowiazania wynikajace
z Obligacji Spotka odpowiada catym swoim majatkiem. Termin przedawnienia roszczen z tytutu
Obligacji wynosi 10 (stownie: dziesi¢¢) lat. Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
w przypadku niewypelnienia przez Spotke w terminie w calosci lub w czeéci zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi w czgsci, w jakiej przewidujg $wiadczenia pieni¢zne. Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy
0 Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji
Spotki, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

Spotka moze nabywaé Obligacje wlasne jedynie w celu ich umorzenia. Spotka nie moze nabywac
wilasnych Obligacji po upltywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji
okreslonych w niniejszym Memorandum oraz Memorandum danej serii. Spotka bedaca w zwtoce
z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywac wiasnych Obligacji.

WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (wWiacznie) do ostatniego dnia
ostatniego Okresu Odsetkowego (wlacznie). Oprocentowanie bedzie okreslone jako state, podane
jako wysoko$¢ kuponu w stosunku rocznym. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji oraz terminy
jego wyplaty zostang kazdorazowo ustanowione w Uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji
danej serii oraz przedstawione w Memorandum Informacyjnym danej serii. Wysoko$¢ Kuponu

bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zaloZeniu
365 dni w roku.

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon= P - 365 - 1.000 z#

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pédt grosza
I wyniki wyzsze beda zaokraglone w gore, a wyniki nizsze niz pot grosza — w dot.

Informacje dotyczace ptatnosci kuponowych bedzie kazdorazowo przedstawiana w Memorandum
Informacyjnym danej serii w formie ponizszej tabeli:

Tabela 1. Terminarz ptatno$ci kuponowych - wzér.

Nr Okresu Poczatek Koniec Okresu Dzien Platno$ci  Dzien Ustalenia Liczba dni
Odsetkowego Okresu Odsetkowego*) Odsetek/Dzien Prawa w okresie
Odsetkowego Wykupu do Odsetek odsetkowym
* Ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego bedzie mial kupon zerowy. Zrédio: Emitent
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Okresy Odsetkowe beda wynosity 3 (stownie: trzy) miesiagce lub 6 (stlownie: sze$¢) miesiecy, przy
czym Okresy Odsetkowe moga mie¢ r6zng liczbe dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢
w Dniu Emisji (wlacznie) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wiacznie). Kazdy
kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w nastgpnym dniu po zakonczeniu poprzedniego
Okresu Odsetkowego (wlacznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i konczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wiacznie z tym ostatnim dniem).

Czas trwania okreséw odsetkowych dla poszczegolnych serii zostanie okreslony oddzielnie dla
kazdej serii Obligacji w Uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony
w Memorandum Informacyjnym danej serii.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora $wiadczen z tytulu wyptaty odsetek,
przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu
Odsetkowego. Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sa Obligatariusze posiadajacy Obligacje
z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane beda
w tabeli jak we wzorze przedstawionym w Tabeli 1.

Kupon z tytutu emisji Obligacji wyptacany bedzie w Dniu Platnosci Odsetek odpowiadajgcemu
ostatniemu dniowi danego Okresu Odsetkowego. Jezeli Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego
przypada w dniu nieb¢dagcym Dniem Roboczym, Dzien Platnosci Odsetek przypada w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

Jezeli Dzien Platnos$ci Odsetek przypadnie w dniu nie bedacym Dniem Roboczym, data ptatnosci
Odsetek bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikle z tego tytutu op6znienie.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, wyptata swiadczen odbedzie si¢ w terminach
wskazanych w Tabeli 1 za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencj¢ Obligacji, na
rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu albo wskazane poézniej w
inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencje. Do czasu
zarejestrowania Obligacji na rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz
zobowigzany jest informowa¢ podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji na pi$mie, za pisemnym
potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach dotyczacych ww. rachunku bankowego. Pelng
odpowiedzialno$¢ za poprawno$¢ danych ponosi Obligatariusz.

WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwalg Zarzadu w sprawie
ustanowienia | Programu Emisji Obligacji z dnia 14 stycznia 2015 r., okres zapadalnos$ci
Obligacji nie bedzie dluzszy niz 5 lat od daty przydzialu kazdej serii. Okres zapadalnosci dla
kazdej serii Obligacji zostanie przedstawiony w Memorandum Informacyjnym danej serii.

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej
warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazda Obligacje. Jednoczes$nie z wykupem Obligacji
zaptacony zostanie Kupon za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spelnienia §wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany podmiot
w przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania
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swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych przed Dniem
Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego
stuzacego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwota réwng iloczynowi
liczby Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wykup Obligacji nastapi za posrednictwem
podmiotu prowadzacego Ewidencje na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci
Formularzy zapisow albo wskazane w inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z TYTULU OBLIGACJI

Platnosci beda dokonywane w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleznosci od
rodzaju $wiadczenia. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu przypadnie w dniu
niebedagcym Dniem Roboczym, datg platnosci Odsetek, kwoty Wykupu Ilub kwoty
przedterminowego Wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci
Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zgdania
odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikle z tego tytutu op6znienie.

W przypadku opoéznienia w platnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien
opoznienia.

W razie przekazania przez Emitenta Srodkow pienigznych w wysokos$ci niewystarczajacej na
pelne pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze Srodkow
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nast¢pujacej kolejnosci:

(i)  Odsetki z tytutu op6znienia Emitenta w spetnieniu §wiadczen z Obligacji;

(i)  Odsetki od Obligacji;

(iii)  Warto$¢ Nominalna.

Wszelkie $wiadczenia wynikajgce z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta w ztotych.

PRZEKAZANIE SRODKOW Z EMISJI DO EMITENTA

Srodki z Emisji Obligacji z poszczegolnych ofert w ramach I Programu Emisji Obligacji zostang
przekazane przez Oferujacego na rachunek Emitenta w terminie 3 dni po dokonaniu przydziatu
i otrzymaniu przez Oferujacego podpisanej uchwaty o przydziale.

OKRESLENIE RODZAJU, ZAKRESU, FORMY | PRZEDMIOTU ZABEZPIECZEN

Obligacje danej serii w ramach I Programu Emisji Obligacji mogg by¢ zabezpieczone lub
niezabezpieczone. Zabezpieczenie lub jego brak bedzie kazdorazowo okreslata Uchwata Zarzadu
0 emisji danej serii oraz bedzie przedstawiona w Memorandum Informacyjnym danej serii
Obligacji.

OKRESLENIE INNYCH PRAW WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH LUB SPRZEDAWANYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 8 w Rozdziale III niniejszego
Memorandum.
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INFORMACJE O BANKU REPREZENTANCIE LUB ADMINISTRATORZE ZASTAWU,
USTANOWIONYCH W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGACJI

Ze wzgledu na fakt, iz Obligacje danej serii w ramach I Programu Emisji Obligacji moga by¢
zabezpieczone lub nie, informacja o administratorze zastawu jak i tre§¢ umowy zawartej
Z podmiotem petnigcym funkcje¢ administratora zastawu danej serii Obligacji bedzie kazdorazowo
przedstawiona w Memorandum Informacyjnym danej serii Obligacji.

SZCZEGOLOWE INFORMACJE O PIERWSZENSTWIE W SPLACIE ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PRZED INNYMI ZOBOWIAZANIAMI
EMITENTA

Z Obligacji nie wynikaja pierwszenstwa w sptacie przed innymi zobowigzaniami Emitenta.

INFORMACJE O WARUNKACH | SYTUACJACH, W KTORYCH EMITENT MA PRAWO ALBO
JEST ZOBOWIAZANY DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, JAK
ROWNIEZ INFORMACJE O SYTUACJACH | WARUNKACH, PO SPELNIENIU KTORYCH
POSIADACZ PAPIERU WARTOSCIOWEGO UZYSKA PRAWO DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
PAPIERU WARTOSCIOWEGO PRZEZ EMITENTA

Przed rejestracja Obligacji w depozycie papierow wartoSciowych, w rozumieniu Ustawy
0 Obrocie, obsluga Przedterminowego Wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych obstuga Przedterminowego
Wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych, na ktérych beda zapisane Obligacje.

Podstawg naliczenia i spelnienia $wiadczenia pieni¢znego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji
na rachunku papierow wartoSciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez
wybrany podmiot w przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, zapisana z uptywem
ustalenia prawa do otrzymania §wiadczenia z tytutu wykupu przypadajacego na 6 (stownie: szes$¢)
dni roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych obligacji
podlega¢ bedzie wszelkim obowiazujacym przepisom podatkowym 1 innym wilasciwym
przepisom prawa polskiego.

Jezeli dzien wyptaty §wiadczenia z tytutu Przedterminowego Wykupu przypadnie na dzien nie
bedacy Dniem Roboczym, zaptata tego Swiadczenia nastapi w pierwszym przypadajacym po dniu
roboczym, bez prawa zadania odsetek za opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, iz Emitentowi
przystuguje prawo wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na zadanie wlasne
(Opcja Wczesniejszego Wykupu). Informacja czy dla danej serii Obligacji Emitentowi
przystuguje prawo dokonania wczes$niejszego wykupu przedstawiona zostanie w Memorandum
Informacyjnym danej serii Obligacji. Stosowna Uchwata Zarzadu okresli dzien wcze$niejszego
wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawionych do otrzymania $wiadczen
z tytulu Obligacji, ktory zgodny bedzie z Regulaminem KDPW i Szczegdélowymi Zasadami
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Dziatania KDPW. Prawo Emitenta do wcze$niejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane
zardwno w odniesieniu do wszystkich Obligacji danej serii, jak i do cze$ci Obligacji danej serii.

Emitent zobowigzuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu zadania przedterminowego
wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu w formie raportu
biezacego przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl (w przypadku,
w ktorym Spoétka nie bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej,
wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bgda dokonywane przez publikacje na
stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl) w terminie nie krotszym, niz 20 Dni Roboczych
przed Dniem Wczesniejszego Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji

Weczesniejszego Wykupu rowna bedzie sumie:

(i)  Wartosci nominalnej Obligacji,

(i)  Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczacy si¢ w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia),

(iii)  Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartoSci nominalnej Obligacji
w wysokos$ci ustanowionej w Uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii oraz
przedstawione w Memorandum Informacyjnym danej serii.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, skorzystanie przez Emitenta z Opcji
Weczesniejszego Wykupu catosci Obligacji bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami
W ASO. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad Gietdy na podstawie stosownego wniosku
ztozonego przez Emitenta.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE
Z ART. 24 UST. 2 USTAWY O OBLIGACJACH

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w calosci lub czg$ci, zobowigzan wynikajacych
z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowego wykupowi
W czesci, w jakiej przewiduja Swiadczenie pieni¢zne.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE
Z ART. 24 UST. 3USTAWY O OBLIGACJACH

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien Wykupu.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA W POZOSTALYCH
PRZYPADKACH

Uchwata Zarzadu w sprawie Emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, iz Obligatariuszom
przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji przed data wykupu. Informacja
czy dla danej serii Obligacji Obligatariuszom przystuguje prawo do dokonania wcze$niejszego
wykupu i przypadki w jakich Obligatariusz bedzie mogt zagda¢ dokonania wczesniejszego wykupu
przedstawione w Memorandum Informacyjnym danej serii Obligacji.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji bedzie skuteczne je$li zostanie
dostarczone w formie pisemnego zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia
Roboczego po dniu publikacji raportu biezacego ujawniajacego przynajmniej jedng z okolicznosci
bedacych podstawa do zadania wczesniejszego wykupu badz do 14 Dnia Roboczego po
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powzigciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okolicznos$ci, jezeli Emitent nie
dopetnit obowiazku opublikowania raportu biezacego o tych okoliczno$ciach.

Pisemne zawiadomienie z zadaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢
przestane przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje (jezeli
zadanie zostanie zgloszone przed rejestracja Obligacji w KDPW).

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie z zadaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza, na
ktérym beda zapisane Obligacje.

Dzieh wyplaty $wiadczenia wynikajagcego z Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza przypadnie nie po6zniej niz w 30 dniu roboczym od dnia przekazania Raportu
Biezacego o wystgpieniu okoliczno$ci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego
Wykupu. W przypadku niewypelnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji
0 wystapieniu okolicznos$ci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien
Splaty przypadnie nie pdzniej niz w 30 dniu roboczym od ztozenia przez Obligatariusza do
Emitenta zagdania wczes$niejszego wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza rowna bedzie:

(i)  Wartosci nominalnej Obligacji, oraz

(i)  Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy si¢ w Dniu Splaty (z wylaczeniem

tego dnia).

WSKAZANIE ZRODEL POCHODZENIA SRODKOW NA SPLATE ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania wynikajace z emitowanych Obligacji beda sptacane z biezacej dziatalnosci
Emitenta.

PROG DOJSCIA EMISJI DO SKUTKU

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji danej serii Obligacji moze kazdorazowo okre$la¢ minimalng
liczbe Obligacji, ktorych subskrybowanie jest wymagane do doj$cia emisji danej serii Obligacji
do skutku.

DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACJI PRZYCHODOWYCH

Nie dotyczy. Obligacje oferowane w ramach I Programu Emisji Obligacji nie sa Obligacjami
przychodowymi.

INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACII, Z KTORYCH ZOBOWIAZANIA MAJA ZOSTAC
SPLACONE ZE SRODKOW UZYSKANYCH ZE SPEATY OKRESLONYCH WIERZYTELNOSCI
LUB Z INNYCH SRODKOW UZYSKANYCH W CELU SPLATY TYCH OBLIGACJI

Nie dotyczy. Obligacje oferowane w ramach I Programu Emisji Obligacji nie sg Obligacjami,

z ktoérych zobowigzania majg zosta¢ sptacone ze $rodkow uzyskanych ze sptaty okreslonych
wierzytelno$ci lub z innych $rodkéw uzyskanych w celu sptaty tych Obligacji.




13.

14.

MARIKA

INFORMACJE O KOSZTACH EMISJI | PRZEPROWADZENIA PUBLICZNEJ OFERTY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Koszt przygotowania I Programu Emisji Obligacji, w tym koszt sporzadzenia niniejszego
Memorandum, Zarzad Emitenta szacuje na 88.800,00 zt (stownie: osiemdziesigt osiem tysiecy
osiemset ztotych).

Emitent poinformuje odrebnie 0 kosztach w odniesieniu do poszczegdlnych ofert.

INFORMACJE o] ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH
Z POSIADANIEM | OBROTEM PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, W TYM WSKAZANIE
PELATNIKA PODATKU

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych
W Polsce w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepisow
wynikajacej z praktyki organow podatkowych i orzecznictwa saddéw administracyjnych. Na
skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisoéw podatkowych, w tym na skutek
zmian w orzecznictwie s3dow administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych,
stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg straci¢ aktualno$¢.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz maja charakter ogoélny, w sposéb selektywny przedstawiaja poszczegdlne
zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ si¢ Inwestor.
Potencjalnym Inwestorom zaleca si¢ skorzystanie z pomocy 0sob i podmiotow zajmujacych si¢
profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach
podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,odsetki", jak rowniez inne kazde inne okreslenie, ma takie
znaczenie, jakie przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego.

14.1 PODATEK DOCHODOWY

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie
w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnieh z podatku dochodowego (np.
dotyczacych krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych osoby fizyczne,
jezeli maja miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od
catosci swoich dochodéw (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow
(nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osob¢ majgca miejsce zamieszkania na terytorium
Polski uwaza si¢ osobe¢ fizyczna, ktora: (i) posiada na terytorium Polski centrum interesow
osobistych lub gospodarczych (osrodek interesow zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium
Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje si¢ z uwzglednieniem
wlasciwych umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki
(dyskonto) od papieréw wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sa jako
przychody z kapitalow pieni¢znych.

W s$wietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych przychodow z odsetek
osigganych przez osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
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w Polsce nie taczy si¢ z przychodami z innych zrddet, lecz opodatkowuje si¢ zryczattowanym
podatkiem dochodowym wynoszacym 19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych zryczaltowany
podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papierow wartoSciowych pobieraja, jako
ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papierow wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody
(przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiazg si¢ z papierami
warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata §wiadczenia na rzecz podatnika
nastepuje za posrednictwem tych podmiotow. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych platnikiem zryczaltowanego podatku
dochodowego sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci
Z tych tytulow sg wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, za ktorego posrednictwem
odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako pflatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku.
Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, ptatnicy
przekazuja stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wiasciwego urzedu skarbowego w
terminie do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z
art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie
pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nast¢pujacego po roku podatkowym.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych podlegajacy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne,
jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow (przychodéw) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy podatku
dochodowego od 0so6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktére osiagaja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Osoby fizyczne podlegajace ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych
przez osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce maja
rowniez zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, o ile wlasciwe umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu zawarte z panstwem bedacym krajem rezydencji podatkowej osoby
fizycznej nie stanowig inaczej.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowsg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji podatkowej.
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Podatnicy podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajacy ograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane beda
zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20%.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
przychody z odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sa jako przychody z kapitalow
pienigznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dochod
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na
zasadach ogélnych z zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust.
1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych jest opodatkowany zryczaltowanym 19-
procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych, dochod jest obliczany jako roznica miedzy suma przychodow
uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papierow wartoSciowych a kosztami uzyskania
przychodow, obliczonymi na podstawie stosownych przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okres§la organ podatkowy lub organ
kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowe;.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytulu zbycia obligacji,
a osoba dokonujaca wyplat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie
podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujacego po
roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé
gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace
osobowos$ci prawnej, do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, imiennych
informacji o wysokosci osiggni¢tego dochodu.

Powyzszych przepisow nie stosuje si¢, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalnos$ci gospodarczej. Obligacje traktowane sa jako aktywa zwigzane z prowadzong
dziatalnoscia. W takim przypadku przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢
traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej i opodatkowane wedlug
zasad wlasciwych dla przychodu z tego Zrodta.

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych podlegajqcy w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy, jezeli maja
siedzib¢ lub zarzad w Polsce, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik, dziatajac przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytulu odsetek (dyskonta),
przychody te sa opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikow
podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem
udokumentowania miejsca rezydencji podatkowej podmiotu posiadajgcego ograniczony
obowigzek podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez organ
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podatkowy kraju, w ktorym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym, i zlozenia pisemnego
oswiadczenia, ze przychody z tytulu odsetek sa przypisane do dziatalno$ci tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania moga by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska, na podstawie ktorych
zastosowanie moze znalez¢é obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego.
Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papierow wartosciowych
zobowigzane sg podmioty dokonujace wyptat z tych tytutdow. Zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikdéw
bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
W ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ptatnik pobiera podatek z zastosowaniem stawki
20% od tacznej warto$ci dochodow (przychodoéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru
podatku obowiazane sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych
nalezno$¢ jest wyptacana, a podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujacy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na
ktorym zapisane sg Obligacje, jako platnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku
i przekazanie go na rachunek wtasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktorym pobrat nalezny podatek.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodatkowania dochodoéw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej
maja zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne
1 osoby prawne podlegajace w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, chyba ze
odpowiednie umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania przewidujg inacze;.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska,
dochody uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentow podatkowych danego panstwa nie
podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez
osoby fizyczne miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia
testamentowego lub darowizny praw majatkowych, w tym rdwniez praw zwigzanych
z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow
i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub
obdarowany byt obywatelem polskim lub mial miejsce stalego pobytu na terytorium Polski lub
prawa majatkowe byly wykonywane na terytorium Polski.
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W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn podstawg opodatkowania jest
co do zasady warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugdw i ciezarow
(czysta warto$¢), ustalona wedlug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen
rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rozne i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo
pomigdzy darczyncg i obdarowanym.

Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkow i darowizn jest
pobierany i odprowadzany na rachunek wlasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn zwalnia si¢ od podatku
nabycie wlasnosci rzeczy lub praw majatkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych,
wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macochg, jezeli zglosza nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majatkowych wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od
dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia
W terminie szeSciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu stwierdzajacego
nabycie spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majatkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych
do | grupy podatkowej.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn, nabycie prawa majatkowych
(w tym obligacji) podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu,
jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami
polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

W $wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych
opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy lub
zamiany rzeczy lub praw majatkowych. Czynnosci te podlegaja opodatkowaniu, jezeli ich
przedmiotem s3:

(i)  rzeczy znajdujace si¢ na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na
terytorium Polski;

(i) rzeczy znajdujace si¢ za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granica,
w przypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibg na terytorium Polski
i czynno$¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spéiki z siedzibg na terytorium Polski jest
uznawana za sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym
podlega podatkowi od czynno$ci cywilnoprawnych w wysokos$ci 1%, ktory jest platny przez
nabywce 1 powinien zosta¢ rozliczony w ciggu 14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia
zawarcia umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa
majatkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest pobierany
i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami  finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm
inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana poza
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rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaly nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym - w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzialnos$é platnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktoéry nie wykonal obowigzkow
obliczenia, pobrania lub wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim
majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik nie ponosi
odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ
podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

WSKAZANIE STRON UMOW O SUBEMISJE USLUGOWA LUB INWESTYCYJNA ORAZ
ISTOTNYCH POSTANOWIEN TYCH UMOW

Emitent nie przewiduje podpisania uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

OKRESLENIE ZASAD DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

16.1 WSKAZANIE OSOB, DO KTORYCH KIEROWANA JEST OFERTA

Osobami uprawnionymi do skladania zapisow na Obligacje w ramach I Programu Emisji
Obligacji sa osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej
bedace zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi
przepisami kraju swego pochodzenia.

Zwraca si¢ uwage, iz warunkiem zlozenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego
w firmie inwestycyjnej dziatajacej w Polsce.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym,
odrgbnie na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Memorandum zapisy odrgbnych Inwestoréw.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu 0sob, ktdrych rachunkami
zarzadzajg 1 na rzecz ktorych zamierzaja naby¢ Obligacje sktadajg odrgbne zapisy na rzecz oséb
ktorych zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje.

16.2 TERMINY OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI

Spotka moze oferowac obligacje w okresie waznosci Memorandum Informacyjnego I Programu
Emisji Obligacji.

Publiczna Oferta danej serii Obligacji w ramach | Programu Emisji Obligacji zostanie
przeprowadzona w terminach kazdorazowo okreslonych w Memorandum Informacyjnym danej
serii Obligacji. Termin zakonczenia ostatniej Oferty Obligacji bedzie przypadat nie pozniej niz
12 miesigcy od dnia publikacji Memorandum. Okres trwania zapisow na Obligacje danej serii nie
bedzie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia rozpoczecia danej ofert. Przydziat Obligacji danej
serii dokonywany bedzie nie pdzniej niz w terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia zamknigcia
publicznej subskrypcji. Memorandum Informacyjne danej serii Obligacji bedzie publikowane na
stronach internetowych Emitenta www.markasa.pl i Oferujacego www.ventusam.pl

Terminy realizacji poszczegolnych ofert publicznych mogg ulec zmianie. Nowe terminy zostang
podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu upltywu danego terminu i w terminie
wazno$ci niniejszego Memorandum.
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Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisOw moze nastapi¢ wylacznie w terminie waznos$ci
Memorandum i termin ten nie moze by¢ dhuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej
Oferty Obligacji.

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu danej Oferty Obligacji, aneksu do
Memorandum dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
Obligacji, o ktorych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed tym przydziatem, Emitent dokona
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Obligacji tak, aby Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy na
Obligacje danej serii przed udostgpnieniem aneksu, mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych
ztozonych zapisow w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Inwestorom,
ktorzy zlozyli zapisy na Obligacje przed udostepnieniem aneksu i uchylili si¢ od skutkow
prawnych ztozonych zapisow, zwrot wplaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe
wskazane przez Inwestoréw w Formularzu Zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych od zlozenia
oswiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonych zapisow.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé: (i) zmiany tresci warunkow emisji, ktore nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowia
naruszenia interesow Obligatariuszy lub (ii) zmiany treSci warunkoéw emisji, ktore stanowig
zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sa w celu korekty
oczywistego bledu.

16.3 ZASADY, MIEJSCE | TERMINY SKEADANIA ZAPISOW ORAZ TERMINY ZWIAZANIA ZAPISEM
ZASADY SKEADANIA ZAPISOW

Dom maklerski Ventus Asset Management S.A. wystepuje jako podmiot Oferujacy Obligacje.

Zapisu bedzie mozna dokonaé réwniez w punktach wyznaczonych przez Cztonéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego, ktore bedzie przyjmowaé zapisy na Obligacje oferowane w danej serii, jezeli
takie konsorcjum zostanie utworzone. Lista Punktow Obstugi Klienta Oferujagcego oraz Punktow
Obstugi Klienta Czlonkow Konsorcjum Dystrybucyjnego bedacych miejscami zapisow zostanie
kazdorazowo podana w Memorandum Informacyjnym danej serii Obligacji, na stronie
internetowej Spotki www.markasa.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej oferujacego
www.ventusam.pl.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje, nieposiadajacy rachunku papierow wartosciowych,
powinni zatozy¢ taki rachunek w celu ztozenia zapisu.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacj¢ i nie wigcej niz liczba
oferowanych Obligacji w danej serii. W przypadku zlozenia zapisu opiewajacego na liczbe
wiekszg niz liczba oferowanych Obligacji w danej serii, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na
liczbe oferowanych Obligacji.

Inwestor moze zlozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym laczna liczba Obligacji,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wigksza niz liczba
oferowanych Obligacji w danej serii.

Dopuszcza sie sktadanie zapisow na Obligacje korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz
za pomocg elektronicznych no$nikow informacji, w tym sieci Internet, zgodnie z wewnetrznymi
regulacjami domu maklerskiego, za posrednictwem ktorego sktadany jest zapis.

Formularz zapisu na Obligacje bedzie kazdorazowo stanowil zatgcznik Memorandum
Informacyjnego danej serii Obligacji.
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Inwestor sktadajacy zapis na Obligacje jest zobowigzany do podpisania o$wiadczenia bedgcego
integralna czeécig Formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

(i)  zapoznal si¢ z tre$cig niniejszego Memorandum oraz Memorandum Informacyjnego danej
serii i akceptuje brzmienie Statutu Spotki oraz warunki Oferty Publicznej,

(i)  zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji danej serii w Publicznej Ofercie
niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi
W niniejszym Memorandum oraz Memorandum Informacyjnym danej serii, a takze wyraza
zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Publicznej Oferty, i przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich
danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaly
podane dobrowolnie,

(iii) wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych
w zakresie informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje danej
serii Oferujagcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji
Obligacji danej serii oraz upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji,

(iv) zobowiazuje si¢ do niezwlocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujacego,
podmiot prowadzacy Ewidencje badz podmiot prowadzacy rachunek inwestycyjny
Inwestora w zalezno$ci od trwania badz zakonczenia oferty oraz rejestracji Obligacji danej
serii w KDPW o wszelkich zmianach dotyczacych numeru rachunku papierow
warto§ciowych wskazanego w Formularzu zapisu przez Inwestora oraz stwierdza
nieodwotalno$¢ ztozonej w Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania,

(v)  wszelkie srodki, ktore zamierza zainwestowa¢ w optacenie zapisu na Obligacje danej serii
spotki Marka S.A. pochodza z legalnych Zrodet.

Skladajacy zapis na Obligacje, Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest zlozy¢
nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Obligacji (ze wskazaniem numeru rachunku papierow
warto$ciowych, na ktorych zapisane beda Obligacje i domu maklerskiego prowadzacego ten
rachunek).

Zapis na oferowane Obligacje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w 2 (slownie:
dwoch) egzemplarzach, po jednym dla Inwestora i Oferujacego, przy czym w przypadku gdy
wewnetrzne regulacje domu maklerskiego za posrednictwem ktorego sktadany jest zapis stanowia
inaczej, stosuje si¢ wewngtrzne regulacje cztonka tego domu maklerskiego.

Sktadajac zapis, Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowod osobisty lub
paszport w celu weryfikacji danych zawartych w Formularzu zapisu. Osoba dziatajaca w imieniu
osoby prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz
dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajaca
w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto
ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktéorego wynikaé¢ bedzie forma
organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie 0so6b do reprezentowania danej jednostki.

Na dowdd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego Formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika domu maklerskiego przyjmujacego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypemienia Formularza zapisu na
Obligacje w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego
elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny.
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Zapis na Obligacje danej serii jest bezwarunkowy, nicodwolalny i nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobg¢ sktadajaca zapis do czasu przydziatu Obligacji danej
serii w Publicznej Ofercie albo do dnia ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem
przypadku opisanego w pkt. 16.5 Rozdziatu III Memorandum.

DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA
Zapis moze zostac¢ ztozony przez wiasciwie umocowanego pelnomocnika Inwestora.

Szczegdlowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez pelnomocnika
powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego prowadzacego zapisy na Obligacje.
W zwiazku z powyzszym, Inwestor, ktory zamierza skorzysta¢ z posrednictwa petnomocnika przy
sktadaniu zapisu powinien zapozna¢ si¢ z zasadami udzielania pelnomocnictwa obowigzujagcymi
w danym domu maklerskim.

W razie skladania zapisu przez pelnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte
wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego, oryginal pelnomocnictwa powinien zostac¢
ztozony w siedzibie Oferujgcego lub czlonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, u ktorego ztozono
zapis droga korespondencyjna, najpdzniej w dniu poprzedzajacym przydziat Obligacji.

SKEADANIE DYSPOZYCJI DEPONOWANIA

W przypadku zapisow, ktore przyjmowane beda przez Oferujacego lub Cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng
Dyspozycje Deponowania Obligacji, ktora umozliwi zapisanie na rachunku papierow
warto$ciowych Inwestora wszystkich Obligacji, ktore zostaly mu przydzielone, bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia.

Dyspozycja Deponowania Obligacji stanowi cze$¢ Formularza zapisu na Obligacje, stanowigcego
kazdorazowo zalacznik do Memorandum Informacyjnego danej serii.

Inwestor zobowiazuje si¢ do niezwlocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujacego,
podmiot prowadzacy Ewidencj¢ badZz podmiot prowadzacy rachunek inwestycyjny Inwestora
W zaleznosci od trwania badz zakonczenia oferty oraz rejestracji Obligacji danej serii w KDPW
0 wszelkich zmianach dotyczacych numeru rachunku papierow wartosciowych wskazanego
w Formularzu zapisu przez Inwestora. Informacje dotyczace podmiotu prowadzgcego Ewidencje
poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji bedzie
mozna uzyska¢ u Emitenta badz Oferujacego

W razie skladania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez pelomocnika, w tresci
pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnos$ci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papierow wartoSciowych, jest zobowigzany do jego
zalozenia najpdzniej wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu
mogt wypeti¢ Dyspozycje Deponowania Obligacji.

Zwraca si¢ uwage Inwestorow, ze brak prawidlowej Dyspozycji Deponowania Obligacji ztozonej
na Formularzu zapisu powoduje niewazno$¢ zapisu i bedzie skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.

KOSZTY | PODATKI, KTORE MUSI PONIESC INWESTOR ZAPISUJACY SIE NA OBLIGACJE OFEROWANE

Brak jest kosztow, ktore zapisujacy si¢ na Obligacje musieliby ponie$s¢ na rzecz Oferujacego
Obligacje w ramach I Programu Emisji Obligacji, za wyjatkiem ewentualnych kosztow otwarcia
rachunku papieréw wartosciowych, wymaganych przez dany dom maklerski. W tym zakresie
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Inwestorzy winni przeanalizowa¢ stosowne regulacje danego domu maklerskiego. Wedtug stanu
na dzien publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje konieczno$ci zaplaty przez
osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkéw wynikajacych z przepisow prawa powszechnie
obowigzujacych na terenie Polski.

Szczegotowe informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem papierami warto$ciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziatu III Memorandum.

TERMIN, W KTORYM MOZLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU

Szczegodlowe warunki, jakie muszg by¢ spetnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostaty
opisane w pkt. 16.5 Rozdzialu III Memorandum.

Inwestor, ktoremu nie przydzielono Obligacji danej serii, przestaje by¢ zwigzany zapisem
z chwilg dokonania przydziatu Obligacji danej serii.

16.4 ZASADY, MIEJSCE | TERMINY DOKONYWANIA WPEAT ORAZ SKUTKI PRAWNE NIEDOKONANIA
WPLATY W OZNACZONYM TERMINIE LUB WNIESIENIA WPLATY NIEPELNEJ

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego oplacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1.000 zt (stownie: jeden tysiac
ztotych).

Platno$¢ za Obligacje musi by¢ dokonana wytacznie w formie przelewow w ztotych na rachunek
domu maklerskiego przyjmujacego zapis na Obligacje, wskazany w formularzu zapisu.

Whplata na Obligacje powinna zosta¢ uiszczona w pelnej wysokosci w taki sposob, aby najp6zniej
do konca nastepnego dnia roboczego po ostatnim dniu sktadania zapisdéw na Obligacje danej serii
wplyneta na rachunek Oferujagcego. Jako date¢ wplaty uznaje si¢ date¢ wplywu S$rodkow na
rachunek Oferujacego. Tytut wplaty powinien zawierac:

(1) numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),

(i) imi¢ i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora,

(iii)  adnotacje ,,Wplata na obligacje serii ... Marka S.A."
Zwraca si¢ uwage Inwestorow, iz ponosza oni wytaczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia
wplat na Obligacje. W szczeg6lnosci dotyczy to oplat i prowizji bankowych oraz terminow
realizacji przez bank przelewow.

Brak wptaty w terminie okre$lonym w Memorandum Informacyjnym danej serii bedzie
powodowac niewazno$¢ zapisu.

Dokonanie w terminie wptaty na mniejsza liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie 0znacza
automatycznie niewaznos$ci zapisu. Moze one by¢ traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji
majgca pokrycie we wplaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych
czesci Obligacji), jednak Emitent bedzie mial takze prawo w ogole nie uwzglednia¢ takiego
zapisu przy przydziale Obligaciji.

Whplaty na obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

OBOWIAZKI DOMU MAKLERSKIEGO ZWIAZANE Z PRZYJMOWANIEM WPLAT NA RACHUNKI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z ustawa o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zroédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2003 nr 153, poz. 1505 z p6zn. zm.), dom maklerski i bank majg
obowigzek rejestracji transakcji, ktérej rownowarto$¢ przekracza 15.000 EUR (stownie:
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pigtnascie tysigcy euro) (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej
operacji, ktorych okoliczno$ci wskazuja, ze S$rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédel, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank
sa zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do
ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetionym przestepstwem,
0 ktorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553, z p6zn. zm.).

16.5 INFORMACJE O UPRAWNIENIACH ZAPISUJACYCH SIE OSOB DO UCHYLENIA SIE OD SKUTKOW
PRAWNYCH ZLOZONEGO ZAPISU, WRAZ Z WARUNKAMI, JAKIE MUSZA BYC SPELNIONE, ABY
TAKIE UCHYLENIE BYLO SKUTECZNE

Zapis na Obligacje danej serii jest nicodwolalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu
subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktorym mowa w art. 41
ust.4 Ustawy o Ofercie Publicznej — zawierajacy informacje o istotnych btedach lub
niedokladnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na oceng
Obligacji, zaistnialych w okresie od udost¢pnienia Memorandum do publicznej wiadomosci -
osoba, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie
ztozone na pisSmie w siedzibie Oferujacego, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami
lub niedoktadnosciami w tresci Memorandum, o ktéorych Emitent lub sprzedajacy powziat
wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami,
ktore zaistniaty lub o ktorych emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem
przydzialu papierow wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacj¢ o dacie, do ktorej
przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu. Emitent dokona
przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez
Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajacego do sktadania o§wiadczen o uchyleniu si¢ od
skutkdéw ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkow
prawnych ztozonego zapisu przypadataby podzniej niz termin przydziatu okreslony w Uchwale
Zarzadu o emisji Obligacji danej serii oraz Memorandum Informacyjnym Obligacji danej serii,
aneks ten bedzie zawieral informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek
oraz prawa do wykupu, a takze terminow wyplaty swiadczen opublikowanych w Memorandum
Informacyjnym Obligacji danej serii. Osoby, ktore nie ztozyty o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od
skutkow prawnych zlozonego zapisu w zwiazku z opublikowaniem aneksu do Memorandum,
zwigzane s3 zlozonym zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym
aneksem Memorandum Informacyjnym Obligacji danej serii.

Zmiany Memorandum Informacyjnego Obligacji danej serii zostang przekazane przez Spotke do
publicznej wiadomosci w sposob w jaki zostatlo opublikowane Memorandum Informacyjne
Obligacji danej serii, tj. na stronach internetowych spotki www.markasa.pl oraz dodatkowo na
stronie internetowej oferujacego www.ventusam.pl.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkow prawnych zapisu, wptacona kwota, zostanie zwrdcona
Inwestorowi bez zadnych odsetek ani odszkodowan w sposob okreslony w Formularzu zapisu
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i zgodnie z procedurami wewnetrznymi domu maklerskiego przyjmujgcego zapis na Obligacje
danej serii, w terminie do 7 Dni Roboczych.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokona¢: (i) zmiany tresci warunkow emisji, ktore nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowia
naruszenia interesow Obligatariuszy lub (i) zmiany tresci warunkéw emisji, ktore stanowig
zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sa w celu korekty
oczywistego bledu.

Pozostatle zmiany warunkow emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej
w formie pisemnej.

16.6 TERMINY I SZCZEGOLOWE ZASADY PRZYDZIALU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Emitent dokona przydzialu w Obligacji danej serii nie pozniej niz w terminie 2 (stownie: dwoch)
tygodni po zakonczeniu przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii, pod warunkiem
subskrypcji i optacenia przez Inwestor6w minimalnej liczby Obligacji, ktora kazdorazowo bedzie
okreslona w Uchwale Zarzadu o Emisji Obligacji i Memorandum Informacyjnym danej serii
Obligacji.
Dzien Przydziatu jest jednocze$nie Dniem Emisji Obligacji.

16.7 PRZYPADKI, W KTORYCH OFERTA MOZE NIE DOJSC DO SKUTKU LUB EMITENT MOZE
ODSTAPIC OD JEJ PRZEPROWADZENIA

PROG DOJSCIA EMISJI DANEJ SERII OBLIGACJI DO SKUTKU

Emisja obligacji danej serii nie dojdzie do skutku w przypadku nieoptacenia prawidlowego
i przydzielenia przez Zarzad Emitenta minimalnej liczby Obligacji, ktéra kazdorazowo bedzie
okreslona w Uchwale Zarzadu o Emisji Obligacji danej serii i Memorandum Informacyjnym
danej serii Obligaciji.

WARUNKI ODSTAPIENIA OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB JEJ ZAWIESZENIA

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwale o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji danej serii albo
odstapieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji danej serii w kazdym czasie, jesli
W ocenie Zarzadu wystapi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia
Oferty Publicznej badz zawieszenie Oferty Publicznej po rozpoczeciu przyjmowania zapisow
moze nastapic tylko z waznych powodow.

Do waznych powodow mozna zaliczy¢é w szczego6lnosci:

(i)  nagla zmiang w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub §wiata, ktorej nie
mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw, a ktora miataby lub
moglaby mie¢ istotny negatywny wplyw na przebieg Oferty Publicznej danej serii lub
dzialalno$¢ Emitenta,

(i)  nagla zmiang w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw, a ktora miataby lub mogtaby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

(iii) nagla zmiang w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby
lub moglaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktoérej nie mozna bylo
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,
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(iv) naglg zmiang sytuacji na rynku kapitatowym, ktora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny
wplyw na przebieg Oferty Publicznej danej serii Obligacji Emitenta, a ktorej nie mozna
bylto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

(v)  wystgpienie innych okoliczno$ci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej
byloby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej danej serii, zostanie podana do publicznej

wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie aneksu do niniejszego Memorandum.

Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostalo opublikowane

niniejsze Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej danej serii Emitent poinformuje
o tym fakcie poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej danej serii
W sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposodb w jaki zostato udostepnione do
publicznej wiadomosci niniejsze Memorandum Informacyjne.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej danej serii w trakcie jej trwania, Inwestorom,
ktorzy ztozyli i opfacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $rodkow
W sposéb okreslony przez Inwestora w Formularzu Zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych od
dnia decyzji Emitenta o odstagpieniu od Oferty Publicznej tej serii. Zwrot powyzszych kwot
zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Decyzje o zawieszeniu Oferty Publicznej danej serii bez podania przyczyny moze zosta¢ podjeta
przez Spotke w porozumieniu z Oferujacym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania
zapiséw. Od dnia rozpoczgcia przyjmowania zapisow do dnia przydzialu Obligacji danej serii
Spotka w uzgodnieniu z Oferujagcym moze podja¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzania Oferty
danej serii Obligacji tylko z waznych powodow.

Jezeli decyzja o zawieszeniu danej oferty publicznej zostanie podjgta w terminie trwania
subskrypcji okreslonym w Warunkach Emisji danej serii okreslonych w Memorandum
Informacyjnym danej serii, ztozone zapisy jak réwniez dokonane wplaty beda w dalszym ciggu
uwazane za wazne, jednak osoby ktore zlozyly zapis beda uprawnione do uchylenia si¢ od
skutkow prawnych ztozonych zapisow poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do niniejszego Memorandum zawierajacego
informacj¢ o decyzji o zawieszeniu oferty danej serii Obligacji, o ile Emitent nie wyznaczy
dtuzszego terminu. W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisow
prawa przez podmioty uczestniczace w Ofercie Publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie
Publicznej rozpoczecia Oferty Publicznej, badZ wstrzymaé jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy
niz 10 Dni Roboczych.

16.8 SPOSOB I FORMA OGLOSZENIA O DOJSCIU ALBO NIEDOJSCIU OFERTY DO SKUTKU
ORAZ SPOSOBIE | TERMINIE ZWROTU WPLACONYCH KWOT

Informacja o dojsciu Oferty Publicznej danej serii Obligacji do skutku zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego w terminie 14 dni od zakonczenia subskrypcji
Obligacji. W przypadku niedojscia Oferty Publicznej danej serii do skutku, ogloszenie w tej
sprawie zamieszczone bedzie w terminie 7 dni po zamknigciu Oferty Publicznej danej serii
w formie raportu biezacego oraz w sposob, w jaki zostalo opublikowane Memorandum tj. na
stronie internetowej Emitenta (www.markasa.pl) oraz Oferujgcego (www.ventusam.pl).

W przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot
dokonany zostanie w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia ogloszenia przez Spotke o niedojsciu
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Oferty Publicznej danej serii do skutku. Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wplaty zostana
zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

16.9 SPOSOB 1 FORMA OGLOSZENIA O ODSTAPIENIU OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB JEJ

17.

ODWOLANIU

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej danej serii zostanie podana do
publicznej wiadomosci zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie
ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy
0 ofercie, tj. w sposob w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjne | Programu Emisji Obligacji.

WSKAZANIE CELOW EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE MAJA BYC
REALIZOWANE Z UZYSKANYCH WPLYWOW Z EMISJI

Srodki pieniezne pozyskane w wyniku przeprowadzania I Programu Emisji Obligacji beda
przeznaczone na finasowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta poprzez zwigkszenie

kapitalu obrotowego i inwestycyjnego Emitenta, jak réwniez zwickszenie skali dziatalnosci
Emitenta poprzez wzrost warto$ci udzielanych pozyczek oraz liczby pozyczkobiorcow.
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IV. DANE O EMITENCIE

1. NAzwA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA WRAZ
Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI (TELEFON, TELEFAKS), ADRESEM GLOWNEJ
STRONY INTERNETOWEJ | ADRESEM POCZTY ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM
WEDLUG WEASCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMEREM WEDLUG
WEASCIWEJ IDENTYFIKACJI PODATKOWEJ]

Nazwa (firma): Marka Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Swigtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biatystok
Telefon: (+48 85) 742 02 34
Fax: -

Poczta elektroniczna: bok@markasa.pl
Strona internetowa: www.markasa.pl
REGON: 200072720

NIP: 5422971817

Numer KRS: 0000358994

2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY

Spotka Marka S.A. zostala utworzona na czas nieoznaczony.

3. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT

Emitent zostal utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i dziata zgodnie
ze Statutem Spo6tki Marka S.A. 1 innymi wlasciwymi przepisami prawa.

4. SAD, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy KRS z dnia
18 czerwca 2010 r. pod numerem KRS 0000358994,

5. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Marka S.A. powstala na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow z dnia
10 czerwca 2010r. w przedmiocie przeksztatlcenia spotki Marka Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna.

Marka Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, bedaca poprzednikiem prawnym Emitenta,
zostala utworzona na podstawie umowy spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zawartej w dniu
28 marca 2006 r. Dnia 4 kwietnia 2006 r. poprzednik prawny Spétki zostat wpisany do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku. Zatozycielami Marka
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sg: Sebastian Maciej Nowicki oraz Krzysztof Szpuda.
Kapitat zaktadowy spotki wynosit 50.000 zt (stownie: piecdziesigt tysiecy zlotych),
a przedmiotem dziatalnosci byty pozostate formy udzielania kredytow. Spotka prowadzita swoja
dziatalno$¢ na terenie wojewodztwa podlaskiego.

W kolejnym roku, powigkszono kapitat zaktadowy Spotki do 1.000.000,00 zt (stownie: jeden
milion zlotych). W lipcu 2007 r. rozszerzono zakres terytorialny na jakim Spotka prowadzita
swojg dziatalnos¢. W Lublinie otwarte zostalo biuro $wiadczace ustugi na obszarze wojewodztwa
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lubelskiego, a takze czesci wojewodztw mazowieckiego i podlaskiego, natomiast dotychczasowe
biuro w Biatymstoku dodatkowo swoim zasiggiem dziatania obj¢lo czg$¢ wojewodztwa
warminsko-mazurskiego.

W 2008 r. Spotka rozwingta strukturg organizacyjng poprzez uruchomienie Dzialu Personalnego
i Szkolen oraz powigkszyta kapitat zaktadowy o $rodki pochodzace z wypracowanego zysku — do
kwoty 1.620.000,00 zt (stownie: jeden milion sze§¢set dwadziescia tysigcy zlotych).

W 2010r. spotka pod firma Marka Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig zostata
przeksztatcona w spotke akcyjna pod firmag Marka spotka akcyjna na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow Marka Sp. z 0.0. z dnia 10 czerwca 2010r.
Przeksztalcenie zostalo zarejestrowane w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 18 czerwca 2010 r.

W czerwcu 2011 r. Spotka przeprowadzita emisje akcji, z ktorej pozyskata niemal 6.200 tys. zt
(stownie: sze$¢ milionow dwiescie tysiecy zlotych). Pozyskane s$rodki przeznaczono na
rozszerzenie dziatalno$ci Spotki — otworzono kolejne biura: w Rzeszowie, Olsztynie oraz
Radomiu. Spotka zadebiutowala na rynku NewConnect w dniu 8 wrzesnia 2011 r. Dnia
7 pazdziernika 2011 r. zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty
2.314.286,00 zt (stownie: dwa miliony trzysta czternascie tysigcy dwiescie osiemdziesiat szes§¢
ztotych) przez emisje 694.286 (stownie: sze$éset dziewigcdziesiat cztery tysiace dwiescie
osiemdziesiat szes¢) akcji serii C.

W dniu 30 stycznia 2012 r. Zarzad Spotki podjat uchwale w przedmiocie emisji nie wigcej niz
15.000 (stownie: pietnascie tysigcy) obligacji zwyklych na okaziciela serii A w ramach
subskrypcji prywatnej z okresem wykupu wynoszacym dwa lata. Dnia 17 lutego 2012r.
dokonano przydziatu 14.105 (stownie: czternascie tysigcy sto pigc) obligacji serii A o lacznej
warto$ci nominalnej 14.105.00,00 zt (stownie: czternascie milionow sto pigc tysiecy zlotych).
Pierwszym dniem notowania obligacji serii A w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst byt 16 kwietnia 2012 r.

W marcu 2012 r. Spotka uruchomita kolejne biura sprzedazy — w Gdansku, Toruniu, todzi
i Krakowie oraz objeta swoim dziataniem kolejne wojewddztwa: pomorskie, kujawsko-
pomorskie, todzkie oraz matopolskie. Po IV kwartale 2012 r. Spotka zapoczatkowata zmiany
W ogolnej strategii dzialania Spotki i jej rozwoju. W ramach wprowadzonego programu
restrukturyzacji podjeto decyzje o zamknigciu biur sprzedazy w Biatymstoku, Olsztynie, Lodzi
oraz Lublinie w celu m.in. optymalizacji kosztow.

W kolejnym roku Emitent uruchomit drugi kanat dystrybucji: pozyczek na konto bankowe
udzielanych przy wspoélpracy z posrednikami krajowymi (w kwietniu 2013 r. zawarto umowg
0 wspotpracy z posrednikiem kredytowym Kredytoperator sp. z 0.0.) oraz wprowadzita nowy
produkt do oferty: pozyczke na finansowanie leczenia metodg in vitro. W dniu 11 lipca 2013 r.
Zarzad Emitenta podjal uchwale w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii B,
zabezpieczonych na zmiennym zbiorze wierzytelnosci. W ramach emisji objetych zostato 12.800
(stownie: dwanascie tysigcy osiemset) obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 12.800.000,00 zt
(stownie: dwanascie milionow osiemset tysigcy ztotych). Spotka w 2013 r. nabyla i umorzyla
4.500 (stownie: cztery tysigce piecset) obligacji serii A. W sierpniu 2013 r. przeprowadzono
wykup 5.463 (stownie: pigc tysiecy czterysta szescdziesiat trzy) obligacji serii A przedstawionych
do przedterminowego wykupu, a w pazdzierniku 2013 r. przeprowadzono wykup 502 (stownie:
pie¢set dwa) obligacji serii A przedstawionych do przedterminowego wykupu. Na poczatku
wrzesnia 2013 r. Spotka przeprowadzila prywatng emisje akcji serii D, z ktorej pozyskata ponad




MARIKA

2.500 tys. zt (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy zlotych). W dniu 18 wrze$nia 2013 r.
zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 2.989.286,00 zt
(stownie: dwa miliony dziewigéset osiemdziesiat dziewigC tysiecy dwiescie osiemdziesiat szesc¢
ztotych), dokonane poprzez emisje 675.000 (stownie: sze$¢set siedemdziesiat piec tysiecy) akcji
serii D. Kolejne podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki zostalo zarejestrowane 12 grudnia
2013 r. do kwoty 4.032.286,00 zt (stownie: cztery miliony trzydziesci dwa tysigce dwieScie
osiemdziesiat sze$¢ ztotych) z tytulu prywatnej emisji akcji serii E o tacznej warto$ci nominalnej
1.043.000 zt (stownie: jeden milion czterdziesci trzy tysiace zlotych), z ktdrej to emisji Spotka
pozyskata ponad 3.900 tys. zt (stownie: trzy miliony dziewiecset tysiecy ztotych).

Spotka w 2014 r. umorzyta 1.036 (stownie: jeden tysiac trzydziesci szes¢) obligacji serii A.
W dniu 12 lutego 2014 r. Jolanta Szorc zrezygnowala z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze
wzgledow zdrowotnych. Dnia 13 lutego 2014 r. Emitent dokonat przydziatu 1.500 (stownie:
tysigc pigcset) obligacji serii C o tacznej wartosci nominalnej 1.500.000,00 zt (stownie: jeden
milion piecset tysigcy ztotych) zabezpieczonych na zbiorze wierzytelnosci. Termin wykupu
obligacji serii C przypada na 16 grudnia 2015r. W kwietniu 2014 r. Spoétka przeprowadzita
kolejng emisj¢ obligacji serii D w ramach subskrypcji prywatnej. Dnia 14 kwietnia 2014 r.
dokonano przydziatu 1.250 (stownie: jeden tysigc dwieScie pigcdziesiat) obligacji serii
D o tacznej wartosci nominalnej 1.250.000,00 zt (slownie: jeden milion dwiescie pigcdziesigt
tysiecy ztotych). Na mocy uchwaly Zarzadu w lipcu 2014 r. Spotka przeprowadzita kolejna
emisj¢ obligacji. Dnia 14 lipca 2014 r. Emitent przydzielit 1.500 (stownie: tysiac pigcset)
zabezpieczonych obligacji serii E o 1acznej wartos$ci nominalnej 1.500.000,00 zt (stownie: jeden
milion pigéset tysigcy ztotych). Termin wykupu obligacji serii E przypada na 14 lipca 2017 r.
Przydziat kolejnej emisji obligacji serii F zostal dokonany w dniu 31 lipca 2014 r. Emisja
obligacji serii F obejmowata nie wiecej niz 2.000 (stownie: dwa tysiace) zabezpieczonych
obligacji. Przydzielonych zostato 500 (stownie: pig¢éset) obligacji o tacznej wartosci nominalnej
500.000,00 zt (stownie: pigcset tysiecy ztotych). Termin wykupu obligacji serii F przypada na
28 lipca 2017 r. W dniu 2 grudnia 2014 r. Zarzad Emitenta podjat uchwat¢ w sprawie emisji nie
wigcej niz 1.000 (stownie: jeden tysigc) obligacji serii G o warto$ci nominalnej i cenie emisyjne;j
1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych). Po przeprowadzeniu prywatnej subskrypcji, dnia 17
grudnia 2014 r. przydzielono 260 (stownie: dwiescie sze$¢dziesigt) obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 260.000 zt (stownie: dwiescie szes¢dziesiat tysiecy ztotych). Termin wykupu obligacji
serii G przypada na dzien 17 grudnia 2015 r.

PROGRAM RESTRUKTURYZACJI MARKA S.A.

W | kwartale 2013 r. po przeprowadzeniu analizy sytuacji Spotki, Zarzagd Emitenta podjat decyzje
0 zapoczatkowaniu zmian w ogoélnej strategii dzialania. Zasadniczymi zalozeniami procesu
restrukturyzacji byta optymalizacja kanatdow sprzedazy pozyczek oraz zrownowazony
i niskonaktadowy rozwdj terytorialny poprzez znaczne zmniejszenie kosztow funkcjonowania
W regionach oraz podjecie wspotpracy z posrednikami kredytowymi. Ponadto Emitent zaktadat
dazenie do optymalizacji zasobow ludzkich poprzez zwigkszenie liczby przedstawicieli
handlowych oraz zmniejszenie liczby stanowisk administracyjnych, a takze przez wprowadzenie
nowych zasad rekrutacji, szkolen oraz programoéw motywacyjnych. W celu poprawienia portfela
pozyczek oraz osiggnigcia i utrzymania wysokiej $ciaggalnosci pozyczek Spotka podjeta decyzje
0 zmianie polityki sprzedazowej oraz poprawe dziatalnosci windykacyjnej, przez rozbudowg
wewngtrznego dziatu windykacji oraz wspodtprace z firmami windykacyjnymi. Dopetieniem
procesu restrukturyzacji byto rozpoczgcie prac nad informatyzacjg Spotki.
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Od poczatku 2013 r. Emitent poprawial jako$¢ portfela udzielanych pozyczek m.in. poprzez
zaostrzenie warunkow udzielania pozyczek oraz wprowadzenia nowych metod oceny ryzyka
majacych wplyw na obnizenie ryzyka dokonywania sptat pozyczek niezgodnie
z harmonogramem. W dniu 28 stycznia 2013 r. Emitent wprowadzit nowy kanat dystrybucji
pozyczek we wspdlpracy z posrednikami kredytowymi - pozyczki na konto. Ponadto, Emitent
podjat decyzje o zamknieciu biur sprzedazy w Gdansku, Krakowie, Radomiu, Rzeszowie
i Toruniu oraz o prowadzeniu dalszej dziatalnoSci na obszarze dziewigciu wojewodztw za
posrednictwem czterech biur — w Biatymstoku, Lublinie, L.odzi oraz Olsztynie. W marcu 2013 r.
Spotka rozszerzyla dzialalno$¢ wiasnych przedstawicieli na wojewddztwo S$wigtokrzyskie.
W kwietniu 2013 r. Emitent, w celu zwigkszenia poziomu odzyskiwania wierzytelnosci, zawart
umowe sprzedazy wierzytelnosci, a takze, w celu zwigkszenia dostgpnosci swojej oferty, zwart
umowe z posrednikiem kredytowym — Kredytoperator sp. z 0.0., ktory jest ogolnopolskim
posrednikiem finansowym posiadajacym okoto 600 punktow sprzedazy na terenie catego kraju.

W kolejnym kwartale 2013 r. Emitent wprowadzil nowy produkt, tj. pozyczki na finansowanie
leczenia nieptodno$ci metodg in vitro we wspolpracy z podmiotem §$wiadczacymi ushugi
medyczne w zakresie leczenia nieptodnosci. Wprowadzenie nowego produktu pozwolito na
poszerzenie oferty produktowej oraz dotarcie z oferta do nowej grupy klientow. W kwietniu oraz
maju 2013 r. Emitent wprowadzit nowe standardy szkolen w zakresie zwigkszenia efektywnos$ci
pracownikow i przedstawicieli handlowych, a w kolejnych miesigcach sukcesywnie
przeprowadzit takie szkolenia. W IV kwartale 2013 r. Emitent prowadzit dalsze dziatania
zwigzane z zarzadzaniem pakietem zaleglych pozyczek z poprzednich lat. We wrze$niu oraz
grudniu 2013 r. Emitent zawart umowy powierniczego przelewu wierzytelnosci opiewajace na
kwote okoto jednego miliona zlotych. Ponadto, Spotka kontynuowata dziatania zwigzane
z egzekwowaniem zaleglych pozyczek poprzez wszczynanie postgpowan sadowych i uzyskiwanie
tytutow wykonawczych. W grudniu 2013 r. wniesiono pozwy o zasadzenie tacznie okoto czterech
milionéw zlotych tytulem zalegtosci w splacie zobowigzan wynikajacych z zawartych umow
pozyczki.

W | kwartale 2014 r. Emitent kontynuowatl prace zwigzane z rozszerzaniem bazy posrednikow
kredytowych zawierajac umowe¢ o wspolpracy z podmiotami §wiadczacymi ushugi posrednictwa
finansowego w regionie wielkopolskim, matopolskim, mazowieckim i $laskim. Ponadto Spotka
w wyniku monitorowania zainteresowania poszczegdlnymi produktami oraz majgc na wzgledzie
zainteresowanie 1 potrzeby klientow dokonala modyfikacji oferty pozyczki na konto
i wprowadzita miesigczng splate rat, co jednoczesnie pozwolito na zwigkszenie wartosci
oferowanych pozyczek na konto. W marcu 2014 r. Emitent zawart kolejng umowe powierniczego
przelewu wierzytelno$ci o wartosci ponad 1,4 min zt (slownie: jeden milion czterysta tysigcy
ztotych). Pozyskane $rodki zostaly przeznaczone na zwigkszenie portfela pozyczek udzielanych
W ramach dziatalnosci podstawowe;.

W lipcu 2014 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o przeniesieniu z dniem 1 sierpnia 2014 r. biura
z Olsztyna do Torunia, w celu optymalizacji kosztow oraz zwigkszeniu efektywnosci sprzedazy.
Ponadto, Emitent kontynuowat dzialania majace na celu skuteczne dochodzenie naleznosci od
pozyczkobiorcoOw nie wywigzujacych si¢ z zawartych z Emitentem uméw poprzez windykacje
polubowng oraz egzekucj¢ komornicza. W zwigzku z tym, Emitent podjat takze decyzje
0 rozbudowie dzialu windykacji oraz o wspolpracy z podmiotami odzyskujacymi wierzytelnosci.
Spotka kontynuowata przekazywanie na droge sgdowg dochodzenia naleznosci, ktorych nie udato
si¢ pozyska¢ w drodze windykacji polubowne;.
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Prowadzone od poczatku 2013 r. dzialania restrukturyzacyjne w znaczacym stopniu poprawity
sytuacje finansowa Spoétki. Emitent z powodzeniem przeorganizowat strukture wiasnych biur
koncentrujac swoja dziatalno$§¢ w oddziatach zapewniajacych rentownos¢ oraz podjal wspotprace
z posrednikami, ktérzy umozliwiaja dotarcie z jego oferta na obszarze niemal catego kraju.
Ponadto Spotka poprawita jako$¢ portfela udzielonych pozyczek na skutek stosowania
zaostrzonej polityki sprzedazowej. Zwigkszenie poziomu odrzuconych wnioskéw w przypadku
klientéw o podwyzszonym ryzyku pozwolito na osiagnigcie i utrzymanie wysokiego poziomu
terminowego splacenia zobowigzan przez pozyczkobiorcéw. Pomimo restrykcyjnej oceny
wnioskow pozyczkowych w 2013 r. Emitent utrzymat podobng liczbe klientéw oraz zawart
podobng liczbe umow pozyczkowych w poréwnaniu do 2012 r. Nalezy réwniez zauwazy¢, iz
w 111 kwartale 2014 r. Spotka zanotowata ponad 48% wzrost poziomu przychoddéw ze sprzedazy
w poroéwnaniu do analogicznego okresu 2013 r., a po III kwartale 2014 r. zysk z dziatalnosci
operacyjnej wyniost 1.740,80 tys. zt (stownie: jeden milion siedemset czterdziesci tysiecy
osiemset zlotych), przy czym w porownywalnym okresie w 2013 r. Spotka odnotowala strate
886,61 tys. zl (stownie: osiemset osiemdziesiat sze$C tysiecy szeséset dziesig¢ ztotych). Na
poprawe wynikow finansowych Spoétki istotny wplyw miato obnizenie kosztow funkcjonowania.
Wysoko$¢ kosztow dziatalnoéci operacyjnej zmniejszono o ponad 20%, do poziomu
10.676.362,89 zt w 2013 r. z poziomu 13.354.891,83 zt w 2012 r. Jak wskazuja wyniki za III kw.
2014 r. w poréwnaniu do wynikéw za III kw. 2013 r., Emitent w dalszym ciagu utrzymuje
poziom kosztéw funkcjonowania na niskim satysfakcjonujacym poziomie. Zmniejszenie kosztow
funkcjonowania bylo mozliwe m.in. poprzez reorganizacj¢ struktury zatrudnienia. Emitent
oniemal 50% zmniejszyl zatrudnienie na stanowiskach administracyjnych, Dyrektoréw
Oddziatow, Dyrektoréw Kontroli oraz Kierownikoéw Kontroli.

OKRESLENIE RODZAJOW I WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH EMITENTA
ORAZ ZASAD ICH TWORZENIA

Statut Spotki w § 12 ust. 1 wskazuje, iz w Spolce tworzy si¢: (i) kapital zaktadowy oraz
(i) kapitat zapasowy. Ustep 2 tegoz paragrafu przyznaje uprawnienie Walnemu Zgromadzeniu do
utworzenia w Spoélce kapitalow rezerwowych na pokrycie szczegdlnych strat i wydatkow,
zwlaszcza na umorzenie akcji, a takze inne fundusze celowe. Zasady tworzenia kapitalow
wlasnych okreslajg przepisy Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statut Spoiki.

Zgodnie z § 9 Statutu Spotki Kapitat zaktadowy wynosi 4.032.286,00 zt (stownie: cztery miliony
trzydziesci dwa tysigce dwiescie osiemdziesiat sze$¢ ztotych) i dzieli si¢ na:

(i) 810.000 (stownie: osiemset dziesie¢ tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
0 warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) za kazda akcjg, optaconych w catosci
majatkiem  przeksztalcanej spotki  pod firma Marka spotka  z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibag w Biatymstoku;

(if) 810.000 (stownie: osiemset dziesig¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B,
0 wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) za kazdg akcje, optaconych w catosci
majatkiem  przeksztatlcanej Spotki  pod firmg Marka spotka  z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku;

(iii) 694.286 (stownie: szeséset dziewigédziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesiat sze$¢)
akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 (stownie: jeden zloty) za
kazdg akcjg;

(iv) 675.000 (stownie: szes¢set siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) za kazdg akcjg;
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(v) 1.043.000 (stownie: jeden milion czterdziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela
serii E, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) za kazda akcje.

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Spoétki kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony uchwatg Walnego
Zgromadzenia w drodze emisji wytaczenie akcji na okaziciela. Zgodnie z ust. 2 kapitat zakladowy
moze byC¢ rowniez podwyzszony przez wydanie akcji w miejsce naleznej akcjonariuszom
dywidendy. Statut Spotki w § 16 wprowadza takze mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez przeniesienie do niego S$rodkow wilasnych z kapitalu zapasowego lub
rezerwowego.

Kapital zapasowy, zgodnie ze Statutem Spoétki przeznaczony jest na: (i) pokrycie strat
bilansowych, (ii)) podwyzszenie kapitatlu zaktadowego, (iii) pokrycie kosztow wprowadzenia
Spotki do alternatywnego rynku obrotu NewConnect. Kapitat zakladowy tworzony jest z odpisow
z zysku do podzialu w wysokos$ci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy. Odpisow na
kapitat zapasowy mozna zaniechac, jesli jego warto$¢ bedzie stanowita przynajmniej trzecig czesc
kapitatu zaktadowego.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta wedtug stanow na
dzien:

Tabela 1. Kapitaty wtasne Emitenta (dane w ztotych).
30 wrze$nia 2013 r. 31 grudnia 2013 r. 30 wrzesnia 2014 .

Kapitat (fundusz) wiasny 9.336.158,20 8.181.049,54 10.080.480,53
Kapitat (fundusz) podstawowy 2.989.286,00 4.032.286,00 4.032.286,00
Kapital (fundusz) zapasowy 11.387.061,54 14.238.841,16 4.780.898,39

Zrédto: Emitent

INFORMACJE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SA LUB BYLY
NOTOWANE PAPIERY WARTOSCIOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI
KWITY DEPOZYTOWE

PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA RYNKU NEWCONNECT

(i) 810.000 (stownie: osiemset dziesie¢ tysigcy) akcji na okaziciela serii B, ktére na mocy
uchwaty nr 1147/2011 Zarzadu Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. z dnia
5 wrzesnia 2011 r. zostalty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Na mocy uchwaty nr 1335/2011 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych
W Warszawie S.A. z dnia 26 pazdziernika 2011 r. wyznaczono pierwszy dzien notowan na
dzien 2 listopada 2011 r.

(i) 694.286 (stownie: szeScset dziewiecdziesiat cztery tysiace dwiescie osiemdziesiat szesc)
praw do akcji zwyklych na okaziciela serii C, ktére na mocy uchwaly nr 1147/2011
Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 5 wrze$nia 2011 r.
zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Na mocy
uchwaty nr 1159/2011 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
7 wrzesnia 2011 r. wyznaczono pierwszy dzien notowan na dzien 8 wrze$nia 2011 r.
Uchwatg nr 1335/2011 Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia
26 pazdziernika 2011 r. wyznaczono ostatni dzien notowania na 31 pazdziernika 2011 r.

(iiiy 694.286 (stownie: sze$éset dziewigédziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesiat sze$¢)
akcji zwyktych na okaziciela serii C, ktore na mocy uchwaty nr 1147/2011 Zarzadu Gieldy
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Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 5 wrzeSnia 2011 r. zostaty
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Na mocy uchwaty
nr 1335/2011 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 26
pazdziernika 2011 r. wyznaczono pierwszy dzien notowan na dzien 2 listopada 2011 r.

(iv)  675.000 (stownie: szes$céset siedemdziesiat pigc tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
D, ktéore na mocy uchwaty nr 1476/2014 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 grudnia 2014 r. zostaly wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. wyznaczyt pierwszy dzien notowan na dzien 13 stycznia 2015 r.

(v)  1.043.000 (stownie: jeden milion czterdziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela
serii E, ktore na mocy uchwaty nr 1476/2014 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 grudnia 2014 r. zostaly wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. wyznaczyt pierwszy dzien notowan na dzien 13 stycznia 2015 r.

PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA RYNKU CATALYST

(i) 14.105 (stownie: czternascie tysiecy sto pie¢¢) obligacji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych), ktére na mocy uchwaty nr 323/2012
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 kwietnia 2012 r.
zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst. Na mocy uchwaty nr
348/2012 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 12 kwietnia
2012 r. wyznaczony pierwszy dzien notowan na dzien 16 kwietnia 2012 r. Zgodnie
z komunikatem Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
29 stycznia 2014 r. w dniu 5 lutego 2014 r. odbyla si¢ ostatnia sesja notowan.

INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO
PAPIEROM WARTOSCIOWYM

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom warto$ciowym nie przyznano ratingu.

INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM,
UKLADOWYM, UGODOWYM, ARBITRAZOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYJNYM
Zgodnie z wiedzg Emitenta, nie zostaly wobec Spotki wszczete postgpowania upadto$ciowe,

uktadowe, ugodowe, arbitrazowe egzekucyjne ani likwidacyjne mogace mie¢ istotne znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

INFORMACJE O WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWANIACH PRZED ORGANAMI
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, POSTEPOWANIACH SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH,
W TYM O POSTEPOWANIACH W TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ OSTATNIE
12 MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY EMITENTA,
AKTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZLOSCI
ALBO MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE FINANSOWA EMITENTA

11.1 POSTEPOWANIE Z POWODZTWA KRZYSZTOFA KONOPKI

Wobec Emitenta wszczeto postgpowanie w sprawie uchylenia uchwaty nr 06/05/09/2013
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii D w ramach
subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy podjetej
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Marka S.A. w dniu 5 wrzesnia 2013 r. Przed
wszczeciem tego postepowania wniesiony zostal wniosek o udzielenie zabezpieczenia, ktory
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postanowieniem Sgdu Apelacyjnego w Biatymstoku zostat oddalony. Pozew Krzysztofa Konopki
zostal wniesiony w dniu 4 pazdziernika 2013 r., a po przeprowadzeniu postgpowania Sad
Okregowy w Biatymstoku wydal w dniu 22 stycznia 2014 r. wyrok oddalajacy powddztwo. Na
skutek nie wniesienia §rodka odwotawczego wyrok uprawomocnit sie.

11.2 POSTEPOWANIE W SPRAWIE NARUSZENIA ZBIOROWYCH INTERESOW KONSUMENTOW
W ZAKRESIE REKLAM STOSOWANYCH PRZEZ EMITENTA

W dniu 30 kwietnia 2013 r. Prezes UOKIK wydal postanowienie o wszczgciu postgpowania
w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow. Wszczgcie postepowania byto
skutkiem przeprowadzenia analizy dzialan reklamowych pozabankowych instytucji finansowych
udzielajacych pozyczek konsumentom prowadzonych przez Urzad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw od stycznia do kwietnia 2013 r. Po przeprowadzonym postepowaniu, majac na
uwadze $cista wspotprace ze Spotka w toku prowadzonych czynno$ci oraz odstgpienie od
prowadzenia dzialan reklamowych co do ktorych istnialy zastrzezenia, zostata wydana decyzja
Prezesa UOKIK nr RPZ 49/2013 z dnia 24 grudnia 2013 r. stwierdzajaca stosowanie przez
Emitenta praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw. W dniu 13 stycznia 2014 r.
Spotka wniosta srodek odwotawczy do Sadu Okregowego w Warszawie, XVII Wydzial Ochrony
Konkurencji i Konsumentow. Na dzien publikacji niniejszego Memorandum nie zostalo wydane
ostateczne orzeczenie powyzszego Sadu.

11.3 POSTEPOWANIE W SPRAWIE PRAKTYK NARUSZAJACYCH ZBIOROWE INTERESY
KONSUMENTOW STOSOWANYCH PRZEZ EMITENTA

Postanowieniem z dnia 19 czerwca 2013 r. Prezes UOKiK wszczat postgpowanie majace na celu
ustalenie, czy Spotka narusza zbiorowe interesy konsumentow w zakresie pobierania optat oraz
prezentacji kosztow. W dniu 31 grudnia 2013 r. Prezes UOKIiK wydat decyzj¢ czgsciowa nr RWA
40/2013 stwierdzajaca stosowanie przez Spotke praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentéw. Wydana decyzja dotyczyla 5 z 9 postawionych zarzutow. W dniu 21 stycznia
2014 r. Spotka wniosta odwotanie od decyzji do Sadu Okrggowego w Warszawie. Na dzien
publikacji niniejszego Memorandum nie zostata wydana decyzja co do pozostatych postawionych
zarzutow, a takze nie zostala rozstrzygnieta sprawa z powodztwa Emitenta.

11.4 INNE POSTEPOWANIA

Wobec Emitenta nie wszczeto w ciggu ostatnich 12 miesigcy zadnych innych, niz powyzej
wskazane, postepowan, ktore mogly mie¢, mialy lub mogg mie¢ wplyw na jego sytuacje
finansowa. Ponadto Emitent nie posiada informacji pozwalajacych stwierdzi¢, aby miat stal sig
podmiotem takich postepowan w najblizszej przysztosci.

Emitent w zakresie swojej podstawowej dzialalno$ci prowadzi postgpowania sgdowe oraz
windykacyjne w stosunku do wymagalnych i niesptaconych pozyczek. Na dzien publikacji
Memorandum ilo$¢ postgpowan prowadzonych obecnie przez sadami wynosi 2228 na taczng
kwote 4.800.556,64 zt (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy ztotych pigcset piecdziesiat szesé
64/100 ztotych). Ponadto z wniosku Emitenta toczy si¢ 1211 postgpowan egzekucyjnych na
laczng kwote 2.653.386,24 zt (stownie: dwa miliony sze$set pigédziesigt trzy tysigce trzysta
osiemdziesiat szes¢ 24/100 ztotych).
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ZOBOWIAZANIA EMITENTA, W SZCZEGOLNOSCI KSZTALTUJACE JEGO SYTUACJE
EKONOMICZNA 1 FINANSOWA, KTORE MOGA ISTOTNIE WPLYNAC NA MOZLIWOSC
REALIZACJI PRZEZ NABYWCOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH UPRAWNIEN W NICH
INKORPOROWANYCH

Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 r. warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych
i krotkoterminowych wynosi tacznie 30.404.112,13 zt (stownie: trzydziesci miliondw czterysta
cztery tysigce sto dwanascie 13/100 zlotych).

W dniu 27 pazdziernika 2014 r. zostala zawarta z osoba prawng umowa pozyczki na kwote
1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych). Pozyczka zostata udzielona Emitentowi na okres
14 miesiecy do dnia 31 grudnia 2015 r. Parametry pozyczki zostaly ustalone na warunkach
rynkowych, a sptata pozyczki jest regulowana w ratach miesigcznych. Pozyskane §rodki zostaly
przeznaczone na finansowanie dzialalnosci biezacej Spotki. Wraz z wczesniej zawartymi
umowami pozyczki, laczne zobowigzanie Emitenta wobec tej osoby prawnej wynosi
3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Spotka jest pozyczkobiorcg wobec podmiotow
powigzanych i zawarla umowy pozyczki (rozumiane jako powigzania majatkowe)
Z nastgpujgcymi podmiotami powigzanymi tj. z osobami wchodzacymi w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcym akcjonariuszem.

Tabela 2. Zawarte umowy pozyczki.
Lp. Podmiot Rodzaj powiazania Kwota pozyczki

1. Jarostaw Konopka Prezes Zarzadu Marka S.A., akcjonariusz 315.000,00 zt

Czlonek Rady Nadzorczej w Marka S.A.,

2. Dariusz Kowalczyk . .
akcjonariusz

999.000,00 zt

1. Wspolnik spotki Dariusz Kowalczyk,
Cztonek Rady Nadzorczej w Marka S.A.,
akcjonariusz

2. spotka - akcjonariusz

3. Dariusz Kowalczyk S.J. 3.889.999,00 zt

Zrodto: Emitent

Poza powyzszymi, Emitent nie dostrzega zobowiazan istotnych z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych emitowanych przez Emitenta. Emitent
do czasu wykupu Obligacji planuje utrzymywaé poziom zobowigzan na poziomie bezpiecznym
dla prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

INFORMACJE O NIETYPOWYCH ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI
Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
LUB SKONSOLIDOWANYM  SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI
W MEMORANDUM

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitenta zamieszczonym Ww niniejszym

Memorandum Informacyjnym, tj. za rok obrotowy 2013 nie wystapity nietypowe okoliczno$ci lub
zdarzenia majace istotny wplyw na wyniki dziatalno$ci gospodarcze;j.
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14. WWSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

15.

EMITENTA ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY
PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH ZA OSTATNI ROK OBROTOWY

W pazdzierniku 2014 r. Rada Polityki Pieni¢znej podjeta decyzje o obnizeniu stop procentowych.
Od dnia 9 pazdziernika 2014 r. stopa referencyjna wynosi 2,00% (zostata obnizona o 50 pb),
a stopa lombardowa wynosi 3,00% (zostata obnizona o 100 pb). Zmiana stopy lombardowej ma
bezposredni wpltyw na wysoko§¢ przychodéw odsetkowych od udzielanych pozyczek
gotowkowych i moga wptyna¢ na obnizenie przychodéw z tego tytutu nawet o 25%. Majac na
uwadze zmiany stop procentowych Emitent zmniejszyl oprocentowanie udzielnych pozyczek
Zobstluga w domu do 7% oraz pozyczek na konto do 12%. Zmniejszenie oprocentowania
udzielanych pozyczek wptywa na zmniejszenie przychodow Emitenta, ale jednocze$nie powoduje
zwigkszenie dostgpnosci pozyczek i powigkszenia bazy klientow.

W 2014 r. Spoétka wyemitowata pig¢ serii obligacji. W lutym 2014 r. przydzielone zostaty
obligacje serii C o tacznej wartosci nominalnej 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion pigéset
tysiecy ztotych). W kwietniu 2014 r. przydzielono obligacje serii D o tacznej wartosci nominalnej
1.250.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie pigédziesiat tysiecy ztotych). W lipcu 2014 r.
Emitent przydzielit obligacje serii E o tacznej warto$ci nominalnej 1.500.000,00 zt (stownie:
jeden milion pieéset tysiecy zlotych) oraz, nastepnie, obligacje serii F o tacznej wartosci
nominalnej 500.000,00 zt (stownie: pigcset tysiecy ztotych). W grudniu 2014 r. przydzielone
zostaty obligacje serii G o lacznej wartosci nominalnej 260.000,00 zt (stownie: dwiescie
sze$Cdziesigt tysigcy ztotych). W 2014 r. Emitent przeprowadzil emisje obligacji, w ktdrych
zostatly objete obligacje o lacznej wartosci nominalnej 5.010.000,00 zt (stownie: pig¢ milionow
dziesig¢ tysiecy ztotych).

Poza wyzej wskazanymi, w opinii Emitenta nie istniejg inne istotne zmiany w sytuacji finansowej
1 majatkowej Emitenta oraz inne informacje istotne dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych za ostatni rok obrotowy.

PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA

Spotka, raportem biezacym nr 58/2014 z dnia 29 grudnia 2014 r. oglosita przygotowana i przyjeta
przez Zarzad Spoiki prognoze wynikéw finansowych na 2015 r. Prognoza zaklada osiggnigcie
przychodow z prowadzonej dzialalno$ci na poziomie 24.542 tys. zt (stownie: dwadziesécia cztery
miliony piecset czterdziesci dwa tysigce ztotych) oraz zysku netto na poziomie 3.511 tys. zt
(stownie: trzy miliony pigéset jedenascie tysigcy ztotych). Przyjeta prognoza zaklada
zrownowazony rozwoj i zostata sporzadzona przy zalozeniu, iz uda si¢ pozyska¢ finansowanie
zewnetrzne, w wyniku ktorej Spotka pozyska catos¢é planowanych $rodkoéw z przeznaczeniem na
rozw0j dziatalnosci. Podstawa jest takze zalozenie, iz w okresie objetym prognoza nie wystapia
zadne istotne zmiany majace negatywne wptyw na rynek, na ktorym Spoétka prowadzi dziatalnos¢.

Zarzad Spoltki bedzie dokonywal biezacej oceny mozliwosci realizacji przyjetych prognoz, nie
rzadziej jednak niz raz na kwartat oraz przekazywal wyniki takiej oceny w formie raportow
biezacych lub okresowych. Ocena mozliwos$ci realizacji przyjetych prognoz bedzie polegala na
badaniu faktycznych przychodow i wydatkow w poréwnaniu do skumulowanych zatozen
zawartych w zalozeniach do budzetu Spotki w 2015r. Ponadto, Spotka bedzie badatla
wystepowanie okolicznosci, ktore zostaly okreslone jako czynniki ryzyka niezrealizowania
zaktadanego budzetu i ich wptyw na sytuacje finansowa Spotki. Prognoza wynikéw finansowych
Emitenta nie podlegata badaniu przez bieglego rewidenta.
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16. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE PRZEDSIEBIORSTWO EMITENTA

16.

Organami Spoéiki, zgodnie z § 17 Statutu Spotki, sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz
Zarzad.

Zgodnie z § 28, organem kierujacym catoksztattem dziatalnosci Spotki oraz reprezentujacym
Spotke na zewnatrz jest Zarzad. Zarzad Spotki sklada si¢ z jednego do trzech czlonkéw
powolywanych i odwolywanych przez Rad¢ Nadzorcza. Kazdorazowo liczbe czionkdéw danej
kadencji okresla uchwata Rady Nadzorczej. Kadencja Zarzadu trwa pig¢ lat i jest wspolna dla
wszystkich cztonkow.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat czlonka Zarzagdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy
pemienia funkcji cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH, mandat cztonka Zarzadu
wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania ze sktadu Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum w sktad Zarzadu Spoétki wehodzi:

Konopka Jarostaw — Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza, zgodnie z § 25 Statutu Spotki, sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki.
Rada Nadzorcza sklada si¢ z przynajmniej pieciu czlonkéw powotywanych na wspolng,
piecioletnig kadencje. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani przez Walne Zgromadzenie,
a w przypadku wygasniecia mandatu w trakcie trwania kadencji pozostali czlonkowie sa
uprawnieni do uzupetnienia sktadu Rady.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwiazku z art. 386 § 2 KSH, mandat czlonka Rady Nadzorczej
wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto
zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa w skutek Smierci, rezygnacji albo odwotania ze sktadu Rady Nadzorcze;j.

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

(i) Zimnoch Piotr

(ii) Bottu¢ Piotr Hubert,
(iii) Kowalczyk Dariusz,
(iv) Matys Leszek,

(v) Sukacz Dawid Marek,
(vi) Szpuda Krzysztof.

INFORMACJA O OSOBACH ZARZADZAJACYCH PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA
KONOPKA JAROSLAW

Lat 50. Powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu z dniem 1 marca 2013 r. na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 24 stycznia 2013 r. Swoja funkcj¢ pelni w siedzibie Spotki przy ul.
Swietego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biatystok. Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum
Informacyjnego posiada 463.000 (stownie: czterysta szescdziesigt trzy tysiace) akcji, ktore
stanowig 11,5% w kapitale zaktadowym Spotki oraz stanowig 11,92% w tacznej liczbie gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu.
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Wyksztatcenie:

2000-2002 Kursy z zakresu zarzadzania

1982 I LO w Biatymstoku

Doswiadczenie:

od 2012 Marka S.A. w Biatymstoku (cztonek zarzadu/prezes zarzadu)

od 2008 Best Auto Sp. z 0.0. w Lublinie (udziatowiec)

od 1998 Euro Hotel System Sp. z 0.0. (przewodniczacy rady nadzorczej) - Ukraina

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, Pan Jarostaw Konopka nie petnil w okresie ostatnich 5 lat
funkcji 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty si¢ w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Jarostaw Konopka nie figuruje w Rejestrze Diuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jarostaw Konopka nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dzialalno$ci
gospodarczej na wlasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rownowazne zdarzenia, ktore mialyby miejsce
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Jarostawa Konopka w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo si¢ ani nie zostato
zakonczone postgpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik
postgpowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

16.2 INFORMACJA O OSOBACH NADZORUJACYCH PRZEDSIEBIORSTWO EMITENTA
PIOTR ZIMNOCH

Lat 39. Powolany na cztonka Rady Nadzorczej uchwata z dnia 10 czerwca 2010 r. Funkcje
cztonka Rady Nadzorczej petni od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego przeksztalcenia poprzednika prawnego Emitenta w spotke akcyjna, tj. od dnia
18 czerwca 2010 r. Swoja funkcje petni w siedzibie Spétki przy ul. Swietego Rocha 5 lok. 109,
15-879 Biatystok.

Wyksztatcenie:

2001-2002 Szkota Glowna Handlowa w Warszawie (podyplomowe studia menedzerskie)
1995-2000 Uniwersytet w Biatymstoku (wydziat ekonomiczny)

Doswiadczenie:
od 2010 Jagiellonia Biatystok SA w Biatymstoku (dyrektor finansowy)
od 2006 IWA Sp. z 0.0. w Kwidzyniu (ksiggowos¢)
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od 2005 Cristal Sp. z 0.0. w Biatymstoku (zastepca gtownego ksiggowego)
1998-2005 Bank PKO BP SA w Warszawie (dziat korporacyjny)

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, Pan Piotr Zimnoch nie petnit w okresie ostatnich 5 lat
funkcji 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty si¢ w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktorej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Piotr Zimnoch nie figuruje w Rejestrze Dhuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Zimnoch nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wlasny rachunek lub pelnienia funkcji czilonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre§lone
w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rownowazne zdarzenia, ktore mialtyby miejsce
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Piotra Zimnoch w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto si¢ ani nie zostato zakonczone
postgpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

PIOTR HUBERT BOLTUC

Lat 39. Powotany na czlonka Rady Nadzorczej uchwalg nr 20/2013 z dnia 27 czerwca 2013 r.
Swoja funkcje petni w siedzibie Spotki przy ul. Swictego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biatystok.

Wyksztatcenie:

Wyzsza Szkota Gospodarowania Nieruchomos$ciami w Warszawie

Doswiadczenie:

od 2012 CWP Logan Sp. z 0.0. w Bialymstoku

2006-2010 Marka S.A. w Biatymstoku (wiceprezes zarzadu)

od 2003 Denar — Mariusz Drewnicki s.j. w likwidacji w Biatymstoku
1999-2002 Provident Polska S.A. w Warszawie

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Piotr Boltu¢ nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji
0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty sig¢
w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktoérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Piotr Boltu¢ nie figuruje w Rejestrze Dluznikow Niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Boltu¢ nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarcze;j
na wilasny rachunek lub pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostal rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre$lone
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W przepisach rozdziatdéw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rownowazne zdarzenia, ktore mialtyby miejsce
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Piotra Boltu¢ w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo si¢ ani nie zostalo zakonczone
postgpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postgpowania
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta.

DARIUSZ KOWALCZYK

Lat 51. Powotany na czlonka Rady Nadzorczej uchwala z dnia 10 czerwca 2010 r. Funkcje
cztonka Rady Nadzorczej petni od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przeksztatcenia poprzednika prawnego Emitenta w spotke akcyjna, tj. od dnia
18 czerwca 2010 r. Swoja funkcje pelni w siedzibie Spotki przy ul. Swigtego Rocha 5 lok. 109,
15-879 Biatystok.

Wyksztatcenie:

Uniwersytet Warszawski (prawo)

Doswiadczenie:

od 2002 IWA Sp. z 0.0. w Biatowiezy (cztonek zarzadu)
od 1993 Cristal Sp. z 0.0. w Biatymstoku (cztonek zarzadu)
od 1989 ASDEX Sp. z 0.0. w Biatymstoku (cztonek zarzadu)

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Dariusz Kowalczyk nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat
funkcji 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty si¢ w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktorej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Dariusz Kowalczyk nie figuruje w Rejestrze Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rOwniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Dariusz Kowalczyk nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostal rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone
w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotycza jego roéwniez ww. rOwnowazne zdarzenia, ktore miatyby miejsce
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Dariusza Kowalczyka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto si¢ ani nie zostato
zakonczone postgpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik
postgpowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

LESZEK MATYS

Lat 50. Powotany na cztonka Rady Nadzorczej uchwata z dnia 19 kwietnia 2011 r. Swoja funkcje
peti w siedzibie Spotki przy ul. Swietego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biatystok.

Wyksztatcenie:

1980-1984 Technikum Elektryczne w Biatymstoku
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Doswiadczenie:

od 2010 Marka S.A. w Biatymstoku (dyrektor dziatu kontroli)
1986-2010 Polymer Technologies Inc. w Delware (kierownik kontroli jakos$ci)

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Leszek Matys nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat
funkcji 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty si¢ w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktorej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Leszek Matys nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Leszek Matys nie zostat pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na wlasny rachunek lub pelnienia funkcji czilonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre§lone
w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rownowazne zdarzenia, ktore mialtyby miejsce
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Leszka Matys w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto si¢ ani nie zostalo zakonczone
postgpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

DAWID MAREK SUKACZ

Lat 42. Powotany na cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 19/2013 z dnia 27 czerwca 2013 r.
Swoja funkcje petni w siedzibie Spotki przy ul. Swictego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biatystok.
Wyksztatcenie:

2001-2002 Wyzsza Szkota Biznesu (studia MBA)

1995-2000 Akademia Ekonomiczna w Krakowie
Doktor nauk ekonomicznych (specjalista rachunkowosci zarzadczej i finansow)
Makler Papierow Warto$ciowych

Doradca Inwestycyjny

Doswiadczenie:

od 2010 21 Concordia Sp. z 0.0. w Warszawie (partner zarzadzajacy)
2007-2010 BBI Capital NFI S.A. w Poznaniu (prezes zarzadu)
2004-2007 BB Investment S.A. w Poznaniu

1999-2003 Commercial Union Fundusz Emerytalny (cztonek zarzadu/dyrektor ds.
inwestycji)

1997-1999 Wood & Company a.s. w Pradze
1995-1996 Bank BPH S.A. w Gdansku (departament inwestycji kapitatowych)
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1994 Dom Maklerski Certus S.A. w Warszawie (dziat badan)

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, Pan Dawid Sukacz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat
funkcji 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty si¢ w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Dawid Sukacz nie figuruje w Rejestrze Dhuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Dawid Sukacz nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wilasny rachunek lub petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostal rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rownowazne zdarzenia, ktore miatyby miejsce
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Dawida Sukacz w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo si¢ ani nie zostato zakonczone
postgpowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalno$ci Emitenta.

KRzYSZTOF SZPUDA

Lat 38. Powotany na czlonka Rady Nadzorczej uchwata z dnia 10 czerwca 2010 r. Funkcje
cztonka Rady Nadzorczej petni od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego przeksztatcenia poprzednika prawnego Emitenta w spotke akcyjna, tj. od dnia
18 czerwca 2010 r. Swoja funkcje peti w siedzibie Spotki przy ul. Swigtego Rocha 5 lok. 109,
15-879 Biatystok.

Wyksztatcenie:

Technik mechanik

Doswiadczenie:

od 2000 Autoplatinum Biani Krzysztof Szpuda w Biatymstoku (wtasna dziatalno$¢
gospodarcza)

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Krzysztof Szpuda nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat
funkcji os6b nadzorujgcych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji
znalazty si¢ w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktorej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Krzysztof Szpuda nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Krzysztof Szpuda nie zostal pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dzialalnos$ci
gospodarczej na wiasny rachunek Iub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdzialow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
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spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. rownowazne zdarzenia, ktore miatyby miejsce
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Krzysztofa Szpuda w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo si¢ ani nie zostalo
zakonczone postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik
postgpowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.032.286,00 zt
(stownie: cztery miliony trzydziesci dwa tysigce dwiescie osiemdziesiat szes¢ ztotych) i dzieli si¢
na 4.032.286 (stownie: cztery miliony trzydziesci dwa tysigce dwiescie osiemdziesigt szes¢) akcji.

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum akcjonariat Spotki przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela 3. Struktura akcjonariatu Spotki.

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat
akeji zaktadowym glosow w glosach
Dariusz Kowalczyk sp.j. 962 159 23,9% 962 159 19,87%
Dariusz Kowalczyk 608 577 15,1% 721977 14,91%
Jarostaw Konopka 463 800 11,5% 577 200 11,92%
Krzysztof Jaszczuk 290 024 7.2% 435 824 9,00%
Polapart sp. z 0.0. 402 170 10,0% 402 170 8,31%
Krzysztof Grabowski 271 600 6,7% 417 400 8,62%
Piotr Bottu¢ 239 891 5,9% 385 691 7,97%
Leszek Matys 178 962 4,4% 292 362 6,04%
Pozostali 615 103 15,3% 647 503 13,37%
Razem 4 032 286 100% 4 842 286 100%

Zrodlo: Emitent

Zgodnie z wiedza Spotki w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postgpowania cywilne, karne,
administracyjne i karno-skarbowe dotyczace 0sob fizycznych posiadajacych ponad 10 % glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM
W SZCZEGOLNOSCI PRODUKTOW, RYNKOW ZBYTU, POSIADANYCH ISTOTNYCH
ZEZWOLEN I KONCESJI

18.1 OGOLNE INFORMACJE O DZIALALNOSCI

Marka S.A. to instytucja finansowa, dziatajgca w obszarze tzw. ,,consumer finance”. Spotka od
poczatku swojej dziatalno$ci oraz w okresie dziatania jej poprzednika prawnego koncentruje
swoja aktywnos$¢ na udzielaniu wsparcia finansowego dla osob fizycznych. Emitent prowadzi
dziatalno$¢ sprzedazowa oraz inwestycyjng poprzez cztery biura sprzedazy: w Bialymstoku,
Lublinie, Toruniu oraz f.odzi, na obszarze dziesigciu wojewddztw: podlaskiego, lubelskiego,
mazowieckiego, podkarpackiego, warminsko-mazurskiego, pomorskiego, kujawsko-pomorskiego,
todzkiego, matopolskiego oraz $wigtokrzyskiego. Spotka swiadczy swoje ustugi poprzez ok. 300
wykwalifikowanych przedstawicieli handlowych. Ponadto, Spotka oferuje pozyczki na rachunek
bankowy poprzez sie¢ posrednikow kredytowych dziatajagcych na obszarze calego kraju.
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Emitent specjalizuje sie w udzielaniu szybkich pozyczek gotdéwkowych wylgcznie osobom
fizycznym. W swojej ofercie Marka S.A. posiada pozyczki:

Q) z obstugg w domu klienta (o wartosci od 800 do 5.000 zt na okres od 30 do 90 tygodni
przy czym pozyczki o dluzszym czasie splaty sa oferowane statym i lojalnym klientom);

(i) na rachunek bankowy (o wartosci od 500 do 30.000 zt na okres 4, 8, 13, 19, 25, 37
miesiecy).

Pozyczka z obstuga przez przedstawiciela w domu klienta to forma, w ktorej wszelkie czynnosci
zwigzane z udzieleniem pozyczki, tj. wypehlienie wniosku, podpisanie umowy o pozyczke,
wyptata §rodkéw pienieznych oraz sptata rat odbywaja si¢ w domu klienta. Decyzja w sprawie
pozyczki jest wydawana w ciggu 24 godzin. Druga oferowana forma to pozyczki na konto
bankowe. Emitent w tym zakresie wspotpracuje z posrednikami kredytowymi, zlokalizowanymi
m.in. w Biatymstoku, Bydgoszczy, Olsztynie, Lodzi, Tarnowie, Debicy, Przeworsku, Nowym
Miescie, Nowym Dworze Gdanskim oraz Wroctawiu. Wypeknienie wniosku o pozyczke oraz
zawarcie umowy odbywa si¢ w lokalu posrednika kredytowego, a $rodki pieni¢zne przesytane sa
na rachunek bankowy wskazany przez klienta we wniosku o pozyczke.

Marka S.A. oferuje pozyczki ze sptata tygodniowa oraz ze splata miesieczng. W pierwszej formie
pozyczki udzielane sa w opcji z obshugg przedstawiciela w domu klienta. Dla nowych klientow
Spotka oferuje pozyczki gotowkowe na okres 30 tygodni w wysokosci od 800 do 1.000 zt. Stali
i lojalni klienci sg traktowani na warunkach preferencyjnych i moga liczy¢ na dhuzszy okres
sptaty: 40, 50, 60 lub 90 tygodni oraz wyzszy limit zadtuzenia — do 5.000 zt. Pozyczki w drugiej
oferowanej formie ze sptata miesigczng sg udzielana w dwodch wariantach. Przy wspotpracy
z przedstawicielem Marka S.A. pozyczka udzielana jest na okres 13, 19, 25 lub 37 miesiecy
w wysokosci od 3.000 do 30.000 zt. W drugim z wariantdw pozycza udzielana jest poprzez
posrednika kredytowego na okres 4, 8, 13, 19, 25 Iub 37 miesiecy w wysokosci od 500 do
30.000 zt. Okres sptaty uzalezniony jest od wnioskowanej kwoty pozyczki.

Marka S.A. jest firmg pozyczkowa o charakterze ponad regionalnym, ktora dziala w dziesigciu
wojewddztwach, a poprzez posrednikow kredytowych oferuje swoje ustugi w formie pozyczki na
konto bankowe na obszarze niemal calego kraju. Marka S.A. wyr6znia na tle konkurencji
wieloletnie do$wiadczenie. Obecnie Spotka jest jednym z lideréw na rynku pozyczek
gotowkowych w Bialymstoku oraz Lublinie. Z ustug Emitenta skorzystalo juz niemal 40 tys.
osob. Ponadto Marka S.A. wprowadza nowe produkty do swojej oferty w celu wzmocnienia
swojej pozycji na rynku.
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Rysunek 1. Punkty $§wiadczenia ustug przez Emitenta.

&

Pranmysl®

Zrodto: Emitent

Swoja ofert¢ Emitent kieruje do o0sob fizycznych poszukujacych krotkoterminowego
finansowania. Klienci przede wszystkim poszukuja szybkiej sposobnosci do pozyskania
nieduzych kwot ze wzgledu na nieprzewidziane wydatki oraz wydarzenia losowe, ale takze na
biezace wydatki. Emitent wymaga od swoich potencjalnych klientow:

(i)  posiadania statego, udokumentowanego oraz nieobcigzonego zrédta dochodow (z tytutu
umowy o pracg, umowy zlecenie, umowy o dzielo emerytury, renty, dziatalnosSci
rolniczej, dziatalnosci gospodarczej),

(if)  posiadania polskiego obywatelstwa,

(iii) ukonczenie 25 roku zycia,

(iv) posiadanie aktywnego numeru telefonu,

(v)  posiadanie adresu zameldowania oraz stalego miejsca zamieszkania.

Typowym klientem Emitenta w kanale pozyczek z obstluga w domu sg osoby w przedziale
wiekowym 36-45 lat. Niemal dwukrotnie cze¢$ciej pozyczki udzielane sg kobietom (65%
obecnych klientow wtym kanale udzielania pozyczek). Sredni dochéd wickszosci
pozyczkobiorcéw nie przekracza kwoty 2.000 zt netto. Klientow charakteryzuje przywigzanie do
Emitenta. W 90% przypadkow pozyczkobiorcy, ktorzy wywiazywali si¢ ze zobowigzan zgodnie
Z zawarta umowa, ponownie korzystali z oferty Spotki.
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W drugim z kanaléw §wiadczenia uslug pozyczkowych, czyli pozyczek udzielanych na konto,
srednia wieku klienta wynosi 54 lata. Podobnie jak w opcji pozyczek z obstuga w domu,
pozyczkobiorcami sg przede wszystkim kobiety (stanowiag 63% obecnych klientow). Osoby
poszukujace finansowania posiadaja $redni dochod ksztattujacy sie na poziomie 3-4 tys. zt netto.
Porownywalnie ksztattuje si¢ poziom ponownego korzystania z pozyczek udzielanych przez
Emitenta. Okoto 80% klientow, ktorzy poprawnie wywiazywali si¢ ze zobowigzan korzysta
ponownie z oferty Emitenta.

18.2 INFORMACJE O DANYCH FINANSOWYCH I STATYSTYCZNYCH

Emitent prowadzi dziatalno$¢ udzielajac pozyczek gotowkowych do 30.000,00 zt (stownie:
trzydziesci tysigcy ztotych) na maksymalny okres sptaty 37 miesiecy. Jednakze, tak wysoka
kwota pozyczki i tak dhugi okres sptaty sa rzadko$cia. Srednia kwota udzielonej pozyczki
Z obstuga w domu w III kw. 2014 r. wynosita 1.334,00 zt (stownie: jeden tysigc trzysta trzydziesci
cztery ztote) co jest wynikiem wyzszym niz osiggniety w 2013 r. oraz w 2012 r. Nieco wyzsza
srednia warto$¢ udzielonej pozyczki zostata odnotowana w 2011 r., w ktorym wyniosta niemal
1,5 tys. zt (stownie: jeden tysiac pigéset ztotych). Nalezy zauwazy¢, iz jednocze$nie regularnie
wydtuza si¢ $redni okres udzielanej pozyczki z obstuga w domu, ktéry wynosit w III kw. 2014 .
50 tygodni. W nowym kanale sprzedazy, jakim sg pozyczki udzielane na konto, zaréwno $rednia
warto$¢ pozyczki, jak i $redni jej okres sa znacznie wyzsze, co wynika z innego typu klienta,
ktory korzysta z ustug Emitenta. Ponizsza tabela przedstawia szczegdétowe dane o S$redniej
warto$ci pozyczki oraz §rednim okresie sptaty pozyczek udzielanych przez Emitenta.

Tabela 4. Srednia warto$¢ pozyczki oraz $redni okres splaty.

11 kw. 2014
2011 2012 2013 o T
pozyczki na konto  pozyczki z obstuga

’ w domu
Preduiavariose 1.470,00 989,00 1.007,00 4.096,00 1.334,00
pozyczki

Sredni okres 38tygodni  39tygodni 43 tygodnie 17 miesiccy 50 tygodni
pozyczki

Zrodto: Emitent

Emitent, na koniec IV kw. 2014 r., posiadat ponad 26 tys. klientow oraz ponad 28,5 tys.
aktywnych umoéw. Spotka zanotowala zaréwno wzrost w obu obszarach, co jest zgodne
z zaktadanym w strategii Emitenta bezpiecznym, stopniowym i stabilnym rozwojem dziatalnosci.
Jednoczesnie Emitent realizuje zalozenie procesu restrukturyzacji, tj. stworzenie portfela
pozyczek o wysokiej stopie $ciggalnosci. Srednia $ciggalno$é od poczatku 2013 r. do konca
2014 r. wyniosta ponad 75%, co jest wynikiem w peini satysfakcjonujacym i pozwalajagcym
osigga¢ zadowalajace wyniki finansowe. Ponizsza tabela przedstawia zmiany iloSciowe liczby
klientow oraz liczby aktywnych uméw w latach 2011-2013.

Tabela 5. Liczba klientow oraz liczba aktywnych umow (stan na koniec okresu).

2011 2012 2013 11 kw. 2014
Loy b 12.036 24.831 24.361 26.254
Liczba — aktywnych 13.135 28.361 27.410 28.532
umow

Zrodto: Emitent

Przychody Emitenta to optaty pozyczkobiorcéw z tytulu udzielonych pozyczek gotéwkowych.
Strukture takich pozyczek stanowia: (i) przychody ze sprzedazy (optata przygotowawcza za
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udzielenie pozyczki, dodatkowa optata przygotowawcza oraz premia od ubezpieczyciela),
(ii) odsetki od pozyczki, oraz (iii) optata za obstuge w domu. Najwiekszy udziat w przychodach
Emitenta ma przychod ze sprzedazy (stanowiacy w III kw. 2014 r. ok. 46% tacznego przychodu)
oraz optata za obstuge domowa (stanowiagcg w 2013 r. ok. 50% tacznego przychodu i ok. 41%
w Il kw. 2014 r.). Nalezy jednak zauwazy¢, iz udzial optaty za obstuge w domu systematycznie
maleje (w 2011 r. wynosit ponad 70%) na rzecz odsetek oraz przychodu ze sprzedazy, co wynika
ze zmiany ksiegowania odsetek, a takze wprowadzeniu pozyczek udzielanych na konto.

Tabela 6. Struktura przychodow Emitenta (w tys. zt).

2011 2012 2013 11 kw. 2014
Przychod ze sprzedazy 1.258 6.159 3.127 6.277
Odsetki 1.738 1.747 2.585 1.795
Optata za obstuge w domu 7.925 11.035 6.802 5.647
Razem 10.921 18.941 12.514 13.719

Zrodto: Emitent

Emitent prowadzi swoja dzialalno$¢ poprzez biura sprzedazy, ktore obecnie sg zlokalizowane
w: Bialymstoku, Lublinie, Toruniu oraz f.odzi. Biorac pod uwage liczbe zawartych uméw oraz
liczbg¢ klientdow najistotniejszymi dla dziatalno$ci Emitenta sg biura w Biatymstoku oraz Lublinie.
Biuro w Biatymstoku obstuguje 30% catkowitej liczby klientow i odnotowuje stopniowy wzrost
od 2011r. Takze w odniesieniu do liczby aktywnych uméw, najwickszy udzial w calej
dziatalno$ci Emitenta ma biuro w Biatymstoku, w ktorym liczba aktywnych uméw na koniec
2013 r. stanowita 30% og6tu zawartych umow i, podobnie jak liczba klientow, stopniowo wzrasta
od 2011r.

Poza pozyczkami udzielanymi przez wlasne biura sprzedazy, Emitent nawigzal wspolprace
z Posrednikami Krajowymi, przy wspolpracy z ktorymi, w okresie od 23 lipca 2013 r. do
11 grudnia 2014 r. zawarto tgcznie 1.863 umowy o pozyczke. Majagc na uwadze restrykcyjng
oceng pozyczkobiorcow, Spotka jednoczesnie nie zaakceptowata ponad 10 tys. wnioskow.

18.3 STRATEGIA EMITENTA

Strategia Emitenta zaktada bezpieczny, stopniowy i stabilny rozw¢j dzialalnosci Emitenta. Spotka
dazy do osiggnigcia znaczacej pozycji na rynku pozyczek gotéwkowych, a ponadto swoja
dziatalnoscia chce obja¢ obszar calego kraju. Spotka skupia si¢ na niskonaktadowym
i zrobwnowazonym rozwoju terytorialnym, ktéry nie generuje dodatkowych kosztéw. Polityka
ekspansji terytorialnej ma na celu stale zwigkszanie liczby klientdéw korzystajacych z ustug
Spolki, poprzez: (i) systematyczne zwigkszanie zasiegu dziatalnos$ci, (ii) wprowadzenie nowych
kanatéw dystrybucji, oraz (iii) modyfikacje oferty produktowe;j.

Osiagnigciu celow strategicznych bedzie mozliwe poprzez realizacje celow czastkowych. Emitent
planuje pozyskiwac finansowanie zewngtrzne przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci, w tym
poprzez emisj¢ obligacji. Ponadto Emitent zamierza budowaé wlasng sie¢ przedstawicieli
handlowych oraz wprowadza¢ nowe kanaly dystrybucji, w tym poprzez dalsza wspotprace
z posrednikami kredytowymi. Spotka szacuje, iz wspotpraca z posrednikami krajowymi umozliwi
dotarcie do nowych regionow, a przez to pozyskanie nowych klientéw. W celu dopasowania
oferty do potrzeb aktualnych oraz nowych klientow Spoétka monitoruje zmiany na rynku oraz
w odpowiedni sposéb modyfikuje swoja oferte. Ponadto, Spdétka dazy do zwigkszania
rozpoznawalnosci wtasnej marki, poprzez prowadzenie akcji marketingowych na obszarze, na
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ktorym prowadzi akcje pozyczkowe, a takze poprzez wykorzystanie efektu statusu spoiki
notowanej na rynku NewConnect.

Wraz z rozwojem geograficznym Emitent koncentruje swojg dzialalno$¢ na utrzymaniu
wysokiego poziomu $ciagalnosci udzielonych pozyczek poprzez utrzymanie portfela pozyczek
o niskim ryzyku. Emitent dazy do wzrostu efektywnos$ci zarzadzania ryzykiem kredytowym
poprzez: (i) weryfikacje klienta pod wzgledem uprzednio regulowanych nalezno$ci, zatrudnienia
oraz autentycznos$ci sktadanej dokumentacji, (ii) odpowiednig ocene zdolnos$ci kredytowej, w tym
staranng analize sytuacji finansowej klienta, m.in. poprzez okresowy, bezposredni kontakt
z klientem, (iii) codzienne raportowanie uzyskiwanych wynikéw wraz z ich kontrola,
(iv) regularne teoretyczne i praktyczne szkolenia z zakresu sposobu udzielania pozyczek
gotowkowych, (v) regularna korespondencja i wizyty w przypadku pojawienia si¢ ryzyka splaty,
oraz (vi) wykorzystanie e-sagdow przy dochodzeniu naleznosci.

Emitent planuje takze dalszy, staly rozwo6j systemow informatycznych pozwalajacy na bardziej
efektowne zarzadzenie Spotka oraz monitoring kosztow dzialalnosci, tak aby wraz
z antycypowanym wzrostem skali dziatania Spotka osiagnela korzystne efekty dzwigni
operacyjnej.

18.4 OTOCZENIE RYNKOWE

Marka S.A. dziala na rynku pozyczek gotowkowych udzielanych przez tzw. firmy pozyczkowe,
czyli spotki dziatajace poza sektorem bankowym. W odroznieniu od bankdéw, ktore podlegaja
nadzorowi 1 przedstawiaja dane statystyczne, firmy pozyczkowe nie przedstawiaja danych
statystycznych, a brak rejestrow powoduje, iz nie jest mozliwe oszacowanie rzeczywistej
wielkosci tego rynku i okreslenie jego wlasciwosci.

Pozyskiwanie przez gospodarstwa domowe dodatkowego finansowania jest mozliwe zarowno
poprzez kredyt bankowy (w najblizej pozyczce gotdéwkowej formie kredytu konsumenckiego)
oraz przez pozyczki gotowkowe. Jednakze brak jest cech wskazujacych na peing substytucyjnosc
tych produktow. Stosownie do raportu ,,Rynek firm pozyczkowych w Polsce. Charakterystyka
sektora iprofil klienta” autorstwa dr Piotra Bialowolskiego, pozyczki gotowkowe stuza
sfinansowaniu drobnej konsumpcji w szybkiej formie bez zbednych formalnosci. Jak wskazuje
autor powyzszego raportu, rynek pozyczek gotowkowych charakteryzuja nizsze kwoty w relacji
do kredytow udzielanych przez banki. Przecigtna wysokos¢ kredytu konsumpcyjnego w okresie
objetym powyzszym raportem ksztaltowala si¢ na poziomie 8.000 zt (stownie: osiem tysigcy
ztotych), natomiast przecigtna warto§¢ pozyczki gotdéwkowej wynosita 944 zi (stownie:
dziewigéset czterdziesci cztery ztote).

Zgodnie z ,,Diagnoza Spoteczna 2013” (badanie dotyczace warunkow zycia Polakow prowadzone
pod kierownictwem prof. Janusza Czempinskiego oraz prof. Tomasza Panka) zadluzenie wobec
spotek udzielajacych pozyczek (z wytgczeniem bankow) szacuje si¢ na poziomie okoto 3-4 mld
zt. Zadluzenie gospodarstw domowych wzgledem bankow w analogicznym okresie wynosito
543,2 mld zt, przy czym zadluzenie z tytutu kredytow konsumpcyjnych ksztattowato si¢ na
poziomie 122,7 mld zt. Jednakze jak wskazuja szacunki, pozyczki udzielane przez firmy nie
bedace bankami moga stanowi¢ okoto 30% catosci pozyczek o niskich wartoéciach. Jednocze$nie
warto zauwazy¢, iz od 2007 r. zarowno warto$¢ pozyczek, jak i ilos¢ umow zawieranych przez
firmy pozyczkowe, ktore sg zrzeszone w Konferencji Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce,
stabilnie wzrasta, co §wiadczy zard6wno o wigkszym zainteresowaniu pozyczkami gotowkowymi,
jak i tatwiejszym dostepie do takich produktow dla gospodarstw domowych.
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Zgodnie z raportem PwC ,Rynek firm pozyczkowych w Polsce” 37% gospodarstw domowych
posiada jakiekolwiek zobowigzania finansowe, z ktorych 4% wskazuje na zobowigzania wobec
firm pozyczkowych. Zdecydowanym liderem sa banki, w ktérych zadluzenie posiada 88%
sposrod zadluzonych gospodarstw domowych. Duza ilo$¢ gospodarstw domowych, ktoéra
poszukuje sposobow dodatkowego finansowania i wzglgdnie niska ilos¢ zadtuzonych w firmach
pozyczkowych wskazuje na duze mozliwosci dalszego rozwoju na rynku pozyczek finansowych
i sposobnosci do pozyskiwania nowych klientow przez firmy pozyczkowe. Jak wskazuja dalej
autorzy raportu gtownym celem pozyczek jest przeprowadzenie remontéw oraz finansowanie
bieznych wydatkow. Dopiero kolejnym celem jest finansowanie innych zadtuzen (w tym zadtuzen
wobec innych instytucji finansowych), ktore stanowi jedno z ryzyk dziatalnosci jaka prowadzi
Emitent i wymaga od niego wickszego zaangazowania w badanie zdolnosci kredytowe;.

Firmy pozyczkowe dziatajace na rynku polskim charakteryzuja podobne zasady uksztaltowania
modelu biznesowego. Maksymalna wysoko$¢ pozyczki najczesciej nie przekracza 10.000 zi,
ajedynie czgs¢ firm pozyczkowych proponuje wyzsze kwoty. Jednakze S$rednia wysoko$¢
udzielanej pozyczki jest nizsza niz 5.000 zt i w tych granicach odbywa si¢ znaczna czg$c
aktywnosci firm pozyczkowych. Przychody wynikaja przede wszystkim z oprocentowania
i pozostatych optat zwigzanych z udzieleniem i splatg pozyczki, a takze z optatami wynikajgcymi
z opdznien w splacie (np. monity, optaty karne).

Autorzy raportu ,Rynek firm pozyczkowych w Polsce” dziela firmy pozyczkowe na trzy
segmenty: spotki z obstuga domowa, spotki z obstuga w punktach obstugi/oddziatach, spotki
z obstugg przez Internet. Wérod firm pozyczkowych prowadzacych dziatalno$¢ na polskim rynku
wystepuja takze takie, ktore tacza te sposoby dzialalno$ci. W pierwszym segmencie zaré6wno
udzielenie pozyczek, jak i pdzniejszy zwrot (lub sptata poszczegodlnych rat) ma miejsce w miejscu
zamieszkania pozyczkobiorcy. W tym modelu dominujg pozyczki w kwocie do 10.000 zt na okres
18-62 tygodni, zcotygodniowa splata raty. Segment drugi charakteryzuje sie¢
posrednikow/oddziatow, ktorzy udzielajg pozyczek o wyzszym limicie siegajacym do 25.000 zi,
aw przypadku przedstawienia dodatkowych dokumentéw oraz zabezpieczen nawet do kilkuset
tysiecy ztotych. Sektor udzielania pozyczek on-line charakteryzuje si¢ najnizszym limitem — do
okoto 3.000 zt w przypadku wigkszosci firm pozyczkowych, oraz krotkim okresem splaty —
typowo do 30 dni. Ten segment charakteryzuje szybka decyzja o przyznaniu i przekazaniu
srodkow finansowych. Wiele ze spotek nawigzuje ze swoimi klientami umowy ramowe, ktdre
umozliwiajg pobieranie $rodkow bez potrzeby kazdorazowego badania zdolnosci w ramach
przyznanego limitu zadtuzenia.

Rynek pozyczek gotdéwkowych dla 0sob fizycznych w Polsce posiada jeden dominujgcy podmiot
— Provident Polska SA, ktory zgodnie z badaniami przeprowadzonymi w 2010 r. przez Everest
Finanse sp. z o.0. posiadatl ponad 80% udziat w rynku. W pozostalej czesci rynek jest
rozdrobniony. Istnieja zaréwno liczne podmioty oferujace swoje ustugi na obszarze catego kraju
(np. Provident Polska, Pozyczki Bocian), podmioty lokalne, jak i podmioty, ktore oferujg ustugi
w okreslonych regionach, a takze podmioty udzielajgce pozyczek przez Internet (np. Wonga.com,
Vivus.pl). Niskie Dbariery wejscia na rynek powoduje, iz powstaje wiele nowych podmiotow,
w tym spoétek, ktore nalezg do migdzynarodowych grup finansowych. Ponadto, konkurencje dla
Emitenta stanowig roéwniez podmioty, ktore obstuguja platform¢ do udzielania pozyczek
spotecznosciowych (np. Kokos.pl, Lendico.pl).
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19. INNE INFORMACJE DOTYCZACE PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ, ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZOWANIA PRZEZ EMITENTA

JEGO ZOBOWIAZAN Z EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W opinii Emitenta nie istnieja inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci
istotne dla oceny realizowania przez Spotke zobowigzan z emitowanych obligacji.
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA

Emitent jest spotka publiczna, ktorej instrumenty finansowe notowane sg w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect, ktory prowadzony jest przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dane o Emitencie, sprawozdania finansowe, oraz inne dane finansowe dotyczace Emitenta, a nie
zamieszczone w niniejszym Memorandum znajdujg si¢ w raportach biezgcych i okresowych
sporzadzanych przez Emitenta, ktére publikowane sg w systemie EBI (Elektroniczna Baza
Informacji) i dostgpne na stronie NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta:
www.markasa.pl w zaktadce Relacje inwestorskie. Ponadto sprawozdania finansowe Emitenta sg
publikowane na stronie rynku Catalyst: www.gpwcatalyst.pl, w zwigzku z notowaniem na tym
rynku obligacji Emitenta.

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA OKRES OD 1 STYCzNIA 2013 R. DO
31 GRUDNIA 2013 R.

Profesjonalizm
Rozwdj

RAPORT ROCZNY

MARKA S.A.
ZA 2013 ROK

(dane za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.)

Bialystok, 6 czerwca 2014 r.
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1. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2013 dla Marki byt okresem kontynuowania prac zrownowazonego i niskonaktadowego
rozwoju terytorialnego, wzmocnienia kapitatowego Spdtki oraz wdrozenia efektywnego procesu
zarzadzania pakietem wierzytelnosci.

Decyzja o zamknigciu pig¢ biur w Gdansku, Krakowie, Radomiu, Rzeszowie i Toruniu
pozwolita Spoétce zoptymalizowaé koszty funkcjonowania w regionach, w tym wydatki
administracyjne, kadrowe, a takze eksploatacyjne. Obecnie kontynuujemy dziatalnos¢ na
dotychczasowym terenie — dziesieciu wojewodztw — za posrednictwem czterech oddziatow
(Biatystok, Lublin, £6dz, Olsztyn). Dodatkowo, aktywna wspolpraca z Posrednikami
Finansowymi pozwala dotrze¢ z oferta Spotki do nowych regionow Polski.

W 2013 r. z sukcesem przeprowadziliSmy dwie emisje akcji, a do grona akcjonariuszy
dotaczyly rowniez podmioty z branzy finansowej. Kapital podstawowy Spotki wzrost z
2.314.286,00 zt do 4.032.286,00 zl., zapewniajgc tym samym wigkszg stabilnos¢ finansowg oraz
wzmocnienie wiarygodno$ci na rynku.

Spotka w 2013 r. rozpoczela intensywne prace zwiagzane z pakietem zaleglych pozyczek z
ubiegltych lat. Majac na uwadze efektywne odzyskiwanie wierzytelnosci z niesplaconych
pozyczek podpisaliSmy umowy powierniczego przelewu wierzytelnosci opiewajace lacznie na
kwote ok 1 mln zt. oraz przekazalismy do sadowej windykacji wierzytelnosci opiewajace na
kwote ok. 4 mln zl. Rewizja polityki odpisow aktualizujacych, ktoérej celem byto zwigkszenie
bezpieczenstwa w pogarszajacych si¢ warunkach makroekonomicznych, jak rowniez wielko$¢
wierzytelno$ci przekazanych do sagdowej windykacji bardzo istotnie wptyneta na ujemny wynik
finansowy w 2013 r. Powyzsze dziatania pozwolity Spolce uporzadkowac portfel wierzytelnosci,
a wprowadzone restrykcyjne kryteria udzielania nowych pozyczek wplywaja obecnie na wysoKki
wspotczynnik $ciggalnosci.

Przy gruntownej restrukturyzacji, aktywnie pracujemy réwniez nad poszerzeniem i
modyfikacja swojej oferty o kolejne produkty. W tym roku, majac na uwadze potrzeby wielu
klientow, wprowadziliSmy nowy rodzaj pozyczki z miesigczng splata.

Dzigki zaangazowaniu profesjonalnych i odpowiedzialnych pracownikéw mozemy osiagnaé
postawione cele i zrealizowa¢ zatozone dziatania na najblizsze lata. Dziatania zespotow
sprzedazowych z pewnoscig zaowocujg m.in. znaczacg poprawg jakosci obstugi ze strony naszych
przedstawicieli handlowych, jak 1 zwigkszeniem ich efektywnosci. Ma w tym pomoc
wprowadzony program cyklicznych szkolen zespolow sprzedazowych.

Podniesienie jakos$ci portfela pozyczek, wprowadzenie innowacyjnego systemu
informatycznego oraz wszystkie zmiany, ktore wprowadzamy, pozwolg juz w $rednioterminowej
perspektywie przelozy¢ si¢ na znaczaca poprawe wynikoOw oraz na wzrost wartosci Spotki dla
akcjonariuszy i obligatariuszy, co jest juz widoczne w wyniku Spoétki za I kwartat 2014 r.
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W dniu dzisiejszym przekazujemy Panstwu zaudytowany raport roczny Spotki obejmujacy
okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013. Zachecamy réwniez do zapoznania si¢ z tre§cia
tego raportu, ktory znajduje si¢ na naszej stronie internetowej: www.markasa.pl.

Z powazaniem

Jarostaw Konopka, Prezes Zarzadu Marka S.A.




2. Wybrane dane finansowe Spotki
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Ponizej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe za okres opisywany w
raporcie wraz z danymi porownawczymi (z przeliczeniem na EURO).

Wybrane dane finansowe:

Dane w PLN Dane w EURO
Narastajaco | Narastajaco | Narastajaco Narastajaco wg
Dane w PLN/EURO wg stanu na " Sta.ml,J e S@nUNAa | stanu na dzien
dzien dzien dzien 31122013
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 e

Przychody netto ze 18940917,11| 12 514 136,63 4633 070,08 3017 490,51
sprzedazy

. 5586 025,28 1837 773,74 1366 377,69 443 136,03
Zysk (strata) ze sprzedazy
Zysk (strata) z dzialalnoSci 3013960,33| -5601 850,90 737 234,07 -1 350 754,94
operacyjnej
Zysk (strata) z dzialalnosci -48 461,18| -9 306 867,77 -11 853,92 -2 244 132,85
gospodarczej
Zysk (strata) brutto -48 461,18| -9 306 867,77 -11 853,92 -2 244 132,85
Zysk (strata) netto -621 017,18 | -9457 942,77 -151 904,79 -2 280 561,05
Przeplywy pieniezne netto z -7 587 771,62 -388 029,79 | -1856 017,71 -93 564,28
dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z -1 007 325,42 -253 733,42 -246 398,27 -61 181,86
dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z 8547 723,68 3440 317,00 2090 828,16 829 551,75
dzialalno$ci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto -47 373,36 2 798 553,79 -11 587,83 674 805,60
razem
Aktywa razem 63503 814,98| 51937 757,14| 15533441,36| 12523571,84
Kapital (fundusz) whasny 11 673 443,54 8 181 049,54 2 855 399,33 1972 668,20
Kapital (fundusz) 2 314 286,00 4 032 286,00 566 089,23 972 291,18
podstawowy
Zobowiazania i rezerwy na 51830371,44| 43756 707,60 12678 042,03 10 550 903,65
zobowiazania

SREDNI KURS EURO Z DNIA 31-12-2013 TABELA 251/A/NBP/2013: 4,1472
SREDNI KURS EURO Z DNIA 31-12-2012 TABELA 252/A/NBP/2012: 4,0882
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Sprawozdanie prredstawil Zarzad w skladzie: Prezes Zarzadu

1. Jarostaw Konopka - Prezes Zarzgdu miséfmﬁw e

ﬁLC {w lrf\ ¥ &:;S.O\I: )
Sprawozdanle sporzadzita: Urszula Kuszyhska podpis:... :-:.....l".‘.:._.- “l.i's\ "~

Blalystok: 29 maja 2014 r.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE MARKA S.A.01.01.2013 -31.12 2013




MARKA

MARIKA

I WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine

Nozwa: MARKA S.A.

Adres: Ulica Swigtego Rocha 5 lok. 109
15-879 Biatystok

Przedmiot dziatalnodei: - pozostale formy udzielania kredytow
- pozostata finansowa dzialalnosé ustugowa, gdzie
indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpleczen i
funduszéw emerytainych

Rejestr sqdowy: Sqd Rejonowy w Biatymstoku Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego

Miejscowosé: Bialystok

Numer KRS: 0000358994

Numer NIP: 542-297-18-17

Numer REGON: 200072720

2. Prezontacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci
gospodarczej przez Spotke w dajace] sig przewidziec przyszioéd, obejmujace] okres nie krotszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w nie zmnlejszonym istotnle 2akresie, pomimo wysokie] straty wynoszigce] 9457 942,77 2, ktdra
wynika gléwnie z dokonanych odpisow akwalizujacych, w wyniku prowadzonych przez Spolkg dziatan
restrukturyzacji.

W zwiazku z wyemitowaniem obligacji serii B, C | D w 2013 12014 r. Spotka w Warunkach emis)i obligacji na
okaziciela zapewnita, e w okresie od daty emisji do daty wykupu abligacji kapitat wiasny nie spadnie poni2ej 8 min
21, Jeseli Spolka naruszy te wartos¢ wowczas bez wagledu na to, czy Spotka ponosi odpowiedzialnoéd za takis
naruszenie, katdy z Obligatariuszy mote dorgczyé Spoice, zgodnie z Warunkami emisji obligaci, Zawiadomienle o
Wymagalnosci. Przedterminowy wykup wszystkich obligacji, lub znacznej ich czeécl, mote wplynal na utratg
ptynnosci finansowej Spétki i istotne zagrozenie kontynuacjl jej dzialalnoéd. |
Mmmam

b
) 45 S

Urszula Kuszynska
SPRAWOZDANIE FINANSOWE MARKA S.A_01.012013 —31.122013
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& z planami utrzymania kapi na odpowiednim po. , Spofia w IV kw. 2013 r. przep e
prywatne emisje akcji serfi D | E, oraz poryskala lacznie 6,442.500,00 z1. Kapitat zaktadowy zwigkszy! sig do kwoty
4,032.286,00 21. Pozyskany kapital wzmocnil bezpleczeristwo kapitatowe Spolki oraz jej wiarygodnoét na rynku.
Zarzad Spatki w swoich dziataniach wptywa na podwyzszenie kapitalu wiasnego poprzez:

- podwyiszanie przychodow ze sprzedaty,
- ograniczanie kosztow operacyjnych.

W zwiazku 2z powyiszym Zarzad konsekwentnie daty do realizac)i prayjete] strategil, w tym do poprawienia
rentownodcl | {ciggalnodcl potycek.

8. Stosowane metody | zasady rachunkowoscl

Rzeczowe aktywa trwale oraz Wartosci niemateriaine i prawne amortyzowane s3 liniowo zgodnie z okresem ich
ekonomiczne] uiytecznodcl, ktére s rgodne ze stawkami podatkowymi. Jednostka zalicza do srodkow trwalych
skladniki majatku, ktérych wartoé¢ przekracza 3.500,00 2t To samo kryterium wartodel przyjeto do wartodcl
niematerialnych | prawnych. Skiadniki majatku do 3.500,00 2t traktowane s3 jako wyposazenis i uyjmowane s3 jako
2uiycie materialow i energii.

Naleznodci krotkoterminowe i roszczenia wyceniane sq w bilansie w kwocie wymaganej zaplaty po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace. Na naleinodci udzielone osobom fizycznym 2 tytutu poiyczek gotdwkowych (brutto) skiadajq sig
nastepuiqce pozycje: maletnodé netto (kwota wyplacona), odsetki, oplata za obstuge w domu (jezeli jest
zadeklarowana w umowie przez potyczkobiorc), skladka ubezpieczeniowa (w praypadku potyczki na konto).

Spotka od 2013 roku zmienita Polityks rachunkowosdl w zakresie ujmowania odsetek od udzielonych polyczek.
Odsetki od 2013 roku 53 ujmowane jako odsetki naletne, natomiast do 2012 roku ujmowano odsetki tylko wplacone
w miesigcu splaty raty potyczki. Jednostka w awigzku 2 ograniczeniam| systemu ewidencjonujacego udzielone
patyczki nie jest w stanie wykazaé danych poréwnywalnych za rok 2012 przez wyniki lat ubieglych jako rozliczenia
odsetek ujetych w pozycjl Rozliczenla migdzyokresowe. Przyrost przychodu w roku 2013 2z tytutu zmiany polityki
rachunkowoscl wynosi 1 625 454,84 21,

W okresie objetym sprawozdaniem Spétia oferowata:

o potyczki 0 wartodcl od 300 do 2000 21 na okres od 20 do 60 tygodni, prey czym potyczki o diuistym okresie
splaty (40-60 tygodni) oferowane byly stalym i lojalnym kiientom, oferowane w opcji z obstugq w domu klienta
oraz na konto bankowe,

e poiyczki na 15 dnl oraz 30 dni, o wartosci od 200 do 500 21, charakteryzujace sie jednorazowg formg splaty,
oferowane w opcjl z obstugq w domu klienta,

e od dnia 19.12.2013 roku do oferty podyczek 2 opcia obslugl w domu klienta zostala wprowadzona potyczka na
3 000 2| na 60 tygodni,

e od dnla 10.12.2013 roku Spotka wprowadzita poiycrke z opcjy na rachunek bankowy oferowany przy
wspélpracy 2 posrednikami kredytowymi z miesiqezng splaty o wartodci od 500 do 10 000 2t na okres 4, 8, 13,
19, 25 miesiecy (oferta ta 20stata zmodyfikowana dnia 03.02.2014 roku, poprzez rwiekszenie kwoty udzielanych
poiyczek do 30 000 2t oraz wydtutenie okresu do 37 miesigcy),

e od dnla 13.05.2013 roku Spélka wprowadzita do oferty potyczki na finansowanie leczenia nieplodnofci metoda
in vitro,

st Z-‘.urh KSIEGOWA
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Podstawa do ustalenia odpisu aktualizujacego jest wartos¢ netto zaleglosci pozostatej do splaty. Przetarminowanie”
do odpisu liczone jest jako brak wplaty przez okres od kofica okresu sprawozdawczego (miesigca, kwartatu, roku) do
tygodnia, na ktdry zostala zaliczona ostatnia wplacona rata, Kaidorazowa wplata Potyczkobiorcy podlega zaliczeniv
na najstarszy ratg. Wartosé netto zaleglosci pozostalej do splaty przelicza sie w taki sposab, e z wartosci pozostate]
do splaty wyodrebnia si¢ wartos¢ netto poiyczki. W zaleinoici od stopnia przeterminowania danej naleinosci,
stosuje sig odpowiedni procent od tej wartodci, | otrzymuje sig odpis. Odpis aktualizujacy liczony od wartodd netto
poiyczki obcigta pozostale koszty operacyjne. Roznica pomigdzy kwotq pozostala do splaty a kwotg netto pozyczki
obejmujaca odsetki pozostale do spfaty oraz oplate 2a obstugs w domu jest 2dejmowana 2 naleinosci z tytulu dostaw
i uslug | przeksiegowana na konto nalenosci 7 tytulu dostaw i ustug watpliwe, Odpis aktualizujacy dia poizyczki ze
Starego asortymentu obcigza wynik finansowy w ciggu dwéch lat, natomiast odpis aktualizujqcy dla potyczek z
Nowego asortymentu obcigza wynik finansowy w ciggu jednego roku. W przypadku ugdd ze Starego Asertymentu
odpis aktualizujgcy obcigza koszty w ciggu péitora roku.

Zobowiazania wycenia sie w kwocie wymagajgce) zaplaty.

Zobowigzania diugoterminowe, w tym obligacje wyemitowane, kredyty dlugoterminowe oraz umowy leasingu
operacyjnego traktowanego jako leasing finansowy wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia przy uiyciu
efektywne] stopy procentowej. Rachunek zyskéw i strat sporzgdza sig w wariancie pordwnawczym, zas Rachunek
prreptywdw pieniginych metody posredniy.

rid =
Jarostaw Konopka - Prezes Zarzadu podpis:..‘é‘k&fyﬂl.. s &fmadu

law Konopka

Sprawozdanie sporzadzifa: Urszula Kuszyfiska  podpist........ ud
Bialystok, 29 maja 2014 r,

rl’i Al QN'L‘{'F’EMU .
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W, BILANS
BILANSNA31.122013 1.
il 31122012 | Su122003 et s22012s, | 313220130 |
A Altyws trwale 7420 4739 475,54 [A, Rapital (fundusz) whasay 1167344354 B 15104954
|t warsoir ipe 22 54244, 231428600 | 403220600
r Koty mabesctonyeh prac 3 -

2 Wartoi ey o : A
|2 1nie warssics siemaceriaing | prawne 22 34204 1015904200 | 3423084114
2al - et | ‘ - - -
reczowe aktyws trwale 1560 636,38 . .

L Srodid ke sscomn{ - -
3) ramty {w tym peawo iSythowania " a 2
whocrysings grasen)

R SOt sty e 86672511 534 25347 VIL Zysk (strata) o 1az ubleglych aresersa)| (@32 13085)
¢} urzadzessa techmiczoe | sxaszyny 5792473 20.598.11|VIIL Zysk (straw) neen (621017.18)  (sa5794277)|
) trodia srse=party P 10953450 ' Odviey s zyshe neti w clag reke « 2
) ine feodhs rwale : ,| - 2oventiuon | ressryy w8 5183037144 | 4373670760

Srodia travale w badowie A 1. Reseewy na zobowizzania 00169376 | 484760256
hm-wm-um ok 2tytvhs edrorasntys paduia 1266200 021200
l-_ Nabednedci diugatarminews 2. Megerwis ma fwiadcrenta emirytalee | 2

L 0d jedoostek powlyzisych o| dragoesremnows . .
2. 0c pussstatych judnossek [ ——

. lawestycie dlugoterminowe 3 Pussstate rezerwy aemonze|  44873MS6

1 Nierwchemoiei i P — = 2
2 Wartoket remateeialie | prawra J R — 299 03070 4407 309,56
). Diugocarminowe sktyws Snsnsuwe |1 Zobawigzants dtugotermiinawe 10T | 3710597220
3) W jedmosthach powigranych - |1 Wobee jednouck powigmmych . s
. udaialy Seb et . |2 Webee porostabyes jednmstob eaeea | wrwsenn
- Inme pagrery wartsdciowe «|a) Trwdyty | poiyeri 23 00 4182 702
| arielose patycrki -"""""! e S s g 4osanzeT | RN
L {1 dhugscarminowe sktywea f i T — pe—"— 1560 35714 169111139
o) w pozestalych |edoastiach . 1é1 tree .
 ucziahy Job akeje - .

- Lrme gugsery winrtodclowe
L udriclume potyciks i
- inne dbegoterminows aiyacs finatsowe - ”

4. 1900 mwestyc |0 dhogoerssaowe .

I84531024] 350213500
3 792 F3200 ’“ml
5237724 1108500]
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[ Ahtywa obrocowe 3607532590 47199 111, Zobewlazanis kréckotermicowe BIIERILYY | 639780991
Znpasy j 1, Wobwe jodnaitok pawtqsanyth
+. Mierisly Jm ® tyvul dostaw | usheg, o sliresie z
[2 Pétprosday | prosday w 1 |- ¢ 12 miesieey - .
[ Produky gosowe L o|+ pewytef 12 misnigey
4 Towary ! Jh same .
5. Zatiaio ma cestaney i |2, Wedes pozamatych sdnontex 011561199 397 9091
| — 55754 00200 44310 255.80]n) kredyty | potycsla 45711986 21907
lL Nk & sedmsted powsymyel . 49 S St puplerbey mootes| 331706140
m"""”"‘"‘“"““ ] |¢) tnne sobowinzecia Sieansowe 141767045 195 11169
. 0 12 miesigcy N o[ 5 tymis destw | wiheg @ ehresie b 482y 166 705017
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. RACHUNEK 2YSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2013 - 31.12.2013

RACHUSEK ZYSKOW I STRAT

(weriaat perdwwawary)
Wytzcoeghmenio —
A et Ao | Zréwname £ mimi, w iy M 12514
. o jednasek powigronpch . .
1 Pray -llmm 18540 91723 13 584 1063
SM—MM-“Muﬁ-“q—Q) . G
M), Kosxt e whaste posieby prdnmsie - .
. Pry e e sproedrry towaedw | sutealin - .
13204 #9103 10676 362.89 |
1 219 6040 1190 4M06 |
1 0)4 50683 10
L6717 1547 ooete.
36 75658
7075 53448 5341 61104
1 364 39505 11939819 |
2246 5687% 246 49554
$ 606 02528 1897 T4
307 pA548 319 965,59
10028 130 28140
- 105 12643
407 606TE 2385753
3079 7108 7930 70,23
2567 43333 753182037 |
$12 27725 17 14086
1013 96033 wt
_ 15210145 62702

(18 9300 w.vqf

A - 00 :
572 55600 _i51e7s )
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'3 ZESTAWIENIE ZIVIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01,01.2013 - 31.12.2013

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Ta okres
VoSt 01012012 r.-31.122012 7, | 01012013 7.-31.122013 7.

L Kapital (funduss) whasay na pociatek okress (B0) 12 430.045.67 11673 443,54
~ Ziwany previstych z2sad (polityis) rachunkowadcl -

- korekty bleddw {143 504,95 (453 266,89)|
u&!w{un]uhqmpq&omm”m 1229446072 11 220 176,65
1. Kagital (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 2314 28600 2314 28600
1.1 iy knpivabs (fendurry) podstowowegs = 1IN000
3) pwighszenie (2 tytuhs) - 1718 000,00
- umgm-mmnm - 1 718 200,00
~ doplat do lapitaty

o) zmmiszerme (¢ e : :

- umorzents udziattow (aksji) - .
12 Kapital (fundus) podstawvowy oa koaioc okresu 231426600 40122060
2 Naletne wplaty na kapital podstawowy na poczytek olresy -
2.1, Zmiana nalakmych wplat na kapeea! padstawewy -

2) zwighszenis (2 tytuhs) .
{b) e z - -

2.2, Nalezne wplaty mmgm-mm -
w@qe)amupmm
3.1, Zmiany udzialdw (akc)l) wiasnyeh -
[a) swichsronie (s tytuhs) :
- o do

= alecje prosmmscrane do umevzenta
(8) mnieiszenie (2 yrehs) : :
| spreedat shejl
= umorzenie akch
[3.1.udsialy akele wiasne) oa koniec oivesu - :
4, Kapital (fandusz) zapasowy na poczatek okresu 7 980 264,29 10 159 04268
41 Zmisny kapitsh (fenduszu) rapascwego 2178 77039 4079 79040
gwlqhudl(xm] 2178739 4mso;u_g_
- emlsit akefi powyiej wartodcl nominalne . 472450000
- & podeiaby zysky (estawowo) 217877839 -

- 3 podziaks Tysku (ponad wymagang ustawnwe minimalng wartoid) - .

- % zyshu x lat ubleglych . e

b) smniejrzenie (2 tytut) - (644 701,52,
« pokrycie straty - (621 017

- rozliczenie Xosatu emisii akei - (23 68434)
4.2 Kapitat zapasawy o2 konsec okress 10 159 042,68 1423884116
5 W(W]:Mlm]!mumﬂm--wmmh X
zirad (,-uw) rachunkowode)

5.2. Kaps = altu, na kondec okresw . .
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erhplqw)wnmlum

&1, Zmiany pezostalych kapltatéw (funduszy) rexerwowyeh

3) Zwighszenie (2 tytuhy)

- 2 tytudu doplat wspblnlkdw

- fletne doplaty na pocest kapitaly ressrwowego (wielkodé ujemna)

o) erniciszenie (2 tytshy)

- 2 tytubs wykorzystasia / zwrotu doplat

- wplata aaletnych doplat na pociet kapitah reserwowego (wielkod dodatnia)

6.2, Pozostale rezerwowe na koslec okresu

7. 2 z lat h na poczatek okress

7.1, Zy<k 2 laz ubleglych na poczatek okresu

214345538

| xamtany pezyjeaych zasad (poltyld) rachuskweic:

- koeekty bleddw

7.2£nm-mgmmdmmw

3) zwiekszenie (2 tytuha)

o e e o)

= poduisl ayshy (na kapital sapasowy)

(N ER ERER KR B B

73.1&:1&\:&@1:&«3‘::*&

7A.$trn:lnwgﬁ<lmm*m{-)

(792 885,14

- zomlany pray|gtych zasad (polityks) rachunlowodcd

(35 283,00)

(4532

~ Korely biedow

(143

75.“:&MH&MEmh
3) ewighsaente (x tytohs)

78 867,

(125315203

- pracniesienia straty 1 lac ubleglych do pokrycia f)
- ujecte w ksigpach sdarzed dotycaaeych lat ubleghych

|b) zmniejszenio (z tytuhu) (+)

62101718

- strata rokw pokryta kapitalem sapasowym

62101718

- .w sdarzed h lat h
7.6, Strata z lat ubil na koniec okresu

(632

(632

7.6, Strata 2 la¢ ubicghych ma kondes okres
7.7 Zysk (strata) z Jat na koadec okresu
anmtm

[8) zysk setto

(9 457 94277}

[b] strata netto ()

<) odpisy x zyskul-)

457 942,

1. Kapital (fundusz) whasny na koriec okres (52)

11673 44354

0 181 049,54

11, Kapuzal (fundesz) whzay, po uwzgigdnion|u proponowanego podiatu zysks
{[pokrycia straty)

1167344354

8181 04954

Micjscownd: [Matystok
Data: 29 maja 2014
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Nota 1 Zmlany w warteiciach nlematerialuyeh | prawnych w okresie 01.01.2013r.-31.12.2013 v,
Zabcrioma
eyt | wvaoscummy | Nonent peemy, (oprgrmeine | SUCCRD, | vt | gy
prawee ratme

Warte s Sivilo sa poctytek o kresy - - - - 67 203,00 - o) 20389
Dvigamena wtym. 202 84258 205635
- matyee - - 103 4% - 189 e2e 22
* prIemILIIsIesie WewDEtnRe v

- = - - - - W Tiase - 1B TI6S
Inneprzenis () - - {1627.23) 1 e27.28]
- klrdars - - - - {1 622.29)) - 1 62235
= dctudiacya yrata don . - . .

» spreedas

- priemiesacienie wewngtrane . . - - . - -

= izne

Wartese bratto sa hestec ohress - - - 269 199.67 v 2469 19967
Catorsends oy peexatek olres . - 4421 . R Ras B2
ENOrTIAC ANl - BT enia LR 300
nnenesisumirremiel ytubal) . {1 Q7.39) (142729
- Weodacn - . - - (1 837.39) - [t €37.3%)
- s o . .

- prRemiesacieme Wennstane - - - - - - -

- 1zne . .
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WEteld hiego va natIs 1A Fara ek ohrwi i - LI T2 3208
0212 dbrusizu|acy ra poczetek skrery .

'":."‘I o :;':::m: . > 22 50268 »s04s
Wartedd hegos netls na kanks chrsss - - - - i 4 - 178 747 5%
0518 abzuadau)esy oadorees oRresu - - - - - - -
mm ::’_‘m - ‘ 178 767.99 17876799
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Nota 2 Zmiany wrzeczowych aktywach trwalych w okresie 01012013 r,-31.12.2013 r.

Gronty w tym 2

Budynld lakale i Urzadzenia
prawo wieaystega : Razem frodiki Srodid rwalew | Zallesld na drodid
uivikowania oblekry indynleril techniczne, Srodki cransportu | Imne srodki orwale crorale bedowle towale w e Razem
DI ladowej i wod nej maszyny

Wartos¢ brotio nas poczyiek okresu 8417448 876 7319 196 540,66 4060 382,10 12 410,67 523023987 - - 523023987
Iwighszenta, wtym: - 930790 103 45645 11297635 - 112 97635

= matvcle 950790 103 46B45 11297635 112 97635

- o TENM WENTICrIne - . . .

- lnne - . .
Tmndepzenia, w tym{) (3 698 557,10) (3 098557,10)| (3 648 557.10)|
- hkwidaga - - - - - - - -

- ahoualizae) & wartodel - - - - - - - - -

- sprzeda . (119 730,00) (“’7”"").' - (119 7su.ool|

= DUTEIMIESICTENIS WL - - - - - - - - -

- ne - . - (3378 807,10 - (3578807,10)] - - (3578 807.10)|
Wartod¢ brutte na koniec okresu 8417448 876 73196 20604856 46529345 12 410,67 164465912 - - 164465912
Umarzenio na poczatek okresu 10 006,85 13861588 1508 57029 12 410,67 1669 603,69 1669 60369

Umorzents blezace - swigkszenia 247164 8457 1021 782.02 109109823 100 on.z;__
Tmnlejszents womd) . - (2 174 615.29) (217461529) (21746152

= lkwidaga . . B .
- sprredaz (119 750,00 (119 750,00} . (119 750,00)
- prremiesicenie Wewngrite . . - -
= lsme . . (2054 85529 . (2054 86529) (2 054 “SJQI
Umorzenie na koniec okresu - 4247849 17540045 35573702 1241067 586 0806,63 - 586 08663
Wartodé ksiggonva netto na poczqtek okresu 8i 174,48 856 72511 5792478 255181181 3 560036,18 . 3500 636,18
Odpis a2 oy na pocztek okresu - - - - .
Wartod¢ netto na poczatek okresu po uwzglednieniu z 5 .
ipisn akrualinsfacego 8417448 866 725,11 5792478 255181181 3 560636,18 356063618
Wartodd ksiggon'a netto na konied olresy 817448 R34 25347 0 sesa 109 55643 105857249 105857249
Odpis aktsal ujacy ba konec okresu - . . - -
Wartesc notto na koniec okresw po nwzglednieniu odpise
akmalizuiacege 8417448 B34 25347 30568811 109 55643 105857249 105857249
[ Storsef 2uvets od wartedel poczatoowe (%) ags 8513 7645 10000 3564




Nota 3 Srodki rwale w budowie
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Stamma 31322013 ¢

900

= _0.00] —
Nota 4 Kosztwytworzenia srodkow trwatlych w budowie
01.01.2012r. - 01.01.2013r. -
31.12.2012r. 31.12.2013 r.

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej

w tym odsetki od skapitalizowanych
réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w celu sfinansowania budowy
srodkéw trwatych

Urzadzenia techniczne i maszyny

w tym odsetki od skapitalizowanych
réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w celu sfinansowania budowy
srodkéw trwatych

Budynki i lokale

w tym odsetki od skapitalizowanych
réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w celu sfinansowania budowy
srodkéw trwatych

w tym odsetki od skapitalizowanych
réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w celu sfinansowania budowy
srodkéw trwatych

RAZEM

Nota 5 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady

na niefinansowe aktywa trwate, w tym na ochrone srodowiska

Naltady na niefinansowe aktywa trwate w biezacym roku obrotowym wyniosty 112 975,54 zi, w tym:

na zawarte umowy leasingowe 112 975,54 z1.

Nie sa planowane nakiady na niefinansowe aktywa trwale na nastepny rok.

Nota 6 Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych w okresie nie wystgpity

Nota 7 Wartosc¢ gruntéow uzytkowanych wieczyscie - Spotka nie posiada
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Nota 8 Nieamortyzowane lub nieumarzane przez jednostke $rodki trwate, uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy i

innych umoéw, w tym z tytulu uméw leasingu

Dzierzawa Najem Leasing 0 innym charakterze
lokal biurowy 3 szt tak
miejsca parkingowe 6 szt. tak
lokal mieszkalny 1 szt. tak

Nota 9 b Leasing finansowy u korzystajacego

1.taczna kwota przyszlych optat leasingowych na dzien bilansowy 303 430,08
- do 1 roku, 194 111,69
-od1do 3lat 109 318,39
-od3do5lat -

- powyzZej 5 lat

Nota 10 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli - nie wystapity
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Nota 11 Dane o strukturze wtasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosc nominalnej subskrybowanych akcji (udziatow), w tym uprzywilejowanych

Stanna 31.12.2013r.

MARIKA

Liczba akdi danego rodzaju Procentowy udzial Procentowy udzial
. . Wartos¢ nominalna posiadanych przez i . posiadanych przez
L.p. Nazwa akcjonariusza s . . " Ilos¢ glosow . .
zwvkle uprzvwileiowane inne akcji akcjonariusza akcji w akcjonariusza
y praywre] kapitale akcyjnym spotki glosow
1. |DARIUSZ KOWALCZYK 445177 113 400 1,00zt 1390%| 671977 13,88%
2. |KRZYSZTOF JASZCZUK 144224 145 800 1,00zt 7,20%| 435824 9,00%
3.  |KRZYSZTOF GRABOWSKI 125 800 145 800 1,00zt 6,70%| 417 400 8,62%
4. |PIOTR BORTUC 98 091 145 800 1,00zt 6,00%| 389 691 8,05%
5. |JAROSEAW KONOPKA 350 400 113 400 1,00zt 11,50%)| 577 200 11,92%
6.  |LESZEK MATYS 65 562 113 400 1,00zt 440%| 292 362 6,04%
7. |DARIUSZ KOWALCZYK SP. JAWNA 871 159 - 1,00zt 21,60%| 871159 17,99%
8. |POLAPART SP.Z 0.0. 402 000 - 1,00zt 10,00%| 402 000 8,30%
9. |KRZYSZTOF SZPUDA - 32 400 1,00zt 0,80% 64 800 1,34%
10.  |POZOSTALI AKCONARIUSZE 719 873 - 1,00 zt 17,90%| 719873 14,86%
Ogolem 3222286 810 000 100,00%| 4842 286 100,00%
Nota 12 Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy oraz za lata ubiegle
01.01.2012r. - 01.01.2013r. -
31.12.2012r. 31.12.2013r.
ZYSK / STRATANETTO za rok obrotowy (621 017,18) (9457 942,77)
pokrycie z kapitatu zapasowego (621 017,18) (9 457 942,77)
ZYSK / STRATANETTO za lata ubiegle (178 867,96) (632 134,85)
wynik niepodzielony (178 867,96) -
pokrycie z kapitatu zapasowego (632 134,85)
SUMA (10090 077,62)




Nota 13 Zmiana stanu rezerw
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Stan na 01.01.2013 r. Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie Stan na 31.12.2013 r.

1. Z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 12 660,00 347 553,00 - - 360 213,00
2. Na éwiadczenia emerytalne i podobne, w tym: - - - - -
a) dtugoterminowa - - - - -
b) krétkoterminowa - - - - -

3. Pozostate rezerwy, w tym: 3989033,76 1029 769,51 32 452,71 498 961,00 4 487 389,56
a) diugoterminowe, w tym: - - - - -

b) krétkoterminowa, w tym: 3989 033,76 1029 769,51 32 452,71 498 961,00 4487 389,56

- rezerwa na zobowigzanie podatkowe 3541 459,00 - - 498 961,00 3 042 498,00

- rezerwa na zobowiazanie odsetkowe 384 482,00 860 533,00 1 245 015,00

- rezerwa na niewyplacone wynagrodzenia 63 092,76 2280151 32 452,71 - 53 441,56

- rezerwa na kare UOKiK - 146 435,00 146 435,00

Razem 4001 693,76 1377 322,51 32 452,71 498 961,00 4847 602,56

Nota 14 Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Stanna 01.01.2013r. Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie Stanna 31.12.2013r.
Wartoéci niematerialne i prawne - - - - -
Rzeczowe aktywa trwale - - - - -
Naleznodci dlugoterminowe - - - - -
Inwestycje dlugoterminowe - - - - -
Zapasy - - - - -

Naleznodéci krdthkoterminowe (czedé netto) 3111 378,10 7239 770,10 - 17 980,17 10333 168,03

Naleznodéci krdtkoterminowe (czesé odsetkowa) - 174 605,07 - - 174 605,07

Inne 307 088,19 281 496,85 - 50 227,12 538 357,92

Razem 3418 466,29 7 695 872,02 - 68 207,29 11 046 131,02




Nota 15 Naleznosci wedlug okresu przeterminowania na dzien
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31.12.2013

Naleznosci przeterminowane w dniach (wg terminéw platnosd rat)

Wyszczegolnienie Naleznoscibiezace — Razem
0-90 90-180 \ 180-360 | powyzej 360
- od jednostek powigzanych:
Z tytulu dostaw i ustug (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu dostaw 1 ustug (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytulu dostaw i ustug (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- od pozostatych jednostek:

Z tytutu dostaw i ustug (brutto)

28560 535,32

4 441 896,35

2475337,11

5927 259,53

9511 315,03

22 355 808,02

Z tytulu dostaw i ustug (odpisy) 0,00 114 613,58 28261949 1792 264,11 459471717 6784 214,35
Z tytulu dostaw i ustug (netto) 28 560 535,32 4327 282,77 2192717,62 4134 995,42 4916 597,86 15 571 593,67
Dochodzone na drodze sadowej (brutto) 0,00 0,00 0,00 6 246 530,46 0,00 6 246 530,46
Dochodzone na drodze sadowej (odpisy) 0,00 0,00 0,00 6246 530,46 0,00 6246 530,46
Dochodzone na drodze sadowej (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Porzostate [odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 16 Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleznosci
Odpisy aktualizujace

Wyszczegolnienia

naleznosci z tytulu
dostaw i ustug od

pozostate naleznosci od
jednostek powiazanych

naleznosci z tytulu
dostaw i ustug od

pozostate naleznosci od
jednostek pozostalych

naleznosci dochodzone
na drodze sadowej od

Razem

jednostek powiazanych pozostalych jednostek jednostek pozostalych
Stanna 31.12.2012 1. 0,00 0,00 2971284,64 307 088,19 140 093,46 3 418 466,29
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 3812929,71 281 496,85 3601 445,46 7 695 872,02
- z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 381292971 281 496,85 34726 840,39 752126695
- z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00 174 605,07 174 605,07
- przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 50227,12 17 980,17 68 207,29
Rozwigzanie w tym: 0,00 0,00 0,00 50 227,12 17 980,17 68 207,29
- z dzialalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 5022712 17 980,17 68 207,29
- z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stanna 31.12.2013 1. 0,00 0,00 6784214,35 538 357,92 3723 558,75 11046 131,02
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Nota 17 Zobowiazania o pozostalym od dnia bilansowego, przewidywanym umowag, okresie spiaty

2. Wobec pozostalych jednostek, w tym:

1. Wobec
jednostek a) z tytutu kredytow b)z tyt'l_lhl’emlsll c) 11.11"19 ) ] Razem
powiazanych Razem i pozyczek papierow zobowiazania d) inne
wartosciowych finansowe
Okres splaty -
do 1 roku -
poczatek okresu - 6678 006,91 4 570 319,86 690 016,60 1417 670,45 6678 00691
koniec okresu - 5630 064,24 2118 891,07 3317 061,48 194 111,69 5630 064,24
od 1 rokudo 3 lat -
poczatek okresu - 17 507 247,81 1948 678,00 14 058 212,67 1500 357,14 17 507 247,81
koniec okresu - 16 756 212,23 3 812 986,32 12833 907,52 109 318,39 16 756 212,23
powyzej 3 lat do 5 lat -
poczatek okresu - 170 880,00 170 880,00 - - 170 880,00
koniec okresu - 170 880,00 170 880,00 - - 170 880,00
ponad 5 lat -
poczatek okresu - 264 320,00 264 320,00 264 320,00
koniec okresu - 178 880,00 178 880,00 - - 178 880,00
Razem -
poczatek okresu - 24 620 454,72 6954 197,86 14748 229,27 291802759 24 620 454,72
koniec okresu - 22736 036,47 6 281 637,39 16150 969,00 303 430,08 22736 036,47




Nota 18 WyKkaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
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Stanna
31.12.2012r.

Stanna
31.12.2013r.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéow, w tym:

3 845310,24

3502 135,06

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3792 933,00 3490 450,00
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 52 377,24 11 685,06

- koszty emisji obligacji do rozliczenia w czasie 52 377,24 11 685,06
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 320454,97 88 693,10
- koszty emisji obligacji do rozliczenia w czasie 314 278,44 60 169,78

- koszty ubezpieczen majatkowych 143,00 1 129,00

- raty leasingowe dotyczace roku nastepnego - 20 535,04

- koszty zwigzane z ponoszonymi z goéry optatami 6 033,53 6 859,28

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:

21770617,88

15 405 322,90

1. Ujemna wartos¢ firmy

2.Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

21770 617,88

15405 322,90

a) dlugoterminowe, w tym:

4 779 585,55

3 006 007,56

- odsetki i oplata za obstluge w domu

4779 585,55

3 006 007,56

b) krétkoterminowe, w tym:

16991 032,33

12 399 315,34

- odsetki i oplata za obstluge w domu

16991 032,33

12 399 315,34




Nota 19 Zobowiazania zabezpieczone na majatku je dnostki
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Stanna 31122012 r,

Stanna 31122013 r.,

Wyszczegénienie

Kwota zobowigzania

Kwota zabezpieczenia

Rodzaj majatku,
bedacego
zabezpieczeniem

Kwota zobowiazania (bez
wyceny SCN)

Kwota zabezpieczenia

Rodzaj majgtku
bedacego
zabezpieczeniem

Forma zabezpieczenia

Data przyznania kredytu

Data spiaty kredytu

pienigznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci,

| in blanco z wystawienia
Kredytobiorcy.

Pozyczid
[pozyczka od spédki 24990005 weksel whsny in blanco 4000091 weksel wiasny in blanco 11-04-2011 31-03-2014
[pozyczka od osoby fizyczne) 252 736.03 brak zabezpieczenia 25275603 brak zabezpieczenia 30-08-2012 04-04-2015
[pozyczka od osoby fizyczne] 6371637 brak zabezpieczenia 15-05-2013 14-05-2015
[pozyczka od spodki 06464271 brak zabezpieczenia 03-01-2013 28-05-2015
[pozyczka od spoiki 33732033 brak zabezpieczenia 12-02-2013 28-03-2013
[pozyczka od spé 205222959 brak zabezpieczenia 04-10-2013 01-10-2016
[pozyczka od osoby fizyczne] 10814361 brak zabezpieczenia 17-05-2013 17-05-2015
[pozyczka od osoby fizyczne] 10440137 brak zabezpieczenia 01-08-2013 01-08-2016
[pozyczka od osoby fizyczne 2088027 brak zabezpieczenia 01-08-2013 14-05-2013
Kredyty
Weksd inblanco
Eredriotiorcy
S e P 200000024 przez Spétke w Bisymstolu 042012 022
kredyt w rachunku biezgcym 1489113.00 3270 000,00 14466633 3220 000,00 Eoreczenie Podlaskesn Funduszu 19-04-2012 18-03-2014
kredyt obrotowy 1500 000,00 150000000 jown 19-04-2012 18-03-2014
'Weksel in blanco z wystawienia
kredyt obrotowy 25 000,00 32000000 0,00 0.00 Kredytobiorcy poreczony przez |20-01-2010 20-01-2013
osoby fizyczne (akcjonariuszy).
kredyt obrotowy 50 000,00 400 000,00 0,00 0.00 . 21-06-2010 15-06-2018
Porgczenie Podlaskego Funduszu
Porgczeniowego Sp. Zoo.w
kredyt obrotowy 611 112,00 1200 000,00 277798.00 1200 000,00 ?BDQD'BE’SS:DL‘“ wwysokosol 20-10-2011 19-10-2014
Porgczenie wekslowe przez
Spodke do kwoty 300000z%
Hipoteka do kwoty 900000zt na
nieruchomosci lokalowej
potozone] w Bialymstoku przy
uléw. Rocha 5 lok. 109-110.
kredyt imwestycyjny 691 520,00 200 000,00 606 080,00 900 000,00 srodek trwaly Umowa przelewu wierzytelnodci [09-02-2012 30-01-2021
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Zobowigzania z tytrhu emisji papier dw wartosciowych

Obligacje wyemitowane jako
niezabezpieczone Parametrem

Obligacje seriid 14 105 000,00 0,00 2604 000,00 0,00 i 17-02-2012 17-02-2014
kontroli jest wyznaczony w
umowie Wskainik Zadruzenia
Zhiér wierzytelnosci,
w skdad ktdrego Zastaw rejestrowy do sumu
wchodza obecne i zabezpieczenia rownej 250%
Obligacje serii B 0,00 000 12 300000,00 max 32 000 Qop| PFEYSHE naletnosei z fwartodcl emisii Obligaciina ;0 7 501 15-01-2016
tytutu udzielonych  |zmiennymzbiorze
przez Spotke wierzytelnosci przystugujacych
pozyczek Emitentowi (. 32 000 000)
piemeznych
Zobowizzania handlowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 -

RAZEM

18 974501,07

6 040 000,00

21708 834,94

5320 000,00
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Nota 20 Zobowigzania warunkowe - nie wystgpity

Nota 21 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towaréw i produktow

MARIKA

01.01.2012r. - 01.01.2013r. -
31.12.2012r. 31.12.2013r.
1. Sprzedaz ustug 18940917,11 12 514 136,63

2. Sprzedaz materiatéw

3. Sprzedaz towarow

4. Sprzedaz produktow

5. Inne przychody ze sprzedazy

RAZEM

18 940 917,11

12 514 136,63

w tym:

Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych

18940 917,11

12 514 136,63

Sprzedaz eksportowa

Nota 22 Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalno$ci) przychoddéw ze sprzedazy

01.01.2012 . - 01.01.2013r. -
31.12.2012r. 31.12.2013r.
Przychody ze sprzedazy pozyczek 18940917,11 12514 136,63

RAZEM

18 940917,11

12 514 136,63

Nota 23 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym - nie wystapity
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Nota 24 Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

01.01.2013 r.- 31.12.2013 r.

ZYSK / STRATA brutto

(9 306 867,77)

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow

12 964 228,04

- odpisy na naleznosci 7 521 820,37
- wynagrodzenia niewyptacone 29 648,16
- rezerwa na koszty odsetek podatkowych 403 561,00
- ubezpieczenia przedmiotéw leasingu 146 791,42
- odsetki dotyczgce uméw leasingu (z rat leasingowych) 180 599,65
- koszt paliwa samochody obce 118 667,35
- koszt czesci zamiennych do samochodéw obcych 210710
- koszt pozostatych materiatéw 1543,84
- koszt ustugo dotyczacych samochod6éw obcych 25777,01
- pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw 479,00
- odsetki nalezne z zawieszonych pozyczek 11 231,56
- kwota netto pozyczek z cesji wierzytelnosci 316 433,82
- odpisy aktualizujace na odsetki 174 605,07
- bilansowe rozliczenie uméw leasingu rozwigzanych przed terminem 1523 941,90
- optaty karne na rzecz budzetu 14 502,72
- ustugi pozostate dotyczgce leasingu 706,65
- mandaty 1674,58
- rezerwa na kare UOKIK 146 435,00
- amortyzacja leasing 1081 791,59
- naliczone odsetki od obligacji 713 061,48
- nieodprowadzone sktadki ZUS 130 310,04
- konsumpcja 3 656,10
- pozostate koszty 2719,89
- naliczone odsetki dotyczace pozyczek 191 291,70
- darowizny 3000,00
- odszkodowanie 2780,00
- spisanie zgonow 86 792,81
- wycena bilansowa pozyczek, kredytéw, obligacji 92 837,12
- pozostate 13 927,44

21533,67

- spisanie salda rozrachunkéw z przedstawicielami
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Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztow rachunkowych 2491 276,69
- zaptacone odsetki od pozyczek udzielonych Spétce 53 394,51
- koszty rat z umoéw leasingowych 1355707,44
- odsetki od obligacji naliczone w 2012, wyptacone w 2013 690 055,24
- wyplacone zalegte wynagrodzenia przedstawicieli 28 454,90
- koszty dotyczace uzytkowania samochodéw obcych na podstawie ewidencji przebiegu pojazdu 142 280,17
- wyptacone wynagrodzenia z 2012 15 154,54
- optacone sktadki ZUS 203 413,04
- odsetki optacone dla dostawcow 2816,85

Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 4777 922,34
- odsetki nalezne z uméw pozyczek 258447781
- odsetki nalezne z lokat 3 041,09
- pozostate odsetki nalezne 86,56
- wycena bilansowa pozyczek, kredytéw, obligacji 29 391,12
- naliczone odsetki ustawowe z pozyczek przekazanych do windykacji 116 829,03
- naliczone kary z tytutu zerwania zakazu konkurencji 100 000,00
- nota uznaniowa na rozliczenie zobowigzania leasingowego 8 794,00
- bilansowe rozliczenie szkéd catkowitych samochodéw uzytkowanych na podstawie uméw leasingu 1851 254,13
- wniosek o wyptate miesiecznego dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw niepelnosprawnych 15 841,31
- rozwigzanie odpisy na naleznosci 68 207,29

Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiegowych 966 418,60
- przychéd z odsetek otrzymanych 958 001,64
- otrzymana kwota z wniosku o wyptate miesiecznego dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw

niepetnosprawnych 8 416,96

Odliczenie od dochodu

Podstawa opodatkowania

(2 645 420,00)

Podatek dochodowy biezacy 19%
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Nota 25 Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie

MARIKA

01.01.2013r.-31.12.2013 r.

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3792 933,00
a) odniesionych na wynik finansowy 3792 933,00
b) odniesionych na kapitat wtasny .
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy -
2. Zwiekszenia 269 495,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu 269 495,00
- naliczone odsetki od pozyczek 26 200,00
- wycena bilansowa -
- strata podatkowa 238 916,00
- zobowigzania podatkowe -
- naliczone odsetki od obligacji 4 379,00
b) odniesione na kapitat wtasny -
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy -
3. Zmniejszenia 571 978,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu 73 017,00
- niewyptacone wynagrodzenia 4 088,00
- nieoptacony ZUS 15 596,00
- wycena bilansowa 904,00
- odsetki naliczone przez dostawcow 535,00
- leasing (nadwyzka zobowigzania nad warto$cig netto) 51 894,00
b) odniesione na kapitat wtasny 498 961,00
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 498 961,00
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy -
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 3490 450,00
a) odniesionych na wynik finansowy 3989 411,00
b) odniesionych na kapitat wtasny (498 961,00)

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
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Nota 26 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie

MARIKA

01.01.2013r.-31.12.2013 .

1.Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 12 660,00
a) odniesionej na wynik finansowy 12 660,00
b) odniesionej na kapitat wtasny -
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy -
2. Zwiekszenia 354 070,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 354 070,00
- réznice odsetki nalezne a optacone 309 195,00
- doliczone do pozyczek odsetki ustawowe 22 198,00
- wniosek o wyptate PFRON 1411,00
- kara za zerwanie zakazu konkurencji 19 000,00
- odsetki od lokat 578,00
- naliczone odsetki od pozyczki 17,00
- nota uznaniowa 1671,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) -
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi -
3. Zmniejszenia 6 517,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi 6 517,00
- wniosek o wyptate PFRON -
- wycena bilansowa 6 517,00
b) odniesione na kapitat wtasny -
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 360 213,00
a) odniesionej na wynik finansowy 360 213,00

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
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Nota 27 Ustalenie rezerwy oraz aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odniesionej na wynik finansowy

MARIKA

Stawka podatku dochodowego 19%
Roznica przejsciowa Aktywa z tytutu
Nazwa pozycji bilansu (tytul réznicy przej$ciowej) B odroczonego podatku

wemna dochodowego
Zobowiazania (naliczone odsetki od zobowigzar) -
Réznica leasing (zobowigzanie wyzsze od aktywow) 35 160,54 6 681,00
z tytutu rezerwy na przyszte zobowiazanie podatkowe 16 013 148,86 3042 498,00
Naliczone i zarachowane odsetki od kredytéw i pozyczek 191 291,70 36 345,00
Nie optacone sktadki Zus 130 310,00 24 759,00
Nie wyptacone na dzien bilansowy wynagrodzenia (um. zlecenia, dzieto) 29 648,00 5633,00
Wycena bilansowa 715,77 136,00
Zobowiazania (naliczone odsetki od obligacji) 713 061,48 135 482,00
Strata podatkowa 1257 453,00 238916,00
RAZEM 18 370 789,35 3490 450,00
Odpis aktualizujacy aktywa
Warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego po uwzgle odpisu akt ego 3490 450,00

Stawka podatku dochodowego 19%
Réznica przej$ciowa Rezerwa z tytutu
Nazwa pozycji bilansu (tytul réznicy przej$ciowej) ) odroczonego podatku

dodatnia dochodowego
ztozony wniosek o wyptate PFRON 15 841,00 3010,00
wycena bilansowa 23 916,00 4 544,00
kara zakaz konkurencji 100 000,00 19 000,00
réznica pomigdzy odsetkami naleznymi a optaconymi 1627 342,00 309 195,00
naliczone odsetki z lokaty 3041,00 578,00
naliczone odsetki od pozyczki 87,00 17,00
naliczone odssetki ustawowe do pozyczek 116 829,03 22 198,00
nota uznaniowa Raiffeisen 8794,00 1671,00
RAZEM 1895 850,03 360 213,00

Réznica pomiedzy aktywami a rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3130237,00

Nota 28 Ustalenie rezerwy oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego odniesionej na kapital wlasny - nie wystapity

Nota 29 Dane o kosztach rodzajowych oraz koszt wytworzenia produktéw na

wlasne potrzeby - nie dotyczy
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Nota 30 Pozostate przychody operacyjne

MARIKA

Wyszczegolnienie 01.01.2012r.-31.12.2012r. 01.01.2013r.-31.12.2013 r.

I. |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 10 038,94 130 381,43
- 10 038,94 130 381,43

II. |Dotacje 0,00 105 126,63
IIL. | Inne przychody operacyjne 497 606,74 283 857,53
rozwiazanie odpisu aktualizujgcego nalezno$ci 218 294,03 6820729
bilansowe rozliczenie zakonczonych uméw leasingu 11587841 0,00
przychody z deficytéw 9397223 61091,79
przychody z postepowan sadowych i komorniczych 29 319,02 12 37884
whnioski o wyptate dofinansowania PFRON 8416,96 0,00
przychody z nadptat 711890 6 203,60
zwroty w sprawach sadowych i komorniczych 905,36 0,00
pozostate inne 550,00 6 879,44
zaokraglenia 107,76 387,76
pozostate 2188871 4 298,45
przychody z uméw po postepowaniu sgdowym i komorniczym 115536 12 093,50
przychody z kary za zerwanie zakazu konkurencji 0,00 100 000,00
odszkodowania 0,00 468,38

oplata przygotowawcza do udzielonej umowy pozyczki 0,00 7200,00
zwroty wynagrodzen z uméw o zakazie konkurencji 0,00 464848
RAZEM 507 645,68 519 365,59

Nota 31 Pozostate koszty operacyjne

Wyszczeg6l 01.01.2012r. - 31.12.2012 1. 01.01.2013 r. - 31.12.2013 1.

1. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
- 0,00 0,00

11. |Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 2567 433,38 7 521820,37
aktualizacja naleznosci 2567 433,38 752182037

I11. |Inne koszty operacyjne 512 277,25 437 169,86
koszty postepowan sagdowych i komorniczych 20 604,78 64 052,86

zgony klientéw 197 802,00 86 792,81
rozliczenie uméw leasingu 95 799,26 0,00
uzgodnienie salda z przedstawicielami 0,00 27 845,61

kara UOKIK 0,00 146 435,00
pozostate 32 416,92 844022

kary, odszkodowania 0,00 2 780,00
darowizny 0,00 3 000,00
obstuga papieréw warto$ciowych 0,00 1218841
ochrona znaku 490,00

koszty doradztwa rachunkowego 0,00 19 065,00

oplaty za wcze$niejsze rozwigzania umoéw z operatorem telefonicznym i naj 0,00 66 079,95
egzekucja bezskuteczna 165 654,29 0,00
RAZEM 3079 710,63 7 958 990,23
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Nota 32 Przychody finansowe

MARIKA

Wyszczegélnienie 01.01.2012r.- 31.12.2012 1. 01.01.2013 r. - 31.12.2013 1.

I. [Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- 0,00 0,00
w tym od jednostek powiazanych: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
II. |Odsetki 152 101,65 178 627,12
odsetKi z postepowan komorniczych 17 521,77 13 958,62
odsetki z lokat 76 344,51 16 178,62
odsetki bankowe 21,54 33,40
wycena bilansowa 58 213,83 29 391,12
odsetki karne z pozyczek 0,00 118 374,96
umowa sprzedazy wierzytelnosci 0,00 0,00
pozostate 0,00 690,40
w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- 0,00
IIL. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
- 0,00
IV. |Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
- 0,00
V. |Inne 0,00 0,00
sprzedaz wierzytelno$ci 0,00 0,00
RAZEM 152 101,65 178 627,12

Nota 33 Koszty finansowe

Wyszczegolnienie 01.01.2012r.-31.12.2012r. 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

I. |Odsetki 2952 839,34 3279987,11
odsetki z tytutu pozyczek uzyskanych na dziatalnos¢ spotki 339 082,41 443 244,91
odsetki od obligacji 1607 970,00 1748 006,77
odsetki dotyczace uméw leasingowych 32182781 180 599,65
odsetki od kredytéw bankowych 240 390,83 177 237,54
rezerwa na koszty 231 007,00 403 561,00
odsetki od zalegtosci podatkowych 61 759,79 14 502,72
odsetki dotyczace zobowigzan handlowych 867693 12 666,80
wycena bilansowa 5474381 92 837,12
zawieszenia pozyczek - nalezne odsetki 0,00 3286,71
pozostate odsetki 25,20 155,43
prowizje dotyczace kredytéw bankowych 49 473,42 19 275,50
odpis aktualizujacy na odsetki 0,00 174 605,07
prowizje dotyczace obstugi obligacji 0,00 10 007,89
pozostate prowizje 87 151,14 0,00
w tym od jednostek powiazanych: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
II. |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
- 0,00 0,00
I11. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
- 0,00 0,00
IV. [Inne koszty fi we 261 683,82 603 656,88
koszt sprzedazy wierzytelnosci 0,00 285 483,54
koszt emisji obligacji 261 683,82 318 173,34
RAZEM 3214 523,16 3883 643,99

Nota 34 Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach

nadzwyczajnych - nie wystapity

Nota 35 Kurs przyjety do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych - nie dotyczy

Nota 36 Struktura srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych
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Pozycja A.IL.5. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania

01.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 845 908,80
Zmiana dotyczaca roku poprzedniego -456 972,00
Razem 388936,80

Pozycja A. II. 10. Inne korekty 01.01.2013 r.- 31.12.2013r.
Dotacje 105 126,63
Pozostate -54 601,13

Razem 50 525,50

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 31.12.2013

- §roki pieniezne w kasie 625,69
- $rokKi pieniezne na rachunkach bankowych 295 665,84
- §roki pieniezne na lokatach bankowych 2503 041,09
Razem 2799 332,62
Nota 37 Przedeme w roknobrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych
01.01.2012r. - 01.01.2013r. -
31.12.2012 r. 31.12.2013 r.

Ogiotem, ztego: 100,03 9710

- pracownicy umystowi (na stan nierobotniczych) 10003 5710

Nota 38 Wynagrodzenia, 1gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone i nalezne czionkom zarzgdu i organdw

nadzorczych

01.01.2012r. - 01.01.2013 r. -
31.12.2012 r. 31.12.2013 r.

Wynasrodzenie Zarzadu 325 33750 29250922

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej & 720,00 1030000

Nota 39 Pozyczkiidwiadczenia udzielone czlonkom zarzadui organéw nadzorczych - nie wystapily

Pozycekd i zaliczkd Organy nadzorcze Zarzad

Stanna poczatek roku - -

- udrielone - -

- zplacone - -

Stan na koniet roku

Nota 40 Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja

konsolidacji - nie wystapity
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Nota 41 Wykaz spo6tek w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatléw w
kapitale lub ogolnej liczbie glos6w w organie stanowiacym spo6iki - nie dotyczy

Nota 42 Zmiany w Kkapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zaKkresie
instrumentow finansowych -nie dotyczy

Nota 43 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke
umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu
na sytuacje majatkowa, finansowgq i wynik finansowy jednostki - nie wystgpity

Nota 44 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi - nie wystapity

Nota 45 Informacja o wynagrodzeniu biegltego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Tytut Kwota
obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego, 10 455,00
inne ustugi poswiadczajace 6 150,00
ustugi doradztwa podatkowego 2 460,00
pozostate ustugi 19 065,00

Nota 46 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popelnionego btedu oraz kwocie korekty

P . Wplywy na wynik lat
W 1
yszczegOlnienie Wplywy na sume bilansowa poprzednich
1 |uzgodnienie salda nalezno$ci 370511 370511
2 |naliczenie odsetek dotyczacych lat poprzednich -456 972,00 -456 972,00

Nota 47 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapity
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Nota 48 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowana zmianami kwote wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

P . Wplywy na wynik lat Wplyw na wynik roku
Wyszczegblnienie Wplywy na sumg bilansowa 3lg‘:)\,przednich y“l;ieiqcigo
1 quc‘ie odsetek od udzielonych pozyczek jako odsetek 1625 454,84 1625 454,84
naleznych
2
3
4
5
6
7
8
9
10

Jednostka w zwigzku z ograniczeniami systemu ewidencjonujgcego udzielone pozyczki nie jest w stanie
wykazaé¢ danych poréwnywalnych za rok 2012 przez wyniki lat ubiegtych jako rozliczenia odsetek ujetych
w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe. Przyrost przychodu w roku 2013 z tytutu zmiany polityki

rachunkowosci wynosi 1 625 454,84 zt.

Nota 49 Informacje liczbowe zapewniajace poré6wnywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania za rok obrotowy

. Wartos¢ w roku Wartos¢ po doprowadzeniu
Pozycja sprawozdawcza . , ‘o
poprzedzajacym do poréwnywalnosci
1 |Inne przychody operacyjne 497 606,74 381 728,33
2 |Inne koszty operacyjne 512 277,25 416 477,99
3 |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 10 038,94 30118,09

Nota 50 Zbycie akcji wlasnych - nie wystapito

Nota 51 Umorzenie akcji wlasnych - nie wystgpito

Nota 52 Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania

dzialalnosci

W zwigzku z wyemitowaniem obligacji serii B, C i D w 2013 i 2014 r. Spétka w Warunkach emisji
obligacji na okaziciela zapewnita, ze w okresie od daty emisji do daty wykupu obligacji kapitat wtasny
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nie spadnie ponizej 8 min zt. Jezeli Spotka naruszy te wartos¢ wowczas bez wzgledu na to, czy Spotka
ponosi odpowiedzialnosé za takie naruszenie, kazdy z Obligatariuszy moze doreczy¢ Spodtce, zgodnie z
Warunkami emisji obligacji, Zawiadomienie o Wymagalnosci. Przedterminowy wykup wszystkich
obligacji, lub znacznej ich czesci, moze wptyng¢ na utrate ptynnosci finansowej Spétki i istotne
zagrozenie kontynuacji jej dziatalnosci.

W Il i IV kw. 2013 r. Spétka przeprowadzita dwie prywatne emisje akcji serii D i E, oraz pozyskata
tacznie 6.442.500,00 zt. Kapitat zaktadowy zwiekszyt sie do kwoty 4.032.286,00 zt. Pozyskany kapitat
wzmocnit bezpieczestwo kapitatowe Spétki oraz jej wiarygodnos¢ na rynku.

Zarzad Spotki w swoich dziataniach wptywa na podwyzszenie kapitatu wtasnego poprzez:
- podwyzszanie przychodow ze sprzedazy,
- ograniczanie kosztéw operacyjnych.

Podwyzszanie przychoddow ze sprzedazy zwigzane jest przede wszystkim z poprawa jakosci portfela
pozyczek, ktérg Spotka osigga poprzez:

e wprowadzenie restrykcji w polityce sprzedazowej,

e uruchomienie drugiego kanatu dystrybucji — udzielanie pozyczek gotéwkowych na konto przy
wspotpracy z Posrednikiem Kredytowym,

e wprowadzenie do oferty produktowej nowych rodzajéw pozyczek
e usprawnienie i staty monitoring dziatu windykacji,

e kontynuowanie zawierania z klientami porozumien, polegajgcych na podpisaniu aneksu do
umowy, majace na celu urealnienie mozliwosci ptatniczych klienta.

Spétka w 2013 r. podpisata tgcznie 5458 anekséw do umoéw pozyczkowych. Liczba podpisanych
porozumien w | kwartale 2014 r. wynosi juz 3033. Pozwala to na udroznienie sptaty klientow, ktérzy
dtugoterminowo nie dokonywali sptaty swoich zobowigzan.

Powyzsze dziatania sktadajg sie na poprawe wskaznika jakosci pozyczek zawieranych od poczatku
2013 r., ktdry na koniec kwietnia 2014 r. wynosi 79,10%.

Ograniczenie kosztéw operacyjnych zwigzane jest z dziataniami:

e prowadzenie controlingu kosztéw biur sprzedazy Spotki,

e optymalne utrzymywanie stanowisk administracyjnych i funkcyjnych,
e racjonalizacja kosztow drukow,

e ograniczenie funduszu reprezentatywnego,

e wdrozenie zarzgdzania czasem pracy na stanowiskach operacyjnych.
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Tym samym Spé#ka ograniczylz wydatkr:
* administracyjne: koszty zuycia materialéw i energh,
* kadrowe: koszty wynagrodzenia, ubezpieczen spolecznych | innych swiadczen,
* eksploatacyjne: amortyzacji i zuzycia paliwa oraz oplat za korzystanie z umow leasingu.

Nota 53 Inne informacje majace wptyw na oceng sytuacji finansowej,
majatkowej oraz wynik finansowy jednostki
Jednostka w 2014 roku wyemitowata dwie serie obligacji: serii C dnia 13-02-
2014 oraz serii D dnia 14-04-2014. PonizZej zestawienie sposobu
zabezpieczenia obligacii.
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Nota 54 Kursy walut przyjete do wyceny pozycji bilansu i rachunku zyskow strat wyrazone w
walucie obcej - nie dotyczy

Prezes Zarzadu
Arzady

Jarostaw Konopka - Prezes Zarzadu mdw:.é&gﬁ%mgv

o TS
Sprawozdanie sporzadzita: Urszula Kuszyfiska MWQ.M' '

Biatystok, 29 maja 2014

35
SPRAWOZDANIE FINANSOWE MARKA SA. 01.01.2013 - 31,12.2013
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z
DZIAEALNOSCI SPOEKI

MARKA SPOEKA AKCYJNA

MARIKA

P'ro'fevsjonaﬁlizrh
Rozwoj

ZA ROK OBROTOWY 2013

tj. za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r.

Bialystok, 29 maja 2014
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Podstawowe informacje o Spolce

Petna nazwa podmiotu:

Marka Spoétka Akcyjna - od dnia 18.06.2010 r.

Spotka zostata wpisana do rejestru sgdowego w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000358994
NIP 542-297-18-17

REGON 200072720

Kapitat zaktadowy wniesiony w catosci 4 032 286,00 ztotych

W okresie objetym sprawozdaniem adresem siedziby spotki byt adres:

15-879 Biatystok, ul. Swigtego Rocha 5 lok. 109.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:

64927 — Pozostale formy udzielania kredytow
64997 — Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Marka S.A. prowadzi dziatalno$¢ z zakresu udzielania szybkich pozyczek

gotdwkowych osobom fizycznym. W ofercie firmy znajduja si¢ dwie opcje udzielenia
pozyczki: z obstuga w domu klienta, jak rowniez na konto bankowe.

Z dniem 07.02.2012 r. Spétka zmodyfikowata swoja oferte produktowa pod wzgledem
terminu splaty pozyczek. W okresie objetym sprawozdaniem Spotka oferowata:

W

pozyczki o wartosci od 300 do 2000 zI na okres od 20 do 60 tygodni, przy czym pozyczki
o dhuzszym okresie sptaty (40-60 tygodni) oferowane byty statym i lojalnym klientom,
oferowane w opcji z obstugg w domu klienta oraz na konto bankowe,

pozyczki na 15 dni oraz 30 dni, o warto$ci od 200 do 500 zl, charakteryzujace sie¢
jednorazowg forma sptaty, oferowane w opcji z obstuga w domu klienta,

od dnia 19.12.2013 roku do oferty pozyczek z opcja obstugi w domu klienta zostata
wprowadzona pozyczka na 3 000 zi na 60 tygodni,

od dnia 10.12.2013 roku Spoétka wprowadzita pozyczke z opcja na rachunek bankowy
oferowang przy wspotpracy z posrednikami kredytowymi z miesigczng sptata o wartosci
od 500 do 10 000 zt na okres 4, 8, 13, 19, 25 miesigcy (oferta ta zostata zmodyfikowana
dnia 03.02.2014 roku, poprzez zwickszenie kwoty udzielanych pozyczek do 30 000 zt
oraz wydtuzenie okresu do 37 miesigcy),

od dnia 13.05.2013 roku Spotka wprowadzita do oferty pozyczki na finansowanie
leczenia nieptodno$ci metodg in vitro.

okresie objetym sprawozdaniem Spotka prowadzila dziatalno§¢ sprzedazowa i

inwestycyjna:

od dnia 01.03.2012 roku na terenie wojewodztwa podlaskiego, lubelskiego,
mazowieckiego, warminsko-mazurskiego, podkarpackiego, pomorskiego, kujawsko-
pomorskiego, t6dzkiego oraz matopolskiego za posrednictwem dziewigciu biur sprzedazy
zlokalizowanych w:

a) Bialymstoku,

b) Lublinie,

c) Olsztynie,

d) Rzeszowie,
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e) Radomiu,

f) Gdansku,

g) Toruniu,

h) Lodzi,

1) Krakowie.
Od dnia 10.01.2013 r. Spotka rozpoczeta konsolidacje biur sprzedazy z 9 na 4, poprzez
przeniesienie biura z Gdanska do Olsztyna, z Rzeszowa i Krakowa do Lublina oraz z Torunia
1 Radomia do Lodzi. Od tego momentu Spoéta prowadzi dziatalno$¢ za posrednictwem
czterech oddziatow:

a) Bialystok,

b) Lublin,

c) Olsztyn,

d) Lodz
obejmujac swoim zasiggiem tereny wojewodztwa podlaskiego, lubelskiego, mazowieckiego,
warminsko-mazurskiego, podkarpackiego, pomorskiego, kujawsko-pomorskiego, t6dzkiego
oraz matopolskiego. W marcu 2013 r. Spotka rozszerzyla swoja dzialalno$§¢ na teren
wojewodztwa swigtokrzyskiego.
Dodatkowo Spoétka podpisata w 2013 roku umowy o wspolpracy z posrednikami
kredytowymi dzialajacymi na terenie catego kraju, przy udziale ktorych sprzedawane sg
pozyczki w opcji na konto.

2. Wiadze Spoltki

Od dnia 24.12.2012 r. do 28.02.2013 r. Zarzad Spélki pracowat w sktadzie:
Jarostaw Konopka — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 01.03.2013 r. do 11.02.2014 r. Zarzad Spélki pracowat w sktadzie:
Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu,
Jolanta Mariola Szorc — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 12.02.2014 r. Rada Nadzorcza spoitki przyjeta rezygnacje Pani Jolanty Marioli Szorc z
funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 12.02.2014 r. Przyczyng rezygnacji Pani Jolanty Szorc
z zajmowanego stanowiska sg wzgledy zdrowotne.

Od dnia 12.02.2014 r. Zarzad Spolki pracuje w sktadzie:
Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu.

W roku 2013, do dnia 27.06.2013 r., Rada Nadzorcza Spolki pracowala w sktadzie:

Piotr Zimnoch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogdan Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jaszczuk — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szpuda — Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Matys — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Od dnia 27.06.2013 r., na podstawie uchwat ZWZ z dnia 27.06.2013 r., Rada Nadzorcza
Spolki pracuje w sktadzie:
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Piotr Zimnoch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Dawid Sukacz — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szpuda — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Bottu¢ — Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Matys — Cztonek Rady Nadzorcze;.

3.  Informacja o rynku na jakim dziala Spolka

Marka S.A. dziata na rynku szybkich pozyczek gotdéwkowych. Pomimo wystepujacej
licznej konkurencji, rynek ten wciagz dynamicznie si¢ rozwija.

Rok 2013 dla branzy firm pozyczkowych obfitowat w projekty dotyczace
uporzadkowania 1 nadzorowi na tym segmentem dziatalno$ci gospodarczej. W 2013 r.
rozpoczela si¢ medialna dyskusja w zakresie nadzoru nad sektorem firm pozyczkowych,
zasad oraz transparentno$ci jego funkcjonowania, wyeliminowania nieprawidlowosci,
poprawy wizerunku branzy pozyczkowej. Przyczyng powyzszego bylo miedzy innymi,
przestanie do uzgodnien migdzyresortowych w sierpniu 2013 r. przez Ministerstwo Finansow
Projektu zalozen projektu ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym,
ustawy — Prawo bankowe oraz niektdrych innych ustaw. W projekcie Ministerstwo Finansow
chcialo miedzy innymi ograniczy¢ koszt pozyczek, z wylaczeniem odsetek, do maksymalnie
30% ich warto$ci, wprowadzi¢ rejestr firm pozyczkowych, zaostrzy¢ kary za prowadzenie
dziatalnosci bankowej bez zezwolenia, nada¢ Komisji Nadzoru Finansowego uprawnienia do
prowadzenia postepowan wyjasniajacych wobec podmiotéw dzialajacych we wszystkich
sektorach rynku finansowego.

Ministerstwo Finanséw zakonczylo konsultacje w grudniu 2013 r. w sprawie regulacji
rynku pozyczek, a na ich podstawie powstal nowy projekt przekazany do ponownych
uzgodnien resortowych. Najwazniejsze zmiany w projekcie zatozen to podniesienie limitu
kosztow pozaodsetkowych z 30% do 50% warto$ci pozyczki z jednoczesng rezygnacja
formuty RSSO, oraz propozycja utworzenia rejestru firm pozyczkowych w Ministerstwie
Gospodarki, ktory prowadzi Centralng Ewidencje Informacji Gospodarczej i ma w tym
zakresie doswiadczenia, a nie, jak pierwotnie proponowano, w Urzedzie Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. Dodatkowo dziatalnos¢ na rynku pozyczek beda mogty
prowadzi¢ tylko spoiki akcyjne i z ograniczong odpowiedzialnos$cig, a minimalny wymagany
kapitat bedzie na poziomie 200 tys. zt, a nie jak zakladano wczesniej 60 tys. zt.

Majac na uwadze ocen¢ pozyczkobiorcow 1 ich zdolno$¢ finansowa do splaty
zobowigzan, a tym samym ograniczenie ryzyka dzialalno$ci firm pozyczkowych i bankow, w
projekcie ministerstwa zaproponowano zasady wymiany informacji mig¢dzy instytucjami
dziatajacymi w sektorze bankowym 1 poza nim, tak aby kredytodawcy mogli korzysta¢ z baz
danych, czyli z BIK, na zasadzie wzajemnos$ci. Podmioty pozyczkowe beda mogty dostarczac
informacje 1 je otrzymywacé. Na podstawie wymiany banki beda mialy informacje o
zobowigzaniach zacigganych poza sektorem bankowym, a kredytodawcy niebankowi beda
wiedzieli, czy klient posiada juz zobowigzanie w banku.

Ostatecznie Ministerstwo Finansow wycofalo si¢ z propozycji wprowadzenia rejestru dla
instytucji pozyczkowych, ktdéra byla wczesniej obecna w trzech wersjach zatozen i popierana
przez uczestnikow procesu legislacyjnego. Wprowadzenie rejestru firm pozyczkowych byto
jedng z najwazniejszych propozycji projektowanej regulacji Ministerstwa Finansow, a
wczesniej rekomendacji Komitetu Stabilno$ci Finansowej. Nowe zatozenia do regulacji
zostaly przestane przez Ministerstwo Finanséw do Komitetu Rady Ministrow w dniu
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04.04.2014 r. po uzgodnieniach z Prezesem UOKIiK majgcych na celu wyjasnienie
rozbieznos$ci zwigzanych z instytucja rejestru firm pozyczkowych.

Spotka w przedmiocie rejestru firm pozyczkowych popiera stanowisko Konferencji
Przedsiebiorstw Finansowych (KPF), ze brak rejestru uniemozliwi opisanie w sposob petny i
jednoznaczny skali rynku, liczby podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ pozyczkowa, skutki
wprowadzenia nowych regulacji. Rynek pozyczkowy, ze wzgledu na wrazliwy medialnie i
spotecznie obszar dzialania, wymaga wprowadzenia rejestru. Jego brak prawdopodobnie
bedzie istotng przeszkoda w sprawowaniu efektywnego nadzoru nad rynkiem. Aktualnie
podjety wariant o rezygnacji z rejestru moze sprawic, ze cze$¢ uczestnikéw rynku moze miec
pokuse obnizania standardow rynkowych, dzialajac poza prawem. Bedzie to obnizalo
wiarygodno$¢ nie tylko rzetelnie funkcjonujacego sektora firm pozyczkowych, ale réwniez
catego rynku kredytowego, tacznie z bankowym.

Projekt regulacji rozszerza na wszystkie sektory rynku finansowego uprawnienia Komisji
Nadzoru Finansowego do prowadzenia postgpowania wyjasniajacego wobec podmiotow, co
do ktérych zachodzi podejrzenie, ze dzialaja bez zezwolenia. Zwigksza sankcje karne za
prowadzenie dziatalno$ci bankowej bez wymaganego zezwolenia i wprowadza wymogi
wykonywania dziatalno$ci polegajacej na udzielaniu kredytow konsumenckich i ograniczenie
mozliwo$ci pobierania nadmiernych optat, prowizji i odsetek w umowach pozyczek i
kredytow.

Najwazniejsze zalozenia dla firm pozyczkowych to miedzy innymi: suma kosztéw
pozaodsetkowych kredytu nie bgdzie mogta przekroczy¢ 25 proc. catkowitej kwoty kredytu
konsumenckiego 1 dodatkowo 30 proc. catkowitej kwoty kredytu konsumenckiego w stosunku
rocznym; catkowity koszt kredytu, z wylaczeniem odsetek, nie moze przekroczy¢ 100 proc.
catkowitej kwoty kredytu; wysoko$¢ odsetek za opodznienie w splacie nie bedzie mogla
przekroczy¢ szesciokrotnosci stopy kredytu lombardowego Narodowego Banku Polskiego
(wynosi ona 4 proc.), co obecnie oznaczatoby, ze wyniosa one nie wigcej niz 24 proc., a limit
odsetek za opoznienie bedzie obejmowat rowniez oplaty zwigzane z windykacja naleznosci;
konieczno$¢ dziatania spotki branzy pozyczkowej we wskazanej formie prawnej - spotka
kapitatowa, oraz obowigzek posiadania kapitatu zaktadowego w wysokosci co najmniej 200
tys. zl, utworzonego ze $rodkow niepochodzacych z pozyczki, kredytu, emisji obligacji lub
zrodel nieudokumentowanych; ponadto osoby zasiadajagce we wtadzach takiej spotki musza
wykaza¢ si¢ niekaralnoscia za okreslone przestepstwa.

Nowy projekt zatozen do noweli ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz Prawa
bankowego zostat przyjety przez Rad¢ Ministrow w dniu 8 maja 2014 r. Obecnie trwaja prace
zwigzane z przygotowaniem projektu ustawy oraz mozna si¢ spodziewaé, ze w ciggu
najblizszych tygodni zostanie przekazana do prac sejmowych. Zmiany prawne moglyby
wowczas wejs¢ w zycie w drugiej potowie 2014 r.

Raport firmy doradczej PwC pt. ,,Rynek firm pozyczkowych w Polsce™ sporzadzony w
trakcie kontynuowania legislacyjnych prac nad rynkiem pozyczek, potwierdza, iz sektor
pozyczek jest istotnym uczestnikiem rynku finansowego w Polsce zapewniajacym dostep do
ustug finansowych dla tych konsumentow, dla ktorych oferta bankowa z réznych przyczyn
jest ograniczona lub mato atrakcyjna. Z raportu wynika, iz 37% gospodarstw domowych w
Polsce korzysta z roznych produktéw kredytowo - pozyczkowych, z czego 88% deklaruje
zadtuzenie w bankach, 8% w firmach ratalnych, 6% u os6b prywatnych, 5% w SKOK, a
okoto 4% gospodarstw domowych korzysta z ustug firm pozyczkowych. Polskie
gospodarstwa domowe zawierajg rocznie ok. 1 miliona uméw z firmami pozyczkowymi, a
przecigtna warto$¢ pojedynczej pozyczki wynosi okoto 1 tys. zi. Gospodarstwa domowe
zadluzone w firmach pozyczkowych przeznaczaja otrzymane $rodki gltoéwnie na remonty

1 Raport PWC pt. ,Rynek firm pozyczkowych w Polsce” opublikowany 11.12.2013 r.
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(53%) 1 biezace wydatki (39%). Sptlata innych zobowigzan znalazla si¢ na trzecim miejscu
(31% wskazan). Istotnymi czynnikami sktaniajacymi do zwrdcenia si¢ po pozyczke sa takze:
state optaty, zakup dobr trwatego uzytku oraz cele okolicznos$ciowe, takie jak wesela czy
pogrzeby (27%) oraz leczenie (17%), wypoczynek (8%), zakup nieruchomosci (6%),
zabezpieczenie przysztosci dziecka (5%). Raport podkresla, iz model biznesowy firmy
pozyczkowej wplywa na jej koszty funkcjonowania, co przektada si¢ na wielkos¢ i1 strukture
kosztoéw pozyczki, a wprowadzenie limitéw kosztéw moze, jako efekt uboczny,
wyeliminowac z rynku okreslone modele biznesowe 1 niektére rodzaje pozyczek.

Analiza rynku i jego uczestnikow, przedstawienie stosowanych praktyk konsumenckich,
jak rowniez analiza systemow regulacji firm pozyczkowych w Polsce i1 za granica
przedstawione przez PwC wskazuja na nastepujace kwestie wymagajace rozwazenia, ktore
popiera rowniez Spotka:

- Staranne wdrozenie w dzialalno$ci firm pozyczkowych wymogoéw dotyczacych

przejrzystosci umow, w tym warunkow udzielania pozyczki, zakresu informacji, sposobu

ich prezentacji klientom, z akcentem na czytelno$¢ i zrozumiato$¢ tresci umowy i

konsekwencje zaciaggni¢cia pozyczki.

- Skuteczne 1 konsekwentne stosowanie istniejgcego wymogu prezentacji

reprezentatywnego przyktadu w przekazie marketingowym.

- Szersze udostepnienie firmom pozyczkowym przez instytucje gromadzace dane nt.

zadluzenia klientow (np. biura informacji kredytowej i gospodarczej) informacji o

sytuacji potencjalnych klientéw 1 jednocze$nie nalozenie na firmy pozyczkowe

obowigzku korzystania z takiej informacji w ocenie zdolnos$ci kredytowe;.

- Wprowadzenie wymogdéw niekaralnos$ci oséb prowadzacych dziatalno$¢ pozyczkowa,

rejestracji firm oraz minimalnego kapitatu zaktadowego.

PwC zwraca rowniez uwage na to, iz istotng role w przypadku firm pozyczkowych ma
takze do odegrania samoregulacja np. aby wzmacnia¢ kultur¢ odpowiedzialnej sprzedazy
zasadnym wydaje si¢ rozwazenie wprowadzenia np. kodeksu dobrych praktyk, ktory bylby
ustalony w ramach szerokiego porozumienia zawartego pomi¢dzy firmami lub w ramach
reprezentujacych je izb gospodarczych. Dodatkowo, aby w petni zabezpieczy¢ interesy
konsumentow, nalezy polozy¢ szczegdlny nacisk na edukacje finansowa potencjalnych
pozyczkobiorcow umozliwiajagcg im podejmowanie bardziej $wiadomych 1 wywazonych
decyzji konsumenckich.

Spotka na biezaco S$ledzi wszelkie dzialania zwigzane z rynkiem pozyczek.
Wprowadzenie zmian zapowiadanych przez Ministerstwo Finanséw bedzie wymagato od
Spotki poddania doktadnej analizie oferty produktowej i wdrozenie zmian ustawowych w
przypadku takiej koniecznosci.

4. Informacija o zdarzeniach istotnie wplywajgcych na dzialalnosé
Spotki

Dzialania za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Po dokonaniu analizy sytuacji Spotki po 2012 r. Zarzad Marka S.A. od poczatku roku
zapoczatkowal zmiany w ogodlnej strategii dziatania Spolki 1 jej rozwoju. Implementacja
programu gruntownej restrukturyzacji oraz optymalizacji kanatoéw sprzedazy wigze si¢ z
wieloma zmianami, ktore miaty bezposrednie przelozenie na wynik finansowy. Spoéika
skupiata si¢ na niskonaktadowym i zrdwnowazonym rozwoju organicznym.

Od poczatku 2013 r. Zarzad rozpoczat zmiany zdazajace do polepszenia jakosci
portfela udzielanych pozyczek m.in. poprzez zaostrzenie warunkéw udzielania pozyczek oraz
wprowadzenie nowych metod oceny ryzyka, majacych wplyw na obnizenie ryzyka
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dokonywania sptat niezgodnie z harmonogramem. Ponadto w 2013 r. Zarzad uruchomit nowy
kanal dystrybucji pozyczek na konto przy wspolpracy z posrednikami kredytowymi.
Udzielanie tego typu pozyczek daje mozliwo$¢ szybkiej 1 skutecznej weryfikacji Klienta,
m.in. poprzez biuro informacji gospodarczej, co ma bezposredni wpltyw na poprawe jakosci
portfela udzielanych pozyczek i przektada si¢ na zapewnienie bezpiecznego i stabilnego
rozwoju Spofki.

Kolejnym dziataniem Zarzadu byla optymalizacja kosztow operacyjnych. Podjeto
decyzje o restrukturyzacji zasobow kadrowych poprzez zwigkszenie liczby przedstawicieli
handlowych, w tym nawigzanie wspotpracy z posrednikami kredytowymi, przy jednoczesnym
ograniczeniu stanowisk administracyjnych i funkcyjnych. Dodatkowo, rozpoczgto dziatania w
kierunku zamknigcia pigciu biur sprzedazy w Gdansku, Krakowie, Radomiu, Rzeszowie i
Toruniu oraz dalszego prowadzenia dziatalno$ci na terenie dziewigciu wojewodztw jednak za
posrednictwem wytacznie czterech oddziatow (Biatystok, Lublin, £6dz, Olsztyn). W marcu
2013 r. Spolka rozszerzyta dzialalno§¢ wlasnych przedstawicieli handlowych na
wojewodztwo $wigtokrzyskie, w pierwszej kolejnosci na teren Kielc. Dodatkowo w 2013 r.
Zarzad wprowadzit procedure zmniejszenia floty samochodowe;.

W lipcu 2013 r. po raz kolejny Rada Polityki Pieni¢znej obnizyta stopy procentowe.
Obnizka stopy procentowej w 2013 r. do poziomu 16% wplyneta na spadek planowanych
przychodéw w zwigzku z korekta rat dla aktywnych klientow Marki. Szacunkowe
zmniejszenie przychodow z tego tytulu wyniosto ok. 350.000,00 zt.

Zarzad rozpoczat intensywne prace nad pakietem zalegtych pozyczek z ubiegtych lat.
Celem nieustannego zwigkszania poziomu odzyskiwania nalezno$ci podjeto decyzje o
rozbudowie wewnetrznego dzialu windykacji oraz podjgcia wspodtpracy z firmami
windykacyjnymi. W 2013 r. podpisano 2 umowy powierniczego przelewu wierzytelno$ci
opiewajace lacznie na kwote 1.012,77 tys. zt, zostaty tam przekazane 921 pozyczki, ktore
byty catkowicie przeterminowane oraz znajdowaty si¢ w 100% odpisie. Dodatkowo Spotka
dokonata sprzedazy wierzytelnoéci na kwotg 486,19 tys. zi. Spotka kontynuowata rowniez
dziatania zwigzane z pakietem zaleglych pozyczek oraz egzekwowania ich splaty poprzez
windykacje sadowa. W grudniu przekazano do sadowej windykacji  wierzytelnosci
opiewajace na kwote ok. 4 mln zt. Dodatkowo wprowadzono nowa koncepcj¢ pracy dzialu
kontroli wewnetrznej, w wyniku ktorej rozbudowany zostat dziat call center. Pozwolilo to na
zwigkszenie czgstotliwosci przeprowadzanej kontroli telefonicznej zaréwno klientow, jak 1
pracownikow operacyjnych Spoiki.

Na poczatku 2013 r. w Spotce nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu. Z dniem 1 marca
2013 r. Pan Jarostaw Konopka zostal powotany na Prezesa Zarzadu Marka S.A.
Réwnoczesnie powotano do skladu Zarzadu Marka S.A. Panig Jolante Szorc, ktora od 1
marca 2013 r. objela stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W 2013 r. Spoétka osiggneta ujemny wynik netto w kwocie: -9.457,94 tys. zt.

Na ujemny wynik finansowy w 2013 rok mialy wplyw m. in. dziatania Spoéiki, ktore
realizowane sag w ramach prowadzonej restrukturyzacji, jak rowniez odbiegajaca od zatozen
efektywnos¢ wspotpracy z posrednikami kredytowymi.

W 2013 r. Spotka uzyskata o 67,10% nizszy zysk ze sprzedazy niz w 2012 roku.
Wplyw na taki wynik miat znaczacy spadek przychodoéw ze sprzedazy (o 33,93% nizsze niz w
2012 roku), ktory nie byt proporcjonalny do spadku kosztéw dziatalno$ci operacyjnej (o
20,06% nizsze niz w 2012 roku). Koszty nie zmalaly proporcjonalnie do przychodéw ze
sprzedazy ze wzgledu na to, ze Spotka poniosta wysokie jednorazowe koszty procesu
reorganizacji biur sprzedazy. W zwigzku z powyzszym rentowno$¢ sprzedazy w 2013 roku
jest nizsza w poroéwnaniu do roku ubiegtego.

W 2013 r. Spotka zanotowata spadek poziomu przychodow ze sprzedazy, ktore
stanowig 12 514,14 tys. zt., czyli 0 33,93 % mniej w pordwnaniu do 2012 r., kiedy przychody

121




MARIKA

ze sprzedazy stanowity 18 940,92 tys. zl.. Jest to bezposrednio zwigzane z uzyskaniem przez
Spotke wartosci sprzedazy pozyczek o 53% mniejszej niz w roku ubieglym, a takze splat
pozyczek o 35% mniejszej niz w 2012 roku. Spadek warto$ci sprzedanych pozyczek wigze si¢
z wprowadzeniem przez Spotke restrykcyjnej polityki sprzedazowej, a takze odbiegajaca od
zatozen realizacja plandw sprzedazowych dotyczaca pozyczek na konto, udzielanych przy
wspotpracy z posrednikami kredytowymi. Restrykcje sprzedazowe dokonane w stosunku do
nowych, jak i obecnych klientow, pociagnety za sobg zwigkszenie poziomu odrzuconych
wnioskow o zaciggnigcie pozyczki gotowkowej. Jednoczes$nie, taka polityka automatycznie
wyklucza klientow, ktdrzy nie reguluja swoich zobowigzan finansowych w terminie i wpadaja
w tzw. spirale zadluzenia. W efekcie tych dziatan nastgpito istotne polepszenie jakosci
portfela pozyczek Marka S.A udzielonych od poczatku 2013 roku.

Czynnikiem, ktory niewatpliwie miat wptyw na przychody ze sprzedazy w 2013 roku
jest daleka od zaktadanej przez Zarzad realizacja sprzedazy przy wspotpracy z posrednikami
kredytowymi, jak réwniez udzielania pozyczek na leczenie nieplodnosci metodag in vitro.
Spotka wstepnie planowata rozpoczecie sprzedazy produktow za posrednictwem drugiego
kanatlu dystrybucji w maju 2013 r. Nastgpito jednakze przesuniecie tych dzialan, do konca
lipca 2013 roku, ktore zwigzane bylo z dostosowaniem wewnetrznych systemow
informatycznych do prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. Drugi kanat dystrybucji
zapowiadal intensywny rozwo6j sprzedazy, jednakze kolejne miesigce przyniosty wyniki
odbiegajace od oczekiwanych. Analiza tej sprzedazy spowodowata zmiane w grudniu 2013
roku parametrow produktu sprzedawanego przez wspotpracujacych ze Spotka posrednikow
kredytowych, celem dostosowania do pojawiajacych si¢ potrzeb klientow. Wprowadzona
zostata miesigczna sptata rat zamiast dotychczasowej tygodniowej. Jednoczesnie pozwolito to
rowniez na zwigkszenie wartosci oferowanych pozyczek na konto do 10 tys. zt. Efekty
wprowadzonych modyfikacji sg juz widoczne w I kw. 2014 r. Warto$¢ pozyczek na konto na
31.12.2013 roku wynosita 677,70 tys. zt, a w I kwartale 2014 roku Spotka uzyskata sprzedaz
tych pozyczek na poziomie 1.595,10 tys. zt.

Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na znaczny spadek sprzedazy jest takze
zmniejszenie ilosci przedstawicieli handlowych Spotki, ktorzy zajmuja si¢ bezposrednia
obstuga Klientow w domu. Na koniec 2012 roku Spoétka zatrudniata 471 przedstawicieli,
natomiast na koniec 2013 roku ilo$¢ zatrudnionych przedstawicieli zmniejszyta si¢ do 271.
Przyczyna tego byto zmniejszenie ilosci oddziatéw Spotki z 9 do 4.

Pomimo prowadzonej przez Spotke restrykcyjnej polityki udzielania pozyczek na
koniec 2013 r. z oferty Marka S.A. korzystalo ponad 24,3 tys. klientow, natomiast liczba
aktywnych uméw o pozyczke wynosita ponad 27,4 tys.

Nalezy podkresli¢, ze zmiany w ogdlnej strategii dziatania Spotki, zapoczatkowane w
IV kwartale 2012 r. 1 kontynuowane w 2013 r., w zakresie polityki sprzedazowej, mialy
niewatpliwie duzy wplyw na przychody Spoétki. Ostroznosciowe podejscie do klientow
wnioskujacych o pozyczke przyczyni si¢ jednak do wygenerowania portfela pozyczek o
wysokiej stopie $ciggalnosci i pozwoli w 2014 r. kontynuowaé proces zroéwnowazonego
rozwoju. Efekty sg juz takze widoczne dla pozyczek zawartych w 2013 roku. W przypadku
pozyczek zawartych w Spotce w okresie styczen — grudzien 2013 r. ich jako$¢ byta na
wysokim poziomie 1 wyniosta 81,65%, Oznacza to, ze zaledwie 18% z udzielonych w tym
okresie pozyczek jest splacana ratami z opdznieniem (czyli Klienci nie wplacajg raty w
terminie wskazanym w harmonogramie sptat, a reguluja naleznos¢ np. z dwutygodniowym
lub innym op6znieniem), badZ w nizszej kwocie niz jest to okreslone w harmonogramie (tzn.
Klienci wplacaja niepetng rate w terminie wskazanym w harmonogramie sptat), co powoduje,
ze jako$¢ pozyczki automatycznie spada. Natomiast warto$¢ nalezno$ci z tytutu tych
pozyczek na koniec grudnia wynosi 15.344.915,76 zt. Powyzsze dane obrazujg efektywnos¢
podjetych przez Spotke dziatan oraz nakazuja konieczno$¢ ich kontynuowania.
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Kolejnym elementem majagcym wplyw na wynik finansowy 2013 roku jest
rozpoczecie przez Spotke od wrzesnia 2013 intensywnych prac zwigzanych z pakietem
zalegtych pozyczek z ubieglych lat oraz egzekwowania ich splaty poprzez windykacje
sagdowa. Pod koniec 2013 roku Spotka przekazata do windykacji sagdowej zbior niesptaconych
pozyczek o znacznej wartosci, ktory pozwoli na uzyskanie splaty na etapie postepowania
komorniczego. Windykacja sagdowa wigze si¢ nie tylko z przyrostem ponoszonych przez
Spotke kosztow sadowych oraz komorniczych, ale rowniez z przyrostem odpisu
aktualizujacego, ktory jest wynikiem aktualizacji wartosci kazdej sprawy przekazywanej do
windykacji sadowej. Wraz ze wzrostem odpisu aktualizujgcego automatycznie zwigkszeniu
ulegly pozostate koszty operacyjne. Laczny przyrost odpisu aktualizujacego na koniec 2013
roku wyniost 7.521,82 tys. zl, czyli 0 192,97% wigcej niz w roku ubieglym, gdzie wynosit on
2.567,43 tys. zt. Dodatkowo w catym roku 2013, Spoétka podpisata umowy powierniczego
przelewu wierzytelnosci na taczng warto$¢ ok. 1 miln zt. Dzialania te obcigzaja wynik
finansowy Spoiki, ale sg konieczne na obecnym etapie restrukturyzacji Spotki 1 pozwolg w
sposob jednoznaczny uporzadkowac przeterminowane wierzytelnosci.

W 2013 r. Spotka przeprowadzita proces reorganizacji biur sprzedazy, zamknigtych
zostato 5 oddziatow, przy jednoczesnym zachowaniu zasiggu terytorialnego dzialania Spotki.
Efektem tych dzialan byto poniesienie przez Spoétke w poczatkowym etapie reorganizacji
wysokich jednorazowych kosztow. Jednorazowo poniesione koszty w/w procesu pozwola
jednak Spoétce w perspektywie kolejnych kwartaldéw znaczaco zredukowac koszty dzialania w
regionach oraz koszty administracyjne i kadrowe. W zwigzku z powyzszym, dokonano
restrukturyzacji zasobow kadrowych tj. ograniczono stanowiska administracyjne oraz
funkcyjne, co doprowadzito do modyfikacji struktury organizacyjnej. Miato to znaczacy
wplyw na obnizenie kosztow wynagrodzen, w 2013 roku wyniosty one 5.561,61 tys. zl, czyli
o 21,4% mniej niz w 2012 roku, gdzie wynosity 7.075,51 tys. zt. W zwigzku z
przeprowadzong restrukturyzacja przeprowadzono rowniez procedure zmniejszenia floty
samochodowej. Spowodowalo to wczesniejsze rozwigzanie umow leasingowych, co za tym
idzie poniesienie wysokich jednorazowych kosztow. Jednakze z drugiej strony juz na koniec
2013 roku zauwazalny jest znaczacy spadek kosztow zwigzany z zuzyciem materiatow 1
energii, gdzie nastapito obnizenie z 1.814,51 tys. zt do 931,99 tys. zl, czyli o 48,64% mnie;.

Spotka prowadzac zaostrzong polityke sprzedazowa kontynuowata dzialania zwigzane
z umacnianiem swojej pozycji na lokalnym rynku pozyczek gotdéwkowych. Na koniec 2013 r.
poziom naleznosci krétkoterminowych wyniost 44 310,26 tys. zt. Jest to o 20,53% mniej w
poréwnaniu z analogicznym okresem w 2012 roku, kiedy poziom ten wyniost 55.754,09 tys.
zl. Nalezy jednoczesnie podkresli¢, ze jako$¢ udzielonych pozyczek odzwierciedlona w
terminowosci sptat 1 §ciggalno$ci pozyczek jest na bardzo wysokim poziomie ok. 82%.

Zarzad od poczatku IV kwartatu 2013 r. planowat zintensyfikowanie dziatan
sprzedazowych dzigki $rodkom finansowym pozyskanym z emisji akcji serii D 1 E. Ze
wzgledu na przerwe w obradach NWZ zwotanego na dzien 10.10.2013 r., uchwaty dotyczace
publicznej emisji akcji serii E nie zostaly podjete. Jest to kolejny czynnik wptywajacy na to,
ze Spotka nie osiggneta oczekiwanych przychodow ze sprzedazy, gdyz efekty z przesunigcia
w czasie emisji akcji, bedg widoczne w 2014 r.

Fundamentalna zmiana strategii rozwoju Spotki, wdrozenie programu gruntownej
restrukturyzacji oraz wysoka warto$¢ przekazanych do sadowej windykacji wierzytelnos$ci
opiewajacych na kwote ponad 4 mln zt. mialy duzy wpltyw na osiggniete przez Emitenta
wyniki finansowe w 2013 r. Spotka kontynuujac wprowadzanie programu restrukturyzacji na
zakonczenie 2013 r. nie uzyskata dodatniego poziomu zysku netto.

Zarzad Marka S.A. pomimo powyzszego wyniku uwaza, ze wprowadzone w Spoélce
zmiany przyczynig si¢ do wzrostu wartos$ci fundamentalnej Spotki 1 zapewnig jej bezpieczny i
stabilny rozwoj prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej w 2014 r. Efekty widoczne sg juz po I
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kwartale 2014 r., bowiem w I kw. 2014 r. Spotka osiagneta dodatni wynik finansowy, dzigki
podniesieniu przychodow ze sprzedazy o 51,61% w porownaniu do przychodu uzyskanego w
IV kwartale 2013 r.

W 2013 r. nastgpito trzykrotne naruszenie wskaznika finansowego (dtug netto/kapitat
wiasny) okreslonego w Warunkach Emisji obligacji Marka S.A. serii A. W zwigzku z
powyzszym, zgodnie z zapisami Warunkow Emisji obligacji serii A Obligatariusze mogli
wystapi¢ do Spoitki z zadaniem przedterminowego wykupu. Do przedterminowego wykupu w
2013 r. zlozono lacznie 5965 sztuk, a ich wykup nastgpit ze Srodkow pozyskanych z
prywatnej emisji obligacji serii B w lipcu 2013 r. Przedmiotem emisji obligacji przez Spotke
byto 12.800 obligacji zwyktych na okaziciela serii B, zabezpieczonych na zmiennym zbiorze
wierzytelnosci, w sktad ktorego wchodzg obecne i przyszte naleznosci z tytutu udzielonych
przez Spotke pozyczek pienieznych, 0 warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt kazda.
Celem emisji obligacji jest wykorzystanie przez Spotke srodkow uzyskanych z obligacji na:

1) Sptat¢ zobowigzan z tytulu wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii A na
podstawie uchwaty nr 03/30/01/12 Zarzadu Emitenta z dnia 30 stycznia 2012 r. w
sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A. Splata zobowigzan, o ktorych mowa
powyzej moze by¢ dokonana w szczegdlnosci poprzez dokonanie wykupu obligacji
serii A, w tym na zadanie zgloszone przez Obligatariusza obligacji serii A oraz
poprzez nabycie przez Emitenta obligacji serii A w celu ich umorzenia.

2) Finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta poprzez zwigkszenie
kapitatu obrotowego i inwestycyjnego Emitenta.

Zakonczona sukcesem emisja obligacji daje Spolce stabilizacje¢ finansowa.

Jednoczesnie Zarzad Marka S.A. majac na uwadze realizacj¢ celéw emisji nabyt na
rynku wtornym 4536 sztuk obligacji serii A, ktére zostaly umorzone. Natomiast w dniu
17.02.2014 r. nastgpito terminowe wykupienie pozostalych w obiegu 2604 sztuk obligacji
serii A.

Znaczacym wydarzeniem dla Spotki byto uruchomienie w 2013 r. nowego produktu tj.
pozyczek na finansowanie leczenia nieptodnos$ci metodg in vitro. Do oferty Marka S.A.
dotyczacej finansowania leczenia nieplodnosci metoda in vitro weszty pozyczki na konto
bankowe w wysokosci od 5.000 do 10.000 zlotych na okres od 20 do 60 tygodni. Pierwsza
klinika, z ktorg Spotka nawigzata wspolprace polegajaca na §wiadczeniu ustug reklamowych
na stronie internetowej w zakresie mozliwego uzyskania finansowania przez potencjalnych
pacjentéw kliniki jest Centrum Leczenia Nieptodnosci Matzenskiej Kriobank, zlokalizowane
w Bialymstoku. Mimo zainteresowania ta forma finansowania leczenia, Spotka nie uzyskata
zadawalajacych wynikoéw z tego produktu.

Zarzad podjal rowniez dzialania dotyczace polepszenie proceséw zwigzanych z
doborem kadr. Spotka przygotowata nowe standardy szkolen wstepnych dla Przedstawicieli
Handlowych. Glownym zatozeniem szkolen jest kompleksowe wdrozenie Przedstawicieli
Handlowych do pracy poprzez nabycie i1 rozwinigcie umiejetnosci teoretycznych oraz
praktycznych w zakresie m.in. obstugi Klienta. Dodatkowo, w celu rozwoju kompetencji
kadry menedzerskiej przeprowadzono szkolenia dla Kierownikow ds. Rozwoju oraz
Dyrektorow Oddziatu w zakresie standardéw efektywnej obslugi klientow (sprzedaz i
windykacja) oraz zarzadzania zespolem handlowym (wyznaczanie celéw, motywacja,
kontrola). Majac na uwadze zwigkszenie efektywnosci pracownikow 1 przedstawicieli
handlowych Zarzad przygotowal zmiane koncepcji pracy dziatu kontroli wewnetrznej, w
wyniku ktorej rozbudowany zostat dziat call center.

Spotka w I 1 IV kw. 2013 r. z przeprowadzila dwie prywatne emisje akcji serii D 1 E,
oraz pozyskata tacznie 6.442.500,00 zt. Kapitat zakladowy zwigkszyl si¢ do kwoty
4.032.286,00 zt. Pozyskany kapitat umocnit pozycj¢ Spotki na rynku finansowym i pozwolit
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zwigkszy¢ S$rodki finansowe z przeznaczeniem na aktywizacj¢ sprzedazy przez
wspotpracujacych ze Spotka posrednikow kredytowych.

Zarzad Marka S.A. pod koniec 2013 r. dokonat zmiany prognozy wyniku finansowego
na 2013 r. Na zmian¢ prognozy finansowej na 2013 rok miaty wptyw dziatania Spotki, ktore
realizowane sg w ramach prowadzonej restrukturyzacji, jak réwniez odbiegajaca od zatozen w
[T kw. 2013 r. efektywnos$¢ wspotpracy z posrednikami kredytowymi, jak rowniez udzielania
pozyczek na leczenie nieptodno$ci metoda in vitro. Kolejnym elementem majacym wptyw na
zmian¢ prognozy jest rozpoczecie przez Spotke od wrzesnia br. intensywnych prac
zwigzanych z pakietem zalegtych pozyczek z ubiegtych lat oraz egzekwowania ich sptaty
poprzez windykacj¢ sadowa.

Zarzad wnikliwie analizuje realizacj¢ wynikoéw zawartych w prognozie na 2014 r. Nie
jest wykluczona zmiana prognoz na rok 2014 w przypadku wystapienia istotnych zmian
majacych negatywny wptyw na rynek, na ktorym Spoétka prowadzi dzialalnos¢, jak réwniez
uzyskania niskiej efektywnosci wspolpracy z posrednikami kredytowymi.

W pazdzierniku 2013 r. do Sadu Okregowego w Bialymstoku zostat zlozony przez
jednego z akcjonariuszy pozew o0 uchylenie Uchwaty Zarzadu w sprawie emisji akcji serii D.
W wyniku ztozonej do Sadu Okregowego w Bialymstoku odpowiedzi na powyzszy pozew i
po zakonczeniu postepowania, uprawomocnit si¢ wyrok Sadu Okregowego w Biatymstoku
VII Wydziat Gospodarczy z dnia 22 stycznia 2014 r., ktory uznal powodztwo Pana
Krzysztofa Konopki za niezasadne.

Dodatkowo, od poczatku 2013 r. Zarzad rozpoczal prace w kierunku usprawnienia
systemu informatycznego, majacego na celu osiagnigcie skuteczniejszego zarzadzania
procesami biznesowymi Spotki w czasie rzeczywistym. Nowy system usprawnia prac¢ dziatu
operacyjnego Spoiki, a jego kolejne etapy zostana wdrozone w II kwartale 2014 r.

Na koniec 2013 r. w Spoéice byto zatrudnionych 89 pracownikow etatowych, a takze
wspotpracowato z nig 271 przedstawicieli handlowych na podstawie uméw cywilno-
prawnych. Ze wzgledu na wspotprace z posrednikami kredytowymi Spoétka stara sie
optymalnie ksztaltowac sie¢ wlasnych przedstawicieli handlowych, dlatego tez w pordwnaniu
do 2012 r. ilo$¢ przedstawicieli handlowych spadta o ponad 42%.

W 2013 r. Spotka sptacita pozyczki na kwotg 2 240 000,04 oraz pozyskala nowe
srodki pienigzne w postaci pozyczek od akcjonariuszy oraz innych podmiotoéw na taczng
kwote 3 284 999,00 zt.

5. Informacija o zdarzeniach istotnie wplywajgcych na dzialalnosé
Spoltki po dniu bilansowym Spotki — efekty restrukturyzacji

Zarzad Marka S.A. w dniu 3 stycznia 2014 r. podjat uchwate w sprawie umorzenia 1
036 sztuk obligacji wilasnych serii A oraz zlozyl do Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. wniosek o stwierdzenie zmniejszenia liczby obligacji serii A. Po
rozpatrzeniu wniosku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. stwierdzit,
ze po umorzeniu kodem PLMARKAOQ0030 oznaczonych jest 2.604 sztuk obligacji serii A
spotki MARKA S.A.

Zarzad Marka S.A. w dniu 29 stycznia 2014 r. otrzymal Komunikat Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 29 stycznia 2014 roku informujacy, ze 5
lutego 2014 r. odbedzie si¢ ostatnia sesja notowan na rynku Catalyst obligacji na okaziciela
serii A wyemitowanych przez spotke Marka S.A., o terminie wykupu 17 lutego 2014 r. |
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych SA kodem PLMARKAO00030. Dniem ustalenia praw do §wiadczen z obligacji
na okaziciela serii A byt 7 luty 2014 r.
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Spotka poinformowata w dniu 12 lutego 2014 r. 0 rezygnacji Pani Jolanty Szorc z
pehienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Marka S.A. z dniem 12 lutego 2014 r. Przyczyna
rezygnacji Pani Jolanty Szorc z zajmowanego stanowiska sg wzgledy zdrowotne. Zarzad
Spoiki obecnie dziata w skladzie jednoosobowym. Majac na uwadze efektywne zarzadzanie
Spotka przy jednoosobowym Zarzadzie, w dniu 13 lutego 2014 roku Zarzad podjat uchwate w
sprawie zmiany rodzaju prokury Pana Krzysztofa Grabowskiego z prokury niewlasciwej,
upowazniajacej prokurenta do sktadania oswiadczen, reprezentowania i podpisywania w
imieniu Spotki tacznie z czlonkiem zarzadu, na prokurg samoistng.

Zarzad Spotki podjat w dniu 12 lutego 2014 roku uchwate w sprawie emisji obligacji
serii C. Podstawa podjecia przedmiotowej uchwaty jest uchwata Rady Nadzorczej Spotki
Marka S.A. w przedmiocie wyrazenia zgody na zaciagnigcie przez spotke zobowigzania w
kwocie nie wigkszej niz 1.500.000,00 ztotych w drodze emisji obligacji na okaziciela serii C.
Przedmiotem emisji obligacji przez Spotke byto maksymalnie 1.500 obligacji zwyktych na
okaziciela serii C, zabezpieczonych na zmiennym zbiorze wierzytelnosci, w sktad ktorego
beda wchodzi¢ obecne i przyszte naleznosci z tytulu udzielonych przez Spoétke pozyczek
pieni¢znych, o warto$ci nominalnej 1 cenie emisyjnej 1.000,00 zt kazda. Celem emisji
Obligacji jest wykorzystanie przez Spotke srodkow uzyskanych z Obligacji na:

1. Zwigkszenie portfela pozyczek udzielanych w ramach dzialalnosci podstawowej,
2. Sptate wybranych przez Spotke po emisji Obligacji zobowigzan oprocentowanych
Spotki.

Emisja Obligacji byla przeprowadzona w sposob okreslony w art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach, tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji w sposob, ktory nie bedzie
stanowit publicznego proponowania nabycia Obligacji, ani publicznej oferty Obligacji.
Subskrypcja obligacji serii C zostata rozpoczeta dnia 12 lutego 2014 r. i zakonczona dnia 13
lutego 2014 r. Obligacje serii C zostaly przydzielone dnia 13 lutego 2014 r. W trakcie
przeprowadzonej subskrypcji  zostat zlozony zapis przez 1 podmiot. W wyniku
przeprowadzone] subskrypcji zostato przydzielonych 1 objetych 1.500 obligacji o tacznej
warto$ci nominalnej 1.500.000,00 zt. Termin wykupu papierow obligacji serii C przypada na
16 grudnia 2015 r. Oprocentowanie obligacji ma charakter zmienny i wynosi WIBOR
6M+8%.

5 lutego 2014 r. odbyta si¢ ostatnia sesja notowan na rynku Catalyst obligacji na
okaziciela serii A wyemitowanych przez spotke Marka S.A. W dniu 17 lutego 2014 r. Spotka
dokonata terminowego wykupu obligacji serii A wraz z odsetkami za ostatni (czwarty) okres
odsetkowy.

Spotka, majac na uwadze efektywne odzyskiwanie wierzytelnosci z niesptaconych
pozyczek 1 bedacych w pelnym odpisie, dnia 25 marca 2014 r. podpisala Umowe
powierniczego przelewu wierzytelnosci o wartosci 1.400.030,78 zt.

Zarzad spotki Marka SA podjat w dniu 31 marca 2014 roku uchwat¢ w sprawie emisji
obligacji serii D. Podstawg podjecia przedmiotowej uchwaty jest uchwata Rady Nadzorczej
Spotki Marka S.A. w przedmiocie wyrazenia zgody na zaciggnigcie przez spotke
zobowigzania w kwocie nie wigkszej niz 3.000.000,00 ztotych w drodze emis;ji obligacji na
okaziciela serii D. Przedmiotem emisji obligacji przez Spotke bylo maksymalnie 3.000 (trzy
tysigce sztuk) obligacji zwyklych na okaziciela serii D, zabezpieczonych na zmiennym
zbiorze wierzytelnosci, w sktad ktorego beda wchodzi¢ obecne i przyszte naleznosci z tytutu
udzielonych przez Spotke pozyczek pienigznych, o wartoSci nominalnej i cenie emisyjnej
1.000 zt (jeden tysigc zlotych) kazda. Celem emisji Obligacji jest wykorzystanie przez Spotke
srodkow uzyskanych z Obligacji na:

1. Finansowanie biezace] dzialalno$ci operacyjnej Emitenta poprzez zwigkszenie
kapitatu obrotowego i inwestycyjnego Emitenta,
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2. Sptate wybranych przez Spotke po emisji Obligacji zobowigzan oprocentowanych
Spofki.

Emisja Obligacji byla przeprowadzona w sposob okreslony w art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach, tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji w sposob, ktory nie bedzie
stanowil publicznego proponowania nabycia Obligacji, ani publicznej oferty Obligacji.
Subskrypcja obligacji serii D zostata rozpoczeta dnia 31 marca 2014 r. 1 zakonczona dnia 11
kwietnia 2014 r. Obligacje serii D zostaty przydzielone dnia 14 kwietnia 2014 r. roku na
mocy uchwaty Zarzadu. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji zostalo przydzielonych i
objetych 1.250 obligacji o lacznej wartosci nominalnej 1.250.00,00 zt przez 6 podmiotow.
Termin wykupu obligacji serii D przypada na 14 kwietnia 2015 r.

Zarzad Marka S.A. w zwiazku z emisjg obligacji na okaziciela serii C poinformowat w
dniu 23 kwietnia 2014 r., iz zgodnie z zobowigzaniem wynikajagcym z Umowy o ustanowienie
administratora zastawu, w dniu 17 kwietnia 2014 r. Spotka podpisata z Kancelariag Radcow
Prawnych Bieluk i Partnerzy z siedziba w Biatymstoku (ul. Warszawska 107 lok.3, 15-201
Bialystok) Umowe zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci (,,Umowa Zastawu”).
Umowa Zastawu zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
wynikajacych z wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii C o wartosci nominalnej 1.000
ztotych kazda, w liczbie 1.500 sztuk. Jednocze$nie Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 23
kwietnia 2014 r. ztozyt do Sadu Rejonowego w Biatymstoku wniosek o wpis zastawu
rejestrowego do Rejestru ZastawOw. Przedmiotowy zastaw rejestrowy zostal ustanowiony
przez Sad Rejonowy w Biatymstoku Wydziat X Gospodarczy Rejestru Zastawow w dniu 30
kwietnia 2014 r.

Spotka prowadzac obecng polityke sprzedazowa kontynuuje dziatania zwigzane z
umacnianiem swojej pozycji na rynku pozyczek gotowkowych. Doktadna ocena
pozyczkobiorcoOw, co prawda zwigksza poziom odrzuconych wnioskéw o pozyczke, a tym
samym wplywa na osiggane przychody, jak rowniez na wysoko$¢ naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek, jednakze pomimo prowadzonej przez Spotke restrykcyjnej polityki
udzielania pozyczek firma zawarta w I kwartale 2014 r. ok. 5 tys. uméw o pozyczke (na
koniec I kwartalu z oferty Marka S.A. korzystato ponad 24,7 tys. klientdéw, natomiast liczba
aktywnych umow o pozyczke wynosita ponad 28,3 tys.).

W poréwnaniu z wynikami za I kwartat 2013 roku, Spotka znacznie poprawita swoje
wyniki w | kwartale 2014 roku.

W I kwartale 2014 r. Spotka zanotowata wzrost poziomu przychodoéw ze sprzedazy,
ktore stanowia 4 429,91 tys. zl., czyli o 24,81% wigcej w pordéwnaniu do analogicznego
okresu 2013 r., kiedy przychody ze sprzedazy stanowity 3 549,2 tys. zt. Nalezy podkresli¢, iz
warto$¢ sprzedanych pozyczek w I kwartale 2014 roku wyniosta ok. 7,5 mln zt, natomiast w
catym roku 2013 warto$¢ sprzedanych pozyczek wynosita ok. 15,3 mln zt. Zatem juz po I
kwartale 2014 Spotka uzyskata 49% wyniku sprzedazowego z 2013 roku. Duzy wptyw na to
miata sprzedaz przez posrednikow kredytowych, ktéra stanowita na koniec 2013 roku 5%
tacznej wartosci sprzedanych pozyczek, a po I kwartale stanowi juz 22%. Dokladna
weryfikacja klientéw w tym kanale dystrybucji pozyczek, przyczynia si¢ do odrzucenia ok.
80% ztozonych wnioskow, co jednoczesnie przeklada si¢ na wysoka jako$¢ tych pozyczek.

Wazrost przychodow ze sprzedazy w 1 kwartale 2014 r. jest zwigzany miedzy innymi
ze zwigkszeniem zasiggu terytorialnego dziatalno$ci operacyjnej poprzez wspotprace z
posrednikami kredytowymi przy jednoczesnym utrzymaniu przez Spotke restrykcyjnej
polityki sprzedazowej. W efekcie tych dziatan nastgpito istotne polepszenie jakosci portfela
pozyczek Marka S.A. udzielonych od poczatku roku. Za okres styczen 2013 r. — marzec 2014
r. jako$¢ pozyczek zawartych w Spotce wyniosta 80,84%, a warto$¢ naleznosci z tytutu
pozyczek zawartych od poczatku 2013 r. na koniec marca 2014 r. wynosi 19.574,31 tys. zi.
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Powyzsze dane obrazuja efektywnos¢ podjetych przez Spotke dziatan oraz nakazuja
koniecznos¢ ich kontynuowania.

Zarzad podsumowujac w I kw. 2014 r. realizacj¢ sprzedazy poprzez posrednikow
kredytowych zwraca uwage na poprawe wyniku sprzedazowego. W zakresie zwigkszenia
sprzedazy Zarzad prowadzi intensywne rozmowy oraz prace celem rozszerzenia bazy
posrednikow kredytowych oraz lepszego dopasowania produktu do potrzeb klienta, tym
samym w I kw. 2014 r. Spotka podpisata juz Umowy o wspotpracy z nowymi podmiotami
swiadczacymi ustugi posrednictwa finansowego w regionie wielkopolskim, matopolskim,
mazowieckim 1 §lgskim. Efekty tej wspolpracy beda widoczne juz w II kw. br. Réwniez w
lutym 2014 roku Spoétka zmodyfikowata oferte Pozyczki na konto poprzez zwigkszenie
warto$ci oferowanych pozyczek z 10 tys. zt do 30 tys. zt. Spotka na biezaco monitoruje
zainteresowanie poszczegdlnymi produktami i bedzie dazy¢ do ewentualnych zmian majac na
wzgledzie zainteresowanie 1 potrzeby klientow.

W | kwartale 2014 roku widoczne sg juz pierwsze efekty zwigzane z przekazaniem w
2013 roku zbioru niesptaconych pozyczek do windykacji sagdowej. Razem w 2013 roku
Spotka przekazata do sadu elektronicznego 1 341 niesplacanych pozyczek, z czego na dzien
22 maja 2014 roku pozostato do rozpatrzenia 16 spraw. Co oznacza, ze zostalo rozpatrzonych
1325 spraw, gdzie 478 si¢ uprawomocnito i trafilo do egzekucji, 547 sa zabezpieczone
nieprawomocnym nakazem zaptaty, 300 spraw zostato przekazanych do sadu zwyklego do
rozpatrzenia. Na dzien 22 maja 2014 roku naleznosci w 42 sprawach zostaly czesciowo
wyegzekwowane, w pozostalych przypadkach egzekucja jest w toku, gdzie sg prowadzone
zajecia ruchomosci oraz wyznaczane terminy licytacji. Dodatkowo w I kwartale 2014 toku
Spotka sprzedata wierzytelnosci znajdujace si¢ na 100% odpisie na tagczng kwote 1.400,03 tys.
zt.

W I  kwartale 2014 r. zmniejszyla si¢ wysoko$¢ podstawowych kosztéw
operacyjnych, co bylo zwigzane przede wszystkim ze zmniejszeniem warto$ci amortyzacji.
Zmniejszenie to efekt programu optymalizacji kosztowej i wprowadzonych zmian w zakresie
ograniczania kosztow operacyjnych.

Spotka w 1 kwartale 2014 r. wypracowala zysk ze sprzedazy, z dzialalno$ci
operacyjnej 1 z dziatalnosci gospodarczej. Odpisy aktualizacyjne w mniejszym stopniu
zawazyly na wynik [ kw. 2014 r.

W wyniku omoéwionych powyzej czynnikow w I kwartale 2014 r. Spotka osiggneta
dodatni wynik netto o wartosci 527,35 tys. zt. W analogicznym kwartale 2013 r. Spotka
odnotowala strate w wysokos$ci 1 183,42 tys. zt.

Zarzad Marka S.A. uwaza, ze wprowadzone w Spoélce restrukturyzacyjne zmiany maja
swoje odzwierciedlenie w przedstawianych wynikach oraz przyczynig si¢ do wzrostu warto$ci
fundamentalnej Spotki 1 zapewnia jej bezpieczny i stabilny rozwoj prowadzonej dziatalnos$ci
operacyjnej w 2014 r.

W 2014 r. (styczen, luty, marzec) Spotka pozyskala srodki pienigzne w postaci pigciu
pozyczek od akcjonariuszy oraz innych podmiotow na laczng kwote 1379 000,00 zt. W
miesigcu marcu 2014 r. wygast kredyt obrotowy o wartosci 3 mln zt zaciagnigty przez Spotke
w banku PKO BP S.A. Jednoczes$nie Spotka zawarta umowe o kredyt obrotowy w wysokosci
3 min zt w banku SBR Bank w Szepietowie z terminem zapadalno$ci 28.02.2019 r.

Na koniec kwietnia 2014 r. stan pracownikow etatowych wyniost 90, natomiast stan
przedstawicieli handlowych wyniést 281. Spotka obecnie udostepnia przedstawicielom
handlowym operacyjny program mobilny do biezgcej obstugi pozyczek i Klientow, zarowno
w zakresie udzielania pozyczek, jak i pozniejszej ich obstugi. Przyspiesza to czas rejestracji i
obstugi umow pozyczkowych. Jednoczesnie pozwala na biezgco monitorowa¢ zadania
sprzedazowe 1 realizacj¢ zakladanych plandw. Dostarczenie nowych narzgdzi pracy
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umozliwia przedstawicielom handlowym obsluge zwigkszonej ilosci Klientéw. Z drugiej
strony Spoétka caly czas poszukuje i1 jest otwarta na zatrudnienie nowych przedstawicieli
handlowych.

6. Informacja o przewidywanym rogwoju Spotki

Strategia Spotki zaklada bezpieczny, stopniowy i stabilny rozwoj. Spotka dazy do
osiggniecia znaczgcej pozycji na rynku pozyczek gotowkowych, swoja dzialalnoscig chce
objac obszar calego kraju. Spotka skupia si¢ na niskonaktadowym i zréwnowazonym rozwoju
terytorialnym (nie generujacym dodatkowych kosztow).

Polityka ekspansji terytorialnej ma na celu nieustanne pomnazanie liczby klientow
korzystajacych z ustug Spotki, poprzez:

a) systematyczne zwigkszanie zasiegu dziatalnosci,

b) wprowadzanie nowych kanatow dystrybucji,

c) modyfikacj¢ oferty produktowe;.
Dzigki tym zabiegom Spotka zwigkszy zardwno osiggane przychody z prowadzonej
dziatalnosci, tym samym swoj udzial w rynku pozyczek gotdowkowych.

Spotka w 2014 r. planuje w niewielkim stopniu pozyskanie kapitatu z zewnatrz na
prowadzenie biezacej dziatalno$ci w dotychczasowych obszarach funkcjonowania. Swoj
rozw0j opiera¢ bedzie w gldwnej mierze na finansowaniu wlasnym, pochodzacym z
osiaganych wynikow operacyjnych.

Spotka, majac na uwadze pozyskanie finansowania na rozwijajacg si¢ dziatalno$¢
operacyjna, bedzie rdéwniez rozwaza¢ sprzedaz portfeli  wierzytelnosci  do
wyspecjalizowanych podmiotow. Pozwoli to obnizy¢ ryzyko braku splaty pozyczki przez
Klientoéw 1 jednoczesnie pozyskane srodki zwigkszg finansowanie nowej sprzedazy.

7. Informacja o danych finansowych za rok 2013, zawierajgca
dane porownawcze

7.1. SPRZEDAZ POZYCZEK

Zawarte dane przedstawiajq wielkos¢ sprzedazy kwoty wyplaconych pozyczek w ujeciu
wartosciowym w poszczegolnych latach

2012 r. — 32 824 300,00 zt

2013 r. — 15356 600,00 zt

Spadek sprzedazy wyptaconych pozyczek w relacji rok do roku to: 17 467 700 zt, czyli blisko
53%

Sytuacja sprzedazowa w oddzialach:

Oddzial 2012 2013 Zmiana wartosciowo
Biatystok 9974 100,00 4 931 500,00 - 5042 600,00
Lublin, Rzeszdéw, Krakow 10 580 300,00 3879 300,00 -6 701 000,00
Olsztyn, Gdansk 5 354 400,00 1574 400,00 - 3780 000,00
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1£6dz, Radom, Torun 6 909 600,00 4 293 700,00 - 2615 900,00
Na konto 5900,00 677700 671 800,00
RAZEM 32 824 300,00 15 356 600,00 -17 467 700,00

Udzial procentowy sprzedazy w 2013 r. oddziatu w Bialymstoku do sprzedazy w catej firmie
to 32%, tym samym oddziatu w Lublinie to 25%, oddzialu w Olsztynie — 10%, oddziatu w
Y.odzi — 28%, pozyczek na konto — 5%.

7.2. LICZBA KLIENTOW ORAZ LICZBA AKTYWNYCH
UMOW O POZYCZKE

Zawarte dane przedstawiajg liczbe klientow na koniec roku:
2012 r.—24 831
2013 r. - 24 361

Spadek liczby klientow w relacji rok do roku to: 470, czyli: 1,89% .

Liczba klientow w oddzialach:

Udzial w calej Udzial w calej Zmiana

Oddzial 2012 liczbie klientow 2013 liczbie klientow | ilosciowo
Biatystok 6787 27,33% 7489 30,74% 702
Lublin, Rzeszow,
Krakow 8070 32,50% 6849 28,12% -1221
Olsztyn, Gdansk 3696 14,88% 2960 12,15% -736
Lo6dz, Torun,
Radom 6271 25,25% 6629 27,21% 358
Na konto 7 0,04% 434 1,78% 427
RAZEM 24831 100,00% 24361 100,00% -470

Zawarte dane przedstawiajg liczbe aktywnych umow na koniec roku:
2012 r. — 28361
2013 r.— 27410

Spadek liczby aktywnych umow w relacji rok do roku to: 951, czyli: 3,35%.

Liczba umow w oddzialach:

Oddzial 2012 2013 Zmiana iloSciowo
Bialystok 8522 8902 380
Lublin, Rzeszow, Krakow 9041 7565 -1476
Olsztyn, Gdansk 4371 3464 - 907
1.6dz, Torun, Radom 6420 7045 625
Na konto 7 434 427

RAZEM 28361 27410 -951
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7.3. SPELATY POZYCZEK

Zawarte dane przedstawiajag wysokos¢ splat pozyczek w ujeciu wartosciowym w
poszczegolnych latach:

2012 r.—40 049 301,26 zt

2013 r.— 25841 614,23 zt
Spadek rok do roku to: 14 207 687,03 zt, czyli: 35,48%.

Sytuacja splat pozyczek w oddzialach:

Oddzial 2012 2013 Zmiana wartoS$ciowo
Biatystok 13 884 879,06 9149 311,75 - 4735567,31
Lublin, Rzeszow, Krakow 13 439 943,72 6 925 976,04 - 6513967,68
Olsztyn, Gdansk 5209 607,83 2 863 790,89 - 2345816,94
1.6dz, Radom, Torun 7514 320,65 6 507 676,44 - 1006 644,21
Na konto 550,00 394 859,11 394 309,11

RAZEM 40 049 301,26 25841 614,23 -14 207 687,03

Udziat procentowy w sptatach pozyczek w 2013 r. oddziatu w Bialymstoku do sptat w catlej
firmie to 35%, tym samym oddziatu w Lublinie - 27%, oddziatu w Olsztynie — 11%, oddziatu
w Lodzi — 25%, pozyczek na konto — 2%.

7.4. PRZYCHOD ZE SPRZEDAZY

Zawarte dane przedstawiaja wysokos¢ przychodu netto Spolki:
2012 r.— 18940 917,11 ztotych
2013 r. - 12514 136,63 ztotych

Spadek rok do roku to: 6 426 780,48 ztotych czyli: 33,93%.

7.5. KOSZTY DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ

Zawarte dane przedstawiaja wysokos¢ kosztow z dzialalnosci operacyjnej Spolki:
2012 r. — 13 354 891,83 ztotych
2013 r.— 10 676 362,89 ztotych

Spadek kosztow rok do roku to: 2 678 528,94 ztotych czyli 20,06%.

7.6. WYNIK FINANSOWY

Zawarte dane przedstawiaja wynik finansowy Spolki:

2012 r.—-621 017,18 ztotych

2013 r. —-9 457 942,77 ztotych
Zmiana wyniku finansowego rok do roku to: -8 836 925,59 ztotych, czyli spadek o 1
422,98%.

7.7. DANE KWARTALNE LATA 201312012

Ql Q2 Q3 Q1 Q2 Q3
Kwoty w tys. PLN 2013 2013 2013 Q42013 2012 2012 2012 Q42012
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Przychody ze sprzedazy 3549 3 066 2977 2922 4 354 4992 4924 4670
Koszty operacyjne 2794 2 657 2477 2748 2 395 3336 3649 3977
EBIT -241 -591 -887 -3 883 1676 1191 590 -443
Marza EBIT % -6,79% -19,28% -29,8% 132,89% | 38,49% 23,86% 11,98%  -9,49%
Koszty finansowe 752 1097 1060 974 531 853 748 1082
Podatek dochodowy 194 52 146 -240 293 175 137 -32
Wynik netto -1183 -1693 -2075 -4 507 867 234 -291 -1431
Marza wyniku netto % -33,33% -55,22% -69,70% 154,24% | 19,91% 4,69% -591% -30,64%
Aktywa trwate 6 433 6 569 6 202 4739 2707 6739 7061 7428
Aktywa obrotowe, w tym: 53577 50337 49416 47198| 54181 56759 58600 56 075

Naleznosci
krétkoterminowe 53267 50110 47916 44310| 47724 56207 58279 55 754
Aktywa razem 60010 56906 55618 51938| 56889 63499 65662 63 504
Kapitat wlasny 11 313 8798 9 336 8181 | 13463 13549 13248 11 673
Zobowigzania i rezerwy, w
tym: 48697 48108 46282 43 757| 43426 49959 52413 51 830

Zobowigzania
oprocentowane 25932 25740 25235 23504 5632 4 649 6 890 6 954

Rozliczenia
miedzyokresowe 19556 18182 16794 15405| 20448 23035 23504 21771
Pasywa razem 60010 56906 55618 51938| 56889 63499 65662 63 504
8. Wvybrane wskazZniki finansowe

Nr WSKAZNIK ROK 2013 ROK 2012

1. Wskaznik rentownos$ci aktywow -18,21% -0,98%

ROA = (zysk netto / aktywa ogdlem) x
100%
2. Wskaznik rentownosci kapitatu -115,61% -5,32%
wlasnego
ROE = (zysk netto / kapitat wtasny
ogolem) x 100%
3. Wskaznik rentownoS$ci — zZwrot z -10,79% 4,75%
inwestycji
ROI = (zysk operacyjny / aktywa ogotem)
x 100%
4. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto -75,58% -3,28%
= (zysk netto/przychody ze
sprzedazy)x100%
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5. Wskaznik biezacej pltynnosci 7,38 6,90
= (aktywa obrotowe ogdtem /
zobowigzania krotkoterminowe)

6. Wskaznik szybkiej ptynnosci 7,36 6,87
= (inwestycje krotkoterminowe +
naleznosci krétkoterminowe /
zobowigzania krotkoterminowe)

7. Wskaznik zadtuzenia kapitatu 2,44 2,11
wlasnego
= (dlug netto/kapitat wtasny)

Dziatania Spotki na 2014 r. majace na wzgledzie poprawe wskaznikow to przede wszystkim
wptywanie na podwyzszanie kapitatu wtasnego:

- podwyzszanie przychodow ze sprzedazy,

- ograniczanie kosztow operacyjnych.

Podwyzszanie przychodoéw ze sprzedazy zwigzane jest przede wszystkim z poprawa jakosci
portfela pozyczek, ktora Spotka osigga poprzez:
e utrzymywanie restrykcji w polityce sprzedazowe;j,
e rozwijanie drugiego kanatu dystrybucji — udzielanie pozyczek gotéwkowych na konto
przy wspdlpracy z posrednikiem kredytowym,
e wprowadzenie do oferty produktowej nowych rodzajéw pozyczek,
e Usprawnienie i staly monitoring dzialu windykac;ji,
e kontynuowanie zawierania z klientami porozumief, polegajacych na podpisaniu
aneksu do umowy, majace na celu urealnienie mozliwosci ptatniczych klienta.

Spotka w 2013 roku podpisata tagcznie 5 458 anekséw do umoéw pozyczkowych.
Liczba podpisanych porozumien w I kwartale 2014 r. wynosi juz 3 033. Pozwala to na
udroznienie splaty klientow, ktorzy dtugoterminowo nie dokonywali splaty zobowigzan.

Powyzsze dziatania sktadajg si¢ na poprawe wskaznika jakosci pozyczek zawieranych
od poczatku 2013 r., ktory na koniec kwietnia 2014 r. wynosi 79,10%,

Od dnia 01.01.2013 r. nastgpila zmiana Polityki rachunkowosci, polegajaca na
ujmowaniu odsetek naleznych z tytutu udzielonych przez podmiot pozyczek jako przychody
wynikowe. W poprzednich okresach kwoty odsetek byly wykazywane w pozycji rozliczen
migdzyokresowych przychodow i rozliczane w stosunku do sptaty pozyczek. Spotka nie jest
w stanie wykaza¢ danych porownywalnych za 2012 rok do naliczania odsetek naleznych ze
wzgledu na ograniczenie wewnetrznego systemu informatycznego stuzacego do ewidencji
pozyczek.

Ograniczenie kosztow operacyjnych zwigzane jest z dziataniami:
e prowadzenie controlingu kosztow biur sprzedazy Spotki,
e optymalne utrzymywanie stanowisk administracyjnych i funkcyjnych,
e racjonalizacja kosztow drukow,
e ograniczenie funduszu reprezentatywnego,
e wdrozenie zarzadzania czasem pracy na stanowiskach operacyjnych.
Tym samym Spoétka ograniczyta wydatki:
- administracyjne: koszty zuzycia materialow i energii,
- kadrowe: koszty wynagrodzenia, ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen,

133




MARIKA

- eksploatacyjne: amortyzacji i zuzycia paliwa oraz oplat za korzystanie z umow
leasingu.

9. Informacja o stosowaniu zasad dobrych praktyk Spolek
notowanych na NewConnect

Spotka Marka S.A. prowadzi dziatania zmierzajagce do wypehienia zasad dobrych
praktyk spotek notowanych na NewConnect. Na biezagco Spoétka publikuje wymagane raporty
oraz aktualizuje informacje zamieszczone na stronie internetowej Spotki, ktore majg na celu
przyblizenie inwestorom profilu dziatania.

Nr ZASADA TAK/NIE Komentarz Zarzadu
(w przypadku odpowiedzi NIE)

1. Spotka powinna prowadzi¢ TAK Spotka  prowadzi  przejrzysta
przejrzysta 1 efektywna polityke polityke informacyjng podajac w
informacyjna, zarowno  z raportach biezacych i okresowych
wykorzystaniem tradycyjnych informacje niezbgdne dla
metod, jak i Z uzyciem zrozumienia sytuacji  finansowej
nowoczesnych technologii, oraz Spotki oraz prowadzonej przez nig
najnowszych narzedzi dziatalnosci. Dodatkowo
komunikacji zapewniajacych informacje  opublikowane  w
szybko$¢,  bezpieczenstwo  oraz raportach umieszcza si¢ na stronie
szeroki 1 interaktywny dostep do internetowej.
informacji. Spotka korzystajac w jak Ze wzgledu na znaczne koszty
najszerszym stopniu z tych metod, Spotka nie rejestruje ani nie
powinna zapewni¢ odpowiednig transmituje obrad Walnego
komunikacje z  inwestorami i Zgromadzenia. W ocenie Zarzadu
analitykami, wykorzystujac w tym ponoszone w zwiazku z tym koszty
celu réwniez nowoczesne metody bylyby niewspdtmierne wobec
komunikacji internetoweyj, prawdopodobnej skali
umozliwiajgc transmitowanie obrad zainteresowania inwestorow tego
walnego zgromadzenia z rodzaju udogodnieniem.
wykorzystaniem  sieci Internet,
rejestrowaé przebieg obrad i
upublicznia¢é go  na stronie
internetowe;j.

2. Spotka powinna zapewnic TAK
efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

3. Spotka  prowadzi  korporacyjng TAK
stron¢ internetowa i zamieszcza na
niej:

3.1.| podstawowe informacje o spotce TAK
i jej dziatalnoSci (strona startowa),

3.2.| opis dzialalno$ci emitenta ze TAK
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,
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3.3.

opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okre$leniem pozycji
emitenta na tym rynku

NIE

Emitent publikuje na stronie
internetowej opis rynku, na ktorym
dziata. Z wuwagi jednak na
specyfike dziatalnosci Emitenta i
brak zrodet statystycznych
dotyczacych segmentu rynku, na
ktorym dziala, nie jest mozliwe
wiarygodne  oszacowanie  jego
pozycji na tym rynku.

3.4.

zyciorysy zawodowe  czlonkow

organdw spoiki,

TAK

3.5.

powzigte  przez  zarzad, na
podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o
powiazaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujagcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu spotki,

TAK

3.6.

dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7.

zarys planow strategicznych spotki,

TAK

3.8.

opublikowane prognozy wynikow
finansowych na  biezacy rok
obrotowy, wraz z zalozeniami do
tych prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

TAK

3.9.

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz  akcji
znajdujacych si¢ w wolnym obrocie,

TAK

3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktora
jest odpowiedzialna w spotce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

TAK

3.11.

(skreslony)

3.12.

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

TAK

3.13.

kalendarz ~ zaplanowanych  dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

3.14.

informacje na temat
zdarzen korporacyjnych, takich
jak wyptata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujacych

TAK
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nabyciem lub ograniczeniem praw
po stronie  akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminOwW oraz
zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie  przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15.

(skreslony),

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane
pytania,

TAK

3.17.

informacj¢ na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18.

informacj¢ o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i
powodach  zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19.

informacje na temat podmiotu, z
ktorym spotka podpisata umowe o
s$wiadczenie uslug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20.

Informacje¢ na temat podmiotu, ktory
pelni  funkcje animatora  akcji
emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny  (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22.

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane W sposéb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywac¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowe;j. W przypadku
pojawienia  si¢ nowych, istotnych
informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna
zostaé przeprowadzona
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niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna TAK
stron¢ internetowa, wedlug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub

angielskim. Raporty  biezace i
okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie

internetowej, co najmniej w tym
samym jezyku, w ktorym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke NIE Emitent  rozwaza  mozliwo$¢
informacyjng  ze  szczegdlnym wprowadzenia takiej procedury w
uwzglednieniem potrzeb inwestorow przysztosci.

indywidualnych. W tym celu
Spoétka, poza SWoja strong

korporacyjna powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla
danej spotki  sekcje  relacji

inwestorskich znajdujacg na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac TAK
biezace kontakty zZ
przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu

prawidlowego wykonywania
swoich obowigzkow wobec
emitenta. Spotka powinna

wyznaczy¢ osobg odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spolce nastapi TAK
zdarzenie, ktére W ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla

wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent

niezwlocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradcg.

Emitent powinien zapewnic TAK
Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentoéw i
informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkoéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej TAK
wysokosci wynagrodzen wszystkich
czlonkow zarzadu i rady nadzorczej,
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9.2. informacj¢ na temat TAK
wynagrodzenia  Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

10. | Cztonkowie  zarzadu 1  rady TAK
nadzorczej powinni uczestniczyé w
obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

11. | Przynajmniej 2 razy w roku NIE Emitent na stronie internetowej
emitent, przy  wspolpracy udostepnia informacje na temat
Autoryzowanego Doradcy, powinien numerow telefonéw 1 adreséw
organizowa¢  publicznie dostepne mailowych  czlonkéw  Zarzad
spotkanie y4 inwestorami, Emitenta, co umozliwia
analitykami i mediami. zainteresowanym inwestorom

bezposredni kontakt. W tej sytuacji
organizowanie publicznych
spotkan z inwestorami, analitykami
i mediami nie wydaje si¢
potrzebne. Emitent rozwaza w
zaleznosci od  zapotrzebowania
przeprowadzanie spotkan z
inwestorami i analitykami.
Dodatkowo, na biezaco
przedstawiciele emitenta
kontaktuja  si¢ z  mediami
finansowymi.

12. | Uchwata walnego zgromadzenia w TAK
sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowaé cene
emisyjng  albo  mechanizm jej
ustalenia  lub zobowigza¢ organ
do tego upowazniony do
ustalenia  jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

13. | Uchwaly walnego zgromadzenia TAK
powinny zapewniaé zachowanie
niezbednego odstgpu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych  ustalane  sa
prawa akcjonariuszy wynikajace z
tych zdarzen korporacyjnych.

13a.| W przypadku otrzymania przez TAK

zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej polowe
kapitatu  zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdhu glosow w
spotce, informacji o zwotaniu przez
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niego  nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym
w art. 399 §3 Kodeksu spotek
handlowych,  zarzad  emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnosci,
do ktoérych jest zobowiazany w
zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyplaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtluzszego
okresu pomigdzy tymi
terminami wymaga
szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia
w sprawie wyplaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko
takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem  ustalenia  prawa do
dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty
miesi¢czne, w terminie 14 dni  od
zakonczenia  miesigca.  Raport
miesieczny powinien zawierac, co
najmniej:

- informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym  emitenta, ktore w
ocenie emitenta mogg mie¢ W
przysztosci  istotne skutki dla
kondycji  finansowej oraz
wynikow  finansowych emitenta,
- zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych  przez
emitenta w trybie raportu
biezacego w  okresie  objetym
raportem,

- informacje na temat realizacji
celow emisji, jezeli taka realizacja,
choéby w czeSci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majagce mie¢ miejsce

NIE

Emitent nie publikuje raportow
miesiecznych. W ocenie Zarzadu

Emitenta w jego przypadku
uzytecznosé raportow
miesiecznych dla inwestoréw

bylaby ograniczona.

W  ocenie Zarzagdu Emitenta
interesy  inwestorow  Emitent
zabezpiecza w sposob
wystarczajacy, umieszczajac na
swojej stronie internetowej w

uporzadkowany Sposob
publikowane raporty biezace i
okresowe, jak roOwniez

kalendarium inwestora.
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w  nadchodzacym miesigcu, ktore
dotycza emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw, W
szczegodlnosci daty publikacji
raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

16a.| W przypadku naruszenia TAK
przez emitenta obowigzku
informacyjnego  okre$lonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(., Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect") emitent powinien
niezwlocznie opublikowaé, w trybie
wlasciwym dla  przekazywania
raportéw  biezacych na rynku
NewConnect, informacj¢
wyjasniajaca zaistniala sytuacje.

17. | (skreslony)

Od kwietnia 2013 roku Spoétka stosuje zasady tadu korporacyjnego, opisane w
dokumencie "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", tym samym rozpoczeta
publikowanie raportéw miesigcznych.

10. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

10.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W
JAKIM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC

Ryzyko zwigzane z rosnaca konkurencja na rynku ushug swiadczonych przez Spotke

Rynek szybkich pozyczek w Polsce jest rozdrobniony i obejmuje wiele mniejszych
podmiotoéw. Bariery wejscia na rynek dla nowych podmiotéw sg stosunkowo niskie, a zmiany
legislacyjne w tym zakresie jeszcze trwaja, w zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze w
najblizszym czasie pojawig si¢ nowi konkurenci. Zagrozeniem mogg by¢ podmioty zarowno
krajowe, jak i zagraniczne, ktore dodatkowo moga korzysta¢ z ulg podatkowych.

W 2013 r. Spotka w otoczeniu zwigkszajacej si¢ konkurencji, aby utrzymac¢ swoja
pozycje skupita uwage na prowadzeniu wzmozonej polityki reklamowej. Ponadto, celem
zwiekszenia rozpoznawalnosci we wszelkich przekazach medialnych Spotka wykorzystywata
swoj wizerunek jako firmy stabilnej — notowanej na NewConnect oraz Catalyst. W maju 2013
r. dokonata réwniez zmiany wizualnej wykorzystywanych materiatow reklamowych, majaca
na celu zwigkszenie rozpoznawalnosci Spoltki. Spotka wprowadzita nowy kanat dystrybucji
pozyczek na konto oraz podpisata umowy o wspotpracy z posrednikami kredytowymi.
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Marka S.A. swoja konkurencyjno$¢ stara si¢ wzmacnia¢ poprzez szybkie reagowanie
na zmieniajace si¢ potrzeby spoteczenstwa, wprowadzajac i rozwijajgc nowe produkty, jak
réwniez nowe kanaly dystrybucji sprzedazy.

Ryzyko zwiazane z niestabilnoscia rynku

Sytuacja makroekonomiczna na §wiecie 1 w kraju przektada si¢ bezposrednio na
wyniki finansowe Spotki. Pogorszenie nastroju na rynku, wzrost inflacji i bezrobocia, spadek
lub zatrzymanie wzrostu produktu krajowego brutto oraz obnizenie konsumpcji obywateli
moze spowodowaé spadek popytu na pozyczki, a takze zwickszy¢ ryzyko niewyplacalnosci
dhuznikow. Od poczatku 2013 r. zauwazalne bylo pogarszanie si¢ warunkoéw
makroekonomicznych, ktore wptynely na sytuacje finansowa klienta oraz jego zdolno$¢
dokonywania regularnych sptat.

W  wyniku pogarszajacej si¢ sytuacji makroekonomicznej w Polsce Zarzad
instynktownie wprowadzit dodatkowe dziatania:

a) usprawniajace i minimalizujagce wydhuzanie przez klientéw harmonogramu sptat
poprzez:
- zaostrzenie warunkéw udzielania pozyczek,
- wprowadzenie mechanizmow monitorowania $ciggalnosci,
- sktadanie dodatkowych wizyt u klientéw o podwyzszonym ryzyku,
- przeprowadzanie rozmow telefonicznych z klientami o podwyzszonym ryzyku,
- wysylanie korespondencji, majacej na celu przypomnienie o wysokosci zadtuzenia w sptacie
pozyczki,

b) urealniajace mozliwosci ptatnicze klienta poprzez:
- podpisywani tzw. porozumien, polegajacych na podpisaniu aneksu do umowy.

Dziatania dokonywane przez Spotke sa opisane szczegdétowo w ryzyku utraty wartosci
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.

Ryzyko zwiazane z niestabilno$cig polskiego systemu prawa

W Polsce nastgpuja czegste zmiany przepisow prawa, zwitaszcza w odniesieniu do
prawa handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych dziatalnos¢ gospodarcza,
przepisOw prawa pracy 1 ubezpieczen spotecznych. Zmiany te moga rodzi¢ dla Spotki
negatywne konsekwencje. W szczegdlnos$ci niezwykle istotng galezig prawa majaca duzy
wplyw na dzialalno$¢ prowadzong przez konsumenta jest prawo konsumenckie, a posrod
aktéw prawnych sktadajacych si¢ na t¢ dziedzing, najistotniejsza z punktu widzenia Spotki
jest ustawa o kredycie konsumenckim, ktéra od momentu jej uchwalenia byla zmieniana
kilkakrotnie. Zmiany legislacyjne zapoczatkowane w 2013 r. przez Ministerstwo Finansow
regulujace rynek pozyczek i dotyczace uporzadkowania oraz nadzorowi nad tym segmentem
dzialalnosci gospodarczej, moga znaczaco wplynaé na funkcjonowanie Spotki w zakresie
zmniejszenia poziomu przychodéw z dziatalno$ci podstawowej. Opis zmian zostal
przedstawiony w pkt. 3. Informacja o rynku na jakim dziata Spoéika.

Ponadto szczegélnie czeste 1 utrudniajace biezace dzialanie Spodtki sa zmiany
interpretacyjne przepisow podatkowych, wiele przepisow polskiego prawa podatkowego
zostalo sformutowanych w sposéb niedostatecznie precyzyjny 1 nie podlegajacy
jednoznacznej wyktadni. Praktyka organow skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w sferze
opodatkowania nie sg jednolite. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej niz zaktadana
przez Spotke interpretacji przepisow podatkowych moze powodowacé niekorzystne
konsekwencje wptywajace na sytuacj¢ finansowa, osiggane wyniki oraz perspektywe rozwoju
Spofki.
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Nalezy takze wskaza¢, ze w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach istnieje
ryzyko rozbiezno$ci w ich interpretacji, pomiedzy Spotka a innymi podmiotami, takimi jak
kontrahenci czy organy administracyjne. Co moze wigza¢ si¢ z dodatkowym zobowigzaniem
podatkowym wraz z nowymi odsetkami.

Istotnym jest rowniez fakt, iz przepisy polskiego prawa przechodza obecnie proces
intensywnych zmian zwigzanych z dostosowywaniem polskich przepisow do przepisow
unijnych. Zmiany te moga mie¢ wpltyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spotki i na jej
wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej
wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace
zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czgsto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow
polskich musi pozostawa¢ w zgodnos$ci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem
niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele
watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno — prawnej. W
glownej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z
przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

W zwigzku z powyzszym Spotka od 2011 roku minimalizuje ryzyko podatkowe
poprzez utworzenie rezerwy na prawdopodobne przyszte zobowigzanie podatkowe (w tym
ewentualne odsetki) zwigzane z uzyskiwanymi przychodami z tytutu udzielanych pozyczek,
ktére na stan 31.12.2013 roku wyniosty 4 287 513,00 zt. Zobowigzanie powyzsze zostato
poreczone przez akcjonariuszy Spotki. Porgczenie jest wazne do dnia 27.11.2015 roku.

Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem instytucji upadlo$ci konsumenckiej

Ustawa z dnia 5 grudnia 2008 roku o zmianie ustawy — Prawo upadiosciowe i
naprawcze oraz Ustawy o kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr
234, poz. 1572) wprowadzona zostata do polskiego porzadku prawnego instytucja upadtosci
konsumenckiej, dotyczaca osob fizycznych nie prowadzacych dziatalnosci gospodarczej,
ktorych niewyptacalno$¢ powstata wskutek wyjatkowych i niezaleznych od nich okolicznosci.
Stosownie do przepisow znowelizowanej ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo
upadiosciowe 1 naprawcze (Dz. U. z 2003 r., Nr 60, poz. 535 ze zm.) skorzystanie z drogi
upadlosci konsumenckiej nie jest mozliwe w przypadku, gdy dtuznik zaciagnat zobowigzanie
bedac niewyptacalnym, albo do rozwigzania stosunku pracy doszlo z przyczyn lezacych po
stronie pracownika (dtuznika) lub za jego zgoda.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogloszenia upadiosci
konsumenckiej przez osoby fizyczne, w stosunku, do ktorych Marka S.A. prowadzi dzialania
windykacyjne, ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci przez dtuznika w ramach post¢gpowania
upadiosciowego, moze okaza¢ si¢ nizsza niz w przypadku prowadzonej przez Marka S.A.
windykacji.

Z uwagi na to, iz okres obowigzywania nowych przepisow jest relatywnie krotki,
trudno jest w pelni wiarygodnie oszacowa¢ ich wptyw na dziatalno$¢ Marka S.A. Jednakze
jak pokazuje praktyka skorzystanie z mozliwosci oddtuzenia osoby fizycznej w ramach
upadiosci konsumenckiej jest trudne 1 wymaga spetnienia wielu warunkéw formalnych. W
konsekwencji stosunkowo niewielkiej liczbie dluznikow udaje si¢ skorzystac z tej instytucji, a
nawet skutecznie rozpocza¢ te procedure.

Do chwili obecnej Spotka nie odnotowata przypadku ogloszenia upadtosci
konsumenckiej przez osoby fizyczne, ktorym udzielono pozyczek gotdéwkowych. Aby
zapobiec ogloszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne Spotka stara sie
ogranicza¢ ryzyko poprzez stosowanie szczegOtowej weryfikacji sytuacji finansowej
potencjalnych klientow (tj. ich wyptacalnosci w stosunku do przysztego zobowigzania wobec
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Spotki) oraz weryfikacji autentycznosci przedstawionych dokumentéw oraz zrodla
osigganego przez nich dochodu (tj. zatrudnienia potencjalnego klienta).

Ryzyko zwigzane z mozliwg utrata kluczowych pracownikow Spoétki

Dziatalno$¢ Spotki w duzej mierze opiera si¢ na pracy ludzkiej. W sektorze consumer
finance, doswiadczenie rynkowe kierownikow regionalnych oraz przedstawicieli handlowych
jest istotnym aktywem Spotki. Marka S.A. ma §wiadomos¢, ze zatrudnione osoby o wysokich
kwalifikacjach i bogatym do$wiadczeniu majg szczegdlne znaczenie dla Spotki a ich utrata
moglaby w krotkim okresie wplyna¢ negatywnie na jej wynikach. Dotyczy to réwniez
zjawiska rotacji pracownikow.

W celu ograniczenia ryzyk Spoétka nieustannie wprowadza nowe elementy badz
modyfikacje do systemu wynagrodzen. Zalozeniem zmian jest jednoczesne dostosowanie
systemu wynagrodzen do wynikéw prognozowanych przez Spotke. W 2013 r. Spotka
wykorzystywata nowe standardy rekrutacji, zatrudnienia oraz szkolen.

Spotka ma rowniez $wiadomo$¢ mozliwosci dziatalnosci konkurencyjnej, w tym tez
skladania propozycji pracy przez firmy konkurencyjne pracownikom firmy. Utrata
kluczowych pracownikow, a w szczegodlnosci ich przechodzenie do firm konkurencyjnych
moze rowniez stanowi¢ zagrozenie operacyjne, polegajace na wyptywie istotnych danych na
temat rynkéw dziatalno$ci Spoiki oraz jej strategii.

Marka S.A. zabezpiecza si¢ przed tym poprzez obowigzujacy w Spotce zakaz
dziatalno$ci konkurencyjnej dla swoich pracownikéw. Oznacza to, ze zardbwno W trakcie
Swiadczenia pracy, jak rowniez w okresie 6 miesigcy po zakonczeniu stosunku pracy (na
podstawie odrgbnej umowy o zakazie dzialalnos$ci konkurencyjnej) Pracownik nie moze
podejmowaé dziatan konkurencyjnych w stosunku do Spotki. Naruszanie postanowien
umowy o zakazie dzialalno$ci konkurencyjnej przez pracownika skutkuje kara umowng
wobec Spotki.

Ryzyko zwiazane z roszczeniami konsumentow

W sytuacji, w ktorej produkty Spotki doprowadzityby do wyrzadzenia szkody
konsumentom bedacym ostatecznymi ich odbiorcami, zgodnie z przepisami prawa Spotka
ponosi z tego tytulu odpowiedzialno$¢ 1 musi liczy¢ si¢ ze zgloszeniem roszczen
odszkodowawczych.

Spotka celem zabezpieczenia interesOw konsumentow, na biezaco monitoruje zmiany
regulacji prawnych dotyczacych praw konsumenta poprzez dostosowywanie si¢ do wymogow
nowych przepisow.

10.2. RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAEALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko utraty wartosci naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek

Dominujacy udziat w aktywach Spotki stanowig naleznos$ci od pozyczkobiorcéw
(os6b fizycznych) z tytulu udzielonych pozyczek. Spotka dazy do stworzenia portfela
pozyczek o najwyzszej jakosci (tj. klientow, ktorzy beda regulowaé swoje zobowigzania
wobec Marka S.A. z tytulu udzielonych pozyczek w sposdb zgodny z harmonogramem), tym
samym dokonuje szczegotowej selekcji potencjalnych klientow. W 2013 Zarzad kontynuowat
polityke sprzedazowg z zaostrzeniem warunkow udzielania pozyczek.

Pomimo stosowania przez Spotke wiasnego zaostrzonego systemu oceny zdolnosci
kredytowej klientéw, nie mozna wykluczy¢ przypadkow ztej decyzji inwestycyjnej badz tez
pogorszenia si¢ sytuacji finansowej klienta, co moze wptyna¢ na utratg¢ wartosci aktywow.

Spotka w 2013 r. wykorzystywata mechanizmy monitorowania $ciggalnosci, ktore
minimalizujg ryzyko utraty warto$ci aktywow.
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Jednym z mechanizmow sg stworzone przez Spotke cotygodniowe raporty operacyjne m.in.:

a) Raport przedstawiajgcy stan platnosci wszystkich aktywnych pozyczek,

b) Raport przedstawiajacy stan platnosci pozyczek zawartych w wybranych okresach,

€) Raport przedstawiajgcy klientow o zwigkszonym ryzyku, uwzgledniajgcy ich podziat
pod wzgledem przeterminowania rat,

d) Raport przedstawiajgcy klientow o okreSlonej ilosci niewptaconych rat (jakos$é
udzielonej pozyczki).

Spotka celem zmniejszenia ryzyka warto$ci utraty aktywow sporzadza cotygodniowo
zestawienia ukazujgce wartos$ci i zmiany w poziomie:

a) odpisu aktualizujgcego, zalegto$ci, naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek,

b) naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek z kazdego tygodnia, sprzedazy, splat
klientow w danym tygodniu w postaci procentowej 1 wartosciowej, liczby
podpisanych uméw (w tym umoé6w z nowymi klientami), niewplaconych rat w
tygodniu zgodnie z harmonogramem w postaci iloSciowej 1 procentowej
(jakosciowej),

c) sprzedazy konkretnych typéw pozyczek i ich splat, pozwalajace na analizg
produktowa

Powyzsze raporty oraz zestawienia sg sporzadzane cotygodniowo, ich konstrukcja w
wiekszosci przypadkow zaklada podzial na poszczegoélne jednostki osobowe w zakresie
dzialu operacyjnego. Dane z raportéw oraz zestawien pozwalajg na szybka reakcje ze strony
Spotki zarowno wzgledem pojedynczego klienta, jak i grupy klientow, w poszczegodlnych
oddziatach. Réwniez cotygodniowo przetozeni monitoruja wszelkie dzialania podjete w
stosunku do klientéw o podwyzszonym ryzyku i efektywnos$¢ tych dziatan.

Celem sporzadzania raportdw oraz zestawien jest zapobieganie zjawisku niesptacalnos$ci, jak
rowniez udroznienie juz zablokowanych ptatnosci, tym samym powrotu klienta do
dokonywania sptat zgodnie z harmonogramem.

Spoéitka dzigki powyzszym analizom dostosowuje roéwniez produkty do potrzeb Klientow. W
przypadku produktow, w ktorych zauwazalny jest wyzszy poziom niesplacalnosci, sa one
modyfikowane badz wycofywane z oferty produktow. W 2014 roku zostaty np. wycofane z
oferty pozyczek tzw. chwilowki, czyli pozyczki na 15 1 30 dni z jednorazowa sptaty. Spotka
zauwazyla, ze Kliencie majg problemy ze sptatg jednorazowa wysokiej kwoty, stad powyzsza
decyzja.

W przypadku zaistnienia ztej decyzji inwestycyjnej Spotka jako priorytet traktuje
uzyskanie informacji na temat biezacej sytuacji finansowej klienta poprzez skladanie
dodatkowych bezposrednich wizyt w domu klientow, przeprowadzanie rozmoéw
telefonicznych z klientami, ktére sa podstawa do dalszych dziatah podejmowanych przez
Spotke w stosunku do klienta. W przypadku klienta, ktory ma problemy z platnosciami,
Spotka stosuje tzw. porozumienia, polegajace na podpisaniu aneksu do umowy. Celem
powyzszego dzialania jest urealnienie mozliwos$ci ptatniczych klienta, poprzez wydtuzenie
okresu sptaty i tym samym zmniejszeniu raty. W przypadku braku mozliwos$ci podpisania
porozumienia, podejmowane sg dziatania windykacyjne.

Dodatkowo, o powstalych zaleglo$ciach w sptacie Spoétka powiadamiata klientéw
poprzez wysytanie korespondencji, majacej na celu przypomnienie o wysokos$ci zadluzenia w
sptacie pozyczki. W roku 2013 r. Marka S.A. nieustannie wspolpracowata z zewnetrzng firma
windykacyjng w zakresie obstugi klientow, majacych problemy z ptatno$ciami. Pozytywne
efekty wspotpracy z firma byly podstawa do wzmocnienia dzialan zwigzanych z rozbudowg
wewnetrznego dzialu windykacji, prowadzacego dzialania zarowno w zakresie windykacji
migkkiej (wysylanie korespondencji z wezwaniem do zaplaty, rozmowy telefoniczne z
klientami), jak i twardej (postepowanie sagdowe, egzekucyjne, sktadanie bezposrednich wizyt
windykatoréw w miejscu zamieszkania klientow).
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Spotka w 2013 roku podpisata 5458 aneksow do uméw pozyczkowych. Liczba
podpisanych porozumien do 19 tygodnia 2014 r. wynosi juz 3 033, i dotyczy Klientow, ktorzy
na koniec 2013 roku posiadali zobowigzanie w wysokos$ci 6.512 tys. zt i mieli zaleglosci na
kwoteg 2.649 tys. zt.

Powyzsze dzialania sktadaja si¢ na poprawe wskaznika jakosci pozyczek zawieranych
od poczatku 2013 r., odzwierciedlajacego terminowos¢ splat, ktory na koniec kwietnia 2014 r.
wynosi 79,10%. Oznacza to, ze zaledwie 21% Klientow sptaca raty z opdznieniami badz w
nizszej kwocie niz jest to okreslone w harmonogramie, co powoduje, ze jako$¢ pozyczki
automatycznie spada.

W celu zabezpieczenia naleznosci na koniec kazdego kwartalu Spédtka dokonuje
weryfikacji pozyczek pod katem utraty wartoSci — polityka odpisu aktualizujacego. W
zwigzku z wprowadzeniem nowej oferty produktowej Spotka z dniem 07.02.2012 r.
wprowadzita nowe zasady dotyczace odpiséw aktualizujacych do nowej oferty. Zostat
skrocony okres odpisania wartosci niesptacanej pozyczki w calosci do jednego roku
przeterminowania rat.

Ryzyko utraty plynnosci

Gléwnym obszarem dzialalno$ci Spoétki jest udzielanie szybkich pozyczek osobom
fizycznym. W konsekwencji podstawowym zagrozeniem dla dziatalno$ci Spotki jest brak
terminowych sptat i potencjalne problemy z plynnoscia. Brak terminowej splat pozyczek
wigkszej grupy klientow moze spowodowac, iz Spotka nie bedzie w stanie chwilowo pokry¢
swoich zobowigzan oraz udziela¢ nowych pozyczek. Udzielane przez Spotke pozyczki sg tym
bardziej atrakcyjne dla jej klientow im mniej zabezpieczen splaty wymagaja. Spotka
specjalizuje si¢ w udzielaniu w bezposrednim kanale dystrybucji pozyczek o niskiej warto$ci
(do 3 000 PLN), ktorych sptata czestokro¢ nie jest zabezpieczana w jakikolwiek sposob.
Pociaga to za sobg konieczno$¢ dochodzenia ewentualnych zalegto$ci w drodze postgpowan
sagdowych 1 komorniczych. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci Spoltka jest strong
znacznej liczby postepowan sadowych. Nieuzasadnione opdznienia, wystgpujace po stronie
wymiaru sprawiedliwosci, moga spowodowal nieoczekiwane przesuni¢cia terminow
ostatecznych rozstrzygnig¢ prowadzonych windykacji z wykorzystaniem drogi sadowe;.

Spotka w celu zminimalizowania ryzyka ptynnosci podejmuje wszelkie dzialania
majace na celu sprawne odzyskiwanie naleznosci:

- poprawa jakosci portfela pozyczek poprzez zaostrzenie warunkow udzielania pozyczek,

- wprowadzenie mechanizmow monitorowania $ciggalnosci,

- sktadanie dodatkowych wizyt u klientow o podwyzszonym ryzyku,

- przeprowadzanie rozméw telefonicznych z klientami o podwyzszonym ryzyku,

- wysylanie korespondencji, majacej na celu przypomnienie o wysokosci zadtuzenia w
splacie pozyczki,

- Zawieranie tzw. porozumien, polegajacych na podpisaniu aneksu do umowy, majace na celu
urealnienie mozliwos$ci ptatniczych klienta.

Dziatania dokonywane przez Spotke sg opisane szczegdtowo w ryzyku utraty wartosci
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.

Oprocz dziatan operacyjnych zmierzajacych do usprawnienia procesu odzyskiwania
nalezno$ci Spotka prowadzi dziatania neutralizujace ewentualny brak drozno$ci organdéw
sadowych poprzez wykorzystanie mozliwosci dokonywania w umowach z klientami wyboru
sadu rozpoznajacego ewentualny spor. Korzystajac z przewidzianej obecnie prawem
mozliwosci wyboru organu egzekucyjnego prowadzacego postgpowanie, Spodika stara sie
wspotpracowaé z wybranymi, najbardziej efektywnymi spo$rod mu znanych komornikami
sadowymi, przez co ogranicza ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

145




MARIKA

Spotka korzystata w 2013 r. z dziatalnosci sadu elektronicznego. Nie wykluczone, ze
Spotka dodatkowo powrdci do wysytania spraw w tradycyjnej formie, celem przyspieszenia
windykacji sadowe;.

Ponadto, Spoétka kontynuuje wspotprace z wieloosobowag Kancelaria Prawng, co daje
mozliwo$¢ zwigkszenia efektywnosci obstugiwanych spraw dtuznikéw.

W zwigzku z wyemitowaniem obligacji serii B, C 1 D w 2013 1 2014 r. Spotka w
Warunkach emisji obligacji na okaziciela zapewnita, ze w okresie od daty emisji do daty
wykupu obligacji kapitat wlasny nie spadnie ponizej 8 min zt. Jezeli Spodika naruszy te
warto§¢ wowczas bez wzgledu na to, czy Spoédtka ponosi odpowiedzialno$¢ za takie
naruszenie, kazdy z Obligatariuszy moze dorgczy¢ Spoélce, zgodnie z Warunkami emisji
obligacji, Zawiadomienie o0 Wymagalno$ci. Przedterminowy wykup wszystkich obligacji, lub
znacznej ich czesci, moze wplyna¢ na utrate ptynnosci finansowej Spotki i istotne zagrozenie
kontynuacji jej dziatalnosci.

Zgodnie z planami utrzymania kapitalow na odpowiednim poziomie, Spotka w II1i IV
kw. 2013 r. przeprowadzita dwie prywatne emisje akcji serii D i E, oraz pozyskala acznie
6.442.500,00 zt. Kapitat zaktadowy zwiekszyt si¢ do kwoty 4.032.286,00 zt. Pozyskany
kapital wzmocnit bezpieczenstwo kapitatowe Spotki oraz jej wiarygodnosé na rynku.

Zarzad Spotki w swoich dziataniach wptywa na podwyzszenie kapitatu wlasnego
poprzez:

- podwyzszanie przychodow ze sprzedazy,

- ograniczanie kosztow operacyjnych.

W zwiagzku z powyzszym Zarzad konsekwentnie dazy do realizacji przyjetej strategii,
w tym do poprawienia rentownosci i $ciggalnosci pozyczek.

Ryzyko zwigzane z trudniejszym dostepem do kapitalu oraz jego zabezpieczaniem

Na wielkos¢ realizowanych przychoddéw Spotki bezposredni wplyw ma dostepno$¢ i
mozliwos¢ dysponowania okre§lonym kapitalem pienigznym. Plynno$¢ oraz dostepnosé
kapitatu determinuje polityke handlowa, w zwiazku z powyzszym jednym z podstawowych
zadan Zarzadu Spotki jest zapewnianie statego dostgpu do kapitalu. Spotka realizuje to
zadanie glownie z wykorzystaniem kapitatu dtuznego pochodzacego od bankéw, funduszy
pozyczkowych oraz pozyczek od akcjonariuszy 1 cztonkdéw organdow Spotki. Na utrudniony
dostep Spoltki do Zrédet kapitatu moze negatywnie wptyna¢ zmienno$¢ sytuacji na rynkach
finansowych (w tym zmienno$¢ stop procentowych), wynikajagca z gorszych warunkow
ogoblnogospodarczych. Brak dostepu do kapitatu moze spowodowac¢ ograniczenie perspektyw
rozwoju, brak mozliwosci udzielania nowych pozyczek, a w konsekwencji nieosiagnigcie
zaktadanych wynikow finansowych.

W zwiazku z powyzszym Spoétka dazy do dywersyfikacji zrodet dostgpu do kapitatu.
Spotka w 2013 r. prowadzita aktywna ekspansj¢ terytorialng korzystajac w duzej mierze z
kapitatobw obcych (w tym réwniez kapitalu pozyskanego z emisji obligacji). Polityka
finansowa Spotki od momentu emisji obligacji jest $cisle uzalezniona od Warunkéw emisji
obligacji. Zarzad kontynuuje strategie, ktora zaktada stabilny, niskonaktadowy i bezpieczny
rozwoj terytorialny.

Pozyskiwanie kapitatu przez Spotke laczy sie rowniez z obowigzkiem udzielenia stosownych
zabezpieczen jego sptaty (dotyczy kredytow bankowych).

Na koniec 2013 r. Spotka celem zabezpieczenia sptaty zaciggnietych kredytéw posiada
wystawione weksle in blanco oraz poreczenia. Na rzecz Spotki poreczen udzielity takze osoby
fizyczne (akcjonariusze) oraz inne podmioty. Przy czym kredyt inwestycyjny na zakup
nieruchomos$ci dodatkowo zabezpieczony jest hipoteka na tej nieruchomosci. Kredyty
sptacane sg regularnie. Na dzien 31.12.2013 r. Spétka nie ma zobowigzan przeterminowanych
z tego tytutu.
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Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec spolki

Negatywny PR wobec Spotki moze wynikaé z prze§wiadczenia opinii spotecznej, iz
pozyczki gotdwkowe podmiotow niebankowych udzielane sg na nieatrakcyjnych dla klientow
warunkach, a klienci sg nieswiadomi catkowitych kosztow zwigzanych z pozyczka.
Negatywny PR moze mie¢ niekorzystny wplyw na postrzeganie wiarygodnosci Spotki 1 w
rezultacie moze ograniczy¢ sktonno$¢ potencjalnych klientow do wspotpracy z nig.

Spotka od poczatku swej dzialalnosci buduje partnerskie stosunki z klientami i
aktywnie pracuje nad ksztalttowaniem wizerunku wiarygodnej, uczciwej i rzetelnej instytucji
finansowe] oferujacej ustugi udzielania pozyczek gotowkowych dla o0sob fizycznych.
Przedstawiciele handlowi Spotki zawsze doktadnie przedstawiaja klientom warunki umowy i
omawiaja wszystkie zawarte w niej punkty, w tym te dotyczace oprocentowania kosztow
zwigzanych z pozyczka.

Aby zwigkszy¢ popyt na oferowane produkty Zarzad nieustannie uczestniczyt w
przekazach medialnych, kierowanych do klientow, ktoérzy pod wplywem czynnikow
zewnetrznych zmienili swdj poglad na temat firm oferujacych szybkie pozyczki gotowkowe.
Ponadto, istotng role w zwigkszeniu popytu na produkty oferowane przez Spotke odgrywaja
Przedstawiciele Handlowi. Posiadaja oni staly i bezposredni kontakt z potencjalnymi i
obecnymi klientami, tym samym kreujg wizerunek Spoiki na rynku pozyczek gotowkowych.

Zarzad Marka S.A. systematycznie komunikuje si¢ rdéwniez z inwestorami
indywidualnymi. Dodatkowo, w 2013 r. Zarzad podjal decyzje o publikacji raportow
miesi¢cznych, majacych na celu przyblizenie inwestorom sytuacji w Spolce oraz jej otoczenia
rynkowego, ktore bezposrednio moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spoiki.

Ryzyko zwigzane ze skalg dzialalnosSci spotki

Spotka docelowo swoim zasiegiem dziatalno$ci ma objaé obszar catego kraju. Zbyt
szybka ekspansja Spotki moze spowodowac gwattowny wzrost kosztow w stosunku do
osigganych przychoddéw. Ponadto, szybki rozwdj niesie ze sobg ryzyko btednego szacunku
popytu na ustugi oraz niedostatecznego rozpoznania pozycji konkurentow. Szybki i
nieprzemyslany rozwdj moze spowodowac osiagnigcie nizszych wynikéw niz zakladane.

W 2012 r. Spotka z przeprowadzonej w lutym emisji obligacji rozszerzyta obszar
dziatalnosci na dziewie¢ wojewodztw kraju. Pomimo otwarcia pigciu nowych biur sprzedazy,
Spotka juz w III kwartale 2012 r. nie uzyskata zamierzonego poziomu rentownosci. Dlatego
tez, pod koniec IV kwartatu 2012 r. Zarzad poczynil pierwsze kroki w kierunku zmiany
strategii rozwoju. Zostato zamknietych 5 oddziatow Spotki, a Spotka podjeta dziatania majace
na celu wspotprace z posrednikami kredytowymi, ktorych obszar dziatania wykracza poza
zasieg Spotki. Aktualna strategia Spotki zaktada bezpieczny, stopniowy i stabilny rozwoj.
Spotka dazy do osiagnigcia znaczgcej pozycji na rynku pozyczek gotoéwkowych, swoja
dziatalnoscig chce obja¢ obszar catego kraju. Obecna sytuacja na rynku jest przestanka do
dalszej ekspansji terytorialnej, pomimo to Spotka skupia si¢ na niskonakladowym i
zrOwnowazonym rozwoju terytorialnym (nie generujagcym dodatkowych kosztéw).

Polityka ekspansji terytorialnej ma na celu nieustanne pomnazanie liczby klientow
korzystajacych z ustug Spotki, poprzez:

a) systematyczne zwigkszanie zasiegu dziatalnosci,
b) wprowadzanie nowych kanatow dystrybucji,
c) modyfikacj¢ oferty produktowe;.

Ryzyko zwiazane z post¢gpowaniem w sprawie naruszenia zbiorowych interesow
konsumentow
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Od stycznia do kwietnia 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow (UOKIiK) przeanalizowal dziatania reklamowe pozabankowych instytucji
finansowych udzielajace pozyczek konsumentom ukazujace si¢ w prasie, radiu, telewizji,
mediach elektronicznych, telegazetach, a takze ulotki i plakaty. Analiza kontroli zostata
zawarta w Raporcie opracowanym przez Delegature UOKiK w Poznaniu.? Sprawdzono
reklamy 37 przedsiebiorcow: tych, ktorzy zawarli najwigksza ilos¢ uméow w 2012 roku,
ustalonych w wyniku wlasnego monitoringu reklam, ponadto cze$¢ przedsigbiorcoOw zostata
wylosowana. W konsekwencji powyzszych dziatan UOKiK wobec 23 przedsigbiorstw
WSZCzgto postgpowanie w sprawie naruszenia zbiorowych interesow konsumentow.

W przypadku Spotki wszczeto postgpowanie w sprawie naruszenia zbiorowych
interesow konsumenta i zakwestionowano zapisy stosowane w reklamie Spotki. W wyniku
postepowania Prezes UOKIiK uznat reklame Spotki za praktyke naruszajaca zbiorowe interesy
konsumentéw. Majac jednak na uwadze $cista wspolprace ze Spotka w toku czynnosci
wyjasniajacych, jak rowniez natychmiastowe odstapienie przez Spolke stosowania
zakwestionowanej reklamy, zostala wydana decyzja Prezesa UOKiK o tacznej karze w
wysokosci 16.249,00 zt ptatng do budzetu panstwa. Maksymalna wysoko§¢ kary mogla
wynosi¢ 10% przychodu osiagnigtego przez Spotce w roku rozliczeniowym poprzedzajagcym
rok nalozenia kary. Spotka odwotywata si¢ od powyzszej decyzji Prezesa UOKIK, jednakze
odwotanie zostalo oddalone.

Prezes UOKIK w 2013 r. dodatkowo wszczat postgpowanie majace na celu ustalenie,
czy Spotka narusza zbiorowe interesy konsumentdow w zakresie pobierania optat oraz
prezentacji kosztow. Analizie poddano umowy zawierane przez Spotke z pozyczkobiorcami.
Majac na uwadze aktywna wspotprace Spotki z Prezesem UOKIK w toku czynnosci
wyjasniajacych, jak rowniez natychmiastowe odstapienie przez Spolke stosowania
zakwestionowanych zapiséw, poprzez wprowadzenie zmian w tresci umow pozyczkowych,
Spotka w styczniu 2014 roku otrzymala cze$ciowa decyzjg, ktora dotyczyla 5 z 9
postawionych zarzutow i nakladata kar¢ pieni¢zng w wysokosci 130.186,00 zt ptatng do
budzetu panstwa. Spotka odwolata si¢ od powyzszej decyzji i do chwili obecnej sprawa jest w
toku. Spotka w przypadku 4 pozostatych zarzutéw otrzymata informacje od UOKIiK o
wydluzeniu terminu zakofczenia postgpowania do 30 czerwca 2014 roku ze wzgledu na
analize zebranego materiatu.

Spotka celem wyeliminowania nieprawidlowosci, ktore by naruszaly zbiorowe interesy
konsumentéw na biezaco monitoruje orzecznictwa Prezesa UOKIK, tzn. decyzje, dzienniki
urzedowe, interpretacje przepisoOw, wyjasnienia i wytyczne. W przypadku zmian niezwtocznie
je wdraza.

11. Podsumowanie

Rok 2013 byt dla Spotki okresem wzmozonych dzialan restrukturyzacyjnych. Ocena
przedsigwzie¢ zapoczatkowanych w 2012 r. przyczynita si¢ do podjecia zdecydowanych
krokow celem ograniczenia kosztow funkcjonowania, w tym zamknigcia na poczatku 2013 r.
pieciu oddzialow Spotki. Sytuacja makroekonomiczna, zmiany w Spolce, rosnace koszty
operacyjne oraz nowa polityka odpisow aktualizacyjnych doprowadzity do pogorszenia
uzyskiwanych przez Spotke wynikow. Zaktadana na 2013 r. strategia Spotki wymagata
ciggtemu monitoringowi i elastycznemu podej$ciu do zatozen restrukturyzacji.

Rok 2013 zakonczony zostal strata netto na poziomie — 9 458 tys. zl, przy czym
Spotka odnotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci: 1 838 tys. zt. Spotka osiagneta przychody

2 Reklama Parabankéw — raport z kontroli reklam pozabankowych instytucji finansowych oferujgcych pozyczki
konsumentom Poznan, maj 2013 r.
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z prowadzonej dzialalnosci w kwocie: 12 514 tys. zt. W pierwotnych prognozach, opartych o
intensywny rozwdj terytorialny, Spotka przewidywala osiggniecie przychodow z prowadzonej
dziatalnos$ci na poziomie 22 407 tys. zl oraz zysku netto na poziomie 510 tys. zt. Jednakze, po
uzyskaniu przez Spotke szacunkowych wybranych danych finansowych po III kwartale 2013
r., zdecydowano o odwotaniu prognoz w IV kwartale 2013 r.. Nowa prognoza zakladata
osiggniecie przychodéw z prowadzonej dziatalno$ci na poziomie 12.592 tys. zt oraz wyniku
straty netto na poziomie 8.910 tys. zl.
Prognoza na rok 2014 zaktada osiggniecie:

1. Przychodow z prowadzonej dziatalno$ci na poziomie 31 401 tys. zt;

2. Zysku netto na poziomie 5 047 tys. zl.

Realizowana strategia Spotki w 2014 r. ma zapewni¢ bezpieczny i stabilny rozwoj
Spoiki oraz przyczyni¢ si¢ do wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.

Mimo wystepujacej konkurencji na rynku pozyczek gotowkowych oraz wynikéw
finansowych Spotki uzyskanych na koniec 2013 r., Zarzad konsekwentnie dazy do realizacji
pozytywne efekty przyjetej strategii sa juz widoczne po wynikach I kwartatu 2014 roku, gdzie
Spotka uzyskata pierwszy raz po 6 kwartatach straty, dodatni wynik finansowy. Jest to
najlepsze potwierdzenie skutecznosci przyjetej strategii.

Zarzad Marka S.A.

Jaroslaw Konopka — Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIA ZARZADU
MARKA S.A.

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
| dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi
Spotke oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spolki oraz wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dzialalnosci Spélki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Marka S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spelmiali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Zarzad Marka S.A.

Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu
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MA]RKA Raport roczny za 2013 rok
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AUDIT AND TAX GROUP SP. 2 0.0. W BIALYMSTOXU

MARKA Spétka Akcyjna

OPINIA 1 RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

MARKA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA ZGROMADZBNIA’ AKCJONARIUSZY 1 RADY NADZORCZE] SPOEKI MARKA SA
7 SIEDZIBA PRZY UL SWIETEGO ROCHA 5 1.0K.109, 15-879 BIALYSTOK

Przeprowadziliémy badanie zaktyczonego sprawozdania finansowego Jednostki Marka SA. na ktore sktada sig:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Bilans sporzadzony na dzlen 31.12.2013 r. kt6ry po stronie

aklywinw i pasywiow wykazuje suing 51937 757,14 zt
3. Rachunek zysldw 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2013 r.

do 31.12.2013 r. wykazujgcy stratg netto 945794277 21
4. Zestawienie zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 01,01.2013 r. do 31.12.2013 .

wykazujgee zmniejszanie kapitrhy whasnego o kwots 3492 394,00 z1
5. Rachunek z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2013 r.

do 31.12.2013 r. wykazujacy zwiglkszenie o kwote 2798 553,79 21

6. Dodatkowes informacje i objasnisnia

Za sporzadzenie zgodnego 2 obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialainosd odpowicdzialny jest Kierownik Jednostii.

Kierownik Jednostki oraz Czionkowic Rady Nadzorcze] jednostki sa zobowigzani do mpeiwnienia, aby
Sprawozdanie finansowe oraz Sprawozdanie z dzialalnosci spetaialy wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéc (Dz U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. 2m.), zwanej dalej
Wstawy o rachunkowodci”™.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosti x wymagajacymi zastosowania zasadami
(politvka) rachunkowodci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzqdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliény stosownie do:
1. Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
7 phdniejszymi zmianami),
2. Krajowych standardiw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce,
3. Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodcks Spotek Handlowych (Dz U. nr 94, poz. 1037 z piniejszymi

zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki spos6h, aby uvzyska¢
racjonalng pewnosé, pozwalajqeq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegSlnoéci badanie obejmowalo sprawdzenic poprawnodci zastosowanych przez Spotkg zasad
rachunkowoéci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie w przewazajgoej micrze w sposéh wyrywkowy -
dowoddw [ zapiséw ksicgowvch, z ktdrvch wynilajg liczby | Informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i caloéciowd oceng sprawozdania finansowego.
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MARKASA.

Uwazamy, z2 badanie dostarczyte wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziei 31.12.2013 roku w pozycji Naleznosei z tytutu dostaw i usfug
wykazano naleznosei z tytutu pozyczek o okresic przeterminowania powyzej 32 tygodni, ktére wynosza 8 007 tys.
7t (w tym czedé przypadajaca na odsetki i oplate w domu wykazana w pozycji Rozliczenia migdzyokresowe w
wysokoéci 3 482 tys. zb). Stosowana przez Spolke polityka tworzenia odpisow aklualizujacych naleznodci, naszym
zdaniem. nie zapewnia ich wyceny zgodnie z zasada ostrozne] wyceny. Na pozyczki trudno seiggalne o okresie
przeterminowania powyzej 32 tygodni powinien zosta¢ utworzony odpis aktualizujacy, ktéry wplynatby na
obnizenie wyniku finansowego o ok. 4 525 tys. zt a tym samym obnizenic Kapilatu wiasnego. W roku 2014 do
czedei powyzszych umdw podpisano ancksy ustanawiajac nowe harmonogramy spfat, co wplywa na zmnicjszenic

obciazenia wyniku finansowego z tytutu odpiséw akmualizujacych o ok, 514 tys, zh

Naszym zdanicm, z wyjgtkiem zgloszonvch wyzej zastrzezen, zbadanz sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

1. Przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacjii majatkowej
i finansowej badancj Spétki nma dzied 31.12.2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 roku,

2. Zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami [(polityka) rachunkowodci wynikajacymi z ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz zostato sporzgdzone na

podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych,

3. Jest zgodne =z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu Jednostki,

Nie zgtaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego stwierdzamy, ze Spétka na dzien wydania opinii posiada zobowigzania z tytutu
emisji dtuzaych papierdw wartosciowych serii B, C i D z terminem ich wykupu odpowiednio: 15 stycznia
2016, 16 grudnia 2013, 14 kwietnia 2015 roku, ktére wynosza w nominale 15 550 tys. zt. Warunlki emisji
obligacji umozliwiaja kazdemu z Obligatariuszy przedterminowy wykup obligacji w przypadku, miedzy
innmymi, gdy Kapitat wiasny Spétki na koniec jakiegokolwiek kwartatu w okresie trwania obligacji, poczynajac
od pierwszego kwartatu 2014 roku spadnie ponizej 8 000 tys. zt (zgodnie z opublikowanym sprawozdaniem
finansowym). W przypadku zmaterializowania si¢ powyzszego zagrozenia, naszym zdaniem istnicje istotne
ryzyko utraty plynno$ci Spotki. Badana jednostka od 2013 roku prowadzi dziatania restrukturyzacyjne w
zakresic poprawy rentownosci i $ciggalnosei pozyczek oraz utrzymania Kapitatu wiasnego na odpowiednim

poziomie, co ma zapobiec powyzszemu,

Aunditand Tax Group sp. z 6.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364 1GNNS
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Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumicniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowaosci, a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

wimicniu:

Auditand Tax Group sp. z 0. 0.
ul. Hetmanska 92, 15-727 Bialystok
nr ewid. 3364

KrLuczowy BIFGI’.Y REWIDENT
A A {

< -!I‘ "._‘.“‘\.y_ X ‘;;" \

RENATA W (_)ﬁ)‘nxov.-'sxa-m ROCZEK
BIEGzY REWIDENT NR Btz 10985

BIALYSTOK, 29 MAJA 2014 R,
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AuDIT AND TAX GROUP SP. 2 0.0. W BIALYMSTOKU

Raport

Z badania sprawozdania finansowego Jednostki

MARKA Spotka Akcyjna
za rok obrotowy 2013

Biatystok, Maj 2014 r.
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1. INFORMACJE OGOLNE
1. DANEIDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
NAZWA, FORMA PRAWNA ORAZ PODSTAWA PRAWNA DZIALANIA JEDNOSTKI

Spdtka dziata pod firma MARKA Spotka akcyjna z siedziba w Biatymstoku (15-879) przy ul. Swietego Rocha 5
lok. 109.

Jednostka zostata zawiazana w wyniku przelksztalcenia Spolki MARKA sp. z o. 0. w spdtke akcyjna uchwata
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikiw z 10 czerwca 2010 roku zaprotokolowana przez notariusza
Bogustawe Miecznik prowadzacg Kancelarie Notarialng w Biatymstoku - Rep A nr 8007/2010.
Przcksztaicenie Spélki zostato zarejestrowane w dniu 18 czerwca 2010 roku w Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w rejestrze przedsigbiorcéw pod
numerem 0000358994,

Dziatalno$¢ Jednostki prowadzona jest na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w
dniu 21 czerwca 2011 roku (Rep A nr 6398/2011), sprostowany w dniu 7 marca 2013 roku (par. 9) (Rep. A
Nr1742/2013).

Spotke zawiazano na czas nicokreslony.

Jednostka posiada nadany numer NIP 542-297-18-17 w Urzedzie Statystycznym i uzyskata numer
identylikacji stalystycznej REGON 2000727 20.

PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI JEDNOSTKI

Zgodnie z wpisem ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz zapisami wynikajacymi z umowy
Sootki do zakresu jej dziatalnosci naleza:

— pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostata dziatalnesci finansowa, gdzie indzicj niesklasyfikowana, z wylaczenicm ubezpiceczen i
funduszéw emervtalnych;

KAPITAZ PODSTAWOWY JEDNOSTKI

Kapitat zaktadowy Spétki nz 31 grudnia 2013 roku wynosi 4 032 286,00 zt i dzieli sig na:

- 810.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii 4, kazda w warto$ci nominalnej 1,00 zt
- 810.000 akcji zwykiych na okaziciela serii B, kazda o wartosci nominalnej 1,00 71

- 694.286 akcji zwykiych na okaziciela serii C, kazda o wartosci nominalnej 1,00 zi

- 675 000 akeji zwyktych na okaziciela serii D, kazda o wartodci nominalnej 1,00 zi

-1 043 000 akeji zwykiych na okaziciela serii D, kazda o wartosci nominainej 1,00 zt.

Akcje sa uprzywilgjowane, co do ilosci glosow z nich wynikajacych w ten sposéb, ze akcje serii A daja prawo
do 2 gloséw:.

Zmiany dotyczyly emisji Akcji na okazicicla serii D oraz E (akcje na okaziciela - nie uprzywilejowane obie
cmisje.

Spitka wyemitowata akcje serii D w ilodci 675 000 szt. w cenic nominalnej 1 zk/szt. po cenie emisyjnej 3,75
7h/szt. Emisja zostata zarejestrowana w KRS 18 wrzesnia 2013 roku.

Auditand Tax Group sp. z v.0. w Bialymstoku nr ewid. I(lBil 3364 [
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Spotka wyemitowata akcje serii E w ilo§ci 1 043 D00 szt w cenie nominalnej 1 z1/szt po cenie emisyjngj 3,75 zt/szt.
Emisja zostata zarejestrowana w KRS 12 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki przedstawia sig nastepujaco:

NAZWA pl‘.:(CcZ”B:, LICZBA N‘:Jll\::gfs A WARTOSC UDZIAL % W | UDZIAL % W
S7T. GLOSOW AKCH W Zt KAPITAtU W Z¢ | PRAWIE GLOSU | KAPITALE

Akcjeserii A [ 810000 1620000 < 810 000 33% 20%
Akdje serii B 810000 810000 = 810000 17% 20%
Akcje serii C 694 286 694 286 Z 694 286 14% 17%
Akcje serii D 675 000 675 000 - 675 000 14% 17%
Akcje serii E | 1043000 1043000 - 1043000 22% 26%

Razem 4032 286 4842 286 4032286 100% 100%

Akcje serii B 1 C sa dopuszczone do obrotu na altermatywnym rynku Warszawskiej Gictdy Papicréw
Wartosciowych - New Connect.

Kapitat wiasny Spétki na 31 grudnia 2013 roku wynosi 8 181 049,54 zt i obejmuje:

—  kapitat zaktadowy 4032 286,00zt
kapitat zapasowy 14238 841,16zt
strata z lat ubieghych 632 134,85zt

— strata netto 9457 942,77 7t

REPREZENTACJA SPOLKI I JE] ZATRUDNIENIE
W roku obrotowym oraz na dzien bilansowy organem kierujacym Jednostka jest Zarzgd w sktadzie:
- Pan Jarostaw Konopka - Prezes Zarzadu
- Pani Jolanta Mariola Szorc ~ Wiceprezes Zarzadu (od 1 marca 2013 roku do 12 lutego 2014 roku).
Statg kontrole nad dziatalnoscig Spatki wykonuje Rada Nadzorcza. Skfad Rady Nadzorcze] w roku badanym
przedstawiat sie nastepujaco:
- Pan Piotr Zimnoch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Dariusz Kowalczyk - Czionck Rady Nadzorczej,
- Pan Krzysztof Szpuda - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Leszzk Matys - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Bogdan Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej (do 27 czerwea 2013 roku),
- Pan Tomasz Jaszczuk - Cztonek Rady Nadzorczej (do 27 czerwcea 2013 roku),
- Pan Piotr Hubert Bottué - Czlonek Rady Nadzorczej (od 27 czerwea 2013 roku).
Prokurenci:
- Pan Krzysztof Grabowski - samoistna.

Glownym Ksiegowym Spatki jest Pani Urszula Kuszynska.

Przecigtne zatrudnienie w etatach w Spétee w roku 2013 wynosito 97,10.

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364 i e
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DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania byto sprawozdanic finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do Sprawozdania finansowego zalaczone zostato Sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki za rok obrotowy 2013.
2. INFORMACIE 0 SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDN] ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez firmg audytorska Audit and Tax
Group Sp. z 0.0. w Bialymstoku wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansnwych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3364
i uzyskato opinie z zastrzezeniami.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostalo zatwierdzone Uchwaly 06/2013 Zwyczajnego Walnego
Zaromadzenia Spitki z 27 czerwea 2013 roku.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostalo zlozone 4 lipca 2013 roku w Sadzie Rejonowym w
Bialymstoku, XIT Wydziat Gespodarczy Krajewege Rejestru Sadowego.

Strate netto za 2012 w kwocie 621 017,18 zt uchwaty nr 07/2013 z dnia 27 czerwca 2013 roku Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki postanowiono pokry¢ z kapitatu zapasowego Spatki.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2012 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO
IMIENIU BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 12 marca 2014 r. do 29 maja 2014 r.
/z przerwami/ na podstawie umowy zawartej 31 grudnia 2013 roku pomigdzy Spétka a firma audytorsky
Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan linansowych prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 3364. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzil kluczowy biegly rewident
Renata Wojdakowska-Mroczek [nr ewid. 10985). Audit and Tax Group sp. z 0.0. zostata wybrana do badania
sprawozdania finansowego za rok 2013, przez organ uprawniony tj. Rade Nadzorcza, w drodze uchwaty nr 1
z 24 grudnia 2013 roku. Badanic zostato przeprowadzone w siedzibic Spétki,

Zaréwno podmiol uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art.
56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 r. o hieghych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z 2009 1.).

Za sporzadzenie zbadanego sprawozdania linansowego odpowiedzialno$¢ ponosi kierownik Jednostki,

Badana Spotka udostepnita 7adane przez hadajacych ksiegi, dokumenty, informacje isprawozdania oraz
udzielita wyjasnicn niezbednych do przeprowadzenia badania.

Zakres planowanej | wykonanej pracy nic zostat w 7Zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumertacii roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie Audit and Tax Group sp. z 0. 0.

Zarzad Spotki ztozyt péwiadczenie o kompletnosci, rzetelnodci i prawidiowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszeikich zobowigzar warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2013 r.
oraz nie zaistnieniu do dria ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposdb istomy na wielkoS¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Auditand Tax Group sp.7 0.0. w Biaiyrﬁstoku nr ewid. KIBR 3364 [ |

160



MARKA

MARKA S.A.

1. ANALIZA ORAZ OCENA SYTUACJI MAJATKOWE] I FINANSOWE] SPOLKI
1. OGOLNA OCENA WEZEOWYCH WSKAZNIKOW CHARAKTERYZUJACYCH DZIALALNOSC SPOLKI,

W zatgczonych ponizej elementach analizy finansowej przedstawiono dane obrazujace w ujgciu liczbowym i
wskaznikowym sytuacje finansowa i majatkowa Spotki w latach 2011-2013.

Stan na 31.12.2011r, Stan na 31122012y Stan na 31.12.2013r. ZMIANA [%] |
C2 WYSZCZEGOLNIENIE warto§¢ struktura wartosé strulctura wartose strulura | 2012 f 2013 f
[tys. PLN] 1361 | [tys.PLX] [%4] [tys. PLN] %] 2011 2012
A, AKTYWATRWALE 440747 9,6% 742849 11,7% 472948 2,1%% 69,0% -36,0%
563 0,00 22.54 0.0% 17677 0,3% 300,0% 693,04
alelywwn Trwate 141173 3,1% 2 580,64 5.6% 108657 2.0% 152,0% -70.0%
| Plugotcrminowe rozliczenia 5 AT ,. 2 A 2 ¢
[ migdzrakresowe 294011 6,54 1845,31 &€ 1% 350214 &7% 29,0% 9,0%%
B. [ AKTYWA OBROTOWE 4170177 904% 56 075,33 88,3% 47 198,28 90,9% 34,0% -16,0%
L | Naleznosci kedtkoterminowe 4165100 | S0,30% 35 754,09 B7.9% 44 310,26 R5,3% 34,05 -21,0%
ML | Inweestycje kodtkoterminowe 3018 0,1% 078 O0% 279933 ERE -98,0% f 350328,0%
. | Krtkazerminawe rozliczenta i o an
e migdzyolresowe 262 0.0% 320,43 5% 86,69 e e i
AKTYWA RAZEM 46 109,24 100,09 63 503,81 100,0% 51 937,76 100,0% 38,0% I -18,0%
Stan na 31.12.2011r. Stanna 31122012y, Stan na 31.12.2013r. ZMIANA [%4]
L, WYSZCZEGOLNIENTE wartosc struktura wartost struktura wartosé struktura | 2022/ | 20137
[tys. PLX] 1961 [tys. PLN] [%] [tys. PLN] 3} 2011 2012
B [ GUNDDOE) 1243805 | 2700 1167344| 1849 |  818L05|  158%  -60% | -30,0%
1| Kapitat (lundusz nodsswiewy 231420 5.0% 231429 | 36% | 403220 7R%  00%|  74.0%
1V Kapitat (fendusz) zapasowy 980,28 17,3% 10 159,04 16,0% 14 238,04 27,4% 27.0% 40,04
VIL desk [strata) 7 latubisglveh - 3524 -0,1% -oLass -U,3% - 63213 “L2% | 407.0% 253.0%
VIl | Zysk (straza) netto z17873 4,7% 621,00 AR | ggros -182% | -129,0%6 | 1£23,0%
ZOBOWINZANIA | REZERWY DR : g
B NA ZOBOWIAZANIA B 32671,20 73,0% 51830,37 91,6% 43 756,71 84,24 54,0% 16,0%
1. | Hezermwy na zobowigzania 3 04L97 &,5% 30uL0Y 5,306 184750 93% 3L0% Z1,0%
1I. | Zobowiazania dtugoterminowe 1972,21 4,39 1794245 28,3% 17 105,97 3253 | B810,0% -3.0%
Zobewlgzanla - F 3 2 i j T RAGTR » - 2
1[} | Krbtisoterminowe 13 285,83 22,2% 211561 12,8% 330782 123% -22,0% 21,0%
W, | Ruidicrenia miedzyokzesowe 1336819 35,80¢ 2177062 34,3% 15 405,32 29,74 | 19,00 29,0%
PASYWA RAZEM 4610924 100,086 63 503,81 100,0% 51937,76 100.0%“7 38.0% -18,04%
‘ 01,01-21.12.2011rok 01.01-31.122012Zrok 01.01-31.12.2013rok ZMIANA [%0]
Lp-|  WYSZCZEGOLNIENIE wartost | soukwura | wartese | struktuma | wartesé | strukturs 2012 f 2013 [
[s.PLN] | (%] | fosPIN) | (%] | (yseiN) [l 2011 2012
Przychwoty netto ze spreedady © o ot 9 e E
_:\. | zeéwmanic z nim 10 %20,55 20,905 18 240,92 95,5% 12514,14 94,74 73,00% 34,0%,
B | Koszty deiatalnesti operacying 57535,26 T15% 13 154,89 3,05 10 476,36 474% 98.0% ~20,0%
C._ | Zysk (stratm) ze sprzedazy | 416528 |  191,2% 5 506,03 | -899.5% 1837.77 19,4% 34.0% -67,0% |
Pazostate preychody A a0 4 2, 37 -51,0 2,01
n. operacyjn . 103047 8,E% 507,65 2,6% 519,37 3.9% E 51,0% 2,0%
E. | Pezostaie koszty vperavyjae 552,62 6,030 10797 15.7% 7 958,59 35,3% 457,09 158,03
B | Eakinalisdisairain 464324 2134% | 201396 -4653% | - S60185|  S920h|  -350% | -286,0%
6. | Preyehudy linansowe Shah 0,55 152,10 03% | 17853 1A% 133,05 17,06
H. | Kesaty finznsowe 187823  204% 321452 16.4% 3 883,64 17.2% 7105 21.0% |
Zysk (strata) z dziatalnosci 3 5 & S X
‘l. gospodarcze] 282964 129,9% 48,46 7.8% 2306,87 98 4% 132,0% 19105,0%
) | Wynik zdazeh nadzwnrczajnyrch - 0% " Co% B 0,0% =1 =
K | Zvsk (strata) brutto 28296t _129,9% - 48,46 7,8% - 2306,87 98,440 -102,0% | 19105,0%
N [Z strata) netto I 217878 | 100,09 | - 621,02 100.0% - 945794 100,0%% | -129, ~' 1423 0%
[ PRZYCHODY OGOLEM [ 1201576 100,0% | 19600,66 | 1000% 1321213 | 100,0% |
| KOSZTY OGOLEM 918611 100,09 | 1964913 | 1000% 2251900 100,0% ]
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| Lp I WYSZCZEGOLNIENIE ” 31.12.2011 |L 31.12.2012 ]l 31.12.2013

[ 1 [sums Bransows pys) [ aszoezs || essossr |[ s1san7e

PRZYCHOD NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW ORAZ TOWAROW 1
2 | MATERIAEOW (rys) || 1092065 ” 1834092 | { 1251414
[ 3 [svymignermo (ys) [ 2w |- s02 | |- waszes
KAPITALSTALY (tys.)
4 [kopicaiwiasny + rezerwy i e+ i BoiazE i of inowesrozliczenia 1442025 3440814 2HAS53,24
migdzyolressws dhigocermiingws

5 [KAPITM.PMACYIWS.J | 10 002,78 || 26979,65
ouitalstuly - maje ek tnvaly g

| [Poziomkoszrow | | 076 | l

|huwzey oaé demZorzyehady agohem |

2391377

1,00 |

(i OCENA PEYNNOSCI

70 |
|

3 o I
|wsxu~}mpnuuosax _ : 227 |r 342 —H 40

WSKAZNIK PLYNNOSQ 1t
8 [(ukiyws - zapaesy] skor, rozi ia migdzyol o) / biaggee 227 342 42
|zobowiczunic

I\vsmv.mx PLYNNOSCI 111 | | o | l » DA
inwestycle rdrhotenninowe / bisiaze zoka wic

[ OCIENA EFERTYWNOSCIIWYKORZYSTANIA MAJATRU |

0,36

AT rATG
10 l\VSK'\IJ\IK ROTACI] AKTYWOW | o
preyehody o gblem fprzeciginy sten wlityeadw

0,23 |

STOPIENSPEATY ZOBOWIAZAN (dni)

(srzecigmny stan zobswigzar z vl dostony g “liczho doi v ohiresie)ffwartosd
sarzevdanyeh bowardv | motenafiwe kosat wytvarzenia sprzedanych produkrdw]

11

"
[X)
[
=
"
-

I OCENA ZADLUZENTIA

2 [wsmmxuuomzuo ZADLUZENIA | |

26,6% || 41,0% l l 45,3%
powdszonio duge- Hirdrioranminowe | £ posyas aydlem |

3 IWS IAZNIK ZADYUZENTA KAPITALOW WEASNYCH I

04,6%. I I 223 2% | l 2873%

I| 22,3% | I 1Z.8% | ] 12,35

15 [WSKAf.NH(Z.‘\D{II’I.ﬁNK!\ DEUGOTERMINGWEGO II 43% | | 28,3% | I 32,55
olawiazanis dbuoa £ nasvia godien |

WSKAZNIK FOKRYCIA AKTYWOIW TRWALYCH KAPI TALEM WEASNYM
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Z przedstawionych danych oraz zebranych informacji podczas badania wynikaja nastepujace wnioski:
a) wzakresie sytuacji majatikowej oraz Zrédet finansowania:

BUCLDLY

50000,0

400000

20000,0 ‘
=

20000,0

0,0
$tTanna 31.12.2011r. | Stan nd 31.22.2012r. Stan na 31.12.2023r.
B AKTYWA TRWALE ‘ & 207,47 } 74238,49 473248
HAKTYWA OBROTOWT 4170177 56 075,33 &7 198,28
K KAPITAT (FIINDLIS?) WIASNY 17 43R.N% | 1167388 818100
= 7ORMOWIAZANIA | REZFRWY NA
R 3367120 ‘ 51830,37 43 756,71

ZOBOWIAZANIA

W roku badanym nastgpil istotny spadek sumy bilansowej o kwotg 11 566 057,84 i, 1j. 18,0% w pordwnariiu
do roku poprzedniego, ktéry byl gtéwnie wynikiem spadku: naleznosci krdtkoterminowych o 16%
(11 443 836,22 z1), rzeczowych aktywow trwatych o 70% (2 502 063,69 zt). Spadek naleznosci zwigzany byt
gtownie z prowadzona restrykcyjna polityka zawierania umdw o pozyczke. Naleznosci krotkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug, padobnie jak w latach ubiegtych, zajmujg dominujaca pozycje w majatku Spotki
stanowiac 84,9% sumy akbywow.

Gltéwnym Zrédiem finansowania sktadnikdw majatku Spétki byt kapitat obcy stanowiacy 84,2% sumy
pasywow. W roku 2013 nastapit przyrost Rezerw na zohowigzania o 21% w wyniku ujecia odsetex
podatkowych od ewentualnego zobowiazania podatkowego. Zmiany w strukturze Zrdcet finansowania
przyczynity sie do poprawy wskaznika trwato$ci struktury finansowania. Powszechnie przyjmuje sig, Zze im
wyzsza jesl warloSe wskaznika Lym wyzszy jesLslopien bezpieczenslwa Nnansowego.

W grupie zobowigzan i rezerw na zobowiazania wyslepuja przyszte przychody w pozycji Rozliczed
micdzyokresowych obejmujace nalezne odsctki i oplatg za obstuge w domu wynikajace z zawartych umaéw
pozyczek. Stanowia one 29.7% sumy bilansowej. Ich spadek o 19% w stosunku do roku 2012 byt rezultatem
stosowania restrykeyjnej polityki zawierania uméw o pozyczke.

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364
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aktywa obrotowe /hietqce (akbywa obrctowe -2apasy) /. mwestyge krdtketerminows /|
wbowigznia bicigce zobowiazania bieigue zobowigeania
WSKAZNIK PLYNNOSCI L WAKAZNIK PEYNNOSC WSCAZNIK SEYNNGEC I

31122011 ®31.12.2012 &31.12.2013

Dominujycy udzial naleznosci z tytutu dostaw i ustug w strukturze majztku powoduje korzystne
ksztatowanie sie wskaimikéw prynnoéci [ i Il stopnia. Poziom wskazrika plynnosci 11l stopnia dopicra w
2013 roku przekroczyt wartoéci wzorcowe. W prakuyce przyjmuje sig, iz wskaznik ptynnosci [ stopnia - 1,2
do 2,0; ptynnos¢ 11 stopnia — 1,0; ptynnos¢ [11 stepnia - 0,1 do 0,2

b) wzakresie wynikéw dziatalnosci:

K 0bo,0
500C0 - —
40000
2 000,0
20000
-4 000.0
-5 000.0
B 000,0
-13 00C,0 T
20000 o1.0- . LY~ 0101
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| B Zyske (sUrete) oo sprecdaiy 216538 5536,03 183727
(8 Zysk (strata) ¢ deiatalnode ooersoine 033,24 013,90 -3 U1, 80
[ Zysk (sUata) £ daiaalnosc gospudas caej 7 29,654 AR 46 -9 EN6.AT
| Lysk (sTrata) brutto 2829,51 -y, RN
| & Zyle (strata) netto 227878 -521,02 -0 457,04
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Praychady netlo ze sprzedazy spadty w pordwnaniu do roku 2012 o 34%. Preychody 7 podstawowej
dziatalnosci operacyingj stanowia 94,76%) cafosici preychoddw osiaganych przez Spalke. Dynamixa spadku
praychoddw ze sprzedazy (34%) byl wyisza niz dynamika spadkn koszidw dwiatalnodei aperacyjnej (20%).
Koszty dzialalnosci eperacyjnej stanowia 47,4% calodci kosztéw poniesionvch przez Spatke. Wskazniki
zyskovinodci aktywow dochodowych sa nizsze niz wskazniki obstugi aktywdw pracujzcych i ksztattujz sig na
niekorzystnym poziomie

W efelecie uksztattowania sic relacii arzychodow i kosztow na podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Spotka
osiagngta dodatni wynik w wysokosci 1 837 773,74 zt, ktory byt nizszy od wynilu z roku 2012 ¢ 67%. Zysk ze
sprzedazy zostat pomrigiszony o uiemny wynik finansowy w wysoko$ci 7 439 624,64 z¥ ponissiony na
pozostatej dziatalnesci operacyjnej, powstaly gtéwnie w wyniku utworzenia odpisow aktualizujacych
naleznosci. Na sxutek odnotowania ujemnego wimiku na dziatalnosci finansowej w kwocie 3 7035 016,87 zt
bedgcego w szezezilnosci efektem obstugi zacizgnietych kredytow, pozyczek oraz wyvemitowanych obligagi
dziatalanos$é gospodarcza Spotki za rok 2013 zamknelz sie strata bilansowg brutto w wysokoéci 9 306 B67,77
zt Wynik finansowy netto wynidst minus 9 437 942,77 zt.

60,0%

o 38a%
400% 205%

17,5%

20,0% 14,7% o
—— Z,
C,0% w i e——

2C.0%

-161%

-AC, 0%
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-R0,065

-100,0%

-95,3%

-120,0% -
RENTCWNNOSC SPRZEDAZY WSKAZNIK RENTOWNAST WSKAZNIK RENTQWNOSCI
MAJATKU {04) KAPITAYOW WEASNYCI (ROL)

HWI1122017 EWIL12.2017  &31172.7013

Wskazniki rentownoéci w badanym ckresie ksztattujg sie nastepujaco: rentownosé majgtku wyniosta -16,4%,
rentownos¢ kapitatdw wizsnych -95,3%. zas rentownosé sprzedazy 14,7%. Na takie uksztartowanie sig
rentownoscl wplyngla ponicsiona strata netto na ktorg wpivw miaty przede wszystkim niepodatkowe
elementy takie jak m.in.: dokonanc odpisy aktualizejgce na naleznosci, spisane naleznodel, naliczone rezerwy

na ndsetld, sprzadaz wierzytelnosci.
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2. ZAGROZENIA DLA MOZLIWOSCI KONTYNUAC)I DZIAEALNOSCI PRZEZ JEDNOSTKE

W occnic bicglego, zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnoSci moze by istotnie zagrozona, w
przypadku wystapienia w przysztosci zagrozenia wynikajacego z Warunkdw emisji obligacji opisanego
ponizej.

Spdtka na dziefi wydania opinii posiada zobowizzania z tytufu emisji dtunych papierdw wartoSclowych serii
B, Ci D z terminem ich wykupu odpowiednio: 13 slycznia 2016, 16 grudnia 2018, 14 Jowietnia 2015 rakuy,
krore wynoszg w nominale 15550 tys. zh Wierzytelnosci wynikajgee z obligacji »abezpieczonz sa na
zmiennym zbiorze wiergylelnosel praystugujacych Emitentowi, w sklad ktdrych wchodzy obecne i prayszte
naleznoda « tvtutu vdzielonych preez Emitenla pozyezek pienieznych.

Warunki emisji obligacji umozliwiaja kazdemu z Obligatariuszy przedterminowy wvkup obligacji w
przypadku, miedzy innymi, gdy Kapitat whasny Spétki na koniec jakiegokolwiek kwartatu w okresie trwania
oodligacji, poczynajac od pierwszegoe lkwartahu 2014 roku spadnie ponize] 8 000 000,00 z¢ (zgodnie z
opublikowanym sprawozdaniem finansowym). Badzna Jednostlka od 2013 roku prowadzi dziatania
restrukturyzacyjne w zakresie poprawy rentawnoici i Sciagalnosci pozyczek oraz utrzymania Kapitstu

wiasncgo na odpowicdnim paziomie, co ma zapobiee powyzszemu.

Sprawozdanie finansowe sporzadzore na dzief 31 marca 2014 roku nie wykazuje przekroczenia powyzszego
wskaZnika, Na mozliwo$t wystapicnia powwzszej sytuacji moga mieé¢ wplyw niewprowadzone odpisy
aktualizujace od przeterminowanych naleznosdci powyzej 52 tygodnia. Zgodnie z informacja uzyskana od

Zarzadu Spotki prowadzone sq dziataniach restrukluryzacyjoe w celu Sciggnigeia powyzszych wicrzytelnosei.
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ut. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSE KSIAR RACHUNKOWYCH

Spotka posiada dokumentacie npisujicq prayiete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci, w szczeghinosci
dolyezaes: okreslenia roku obrotowego i wehodzacych w jej sktad okresow sprawozdawezych, metod wyceny
aktywdw i pasywdw oraz uslalania wyniku finansowega. Przyicte przez Spétke zasady rachunkowosci sa
zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe zasady wyceny aktywéw I pasywow vraz pomiaru wyniku
finansowsgo zostaly przedstawione we wstepie do sprawozdania finansowego.

Ostamia zmiana Polityki rachunkownici dotyizyta zmizn twerzenia odpiséw aktualizujgcych od nowepo
asortymentu pozyczek Zasady tworzenia adpisow aklualizujacych przyicte powyzsza zmiang obowigzuja ot
dnia 7 lutego 2012 roku i zostaly przvjete Uchwata Nr 06/30/01/12 Zarzadu Marka S.A. z dnia 30 stycznia
2012 roku i stanowia zmiang or 4/12 w polilyce Marka S.A. z dnia 30 styeznia 2012 roku. Ostatnia zmiana
Polityki rachunkawosci z rolu 2013 dotyczyta zmiany zusad naliczania odsetel: od ndzielonych pozyczek
Odsetki ud roku 2013 ujmowanc sa jalte przyvchody nalezne, natomiast do reku 2012 ujmowano odsetki tylla
wptacene w miesiacu splaly raty pozvezki. Spotka w zwiazku z ograniczeniami systemu ewidencjonujacego
udzielone pozyezld nie hyla wstanie wykazaé danych pordwnywanych za rok 2012 przez wyniki lal
ubiegtych jako rozliczenia odsetek ujetych w puzycji Rozliczenia migdzyokresowe wykazana zostata zmiana
w przychodzic na podstawie roku 2013, co zapewnity pordwnywalnesé danych ze sprawvzdaniem

(inansowymn z2 ralk poprzeani..

W Spatce ksiegi rachunkowe prowadzene sy przy pomocy systemu komputerowego, przy wykorzystaniu
oprogramowania Corax. Pozyvezki gotéwkowe oraz na konto ewidencjenowanc sa w autorskim programie
MARKA. W systernie dokonywane s3 ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych.

Biluns olwarcia wynika 7 zatwierdzorego sprawozdania finansowego za popizedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzeny do ksiag rachunkowych badanepo okresu.

Wyniki przeprowadzonego dla polrzeb oceny sprawozdania finansowege wyrywkowego hadania isiag
rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowiacych podstawe dokonania w nich zapisdw oraz powigzai
danych ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalaja uznac ksiggi rachunkows za
ogolnie spetniajace warunek prawidowoscl.

Inwentaryzacic aktywow i pasywéw przeprowadzony w zakresic, z cz¢stotliwoscia i w zasadniczej cuedel w
terminach przewidzianych w ustawiz o rachunkowoéci mozna uznaé za noprawna.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto preeprowadzene w tzkim zaloresic, w jakim wigze sig ona z¢
sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kantroli wewngtrznej procesow gospodarczych zachodzacych w
Jednostce. Za opracowanie i funktjonowanie systemu kontroli wewngtrznej Spélki oraz zapabieganic i
wykrywanie nieprawidtowodci adpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Przeprowadzone bhadanic nic ujawnito
znaczacych niedociggnied w dziataniu systemu kontroli wewngirenej.

Nie byio cclem naszego badania wyrazanie kompleksowei opinii na temat funkcjonowania tych systemow.
2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYLJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aklywa trwvale stanowia 2% w strulcturze majatku Spatld. Srodki trwaie wyceniane s w cenach
nabycia, koszlu wybworzenia pomuniejszonych o skumulowane umorzenie | odpisy zwiazane = urata wartosci.

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Wroku 2013 rzeczowe axtywa trwate spadty w stosunlu do rolou poprzedniego o kwote 2 302 063,69« 4. 0
70%.

Spadck majgtku dolyeryt gtéwnie przedterminowego rozliczenia uméw leasingu samochodéw osobowych
wprowadzone do cwidencji.

Tabela ruchu Srodkéow trwatych prawidtowa zostala przedstawiona w Dodatkowych informacjzch i
objaénieniach do sprawozdania Hinansowega™.

Amertyzacje, co do zasady, naliczono prawidlowo. Przyjete zasady liczenia amortyzacjl stosowane byty
prawidlowo.

Kwole reecznwych aktywdw trwatych wykazana w sprawozdaniu finansowym mozna uznag, co do istoty, za
prawidtowa.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznogei krotkoterminowe stanowia $4.9% w strukturze majatke Spalki, przy czym naleznogei krétkoterminowe z

Lylutu dostaw i usfug §4,2% (abejmuja poxyczki gotdwkowe udziclon: osobom fizycznym).

Naleznesc! krdtkoterminowe i roszcrzenia wykazyvwane sa w bilansie Jecnostk: w kwocie wymaganej zaplety po

pornnigjszeniu o odpisy aktualizujace.

Naleznosei z tytulu dostaw i ustug zmnigiszyly sie w roku 2013 o 21% w porownaniu de roku poprzedniego przy
jednoczesnyin spadku Rozliczen migdzyokresowych proychoddw o 29% oraz Przychodow ze sprzedazv o 34%.

Spadelk zwiazany jest m.in. z restrykeyinz polilyka zzwicrania umow pozvezek,
p zany vkeyjnz polityky T

W reku 2013 odpisem aktualizujacym objeto naleznodci na taczna kwote netto 7 695 872,02 zI (w tym na odsetki
174 605,07 zf). Odpisy obeigzvly pozostate koszty aperacyjne i koszty tinansowe oraz nie zostaly uznane za koszt
poddatkowy. Rozwiazans w badanym okresie odpisy aktualizujgce naleznosci w pozostale operacyjne, niestanowiace
przychodu podatkowego. na taczng kwote 68 207,29 z4

Spoétka tworzy odpisy aktualizujace na naleznosei na podstawie szczegdtowych zasad opisanych w przyjets] polityce
rachunkowosei, Zasady 12 odrebnie waktuja nozyezki udzielone do dnia: 31 stycznia 2012 traktowane przez Spatke
jako Stary Asorlyment {odpis aktvalizujacy dokonywany jest w okresie 104 tyzodni przeterminowania) oraz
pozycexi udziclane vd Julego 2012 roku fraxrowane przez Spotke jake Nowy Asortyment (odpis akmalizujacy
dolconywany jest w okresic 52 tygodni przorenminowania). Na ugody zawarle na Stary asoctymenl pozycack odpisy

aktualizujgee dokonywane sa w okresie 78 tygodni przeterminowania.

Stosowana precs Spitke polityka tworzents odpisow aktualizujacveh naleznodei z tytulu udzielonych osobom
fizycznym niczabezpicczonych pozyesex gotiwkowych, Naszym zdaniem. nie zapewnia ich wyceny rzednie 2
zasadg ostroznej wyceny. Na pozvezki trudno éciggalne o okrasie przetarminawania pawyzej 52 tygodni powinien

zoslad ulwaorzony odpis aktualizujgey. ktory wplynathy na obnizenie wyniku finansowego o okolo 4 525 218.22 =t

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dziett 31.12.2012 roku w pozyeji Naleznodei # lvtutu dostaw i ushig
wykazano naleznoéci z tytulu pozyvezek o okresie przeterminowernia powyze] 52 tygoedni, kitdre wynesza
R 006 76788 zb (w tym czesé przypadajzca na odsetki i optate w domu wykazana w pozycji Rozliczenia
miedzyokresows przychodow w wysokosel 3 281 549,66 z1).
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Kweote naleznosci ogdétem wykazang w sprawozdaniu finansowym mozna uznaé, co do istoty, za prawidtowa
po uwzglednieniu wyrazonego w opinii zastrzezenia dotyczacego nic utworzenia odpisdéw aktualizujacych na
naleznosci przeterminowane powvzej 52 tyzodnia

KAPITAE WEASNY

Ksztuttowanie sie kapitaldw whasnych Spolli zostalo poprawnic zaprezentowanc w sporzadzonym
zestawieniu zmian w kapitals wiasnym.

Kapital podstawowy Spotki na 31 grudzia 2013 roku wynosi 4 032 286,00 =zt i zgodnie z treseiy stalulu
dzicli sig na:

- 810.000 akeji imiennych uprzywilejowanveh serii A, kazda w wartosci nominalnej 1,00 zi

- 810.000 akcji zwykiych nz okaziciela sexfi B, kazda o wartosci nominalnej 1,00 zi

- 694.285 aleji zwyldych na okaziciela serii C, kazda o wartosci nominalnej 1,00 2zt

- 675 000 akeji zwykiveh na okaziciela serii D, kazda o wartoSci nominalnej 1,00 zt

- 1043 000 akeji zwyktych na nkaviciela serii D, kazda o warto$ci nominalrej 1,00 zt

Akcje sq uprzywilejowane, co do ilosci gtosdw z nich wynikajacych w ten sposdb, ze akeje serii A dajg prawo
o 2 glosow.

W roku 2013 Kapitat podstawowy ulegt podwyzszeniu w zwizzku z emisja:

- Akeji serii D w ilosei 675 000 szt w cenie nominalnej 1 z2/szt. po cenie emisyjnej 3,75 zt/szt. Cmisja zostata
zarciestrowana w KRS 18 wrzesnia 2013 roku

- Akcje serii E w ilodci 1 043 000 szt w cenie nominalnej 1 zt/szt po cenie emisyjnej 3,75 zt/szt. Emisja
zostata zarejestrowana w KRS 12 grudnia 2013 roku.

Kapital zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowvm jest zpodny z zktualnym wyciagiem z KRS,
statutem Spotki i ksiega akeji

Kapitat zapasowy w roku badanym wzrdst o 1 079 748,48 zi. w wyniku: pokrycia straty za rok 2012 w
kwaocie 621 017,18 zt oraz ujecia agio z tytuhu emisji Akcji serii D i E pomniejszone o koszzy emisji akeji
1 700 815.66 zt.

Strala z lat ubieglych na dzien hilansowy wynesi 632 134,85 21 wynika giownie ze zwigkszenia w rolu 2013
o lkwatg 453 266,89 zl jako wynik korekty popelnionych blgdéw daotyczacych lat nbieghreh (odsetki ad
«ohowiazania podakowege z lala poprzednie).

Wykazana Strata nette jest rezultatem poprawnie, co do istoty, ustalonych elementow ja tworzacych oprocz
wyrazonego w Upinii zastrzezenia.

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy na zobowizzania stanowia 81,6% w strukturze Zrodet finansowania
przedsigbiorstwa.

Zobowiazania z tytudu: zaciagnigtych kredytdw i pozyczek, wprowadzonych do ewidencji srockdw trwatych
skiadnikow majglku vzywanych nza podstawie umow leasingu oraz emisji obligagi na okaziciela scrii A1 B
winoszy odpowiednio: 6 281 037,3Y zt (12,1% w strukturze Zrodet finansowania), 303 430,08 zt (0,6% w
strukturze Zrodet finansowania) oraz 16 150 969,00 2zt (31,1% w strukturze zrddel finansowania) zostaly

poprawnis zaprezentowane w podziale na zes¢ dlugoe i krdtkoterminowa. Zobowiazania dtugoterminowe na

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku or ewid. KIBR 3364
17 ‘

169



MARKA

MARKAS.A.

drien bilansowy zostaty wycenione w skerygowanej cenie nabycia, a skutki wyceny zostaty ujete w rachunku
wynikow. w kosztach finansowych 34 623,29 zt i w przychodach finansowych 23 916,31 zt.

Wylkazane zohowiazania mozna uznad, do stoly, za poprawne.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wykazane w sprawvzdaniu Rozliczenia miedzyokresowe stanowia 29,7% wartoéci pasywdw bilansu i
dotycza przysztego przychodu z tytuby odsetek { optaty za obstuge w domu naleznego od zawartych umdw
pozyczek

Kwote rozliczed migdzyckresowych wykazang w sprawozd}—;nju finansowym mozna uznaé, co do istoty, za
prawidtowa po uwzglgdnieniu wyrazonege w opinii zastrzezeniz dotyczjcego nie utworzenia odpiséw
aktualizujaeych na  naleznosci  przcterminowane powyze] 52 lygodnia. Opis przy  Naleznosciach
lerdtkoterminowych.

CHARAKTERYSTYKA ORAZ OCENA POZYC]I KSZTATTUJACYCH WYNIK FINANSOWY

W roku badanym przychocy na podstawowej dziatalneéei operacyjnej osiagnety 12 514 136,63 zt i stanowity
94.7% catosci przychoddw osiagnigtych przez Spotke. Jednostka realizawaia przychody na rynkuo krajowym.
Koszty dzialalnodci operacyinej wyniosty 10 A76 362,89 2t i stanowily 47,4% catode kosztdw poniesionveh
przez Spotke. Podstawowym Zrédlem kosztéw operacyjnych w Spéice sa wynagrodzenia wraz z narzutami,
ktdre stanowia 63,3% catosci kosztdw operacyinych.

Udokumentowanie kosztdw oraz ich kwalifikowanie do poszczegolnych grup, rodzajow i ckresu istotnych
zastrzezen nie hudzi

Snotka na podstawowej dziatalnosci operacyjne] osiagneta zysk w wysoko$ci 1 837 773,74 2t

Na pozostalej dzialalnosci operacyjnej Spotka ednotowata yjemay wynik w kwocle 7 439 624,64 zi. Na taki

wynik mialy wplyw giownie dokonane odpisy aktualizujgee na naleznodel w wysokosci 7 521 820,37 L

Na cziafalnosci finansowcej Spétka odnotowata stratg w wysokoesci 3 705 016,87 zi. Strata ta wynika glownic z

ujetych koszldw linansowania vewnelrznggo w kwocie 3 279 987,11 #4h

Wynik fnansowy netto rokv badanego jest rezultatem poprawnie, co do istoty, ustalonych przychoddw i
kouszlow uraz obcigzen po uwzglednieniu zastrzezenia zwigzanego z odpisami aklualizujgeymi na naleznosci
przeterminowane powyze] 52 typodnia.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOS( SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD,
DODATKOWYCH INFORMAC]] I OBJASNIEN ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIAEALNOSCI JEDNOSTKI

Spilka sporzadzita informacje dodatkows obejmujaca Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
Dodatkowe informacje i objasnienia zgodni2 z ustawg o rachunkowosci.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zafacznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowoéci. Spotka potwierdzita zasadnoéé zastosowsznia zasady kontynuacji dziatalnoéci przy
sporzadzaniu sprawaozdania linansowego, prey caym poinformowaka o istetnym zagrozenin cla konbynuacji
dzialalnosei w syluac)i obnizenma Kapitalu wlasnego ponizej 8 000 000 zh co zwigzane jest 2 Warunkami
Emisji Obligacji seri B, C, D. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finarsowego oraz sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo opisane w tym wprowadzeniw

Auditand Tax Group sp. 2z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3361
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Spitka sporzadzitz dodatkowe informacie i objaénienia w postaci zestawien labelarycznych do
poszczegdlnych pozycii bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikajg 2 ewidencji ksiggowej 1 sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym. :

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodel Spatki w 2013 roku sporzadzone zostalo stosownie do wymogdw
okreslonych w art 49 Ustawy o rachunkowoéci. Prezentowane w nim dane linansowe s3 zgodne z
informacjami zawarlymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spatki za 2013 rok.

4, KOMPLETNOSC I POPRAWNOSE RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIA ZMIAN W
KAPITALACH WEASNYCH

Spitka zgodnic z wymogami art 45 ust. 3 ustawy z 29 wrzeSnia 1991 roku o rachunkowosci, sparzadzita

iwlaczyvia do sprawozdania finansewege rachunek przeptywdw pienigznych oraz zestawienie zmian w

kapitale wdasnym. Sprawozdania te zawieraja dane zgudne ze zbadanymi przez nas ksiggami i innymi

elementami sprawazdania finansowego.

V. INFORMAC]E I USTALENIA KONCOWE

W trakcie badania sprawozdania finznsowego nie sbwierdziliémy przypadkéw naruszeniz prawa
wymagajacveh oddzielnego omowienia.

Podczzs badania sprawozdania finansowepn postuzonn sie préblami rewizyjnymi, ktérych wielkosé
dobierano stosownie do istotosci poszezegdinveh pozycii sprawozdania finansowego Spotki. Zasada ta
dotyczyta réwnieZ pozycii wphywajacych na wielko$é rozliczen = budzelem, co moze wplymz€ na inng oceng
Lych rozliczett przez argany kantroli sxarbowej, ktére przeprowadzajg kontrele takich rocliczen metoda
petna.

Raport niniejszy zawiera 19 stron koleino punumerswanych i zaparafowanych. Podsumowanie wymnikéw

badania zawicra opinia stanowigca odrebny dokument.

wimieniu:

Auditand Tax Group sp. z v.U.
ul. Hetmaiiska 92, 15-727 Bialystok
nr ewid. 3364
KL CLOWY BIEGLY REWIRENT

( Y\ &
—hoed™

)
RENATA WO DAKOWSKA-MROCZER
BIEGLY REWIDENT NREWID. 10985

BIAEYSTOK, 29 Maja 2014 R.

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstolcu nr ewid. KIBR 3364
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RAPORT KWARTALNY
Marka S.A.
Il KWARTAL 2014 r.

(dane za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.)

Biatystok, 14 listopad 2014 r.

1. Podstawowe informacje o emitencie
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Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:
Regon:

Sad rejestrowy:

Data rejestracji:
Numer KRS:
W imieniu Emitenta:

Marka Spoétka Akcyjna

Biatystok

ul. Swietego Rocha 5, lok 109, 15-879 Biatystok
85 742-02-34

bok@markasa.pl

www.markasa.pl

542-297-18-17

200072720

Sad Rejonowy w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

18 czerwca 2010 roku

358994

Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu

2. Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe za okres opisywany w raporcie wraz z danymi

poréwnawczymi.
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Rachunek Zyskow i Strat

MARIKA

Dane w PLN
Wg stanu na | Wg stanu na
Wyszczegodlnienie dzien dzien Q3 2013 Q3 2014
30.09.2013 30.09.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy 9592 209,63 | 13719107,14| 2977 102,90 | 4 427 518,44
. Przychody netto ze sprzedazy 4
produktéw 9592 209,63 |13 719107,14| 2977 102,90 427 518,44
Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
[ll. Koszt wytworzenia produktéw na
wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty operacyjne 7928 235,12 | 7973792,82| 2477 454,69 | 2 625 034,67
I. Amortyzacja 934 537,46 203 707,80 282 679,86 57 644,14
Il. Zuzycie materiatow i energii 736 061,36 533 587,12 253 941,40 181 684,47
Il. Ustugi obce 971980,48| 1995 754,51 300500,69| 610004,74
IV. Podatki i optaty 34 150,75 20 448,60 9 130,25 1157,50
V. Wynagrodzenia 4190931,67| 4095006,97| 1275400,37| 1406 001,06
VI. Ubezpieczenia i inne $wiadczenia 863 964,02 | 1033781,69 281 455,67 | 339 750,67
VII. Pozostate koszty rodzajowe 196 609,38 91 506,13 74 346,45 28 792,09
VIIl. Wartosc¢ sprzedanych materiatéw
i towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1663974,51| 5 745 314,32 499 648,21 | 1 802 483,77
D. Pozostate przychody operacyjne 861 985,45 939 052,16 159 397,10| 643 123,80
I. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 28 765,74 70 000,00 0,00 10 000,00
Il. Dotacje 0,00 51227,58 0,00 14 632,20
[l. Inne przychody operacyjne 833 219,71 817 824,58 159397,10| 618 491,60
E. Pozostate koszty operacyjne 4244 483,18| 1960530,23| 1545650,36| 704 807,97
. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 3505590,23| 1477662,88| 1408021,88| 593212,25
[ll. Inne koszty operacyjne 738 892,95 482 867,35 137 628,48 | 111595,72
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -1718523,22| 4723836,25| -886605,05| 1740 799,60
EBITDA -783 985,76 | 4927 544,05 -603 925,19 | 1798 443,74
G. Przychody finansowe 67 655,89 | 1167 699,40 17 930,19 18 974,41
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 28 760,76 47 674,78 17 930,19 18 974,41
ll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 38895,13| 1120024,62 0,00 0,00
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H. Koszty finansowe 2909 273,96| 3118359,66| 1060324,22| 751084,86
I. Odsetki 2026 049,35| 2164 392,27 657 745,15| 741317,06
. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
[ll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 883 224,61 953 967,39 402 579,07 9767,80
I. Zysk (strata) z dziatalnosci

gospodarczej -4 560 141,29 | 2773 175,99 | -1 928 999,08 | 1 008 689,15
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto -4 560 141,29 2773175,99| -1 928 999,08 | 1 008 689,15
L. Podatek dochodowy 391 068,00 873 745,00 146 006,00 | 169 221,00
M. Zysk (strata) netto -4 951 209,29 | 1899430,99| -2 075 005,08, 839 468,15

Bilans
Dane w PLN
Wyszczegdlnienie Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
30.09.2013 30.09.2014

A. Aktywa trwate 6 202 136,02 4320613,61
I. Wartosci niematerialne i prawne 160 289,94 142 027,73
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 358 836,08 919 757,88
I1l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia 3683 010,00 3258 828,00
B. Aktywa obrotowe 49 416 306,10 58 650 848,24
I. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 47 915 687,97 58 309 292,09
lll. Inwestycje krétkoterminowe 1332 816,05 304 068,99
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 167 802,08 37 487,16
Aktywa razem 55618 442,12 62 971 461,85
A. Kapitat (fundusz) wtasny 9 336 158,20 10 080 480,53
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2989 286,00 4 032 286,00
II. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
Ill. Udziaty wtasne 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 11 387 061,54 4780 898,39
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -88 980,05 -632 134,85
VIII. Zysk (strata) netto -4 951 209,29 1899 430,99
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 282 283,92 52 890 981,32
I. Rezerwy na zobowigzania 4254171,48 4962 925,29
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Il. Zobowigzania dtugoterminowe
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem

15 766 642,65

9468 001,77
16 793 468,02
55618 442,12

MARIKA

22993 785,73

7410 326,40
17 523 943,90
62 971 461,85

Rachunek przeptywodw pienieznych

Ponizej przedstawiony zostat Rachunek przeptywéw pienieznych wedtug stanu na dziert 30.09.2014 r.

wraz z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN
Wg stanu na | Wg stanu na
Wyszczegdlnienie dzien dzien Q3 2013 Q3 2014
30.09.2013 | 30.09.2014
A. Przeptywy srodkow pienigznych z 1283 677,84 | -6 826 978,32 | -256 253,38| -663 927,10
dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk netto -4951209,29| 1899 430,00| -2 075005,08| 839 467,16
II. Korek 623488713 | -8 726408,32| ~oro /P10 i
- Rorekty ’ ' 1503 394,26
Amortyzacja (+) 934537,46| 203707,80| 282679,86| 5764414
Odsetki i udziaty w zyskach (-) 2314084,77| 2047326,40| 808568,85| 784 838,84
~ Zysk (strata) z dziatalnosci 2876574|  -70000,00 0,00| -130 000,00
inwestycyjnej (+)(-)
Zmiana stanu rezerw (+) 281145,00| 115322,73 69968,00| -23707,11
Zmiana stanu zapasow (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmi leznosci 7 838 404,13 -| 2194704,16 X
miana stanu naleznosci (-) ’~> 113999 036,21 2 388 733,69
Zmiana stanu zobowiazan -664863,03| 563136,96| -409217,19| 21492597
krotkoterminowych (+)
Zmiana stanu RMK (-) -4 662 196,73 | 2413 134,00 -1 256 405,17 -18 362,41
Inne korekty 138 009,79 0,00 128453,19 0,00
Il Przeptywy pienigzne netto z 1283677,84 | -6826978,32| -256253,38| -663 927,10
dziatalnosci operacyjne;j
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z 13 844,61 41 847,07 11391,13| -4119,86
dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wphywy 28 765,74 70 000,00 0,00|  10000,00
Il Wydatki 14921,13 28 152,93 1391,13| 14119,86
Ill. Przeptywy pienigzne netto z 13844 61 41 847,07 -1391,13|  -4119,86
dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeplywy srodkow pienigznych z 34514,77| 4289867,62| 1587007,67| 952630,88
dziatalnosci finansowej
1. Wphywy 13 110 665,04 | 12 772 100,00 | 11 945 666,04 | 2 307 380,00
Emisja akeji (+) 1 849 036,04 0,00| 1849 036,04 0,00
Kredyty | pozyczki (+) 1284999,00| 8022100,00| 120000,00| 300 000,00
(+)Pa'°‘ery wartosciowe diugoterminowe | g 996 630 00| 3500 000,00| 9976 630,00 757 380,00
(+)Papiery wartosciowe krétkoterminowe 0,00| 1250 000,00 0,00| 1 250 000,00
Inne wptywy finansowe (+) 0,00 0,00 0,00 0,00

176



Il. Wydatki

Koszty finansowe (-)

Wyptata dywidendy (-)

Sptata kredytow i pozyczek (-)
Il. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

13 076 150,27
11 266 585,61
0,00

1 809 564,66

34 514,77
1332 037,22
0,00

778,83
1332 816,05

8482 232,38
4676 601,24

0,00
3805631,14

4 289 867,62
-2 495 263,63
0,00

2799 332,62
304 068,99

MARIKA

10358 658,37
720 464,97
0,00
1439193,40

1587 007,67
1329 363,16
0,00

3 452,89
1332 816,05

1354 749,12
852 502,56
0,00

502 246,56

952 630,88
284 583,92
0,00

19 485,07
304 068,99

Zestawienie zmian w Kapitale wtasnym

Ponizej przedstawione zostato Zestawienie zmian w Kapitale wtasnym wedtug stanu na dzien

30.09.2014 r. wraz z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN
Wg stanu na Wg stanu na
Wyszczegdlnienie dzien dzien Q3 2013 Q3 2014
30.09.2013 30.09.2014
I. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu 11673 443,54 | 8181049,54| 8798 288,23| 9241012,38
l. a. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu, po korektach 11673 443,54 | 8181049,54| 8798 288,23 9241012,38
1. Kapitat (fundusz) podstawowy
na poczatek okresu 2 314 286,00 4032286| 2314286,00| 4032286,00
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu

8. Wynik netto

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na
koniec okresu

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu podziatu zysku
(pokrycia straty)

10159 042,68

0,00

0,00

-178 867,96
-4 951 209,29

9 336 158,20

9 336 158,20

14 238 841,16

0,00

0,00

-632 134,85
1899 430,99

10 080 480,53

10 080 480,53

9538 025,50

0,00

0,00

-177 819,06
-2 075 005,08

9 336 158,20

9 336 158,20

4780 898,39

0,00

0,00

-632 134,85
839 468,15

10 080 480,53

10 080 480,53
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w
tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

. Sprawozdanie finansowe Marka S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. W trzecim kwartale 2014 r. Spétka nie wprowadzita zmian
do polityki rachunkowosci.

4. Charakterystyka istotnych dokonan Ilub niepowodzen
Emitenta wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen,
w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw
na osiggniete wyniki

Do wydarzen, ktére w trzecim kwartale miaty wptyw na otoczenie rynkowe Spétki nalezy
zaliczy¢:

- Biuro Prasowe Zwigzku Firm Pozyczkowych (ZFP) poinformowato o trwajacych pracach nad
Rejestrem Firm Pozyczkowych (RFP). Jego uruchomienie planowane jest na 1 stycznia 2015 r. Poza
katalogiem informacji o firmach udzielajagcych pozyczek, RFP bezptatnie zaoferuje Program Ochrony
Konsumenta i system Bezpieczny Dowdd. Operatorem rejestru bedzie Zwigzek Firm Pozyczkowych.
Od wielu lat postuluje sie utworzenie publicznego rejestru firm pozyczkowych. Byto to jednym z
postulatéw do nowej ustawy regulujgcej dziatalnos¢ firm pozyczkowych. Niestety w najnowszym
projekcie zapis o jego powofaniu zostat wykreslony, poniewaz nie osiggnieto zgody pomiedzy UOKIK,
KNF i Ministerstwem Gospodarki co do umiejscowienia rejestru. Dlatego o stworzeniu powszechnego
rejestru zdecydowat Zwigzek Firm Pozyczkowych. Rejestr branzowy bedzie dla konsumentéw petnit
funkcje informacyjng i wspierajacg decyzje. Gdyby byt prowadzony przez nadzér finansowy lub
Ministerstwo Gospodarki moégtby miec¢ charakter rowniez licencyjny. Dlatego ZFP mimo prac nad
wthasnym rejestrem, nadal popiera jego utworzenie w resorcie gospodarki oraz postuluje obowigzek
raportowania danych finansowych do KNF. Projekt jest elementem samoregulacji branzy i zmierza do
wskazania klientom najlepszych firm godnych zaufania oraz napietnowania patologii. W ramach
spotki prowadzacej Rejestr dziataé bedzie konsumencki system Bezpieczny Dowdd, wzorowany na
liscie Robinsona oraz program wsparcia i mediacji dla klientéw w sporach dotyczacych kredytu
konsumenckiego.

Po okresie sprawozdawczym istotne znaczenie dla otoczenia rynkowego spétki miato
obnizenie stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej w dniu 8.10.2014 r. Rynek finansowy nie
spodziewat sie, ze obnizka bedzie tak znaczna. Zgodnie z decyzjg Rady Polityki Pienieznej od
09.10.2014 r. stopa referencyjna wynosi 2,00% (zostata obnizona o 50 pb z 2,50%), stopa
lombardowa obnizona zostata o 100 pb do 3,00%. Stopa depozytowa pozostata bez zmian: 1,00%., a
stopa redyskonta weksli zostata obnizona o 50 pb do 2,25%. Powyzsza zmiana stopy lombardowej ma
bezposredni wptyw na wysoko$¢ przychoddw odsetkowych od pozyczek udzielanych przez firmy
pozyczkowe i wptynie na obnizenie przychodéw z tego tytutu az o 25%. Tym samym, aby utrzymad
poziom przychodéw w spoétkach sprzed zmiany, spotki bedg musiaty rozwazy¢ zwiekszenie
przychoddéw z innych tytutéw o okoto 35%. Jest to niewatpliwie zwigzane z ryzykiem biznesowym firm
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pozyczkowych, ktére angazujgc sie w podstawowgq dziatalnos$¢ kapitat akcjonariuszy muszg réwniez
mieé na uwadze ochrone kapitatu i zaufanie akcjonariuszy.

W raportowanym okresie Spotka przeprowadzita dwie prywatne emisje obligacji zwyktych na
okaziciela, seria E i seria F, na faczng wartosé¢ 2 min zt. Obligacje sg zabezpieczone na zmiennym
zbiorze wierzytelnosci, w sktad ktérego wchodzg obecne i przyszte naleznosci z tytutu udzielonych
przez Spotke pozyczek pienieznych. Celem emisji obligacji jest wykorzystanie przez Spétke srodkow
uzyskanych z obligacji na finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spotki poprzez zwiekszenie
kapitatu obrotowego i inwestycyjnego oraz sptate wybranych przez Spétke po emisji obligacji
zobowigzan oprocentowanych Spétki. Czes¢ srodkdw pozyskanych z emisji obligacji zostata
wykorzystana na zwiekszenie portfela pozyczek udzielanych w ramach dziatalnosci podstawowe;j.

Spétka w zwigzku z emisjg obligacji na okaziciela serii D poinformowata, iz zgodnie z
zobowigzaniem wynikajagcym z Umowy o ustanowienie administratora zastawu, w dniu 14 lipca 2014
r. podpisata z Kancelariag Radcéw Prawnych Bieluk i Partnerzy z siedzibg w Biatymstoku Umowe
zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci. Umowa Zastawu zostata zawarta w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy wynikajgcych z wyemitowanych przez Emitenta obligacji
serii D w liczbie 1.250. Przedmiotem zastawu jest zbiér wierzytelnosci, w sktad ktérego beda
wchodzi¢ obecne i przyszte naleznosci z tytutu udzielonych przez Spoétke pozyczek pienieznych. Spétka
w dniu 24 lipca 2014 r. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Biatymstoku, Wydziat X
Gospodarczy — Rejestru Zastawéw o dokonaniu w dniu 21 lipca 2014 r. wpisu przedmiotowego
zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawow. Wartos¢ rynkowa zbioru wierzytelnosci jakie beda
zabezpiecza¢ zobowigzania z obligacji serii D na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosi 44.122.597,34 zt.
Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci
1.500.000,00 zt (najwyzsza suma zabezpieczenia).

W raportowanym okresie Spdétka otrzymata uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papierdéw
Wartosciowych S.A., zgodnie z ktérg 24 lipca 2014 r. nastgpita rejestracja w depozycie papieréw
wartosciowych 675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz 1.043.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E spotki Marka S.A. z oznaczeniem kodowym PLMARKAQ00014. Spétka dnia 14 sierpnia
2014 r. ztozyta wniosek o wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku NewConnect.

Zarzad Spotki Marka S.A., majac na uwadze optymalizacje kosztéw i zwiekszenie efektywnosci
sprzedazy, podjat w lipcu br. decyzje o przeniesieniu z dniem 1 sierpnia 2014 roku biura sprzedazy z
Olsztyna do Torunia. Obecnie biuro sprzedazy w Biatystoku obstuguje region biatostocki oraz teren
potnocno-wschodniej Polski; biuro sprzedazy w Lublinie obstuguje region lubelski oraz teren
Rzeszowa i okolic; biuro sprzedazy w Toruniu obstuguje region torunski oraz tereny Gdarska,
Olsztyna i okolic; biuro sprzedazy w todzi obstuguje region tddzki oraz tereny Radomia, Krakowa,
Kielc i okolic.

Spoétka w Il kw. 2014 r. zlecita zewnetrznej kancelarii rachunkowej, PRO-MED Rachunkowos¢
Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, prowadzenie ustug miedzy innymi z zakresu ksiegowan i rozliczen
naleznosci oraz zobowigzan, prowadzenie ksiegi gtéwnej i sprawozdawczosci finansowej,
sprawozdawczosci podatkowej. Dzieki wysokiej specjalizacji i duzemu doswiadczeniu firmy PRO-MED.
Rachunkowos$¢ Sp. z o0.0., Spotka uzyska profesjonalne prowadzenie spraw rachunkowych i
podatkowych, ktére zwiekszg bezpieczenstwo funkcjonowania Spétki w zmiennym otoczeniu
prawnym, i tym samym zwiekszy sie efektywnos$¢ dziatan Spotki w przedmiocie dziatalnosci
operacyjnej. Dzieki tej decyzji Spotka obecnie skupia sie na swojej gtéwnej dziatalnosci biznesowe;j.
Dodatkowe korzysci dla Spétki, to redukcja kosztéw osobowych w Spétce.

179




MARIKA

W sierpniu 2014 r. Spétka opublikowata raport okresowy za Il kwartat 2014 r. W poréwnaniu
z wynikami za Il kwartat 2013 roku, Spétka znacznie poprawita swoje wyniki w raportowanym
kwartale 2014 roku. Petne informacje o wynikach Il kwartatu 2014 r. s opisane w RO EBI 39/2014.
Fundamentalna zmiana strategii rozwoju Spoétki, wdrozenie programu gruntownej restrukturyzacji i
staty monitoring zmian, jak réwniez wspdtpraca z Posrednikami Finansowymi miaty duzy wptyw na
osiagniete przez Emitenta wyniki finansowe w Il kwartale 2014 r. Spétka kontynuujgc wprowadzanie
programu restrukturyzacji na zakonczenie Il kwartatu 2014 r. uzyskata po raz kolejny dodatni poziom
zysku netto.

Spétka kontynuowata w Il kw. 2014 r. dziatania dotyczace rozwoju kompetencji kadry
menedzerskiej. Zostaty przeprowadzone szkolenia i warsztaty dla Kierownikéw ds. Rozwoju oraz
Dyrektoréw Oddziatu o tematyce: asertywnos$é¢, zarzadzanie sobg w czasie i komunikacja. Celem
szkolen jest zwiekszenie efektywnosci pracownikow szczebla kierowniczego.

Intensywne prace zwigzane z pakietem zalegtych pozyczek z ubiegtych lat oraz egzekwowania
ich sptaty poprzez windykacje polubowng i egzekucje komorniczg byty kontynuowane w Il kw. 2014
roku. W zwigzku z tym zostaty podjete decyzje o rozbudowie dziatu windykacji poprzez zatrudnienie
nowych pracownikéw oraz wspétprace z podmiotami odzyskujgcymi wierzytelnosci zwiekszajac tym
samym obstuge i zwrot przeterminowanych naleznosci. Dodatkowo spétka aktywnie uczestniczyta w
egzekucji komorniczej koncentrujac sie w duzej mierze na czynnosciach terenowych wraz z
komornikiem. Do korica roku Spétka planuje przekaza¢ do windykacji sgdowej zbidr niesptaconych
pozyczek o znacznej wartosci, ktéry pozwoli na uzyskanie sptaty na etapie postepowania
komorniczego. Oszacowano, ze bedzie to ok. 3000 spraw.

Spétka prowadzac zaostrzong polityke sprzedazowag kontynuuje dziatania zwigzane z
umacnianiem swojej pozycji na rynku pozyczek gotdwkowych. Zwiekszenie poziomu odrzuconych
whnioskéw o pozyczke wptywa nie tylko na osiggane przychody, ale réwniez na wysokos¢ naleznosci z
tytutu udzielonych pozyczek, pozwalajac jednoczesnie na ich wzrost w sposéb wydtuzony, lecz
bezpieczny. Pomimo prowadzonej przez Spétke restrykcyjnej polityki udzielania pozyczek firma
zawarta w Il kwartale ok. 3,2 tys. umow o pozyczke (na koniec okresu z oferty Marka S.A. korzystato
ponad 26 tys. klientéw, natomiast liczba aktywnych umoéw o pozyczke wynosita ponad 28,5 tys.).

Zarzad Spétki Marka S.A. kontynuuje zmiany w ogdlnej strategii dziatania Spotki i jej rozwoju.
Implementacja programu gruntownej restrukturyzacji oraz optymalizacji kanatéw sprzedazy wigze sie
z wieloma zmianami, ktére majg bezposrednie przetozenie na wynik finansowy. W pordwnaniu z
wynikami za Il kwartat 2013 roku, Spétka znacznie poprawita swoje wyniki w raportowanym kwartale
2014 roku. Efektywne przeprowadzane restrukturyzacji pozwala Spdtce powrdci¢é do generowania
zyskow.

W IIl kwartale 2014 r. Spétka zanotowata wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy, ktore
stanowig 4 427,52 tys. zt., czyli o 48,72% wiecej w porédwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.,
kiedy przychody ze sprzedazy stanowity 2 977,10 tys. zt. oraz 0 8,93% mniej w poréwnaniu do wyniku
Il kwartatu 2014 r., ktory wynosit 4 861,68 tys. zt.

Nieznaczny spadek przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale 2014 r. wobec Il kw. 2014 r. jest
zwigzany miedzy innymi z odbiegajgcej od planéw i niezadawalajacej wspotpracy z Posrednikami
Finansowymi przy jednoczesnym utrzymaniu przez Spotke restrykcyjnej polityki sprzedazowej.
Restrykcje sprzedazowe dokonane w stosunku do nowych, jak i obecnych klientéw, pociggneto za
sobg zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskdw o zaciggniecie pozyczki gotdéwkowe;j.
Jednoczesnie, taka polityka automatycznie wyklucza klientdw, ktdrzy nie regulujg swoich zobowigzan
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finansowych w terminie i wpadajg w tzw. spirale zadtuzenia. Plan sprzedazowy w Il kw. 2014 r. nie
zostat osiggniety na poziomie zaktadanym przez Zarzad Spétki, co moze wptyngé na catoroczng
prognoze wyniku finansowego.

Za okres styczen 2013 r. — wrzesien 2014 r. sciggalnos¢ pozyczek zawartych w Spéfce
wyniosta 72,94%, a wartos¢ naleznosci z tytutu pozyczek zawartych od poczatku 2013 r. na koniec
wrzes$nia 2014 r. wynosi 23.252.098,56 zt.

Zarzad podsumowujgc w Il kw. 2014 r. realizacje sprzedazy poprzez posrednikéw
kredytowych zwraca uwage na niesatysfakcjonujgcy wynik sprzedazowy.

W Il kwartale 2014 r. wysokos$¢ podstawowych kosztdw operacyjnych wyniosta 2 625,03 tys.
zt, czyli 0 5,96% wiecej w pordwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. i 0 5,98% mniej w odniesieniu
do Il kwartatu 2014 r., co byto zwigzane przede wszystkim ze zmniejszeniem kosztéw ustug obcych.

Spoétka w Il kwartale 2014 r. wypracowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 802,48 tys. zt,
ktory jest o 260,75% wyzszy od zysku z okresu poréwnawczego 2013 r. wynoszgcego 499,65 tys. zt.
oraz 0 12,92% nizszy od zysku ze sprzedazy osiggnietego w Il kw. 2014 r. wynoszgcego 2 069,82 tys.
zt.

Odpisy aktualizacyjne w mniejszym stopniu zawazyty na wynik Il kw. 2014 r. Nastgpit spadek
pozostatych kosztéw operacyjnych o 54,40% w stosunku do odpowiedniego kwartatu 2013 r. , tj. z
1.545,65 tys. zt do 704,81 tys. zt. Odpis aktualizujgcy w Il kw. 2014 roku wynidst 593,21 tys. zt. wobec
1 408,02 tys. zt w lll kwartale 2013 r. i 448,97 tys. zt w Il kwartale 2014 r.

Po Il kwartale 2014 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 1740,80 tys. zt, a w
poréwnywalnym okresie 2013 r. Spdétka miata strate 886,61 tys. zt., natomiast w Il kw. 2014 r. zysk
osiggnat wartos$¢ 1.499,13 tys. zt.

Zysk z dziatalnosci gospodarczej w Il kwartale 2014 r. wynidst 1 008,69 tys. zt natomiast w
analogicznym okresie 2013 r. Spdtka odnotowata strate 1929,00 tys. zt., a w Il kw. 2014 r. zysk
wynosit 810,33 tys. zt.

Na dzien 30 wrzes$nia 2014 r. poziom naleznosci krotkoterminowych wynidst 58 650,85 tys. zt.
Jest to 0 22,40% wiecej w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2013 roku, kiedy poziom ten
wynidst 47 915,69 tys. zt i 0 4,78% wiecej w poréwnaniu z danymi po Il kwartale 2014 r. wynoszgcymi
55 975,31 tys. zt.

W wyniku omdwionych powyzej czynnikdw w Il kwartale 2014 r. Spétka osiggneta dodatni
wynik netto o wartosci 839,47 tys. zt. W analogicznym kwartale 2013 r. Spotka odnotowata strate w
wysokosci 2 075,00 tys. zt, natomiast w Il kw. 2014 r. zysk wynidst 532,61 tys. zt.

Zarzad Marka S.A. uwaza, ze kontynuowane w Spéfce restrukturyzacyjne zmiany majg swoje
odzwierciedlenie w przedstawianych wynikach oraz przyczynia sie do wzrostu wartosci
fundamentalnej Spoétki i zapewnig jej bezpieczny i stabilny rozwéj prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej w 2014 r. a do korica 2014 r. przyniosg kolejne efekty gruntownej restrukturyzacji. Zarzad
planuje zakonczy¢ dziatania restrukturyzacyjne do konca tego roku i obecnie spétka juz jest bliska
finalnemu modelowi dziatalnosci.

5. Stanowisko Zarzadu do mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikow w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Poréwnanie prognozy na 2014 r. i wykonania na dzien 30.09.2014 r.:
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Wykonanie wg stanu na

., Prognoza na 2014 r.
dziern 30.09.2014 r.

Przychody netto ze

) 13 719,11 tys. zt 31 401,00 tys. zt
sprzedazy
Zysk netto 1 899,43 tys. zt 5 047,00 tys. zt

Kontrola kosztéw miata niewatpliwie miaty wptyw na dodatni wynik za Il kwartat 2014 r.
Jednak wspdtpraca z partnerami na rynku ustug finansowych nie przyniosta zadawalajgcych efektow.

Przychody netto ze sprzedazy na dzien 30.09.2014 r. stanowig 43,69% wartosci prognozy na
2014 r., natomiast dodatni wynik netto po Il kwartale 2014 r. stanowi 37,64%.

Zarzad na podstawie danych finansowych po Il kwartat 2014 r. i przyjetych zatozeri na 2014 r.
przeanalizuje mozliwos¢ zmiany prognozy na 2014 rok. Zarzad o zmianie prognozy na 2014 r.
poinformuje w oddzielnym raporcie biezgcym.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji dotyczacy informacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokument informacyjny Spoétki nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatgcznika Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. Informacje na temat aktywnosci Emitenta dotyczace
podejmowanych inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W Il kw. 2014 r. Spétka przystgpita do elektronicznej wymiany informacji o pozyczkobiorcach z
Biurem Informacji Kredytowej (BIK). Spdtka do tej pory korzystata jedynie z informacji zawartych w

BIK, a obecnie rowniez uzupetnia baze BIK o dane z wtasnego systemu informatycznego.

8. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej.
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9. Wskazanie przyczyn niesporzadzania przez Emitenta
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wybrane dane
finansowe spotki zaleznej

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej.

10. Informacja o strukturze Akcjonariatu, ze wskazaniem
Akcjonariuszy posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu,
co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Ponizsza struktura Akcjonariatu oparta jest o dane posiadane przez Spoétke na dzien sporzadzenia
raportu.

Akcjonariat

Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow % akgcji % gtosow

Dariusz Kowalczyk 608 577 721977 15,1% 14,91%
Krzysztof Jaszczuk 290 024 435 824 7,2% 9,00%
Krzysztof Grabowski 271 600 417 400 6,7% 8,62%
Piotr Bottu¢ 239891 385 691 5,9% 7,97%
Jarostaw Konopka 463 800 577 200 11,5% 11,92%
Leszek Matys 178 962 292 362 4,4% 6,04%
POLAPART SP.Z 0.0. 402 170 402 170 10,0% 8,31%
Dariusz Kowalczyk SJ 962 159 962 159 23,9% 19,87%
Pozostali akcjonariusze 615103 647 503 15,3% 13,37%

11. Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez
Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na koniec kwartatu liczba osdb zatrudnionych w Spdtce w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 87,10.

Tresci raportdow publikowanych w Il kwartale 2013 r. dostepne sg na stronach internetowych:
www.markasa.pl, www.newconnect.pl, www.gpwcatalyst.pl

Zarzad Marka S.A.:

Prezes Zarzadu - Jarostaw Konopka
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VI. ZALACZNIKI
1. ODPIS Z WELASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU

Idantyfikator wydruku: APYI5E994/16/201501071 15320 Stronal1z7

CENTRALNA | NFORMACUA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

San na dzen 07.01.2015 godz 11:53:20
Numer KRS: 0000358994

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie arl. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 2 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestrac]i w Krajjowym Rejestrn Sydowym | 18.06.2010
Ostatri wpis lmm wpisu 18 lonn dokonania wpisu 22.08.2014

l&mn akt BI. X | NS REI KRS'676414/280

Oanacaenie sadu SAD REJONOWY W BIALYMSTOXLL M| WYDZ AL GOSPODARCZY KRAJOWEGRD REJESTAU

SADOWECGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Oznaczenie formy prawney SPOLKA AKCYINA
2 Numer REGON/NIP REGDON: 200072720, NIP. 5422971817
3.Frma, pod korg spdika dzidla MARKA SPOLKA AKCYINA
4.0ane 0 wezednicjsaoy rejestracy |

5.Czy praedsiebiorca prowadzi dzalainodd  |[NE
paspodarczy 2 innymi podmiotami na

podstawie umowy spoiki cywilney?
6.Cry podmict posinda status organizacii  |NIE
pozytku pubkcznego?
Rubryka 2 - Sedziba | adres podmiotu
1.Sedzba kraj POLSKA, woj. POOLASKIE. powiat M. BIALYSTOK. gina M. BIALYSTOK, migjsc. BIALYSTOK
2.Adres ul. SWIETEGOD AOCHA, nr 5, ok 109, misjsc. BIALYSTOK, kod 15-879, poczta BIALYSTOK, kraj POLSKA
3.Adres poczly elektronicame] BOK@MARKAMARKA PL
4.Adres strony Internetowel VW, MARKASA PL

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow

I Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Idantyfikator wydruku: APYI5E994/16/201501071 15320 Strona2z7
1Linformacia o spoezadzeniu lub zmianie |1 10.08.2010 R W KN BOGLUISLAWY MIECZNIK W BIALYMSTOKL, REP. A NR B007/2010
statuty ZAWIAZANO SPOLKE AKCYINA

2 19.04.2011 R W KN BOGUSLAWY MIECZNIK W BIALYMSTOKL, FEP. A NR 4134/2011

ZMIENIONO § 9, § 23

3 21.06.2011 R W KN BOGUSLAWY MIECZNIK W BIALYMSTOKL, REP. A NR 6396/2011
ZMIENIONO § 9

4 05.09.2013 R W KN DARIUSZA ANDRYCHOWSIKI EGO W BIALYMSTOKU, REP. A NR 40152013
ZMIENIONO § 9 UST. 1

5 [21.11.2013 R W KN DARIUSZA ANDRYCHOWSK EGO W BIALYMSTOKU, REP. A NR 5572/ 2013
ZMIENIONO § 9 UST. 1
04.12.2013 R W KN DARIUSZA ANDRYCHOWSKIEGO W BIALYMSTOKU, REP. A NR 5305/ 2013
ZMIENIONO § 9 UST. 1

Rubryka 5
1.Czas, na jakl zostala itworzona spdika | NEEOZNACZONY
2 Omaczenie pisma innego niz Montor |
Sadowy | Gospodarazy, przeznaczonego do
oglosaan spotkl
4.Cry sttt pezymaje upcawnienia NE
osobiste okreskonym akcjonaruszom lub
tytuly uczestnitwa w dochodach lub
majatku epdiki nie wynikggcyeh z akgl?
|&Gyeuglwkanmdoww NE
w Zyscu?
Rubryka 6 - Sposob powstania spolki
1.0xredenie okolicznodsi pows ania PRZEXSZTALCENIE
2.0pls sposcbu powstania spoik oraz SFOLKA POD A RVA MARKA SPOLKA Z OGRANI C20NA ODPOWIEDZ AUNOSCIA Z SIEDZIBA W
|informadga o uchwale BIALYMSTOKU (SPOLKA PRZEKSZTALCANA) Z0STALA PRZEKSZTALCONA W SPOLKE FOD FIRMA

MARKA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W BIALYMSTORKU (SPOLKA PRZEXSZTALOONA).
PRZEXSZTALCENIA DOKONANO NA PODSTAWI E UCHWALY NADZWYCZANEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW MARKA SPOLKI Z OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSOIA Z SIEDZIBA W
'BIN.WOQJ Z DNIA 10.06.2070 R, ZAPROTOKOLOWANE) PRZEZ NOTARIUSZA BOGUSLAWE
MIECZNIK W B ALYMSTOKLL REP. A B007/2007

3. Numer | data decyzji Prezesa Urzgdu |-
Cochrony Konkurancyl | Konsumentow o

290dzsa na dokonanie koncantracil
Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstala spotka
1 1.Nazwa |ub firma MARKA SPOLKA Z OGRANICZONA COROWIEDI ALNGSCIA
2 Nazwa rejestru, w kiorym podmiot JMDWYE.ESTRSADOIW
by rejastrowany
3. Numer w rsjestras 0000254476
4. Nazwa sas prowadzaoego rejeste |00+
5 Numer REGON 200072720
|6 Numer NIP
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spolki

1. Wysoko&t kapitalu zaktadowego 4 032 286,00 2
2.WysokosC kapitalu docslowego. |-
3. Liczba i wazystiioh emisi 4032288
4. Wartoé¢ nominaina akg! 1,002
|5 Kmatowe chredenie cansc kapitau 4 032 286,00 2
wplaconoego
6.WartosC nominalha warunkowego |
poowy2s26n|a kapitalu zakiadowago
Podrubryka 1
Informacja 0 wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akeji
1 |1 Nazwa serk syl A
2 Liczba akcil w daney seril {a1o0000
3. Fodza) uprzywhlejowania | iczba 810,000 AKCH IMIENNYCH SERII A KAZDA AKGUA IMIENNA SERI A JEST UPRZYWI LEJOWANA W
akeji uprzywilsiowanych lub TEN SPOSOB, ZE UPRAWNI A DO WYKONYWANIA DANOCH GEOSOW PODCZAS OBRAD WALNEGO
|informada, 2 akeje nie sy ZGROMADZENIA
UprZywike owane

{810,000 AKGH IMIENNYCH SERI| A, KAZDA AKCUA 1M ENNA SERIT A JEST UPRZYWI LEJCWANA W
TEN SPOS08, ZE AKCIONARIUSZOM Z AKCE IMIENNYCH SEFRII A PRZYSLUGLUE PRAWO
PIERWSZENSTWA NABYCIA INNYCH AKCUI IMIENNYOH SERII A

2 |1Nazwa sori micii s
2 Liczba akeji w danej serii Ialowo

3. Fodzay uprzywilejowansa | lczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcil uprzywilejowanych lub

informadia, e akcje nie 53
e zywils owane
3 |1.Nezwa seri akeji c
2 Liczba akeji w danef serii 604286

3. Fodza) uprzywilejowania | iczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcfi uprzywilejowanych lub

informacia, 28 akcie nie 5§
upezywily owane
4 1. Nazwa seri sheji D
2 Liczba akoyl w danef serii 675000

3 Fodza) uprzywilejowania i feba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcii uprzywilejowanych lub
informacia, 28 akcla nie 55
UprZywila owane

|5 [1Maswa seri sk IE
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2 Liczba akcil w danej serii 1043000

3. Rodza) uprzywilejowania | fczba AKCJE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informada, 2o skeje nie s
upezywilgowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjedu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisdow
Rubryka 11
1.Cay zarzad lub rada administrujaca s [NE
upowaznien do emisi warrantow
subskrypeyjaych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadji podmiotu
1.Naxwa organu uprawnionego do ZNTAD
reprezantowania podmicty
|2.5pesdt reprezantaqi podmiotu - W PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSDBOWEGO - CZLONEK ZARZADL SAMODZI ELNIE
- W PRZYPADKL ZARZADU W1 ELOOSOBOWEGO - DWAJ CZLONKOWI E ZARZADU LACZNIE ALBO
JEDEN CZHONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane osdb wehodzacych w skiad organu
1 1. Nzwisko / Nazwa lub firma KONOPKA
|2 imiona JARDGEAW
3 Numer PESEL! REGON 64072405635
4 Numer KRS
5.Funkeja w organie repreasntifacym | PREZES ZARZADU
6.Cay oscba wohodzaca w skiad ]ME
zarzatu 208t E ZAMESZONa W
caynnasdach?
7.0ata do |akiey 20stala zawmleszona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu ]mmmozontzA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1. Nazwisko 21MNOCH
2.Imiona ROTR
3. Numer PESEL 75102911570
2 1. Nazwisko KOWALCZYK
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[24miona DARIUSZ
3Numer FESEL 63100803038
3 1. Nazwisko SZPUDA
|2.1miona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 76010911997
4 1. Naawisko [MaTYS
2.Imiona [Lesx
3. Numer PESEL 64080111773
5 |1.Nazwisko BOLTUC
|21 miona POTR HUBERT
3 Numer PESEL 75051405075
B 1. Naxwisko SUKACZ
|21miona DAWID MAREX
[ Namer PESEL 72080008193
Rubryka 3 - Prokurend
1 |1 Naewiso GRABOWSK]
2 Imiona KFZYSZTOF
3. Numer PESEL 76041613938
4 oz prokury PROKURA SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci
1.P2e0miot praewstsiace) dzidainoss |1 |-
|przedseiorey
2 Przadmiot pazostde] dzalainosc 1 |64, 92, 7. FOZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
o 2 [64 99, 2 POZOSTALA FINANSOWA DZALAINOSG USLUGOWA, GOZIE INDZIES
NIESKLASYR KOWANA, Z WYLACZEN EM UBEZP ECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYGH
Rubryka 2 - Wzmianki o zloZzonych dokumentach
|Fodtzay dokumentu e kolejny w | Data ozoaia Za ckres od do
pou
1. Wzmianks o Zatenil 1 28.04.2011 2010 ROK
I'WW 2 29.06.2012 2011 AOK
3 04.07.2013 2012 AOK
4 01.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31,12 2013
2 Wzmianka o Zoseri opini |1 2010 AOK
|biegtego rewidenta A 2011 ROK
3 2012 ROK
4 QD 01,01.2013 DO 31122013
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3 Wamianks o Sodeniiuchwaly 10000 |ttt 2010 ROK
kb postanowlenia o

o 2011 ROK
zatwiardzeniu sprawoxdania t
finansowego I:l """ 2012 AOK

AP ¢ 4 ¢ ¢ 0D 01.01.2013 DO 31122013
4. Wamianka o Zozeniu o e 2010 ROK
qrawozdaria zdadalnotei [ |.....

2 2011 ROK
| podmictu

IS - * 2012 ROK

l4 """ 0D 01,01.2013 DO 31122013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot daialalnosei statutowey organizacyi pozytku publicznego

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosc
Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postgpowaniu w przedmiode ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacainego dluznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postgpowania

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwke podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosziow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informaga o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka § - Informaga o postgpowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informagia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacia o zawieszeniu dzialalnosc gospodarcas

Brak wpisow

data sporzadaania wydruku 07.01 2015
adres strony internetowey, na kidref s dostgpne informage 2 rejestru: https// ems.ms.gov.pl
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2. AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

STATUT SPOLKI
MARKA SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§ 1.

1. Spoétka powstata w wyniku przeksztalcenia formy prawnej spotki pod firmg Marka Spotka
Z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Biatymstoku w spotke akcyjna pod firma
Marka Spotka Akcyjna zwang dalej Spotka.

2. Zalozycielami Spotki sg wspolnicy spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia tj.:

a. Dariusz Kowalczyk,

b. Jarostaw Konopka

c. Krzysztof Jaszczuk
d. Piotr Bottu¢

e. Krzysztof Grabowski
f.  Leszek Matys

g. Krzysztof Szpuda

Il. FIRMA | SIEDZIBA. CZAS TRWANIA

§2

1. Firma Spoétki brzmi: Marka Spotka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywac skrotu firmy: Marka S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego.
3. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§3
Siedziba Spoiki jest Biatystok.
§ 4
Terenem dziatalnosci Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica.

III. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§ 5.

Spotka moze posiada¢ wlasne przedsigbiorstwa oraz zaktady produkcyjne, ustugowe, handlowe,
osrodki marketingowe, agencyjne, konsultingowe, sktady celne i konsygnacyjne, tworzy¢ wiasne
oddziaty i przedstawicielstwa, tworzy¢ oraz uczestniczy¢ w spotkach, nabywaé i zbywaé udziaty
w innych spotkach w kraju i zagranicg z zachowaniem odpowiednich przepisow prawa.

§ 6.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1. Pozostale formy udzielania kredytow (PKD: 64.92.7)

2. Pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD: 64.99.7)

§7
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Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dzialalno$ci wymaga na podstawie odrebnych przepisow
koncesji lub zezwolenia, Spotka uzyska taka koncesje lub zezwolenie przed podjgciem takiej
dziatalnosci oraz spetni wszelkie wymogi ustawowe niezbedne do jej prowadzenia.

§8.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci nastepuje bez wykupu akcji Akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzaja si¢ na zmiang, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wickszoscig 2/3
(dwoch trzecich) glosow w obecnosci Akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej potowe

kapitatu zaktadowego.

1.

w

IV. KAPITAL ZAKELADOWY SPOLKI ORAZ INNE KAPITALY.

§9.

Kapital zaktadowy wynosi 4.032.286,00 zt (cztery miliony trzydziesci dwa tysigce dwieScie

osiemdziesiat szes¢ ztotych) i dzieli si¢ na:

a)

b)

d)

810.000 (osiemset dziesi¢¢ tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A od
numeru A 000001 do numeru A 810000, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
za kazda akcjg, optaconych w calosci majatkiem przeksztatcanej spotki pod firma
Marka Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Biatymstoku,

810.000 (osiemset dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru
B 000001 do numeru B 810000, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) za kazda
akcje, oplaconych w catosci majatkiem przeksztatcanej Spotki pod firmg Marka
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Biatymstoku,

694.286 (szeSc¢set dziewiecdziesiat cztery tysigce dwiescie osiemdziesiat sze$¢) akcji
zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden zloty) za kazda
akeje,

675.000 (szesc¢set siedemdziesiat pigc tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D od
numeru D 000001 do numeru D 675000, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
za kazda akcje,

1.043.000 (jeden milion czterdziesci trzy tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii
E od numeru E 0000001 do numeru E 1043000, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) za kazda akcjg.

Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. W przypadku zamiany
akcji imiennych na akcje na okaziciela, akcje imienne tracg wszelkie uprzywilejowanie.
Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad na zadanie akcjonariusza

posiadajacego te akcje. Jezeli Spotka bedzie miata status spotki publicznej akcje imienne
podlegaja konwersji na akcje na okaziciela na zasadach, obowigzujacych w publicznym

obrocie papierami warto§ciowymi.

W razie zbycia akcji imiennej uprzywilejowanej przez ktoregokolwiek z zatozycieli Spotki
wymienionych w §1 ust 2 Statutu na rzecz osoby nie bedacej zatozycielem Spotki wygasaja

zwigzane z nig uprzywilejowania o ktorych mowa w §11 Statutu.

§ 10

Akcje sa zbywalne.
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2. W okresie 5 (pi¢¢) lat od dnia zarejestrowania Spdtki jako spotki akcyjnej przeniesienie
wlasnosci akcji imiennych wymaga zgody Spotki. Zgody na zbycie udziela Rada Nadzorcza
Spotki wedtug nastepujacych zasad:

a. Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje imienne zobowigzany jest poinformowac
Zarzad Spotki o zamiarze zbycia akcji wskazujac dane potencjalnego nabywecy, liczbg
sprzedawanych akcji, ustalona cen¢ sprzedazy, oraz termin zawarcia umowy
sprzedazy, ktory nie moze by¢ krotszy niz 1 (jeden miesiac) liczac od dnia
poinformowania Zarzadu o zamiarze zbycia akcji imiennych;

b. wraz z zawiadomieniem Akcjonariusz winien przedstawi¢ dowod poinformowania
pozostatych Akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne, listem poleconym wystanym
na adres korespondencji wskazany w ksigdze akcyjnej Spotki, o zamiarze zbycia akcji
w celu umozliwienia skorzystania z prawa pierwszenstwa w nabyciu akcji, o ktérym
mowa w §11 ust.2 niniejszego Statutu;

C. niezwlocznie po otrzymaniu informacji nie pdézniej jednak niz w ciagu 3 (trzech) dni
Zarzad winien zwota¢ Radg¢ Nadzorcza;

d. odmawiajac zgody na zbycie Rada Nadzorcza winna w terminie 1 (jednego) miesigca
od dnia ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt a) wskaza¢ nabywce, ktorym
moze by¢ rowniez Spotka, ktory w terminie wskazanym w zawiadomieniu o ktdérym
mowa w pkt a) nabedzie zbywane akcji za ceng¢ wskazang w zawiadomieniu
0 zamiarze zbycia akcji. Wraz z zawarciem umowy sprzedazy akcji winna by¢
zaptacona cena sprzedazy akcji;

e. Rada Nadzorcza zobowigzana jest w pierwszej kolejnosci wskaza¢ jako nabywcow
dotychczasowych Akcjonariuszy, ktorzy wykazali zainteresowanie nabyciem akcji —
w przypadku, gdy zainteresowaniem nabycia akcji zglosit wiecej niz jeden
Akcjonariusz Rada Nadzorcza zobowigzana jest dokona¢ podziatu zbywanych akcji
odpowiednio do liczby akcji dotychczas posiadanych.

3. Zbycie akcji imiennych bez zgody Spotki jest niewazne.

§11

1. Akcje imienne sa uprzywilejowane co do gltosu. Uprzywilejowanie polega na tym, ze kazda
akcja uprawnia do wykonywania 2 (dwoch) gtosé6w podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Akcjonariuszom z akcji imiennych serii A przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia innych
akcji imiennych serii A.

§12.

1. W Spolce tworzy si¢ nastepujace kapitaty:
a. kapitat zaktadowy,
b. kapital zapasowy.
2.  Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spotce kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegdlnych
strat i wydatkow, zwlaszcza na umorzenie akcji, a takze inne fundusze celowe.

§13.

1. Kapital zapasowy przeznaczony jest na:
a. pokrycie strat bilansowych
b. podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz
Cc. pokrycie kosztow wprowadzenia Spotki do alternatywnego rynku obrotu
NewConnect2. Kapital zapasowy tworzony jest z odpisow z zysku do podzialu
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w wysoko$ci co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy. Odpisu na kapitat
zapasowy mozna zaniecha¢d, jezeli warto$¢ tego kapitalu bedzie rowna 1/3 wartosci
kapitatu zaktadowego.

V. UMORZENIE AKCJI.

§ 14.

Akcje mogag by¢ umarzane na warunkach przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych.

VL. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO.

§ 15.

Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony uchwalg Walnego Zgromadzenia. Zasady
podwyzszenia, wysoko$¢ i sposob objecia podwyzszonego kapitalu reguluje uchwala
Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji wytgcznie akcji na okaziciela
Kapitat zaktadowy moze by¢ rowniez podwyzszony przez wydanie akcji w miejsce naleznej
Akcjonariuszom dywidendy.

W wypadku niedokonania wptat na akcje w terminie okreslonym uchwalg Walnego
Zgromadzenia, Akcjonariusze sa zobowigzani do zaptaty odsetek w wysokosci réwnej
wysokos$ci oprocentowania srodkoéw pienigznych na rachunku biezacym Spoftki.

Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Zarzad do wezwania do dokonania wptat na akcje.

§ 16.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ takze poprzez przeniesienie do niego
srodkow wiasnych z kapitatu zapasowego lub rezerwowego w kwocie, ktorg okresli uchwata
Walnego Zgromadzenia.

Uchwata o podwyzszeniu moze zosta¢ powzigta, jezeli zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy wykazuje zysk i opinia bieglego rewidenta nie zawiera
istotnych zastrzezen dotyczacych sytuacji finansowej Spofki.

W tym przypadku nastapi nieodplatne wydanie akcji dotychczasowym Akcjonariuszom,
proporcjonalnie do posiadanych przez nich akcji.

VII. ORGANY SPOLKI.

§17.

Organami Spotki sg:

a. Walne Zgromadzenie;
b. Rada Nadzorcza;
C. Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§ 18.
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Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uplywie
kazdego roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie (zwyczajne i nadzwyczajne) odbywa si¢ w siedzibie Spotki
i Warszawie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ w miar¢ potrzeby na wniosek Zarzadu,
Rady Nadzorczej lub na zadanie Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) czgs¢ kapitatu zaktadowego.

We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskazaé sprawe
wnoszong pod jego obrady.

Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie uczyni tego
W czasie przewidzianym niniejszym Statutem.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmnigj
polowe ogoétu gloséw w Spotce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jesli
uznajg to za wskazane. Akcjonariusze wyznaczaja Przewodniczgcego tego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w nastepujacych sprawach:

a. rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki,
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium
cztonkom organow Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,
powziecia uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,
powotlania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej,
ustalenia wysoko$ci wynagrodzenia Rady Nadzorczej,

T o0 o

postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawiazywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

zmiany Statutu,

podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

umarzania akcji i ustalania warunkéw tego umarzania;

emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

rozwigzania Spotki,

~T o oa

zbycia 1 wydzierzawienia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

wniesionych przez Akcjonariuszy w trybie przewidzianym przez Kodeks spotek
handlowych.

m. wniesionych przez Rade Nadzorcza,

n. przyjecia regulaminu Rady Nadzorczej oraz przyjmowania zmian w tymze
regulaminie,
Zawarcie z subemitentem umowy, o ktorej mowa w art. 433 Kodeksu spotek handlowych,
nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku wymagane jest jedynie
uzyskanie zgody Rady Nadzorczej.

§ 19.

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawione
przez Zarzad Radzie Nadzorcze;j.
Akcjonariusz lub akcjonariusze, ktorzy chca zglosi¢é na Walnym Zgromadzeniu wniosek
w sprawach Spolki, powinni go zglosi¢ na piSmie Zarzadowi, ktory z kolei przedstawi go ze
swojg opinig Radzie Nadzorcze;j.
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3. Radzie Nadzorczej przystuguje swobodne uznanie czy dany wniosek zglosi¢ na Walnym
Zgromadzeniu, jednakze wniosek zgloszony na 14 (czternascie) dni przed terminem obrad
przez Akcjonariusza lub Akcjonariuszy, reprezentujacych nie mniej niz 1/20 (jedna
dwudziesta) kapitatu zaktadowego, musi by¢ przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu. Od
momentu uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej termin wskazany w zdaniu
poprzednim wynosi 21 (dwadziescia jeden) dni.

4. Postanowien niniejszego paragrafu nie stosuje si¢ w odniesieniu do Walnego Zgromadzenia
zwotywanego w trybie wskazanym w § 18 ust. 6.

§ 20.

1. W Walnym Zgromadzeniu moga uczestniczy¢é Akcjonariusze osobiscie lub przez
pelnomocnikow.

2. Pelnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do glosowania powinny by¢
wystawione na pismie pod rygorem niewazno$ci i dotaczone do ksiegi protokotow. Od
momentu uzyskania przez Spoétke statusu spotki publicznej pelmomocnictwo do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do glosowania winno zosta¢ udzielone na pi$mie
lub w postaci elektronicznej.

3. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej uczestnicza w obradach Walnego Zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznych wyjasnien w przedmiocie pytan
zadawanych w trakcie Walnego Zgromadzenia.

§21.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia poza sprawami okreslonymi w Kodeksie spotek handlowych
i niniejszym Statucie podejmowane sg zwyklg wickszosciag gtoséw oddanych.

§ 22.

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami
0 odwotanie cztonkow organow Spotki lub likwidatoréw, o pociagnigcie ich do
odpowiedzialnos$ci, jak rowniez w sprawach osobowych.

2. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zadanie chocby jednego z Akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Rada Nadzorcza.

§ 23.

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz 5 (pigciu) Czlonkéw, w tym Przewodniczacego
i Zastepcy Przewodniczacego.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej z zastrzezeniem ustepu 8 ponizej powolywani sg przez Walne
Zgromadzenie.

3. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pehienia funkcji
cztonka Rady Nadzorcze;j.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywaniu sg na okres wspdlnej kadencji, ktdéra wynosi
5 (pig¢) lat.

6. Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 wynagradzani za swe czynnosci wedtug zasad okreslonych
przez Walne Zgromadzenie.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonujg sposrod siebie wyboru Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego.

W przypadku zmniejszenia sktadu Rady Nadzorczej w trakcie kadencji Rada moze
dokooptowa¢ cztonka Rady do swojego sktadu. Dokooptowani cztonkowie Rady powinni
by¢ przedstawieni do zatwierdzenia przez Najblizsze Walne Zgromadzenie.
Niezatwierdzenie czlonka Rady dokooptowanego powoduje konieczno$¢ uzupetnienia
sktadu Rady przez Walne Zgromadzenie poprzez jej wybor.

Liczba cztonkéw Rady dokooptowanych nie moze przekraczac¢ przed ich zatwierdzeniem
przez Walne Zgromadzenie potowy ogoélnej liczby czlonkow Rady. Zatwierdzenie czionka
Rady Rozumiane jest jako wybor nowego cztonka Rady danej kadencji.

Mandat czlonka Rady dokooptowanego Ilub wybranego trakcie kadencji wygasa
rownoczesnie z wygasnigciem mandatu wszystkich pozostatych cztonkéw Rady.

§ 24.

Uchwaly Rady Nadzorczej sa wazne, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej byli
zawiadomieni o terminie posiedzenia w trybie okreslonym przez Regulamin Rady
Nadzorczej.

Uchwatly Rady Nadzorczej zapadaja wickszoscia glosow obecnych na posiedzeniu cztonkoéw
Rady, a w razie rownosci gtoséw przewaza glos jej Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglto$¢, w szczegolnosci telefonu,
telefaksu lub Internetu. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uprzedniego przedstawienia
projektu uchwaty wszystkim Cztonkom Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj glos na piSmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie gltosu na
pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 niniejszego paragrafu nie dotyczy
wyborow Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powotania,
odwotania i zawieszania w czynnosciach Cztonkéw Zarzadu.

§ 25.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a. staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki,

b. dokonanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego,

C. badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu i wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku
albo pokrycia straty,

d. skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikoéw
powyzszego badania,

e. delegowanie czlonkéow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn
nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

f.  przyjecie Regulaminu Pracy Zarzadu, innych regulaminow wewngtrznych Spotki —
z wylaczeniem Regulaminu, o ktorym mowa w § 18 ust. 6 pkt. n - oraz przyjmowanie
zmian do tych Regulaminow,

0. podejmowanie uchwat wyrazajacych zgodg na:

i.  nabycie i zbycie przez Spotke akeji oraz udzialow w spotkach
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ii. przystgpienie do spotek prawa handlowego,
ili. zawigzywanie spotek samodzielnie lub wspolnie z innymi podmiotami, a takze,
iv. zacigganie wszelkich zobowigzan lub rozporzadzenie przez Spotke jej prawem
o warto$ci ponad 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych.
V. polaczenie z inng spotka
Vi. zawarcie z subemitentem umowy, o ktorej mowa w art. 433 Kodeksu spotek
handlowych,
vii.  wyptate Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
h. podejmowanie uchwatl w sprawie wyrazania zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego oraz udzialbw we wspotwlasnosci
nieruchomosci lub we wspotuzytkowaniu wieczystym oraz wydzierzawienia
nieruchomosci lub udziatu we wspotwlasnosci nieruchomosci,
tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,
powotywanie i odwotywanie Cztonkoéw Zarzadu
ustalenie wysoko$ci wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

- X -

zatwierdzanie planow dziatalnosci gospodarczej, planow finansowych oraz zadanie od
Zarzadu szczegotowych sprawozdan z wykonania tych planow,

Rada Nadzorcza jest uprawniona ustala¢ liczbe Cztonkoéw Zarzadu w kazdym czasie.

W celu wykonania powyzszych czynno$ci Rada Nadzorcza moze przeglada¢ dokumenty
i ksiegi Spotki, zada¢ od Zarzadu i pracownikow Spoétki sprawozdan i wyjasnien,
dokonywac rewizji majatku.

§ 26.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w miarg potrzeb w terminach i trybie okreslonym
w regulaminie Rady Nadzorczej, nie rzadziej jednak 3 (trzy) razy w roku obrotowym.

=

No ok~ wd

Zarzad

§27.

Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw. Cztonkowi Zarzadu moze
przystugiwac tytut Prezesa Zarzadu badz Wiceprezesa Zarzadu.

Zarzad Spoiki jest powotywany i odwotywany przez Rade¢ Nadzorcza.

Liczbe cztonkow Zarzadu danej kadencji okresla uchwata Rady Nadzorcze;.

Kadencja Zarzadu trwa 5 (pigc) lat i jest wspdlna dla wszystkich cztonkow.

Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ wybierani ponownie na kolejne kadencje.

Czlonek Zarzadu moze zosta¢ odwotany w kazdym czasie, jedynie z waznych powodow.
Przedstawiciel Zarzadu ma prawo uczestniczenia w pracach Rady Nadzorczej, w tym
W szczegolnosci w posiedzeniach Rady Nadzorczej. Do przedstawiciela Zarzadu stosuje si¢
odpowiednio § 24 ust. 2, z tym ze zawiadomienie powinno by¢ skierowane do Prezesa
Zarzadu, ktory wskaze uprawnionego Przedstawiciela sposrod czlonkoéw Zarzadu.

§ 28.

Zarzad kieruje catoksztattem dzialalno$ci Spolki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz.
Zarzad kieruje si¢ w swojej pracy regulaminem przyjetym przez Rade Nadzorcza.

Zarzad prowadzi przejrzysta i efektywna polityke informacyjna dotyczaca Spoiki,
W szczegolnosci poprzez korporacyjng strong internetowa.

Zarzad uprawniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego zgodnie z art. 349 k.s.h.
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Do sktadania o$§wiadczen, reprezentowania i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni
sa:
w wypadku Zarzadu jednoosobowego — Cztonek Zarzadu samodzielnie,
w wypadku Zarzadu wieloosobowego - dwaj Cztonkowie Zarzadu tacznie albo jeden
Czlonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

§ 29.

Rok obrotowy Spotki pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym.
Pierwszy rok obroty Spoiki konezy si¢ 31 grudnia 2010 roku.

§ 30

Organy Spoltki czynig starania by okres czasu przypadajacy pomig¢dzy dniem ustalenia praw do
dywidendy i dniem wyptaty dywidendy byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu czasu pomig¢dzy dniem ustalenia praw do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy wymaga
uzasadnienia.

HowoppeE

§ 31

Rozwigzanie Spotki nastgpuje po przeprowadzeniu postgpowania likwidacyjnego.
Likwidacje prowadzi si¢ pod firma Spotki z dodatkiem ,,w likwidacji”.

Likwidatorami sg Przewodniczacy oraz Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.
Wysoko$¢ wynagrodzenia likwidatorow okresla uchwata Rady Nadzorcze;j.

§ 32.

We wszystkich sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy
Kodeksu spotek handlowych.
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DEFINICJE | OBJASNIENIE SKROTOW

I Program Emisji Obligacji

Catalyst

Cena Emisyjna

Czlonek Konsorcjum
Dystrybucyjnego
Dzien/Data Emisji
Dzien Platnosci Odsetek

Dzien Przedterminowego
Wykupu
Dzien Przydzialu

Dzien Roboczy
Dzien Splaty

Dzien Ustalenia Prawa do

Odsetek

Dzien Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta

Dzien Wykupu
Emitent/Spétka

EURO, EUR

Ewidencja

GPW

KDPW

KNF, Komisja
Konsorcjum Dystrybucyjne
KSH

Kupon

Memorandum/Memorandum
Informacyjne

Program emisji obligacji zwyktych na okaziciela, w ktorym faczna warto$¢
nominalna wyemitowanych obligacji i ich tgczna wartos¢ liczona wedtug ceny
emisyjnej wyniosa nie wigcej, niz rownowartos¢ 2.500.000 EUR (stownie: dwa
miliony pigéset tysigcy euro), a warto$¢ emisji poszczegolnych serii okreslana
bedzie wedlug kursu euro/zloty z dnia podjecia uchwaly Zarzadu Emitenta
o emisji obligacji w danej serii, na warunkach okre$lonych w niniejszym
Memorandum Informacyjnym.

Rynek obligacji pod nazwa Catalyst bedacy alternatywnym systemem obrotu,
0 ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gieldg
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO.
Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszaca 1.000 zt (stownie: jeden
tysiac 00/100 ztotych) za kazda Obligacje.

Domy maklerskie tworzace Konsorcjum Dystrybucyjne poza Oferujacym.

Dzien Przydziatu Obligacji i1 pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.
W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okreslony w tabeli
zawartej] w punkcie 3.1. Rozdziatu III niniejszego Memorandum. Jezeli data
wyplaty odsetek wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata $wiadczenia
nastepuje w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.

Dzien, w ktorym dokonany bedzie przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w pkt. 8 Rozdziatu III Memorandum.

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestorow dokonany przez Zarzad
Emitenta.

Dzien roboczy, z wytaczeniem sobot i dni ustawowo wolnych od pracy.

Dzien wyptaty $wiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktérym ustalane jest prawo do
otrzymania przez Inwestora $wiadczen z tytulu wyptaty odsetek, ktory
przypada¢ bedzie na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych przed ostatnim dniem
danego Okresu Odsetkowego.

Dzien, w ktorym Spétka moze dokonac¢ wezesniejszego wykupu Obligacji na
zasadach okre$lonych w pkt 8. Rozdziatu III niniejszym Memorandum.

Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony kazdorazowo
przez Memorandum Informacyjne danej serii.

Marka Spotka Akcyjna siedziba w Biatymstoku, ul. Swictego Rocha 5 lok. 109,
15-879 Biatystok

Euro - Prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej
Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firm¢ inwestycyjna (od chwili
rejestracji w Krajowym Depozycie Obligacje beda zapisane na rachunkach
papierow wartosciowych Obligatariuszy).

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Konsorcjum doméw maklerskich, ktore beda przyjmowac zapisy na Obligacje,
zorganizowane przez Oferujacego obejmujace Oferujacego i Czlonkow
Konsorcjum Dystrybucyjnego.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2013
r. poz. 1030, z 2014 r. poz. 265)

Odsetki od Obligacji, ktéore bgda wyptacane w wysokosci oraz okresach
okreslonych przez Memorandum Informacyjne danej serii.

Dokument sporzadzony na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwiazku z oferta
publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do
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Memorandum Informacyjne |
Programu Emisji Obligacji

Obligacje

Oferta Publiczna
Oferujacy
Okres Odsetkowy

Opcja Przedterminowego
Wykupu Obligacji na Zadanie
Obligatariusza

Opcja Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta
Organizator ASO

Prawo Dewizowe

Regulamin ASO

Rozporzadzenie w sprawie
Memorandum Informacyjnego

Statut Spotki
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych
Warto$¢ Opcji WezesSniejszego
Wykupu

Zarzad Emitenta, Zarzad
Spotki
Zloty, zt, PLN

MARIKA

obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.988).

Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku
z oferta3 publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.988).
Obligacje na okaziciela o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac zlotych)
kazda wyemitowanych jedno- lub wielokrotnie w ramach | Programu Emisji
Obligacji.

Oferta publiczna Obligacji
Memorandum

Dom maklerski Ventus Asset Management Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sa Odsetki okreslony
kazdorazowo w Memorandum Informacyjnym danej serii.

Prawo Obligatariusza do zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie
z pkt. 8 Rozdziahu III niniejszego Memorandum.

przeprowadzana na podstawie niniejszego

Prawo Spoétki do dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 8 Rozdziatu III niniejszym Memorandum.

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie
Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. 2002 nr 141 poz. 1178)
Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.).

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegotowych  warunkow, jakim powinno odpowiadaé
informacyjne sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢

memorandum

0 dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. z 2013 r. Poz. 988).

Statut Spotki Marka Spotka Akcyjna stanowiagcy zatgcznik nr 2 do niniejszego
Memorandum Informacyjnego.

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2014 r., poz. 730
i 913)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2013 r., poz. 1382)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
(Dz.U. 22012 poz. 361 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz
o zmianie niektorych ustaw regulujacych zasady opodatkowania (Dz.U. z 2014
r. poz. 851)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U.z2010r., Nr 101, poz. 649, z p6zn. zm.)

Przypadajaca na 1 (jedng) Obligacje warto$¢ dodatkowego $wiadczenia
pienieznego na rzecz Obligatariusza z tytulu realizacji przez Emitenta Opcji
Wezesniejszego Wykupu.

Zarzad Spotki Marka S.A. z siedzibg w Biatymstoku

Prawny $rodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu

publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o
denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zm.).

201



