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Niniejszy do karunk emisji Otligagi Sérikdl emitowanych przeaMarka S.A.

zsi edzi bN w Bi agyuis.t oskwi, i1 tpeogdo aRi8 TeBsaeBrb,a Hvwpkit soatnON , d ¢
Rejestru Przedsi Afbi orSNdw Rperjoowaodwyo nwgoBi pjymst ok
GospodarczyKr aj owego Rejestru S Nd o a080358994pzokda p i ¢ @& re enm
zak§addoogy2860e ot ych opJaconym w B42PBIBL7 or az nume

Obligacje seriHL e mi t owane s N wamu Bmisi Obligac)i gdZRergdNgrzna wart o
nomi nalna wyemitowanych Obligacji [ ich gNczna v
wi Acej , ni O r-wnowartoSi 2.500.000 (sgowni e:
poszczeg- | nycah bsiedrziiie owkerdejulgankur su euro/ zgoty z
Emitenta o emisji Obligacji w danej serii ust anowi onego na 01140/4% awi e
Zar zNdu S pl4diykznia2@15rakn W sprawie ustanowienia | Programu Emisji Obligacji.

Oferta Obligacji seriHlj est pi erwszN ofertN przeprowadzanN w

Niniejszy dokument stanowi i nf or mélcgmitowamych war un k
wramach | Programu Emisji Obligacji na podstawie Memorandum Infojmacg g o , kt -re
oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
iwspos-b wskazany w art. 7 wust. 9 te]j Ustawy i s

Zwraca sin uwagn I nwestor ofmi tUen tpae gin eOfienrftoyr mal |j
uzyskal wygNcznie na podstawie zestawienia ninie
H1, Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligddarka S.A. oraz ewentualnych
aneks-w do Memor ankdtuuma lii Zkwjmlionyi ckha.t - w a

Memorandum Informacyjne Obligacji setil oraz Memorandum Informacyjne | Programu Emis;ji
Obligacji, wszel kie aneksy i komuni katy aktual i z
Hl, w rozumieniu artykhugu 5b Ustawy o Obligacj a

Memor andum I nformacyjne I Progr amu Emi sj i Ob 1l i
wi adomo S ci5 stygznial2016 o . Z Memorandum I nformacyjnym :
stronach i nt er nearkassy aadz do8gkowp ka stromiewt. e r net owe j Of er
Ventus Asset Management S.A. www.ventusam.pl.

Nie naleUy podej mowal decyzji i nwestycyjnej pr ze
dotyczNcymi odpowi edni ej serii Obligacj i, Me mor a
oraz z wszel ki mi aneksami [ komuni kat ami aktual:i
Zwraca sii  uwagi, U eoferawangch @l Inii ga c j i wi NOe sin z okr
wgaSci wy mi dl a tego rodzaju i nwestycji. Czyn
wMemorandum I nformacyjnym | Programu Emisji Ob I i
Sfor muigowminsane wielkN literN majN znaczenie neé
IProgramu Emisji Obligaciji, j eSli Z niniHédj szego

wynika inaczej.
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Zgodni e z Uchwa §ga/1404a/15zdNiald sty&pia2@Lkri w sprawie ustanowienia
| Programu Emisji Obligaciji MrkaS.A. wdniu14stycznia 2015 oku Zar zNd Sp- gki p o
nr 02/14/01/15w sprawie emisji Obligacji serii1.

TreSi uchwagy Zar zNdu:

UCHWAGA NR 02/14/01/15 Z DNIA 14 STYCZNI A
ZARZt DU SPE&GKI MARKA SPE&GKA AKCYJNA
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII H1

ZarzNd Sp-gki Marka S.A. (dalej: ASp: - genm® AEmit
czerwca 1995 r. o obligacjadt.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dniipga 2005 r.

o ofercie publicznej [ warunkach wprowadzani a
systemu obrotu oraz 0O sp-gkach publicznwch (t.
oOf erci edo) oraz Uchwadgy nr 01/14/01/15 z dnia 1.
ustanowieni a | Programu Emisji Obligacji, wuchwal

A 1. Emisja obligacji

1 W ramach | Programu Emisji d@dbdwnigeacjj e deon gkas
2.000 (sgownie: dw-ch tysincy) sztuk obligacji z
1.000,00 (sgowni e: jeden tysi Nc) zgotych kaUda
(sgownie: dwa nmilliigacy) z&atiycHI0OAO

2. Oprocentowanie Obligacij.i serii H1 bndzie st af
50/100) w skali roku.

3. Oprocentowanie wypgacane bndzie w okresach <co

4 . Sp-gka wysempii OHl1li swadjeeg minie 2 (sgowni e: dw

zzastrzeUeniem prawa Sp- gki [ Obligatariuszy do
realizaciji zostanN szczeg- gowo opisane w Warunka
5. Obligacjes e r i i H1 zostanN zabezpieczone. Przedmi ot e
na zmiennym zbiorze wierzytelnoSci. Szczeg: §goOwe

okreSlone w Warunkach Emi sji

6. Emisja Obligacji @nattansze. H1 ni e bndzie podzielo

7. Prawa z Obligacji serii H1 mogN byl przenoszo
A 2. Warunki emisji

Warunki Emisji Obligacji serii H1, zostanN okreS
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A 3. Oferta.
Emi t ent bndzi e of er onamagh ofetyl publjcanejj re zasaelach opisaklyth w
w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym

Obligacji serii H1, aneksach do Memorandum i ewe

A 4. Demateri al i daobrptanaiCatalygt.r owadzeni e

1. Obligacje seri.i H1 bnAndN zdematerializowane.
serii H1 w depozycie papier-w wartoSciowych pr
WartoSciowych S.A. celem ich dematerializacj.

2. Obl i gacje seri.i H1 bnrndN przedmiotem ubiegar

alternatywnego systemu obrotu na Catal yst pr owasa
wWarszawie S.A. W tym celu Zar zNd nSahigaviychd ok on a
zwi Nzanych z wprowadzeniem Obligacij.i serii H1

prowadzonym przez Giedgdn Papier-w WartoSciowych

A 5. Postanowi enia koG owe
1. Sformugowani a pi san enadaneéen W Membrantuenrirformecgjjiyld z nac
IProgramu Emi sji Obligacji, jeSli niniejsza Uchw
2. Uchwaga wchodzi w Uycie z dniem podjnici a.
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WI ELKOSL EMI SGEMISJI PRE

W ramach emisji Obligacji seriHl oferowanych jest 2.000 sztukbigacji na okaziciela
ojNcznej wartoSci nominalnej 2.000.000,00 z9§ (

Mi ni mal na gNczna wartoSi nomi nal na nal eUOyci e
wymagana do doj Sci &l domskutkyj to 1.00dztuybalcijgacgear io g§N
wartoSci nomi nal nej 1.000.000,00 zg (sgowni e:

WARTOSL NOMI NAENAAEMISYIRA

WartoSli nominalna jednej Obligacji wynosi 1.00
emi syjna jednejw®bt of§acjnomesal newnia wynosi 1.
00/ 100 zgotych).

OKRES$LENIERMI NEW PRZEPRERWSIBBKRYPCII, ZASAD
DYSTRYBUCJI | PRZYDZ| AGU OFEROWANY (BREPMPWARTOS ClI OWY CH

WSKAZANI E ,O9REBTERYCH KI ERESNONERTA

Os o bami uprawni onymi do s k § addeanitowanyctz & ppinach w  n a
IProgramu Emi sji Obl igacij.i sN osoby fizyczne
osobowoSci prawnej bndNce zar - -wno mepydempt amiw,
Prawa Dewizowego.

Ni erezydenci zamierzaj Ncy zgoUOyl zapi s na Ob
przepisami kraju swego pochodzenia.

Zwraca SsifAn uwagh, i 0 warunkiem zgoUenia zapi
wfirmieinwesy cyj nej dzi agaj Ncej w Pol sce.

Zapisy na Obligacje skgadane przez towarzyst we
odrfibnie na rzecz poszczeg-lnych zarzNdzanych

stanowi N w rozumieni bnMemot awdamorawi sy odr i

zarzNdzajN i na rzecz kt-rych zamierzaj N nabyl

n
n
ZarzNdzaj Ncy pakietem papier-w wartoSciowych n
z
kt -rych zarzNdzaj Ncy zamierzaj N nabyl Obligac]j

TERMINY OTWARCIA 1 ZA MKNI NCI A SUBSKRYPCJI

Publiczna Oferta Obligacji setill zostanie przeprowadzona w termidi& stycznia- 3 lutego
2015r.

Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji BHrii

A. rozpoczncie Publicznej OflBstytzyia2@Sra z pr zyj mow
B. zakonebti e przyj mowani a z ap3luego2Qlsr.

C. przydzi ag ODbDHli gacji seri.i 5 lutego2015r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji selilmogN ul ec zmi ani e. Wt
nowe terminy zostanN podane do publicznej wi a
terminu. W przypadku zmiany Kkt -regokol wiek z w
do wiadomoSci publiikatne|jaku ufaolrinzivej Nkcoenguon w t ryb

52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.
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W przypadku zmian termin-w mogNcych wpgdynNI r
przekaUe takN informacjfin do wiadomoSci publi c:
z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

ZASADY, MIEJSCE | TERMINY SK GADANI A ZAPI SCWERRANY ZWI + ZANI A
ZAPISEM

ZASADY SKGADANEW ZAPI

Dom makl er ski Ventus Asset Management S. A. Wy
seriHI. Zapi su moUwa sidedpnhie Oferuj Ncego. | nwe
Obligacj e, ni eposiadaj Ncy rachunku papier- -w w
wcelu zgoUenia zapisu.

|l nwestor moUe zgoUyl zapis na co najmnieij 1
oferowanych Obligacjiwserfll. W przypadku zgoUenia zapisu op
ni O liczba ofer owdlhyczapQbsl i gracsiie wuywsashainiy i cab i

oferowanych Obligacji.

l nwestor moUe zgoUOyli wielokrotne zapisy na O
okreSlona w zapisach zgoUonych przez jednego
oferowanych Obligacji w serki1.

Dopuszczs i i skgadanie zapis-w na Obligacje koresp
za pomocN elektronicznych noSnik-w informacji,

Formul ar z zapisu na Ob | i2gdocrjinejszegot Blemoranidum Za § Nc
Informacyjnego.

Inwestors k jadaj Ncy zapis na Obligacje |jest zobowi l
integralnN cziaSci N Formularza zapisu, w kt-rynm
zapoznad siin z treSci N Memorandum I nformac
Memorandum Informacyjnego Odacji serii H1 i akceptuje brzmienie St

warunki Oferty Publicznej,
zgadza sin na przydzieleni BlwnuPunbniiecjzsnzegj Odfiecr

objnt a zapisem l ub nieprzydzielenie i ch W
wMemor andum or az wyraUa zgodn na przetwar z
niezbndnym do przeprowadzeni a Publicznej Of

przysgduguje mu prawo wgl Ndu do swoich danych
danenaformularzmapi su zostagy podane dobrowol ni e,
wyraUa zgodn na przekazywanie objnAatych tajen
wzakresie informacj.i zwi Nzanych z dokbnanym
Of eruj Ncemu i Emi t ent o wwrizeprowadzena kemisgi ©bligacji seriie z b i1 d |
Hloraz upowaUnia te podmioty do otrzymania ty
zobowi Nzuje sin do niwzWwdoamiree o s oqbdmipto Ofme w ai |
prowadzNcy Ewidencjn b Kdhlinek pirovdstgéyjoyt megtorao wa d z N
wzal eOnoSci od trwania bNd¥ zalesaiiBiwkDPWa of er
Obl i gacji o wszelkich zmianach dotyczNcych
wskazanego w Formularzu zapisu przez Inwestora az st wi erdza ni eodwod
w Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania,

wszel kie Srodki, kt-re zamierza zaHJns\ﬁpe-thkdwaI'
MarkaS . A. pochodzN z legalnych ¥r-deg.
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Skgadaj Ncy zapl swersa oOblliugacij e&go pegnomocni Kk

ni eodwogal nN Dyspozycjin Deponowania Obligacj.i
wartoSciowych, na kt-rych zapisane bnfndN Oblig
rachunek).

Zapis na oferowan®©b | i gacj e powinien byl spéar zNdvz acrhy) W
egzemplarzach, po jednym dla I nwestora i Of eru
Skgadaj Nc zapis, l nwestor l ub jego pegnomocni
paszport w celu weryfikacji danych zawartychFwo r mul ar zu zapi su. Osoba d
osoby prawnej zobowi Nzana jest ponadto zgoUOyl
dokument zaSwiadczaj Ncy o jej uprawnieniu do r
w imieniu jednostkiorganz acyj nej ni eposi adaj Ncej osobowoSc
zgoUyi akt =zawi Nzania tej jednostKki l ub inny
organi zacyjna i adres siedziby oraz umocowani e
Na dowjdicprazyapi su I nwestor otrzymuje jeden e

pot wi erdzony przez pracowni ka Oferuj Ncego przy
Wszel ki e konsekwencij e wyni kaj Nce z ni ewgaSci

Obligacje w Publicznej Ofercieopn o s i l nwestor . Zapi s, kt -ry [
el ement -w, moUe zostal uznany za niewaUny.
Zapis na Obligacje seiillj est bezwarunkowy, ni eodwogal ny i r

zastrzeUe@® oraz wi NUe os ob nObligicjgseridHi jv Rubldznej api s d
Of ercie albo do dnia oggoszenia o niedojSciu
opisanego w pkt 3.5. niniejszego Memaorandum.

DzI AGANI E PRZVOZNIRAE GNO

Zapis moUe zostal zgoUony mocakanwestdraa Sci wi e umoc
Szczeg-gowy zakres i forma dokument - -w wymagan
powinny byl zgodne z procedurami Oferuj Ncego (
kt -ry zami er za skorzystal z gpd&nednizcatpwas u p epg
zapoznal sifh z zasadami udzielania pegnomocnic
W razie skgadania zapisu przez pegnomocni ka w
wyra¥tfne umocowanie do dokonania takiej czynnoS
W przypadku s§ adani a zapisu korespondencyjnego u Of
powinien zostal zgoUony w siedzibie Oferuj Nce
Obligaciji.

SK G A D A NDYEPOZYCJIDEPONOWANIA

W przypadku zapis-w, dmiweszobowiuNz ajneyg oj epsetd nogr
Dyspozycjn Deponowani a Obligaciji, kt -ra umo
wartoSciowych Inwestora wszystkich Obligacji,
odbierania potwierdzenia nabycia.

Dyspog cj a Deponowania Obligacji stanowi cznSi Fo
ZagNcznik nr 1 do niniejszego Memorandum

l nwestor zobowi Nzuje sifn do niezwdgocznego Ppoi
podmi ot prowadzNcy oEwipdreonwca diz NeNd fr agdidimie k i n wq
wzal eUnoSci od trwania bNdF¥ zakoE zenia ofert
owszel ki ch zmi anach dotyczNcych numer u rachun
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w Formularzu zapisu przez Inwestotan f or macj e dotyczNce podmiotu
poszczeg-lnych seri.i Obl igacij.i emi towanych w
moUna uzyskal u Emitenta bNdT¥ Oferuj Ncego.
W razie skgadani a zapisu [ DyspozytjeSchepo
pegnomocnictwa powinno byl zawarte wyra¥fne umo
t -
aj
i

|l nwestor, k
zagoUenia n
m-gg wypegn
Zwraca sin uwaghi I nwestor - w, Ue brak prawi dgow
na Formularzu zapisu powoduje niewaUnoSi zapis

ry nie posiada rachunku papier -
p:-¥Tniej wraz ze skgadadaemazapaphs:

[ Dyspozycjn Deponowania Obligacij.i

KOSZTY IPODATKI,KTE RE MUSI RWESEOR EZAPI SN JORNMAGEOFEROWANE

Brak | est koszt - w, kt -re zapisujNcy sifin na Ot
Obligacje seriHlw r amach | Programu Emisji Obliwacj i,
otwarcia rachunku papier-w wartoSciowych, wy m
zakresie | nwe st or z ystosawnen regulacj@lanege dama Imakieskiegd.
Weddgug stanu na dzie® publikacij. Memanadum,

zapgaty przez osoby je nabywaj Nce jakichkol wi
powszechnie obowi Nzuj Ncych na terenie Pol ski

Szczeg- gowe informacj e o] zasadach opodat kowa
iobrotem papier ambkazawa wphk Sci olwly.mi Rozdzi agu [
Informacyjnego | Programu Emisji Obligaciji.

TERMINW KTERYM MOt LTIWWEOFANEESZAPISU

Szczeg-gowe warunki, jakie muszN byl spegni on
opisane w pkt 3.5. niniggggo Memorandum.

Il nwestor, kt -remu nie przydzielono Obligacj.i
zchwi |l N dokonania przydziagu Obligacji danej s

ZASADY, MIEJSCE | TERMINY DO KONYWANI A WP GAT SKURKA ZPRAWNE
NI EDOKONANI A W®GAZNXCZONYM TERMINIE LUB WNI ESI ENI A WPGAT
NI EPEGNEJ

Warunkiem skutecznego zgdoUenia zapisu jest |je
l' iczby Obligacij.i objAtych zapisem i ich ceny e
zgotych).

PgamoSi za Obligacje musi byl dokonana wygNczni

domumaklerskiegd/entus Asset Management S.Aprowadzony przez Toyota Bank o nr:
78 2160 0003 2000 1627 4723 0001

Wpgata na Obligacje powi myas okosStcal wuitsaaxdz smpa sw
do ko@®a dnia roboczego msa&sjtadpawji Nic ezyap ipso wo snte
wpgynihnga n@feradiNumako datn wpgdaty uznaje sin
wgaSciwy rachunek przyjmuj Ncego zapis.
Tytug wpgaty powinien zawieral:

1 numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),

T i min i nazwi sko (nazwin firmy osoby prawnej)

f adnotWpcgait aA na oHlMarkpS&A] e ser i i
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Zwraca sifi uwagn I nwest oordpwwiiedzpahoosSN anit yw
wpgat na Obligacje. W szczeg-lnoSci dotyczy t
real i zacj. przez bank przel ew: w.

Brak wpgaty w terminie okreSlonym w Memorandurm

Dokonaniewte mi ni e wpgaty na mniejszN |liczbin Obliga
automatycznie niewaUnoSci zapisu. MoUe one by
maj NcN pokrycie we wpgacone,j kwocie (z uwzgl
cziSci Obligacji), jednak Emitent brndzie miag
zapisu przy przydzial®bligacji.

Wpgaty na obligacje nie podlegaj N oprocentowan
OBOWI t ZKI DOMU SKIARGER ZWI { ZANEJ MDWANR EM WP ®RAQHUNKIA

PAPI ERMART OS$ Cl OWYCH
Zgodni e z ust awNnN o] przeciwdziaganiu wpr owad

maj Nt kowych pochodzNcych z nielegalnych |1 ub n
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2003nr 15 3, poz. 1onntakleski ighank n . zZm.
maj N obowi Nzek rejestracij.i transakcji, kt -rej
gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiAcej ni
Ue Srodki mogN pochodjzawnizonryicehl efga ldneyjc,h blewzb wn
transakcij.i [ j ej charakter). Dom makl er ski i
I nspektor a I nformacij i Finansowe|] o] transakc]
podejrzenie, Urp mapynmp omeisNzigpkst wem, o kt-rym

Kodeksu karnego (Dz. U. 1997 nr 88 poz. 553, 2z

INFORMACJE O UPRAWNIENI ACH ZAPI SUJIRBRYOIEB DO UCIKYINENIDA
SKUTKEW PRAWNYGHNEG® ZAPRMRABZAJZ WARUNKAMI ,JAKI E MUSZt BYL
SPEGNI OABE TAKIE UCHYLENIE BYGO SKUTECZNE

Zapis na Obligacje sefilj est ni eodwogalny za wyj Ntkiem syt

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie

subskrypcji Obligacjiseri HHudost n@prsitamy ez aneks do Memor andul
w art. 41 ust.4 Ustawy o Ofercie Publicziieg awi er aj Ncy i nformacje o i
ni edokgadnoSciach w jego treSci l ub znaczNcy
Obligaciji, z ai sdt nu daojsytcthp nw emk me sMeemood andum do
osoba, kt - ra zgoUyga zapis przed udostipnieni e
zgoUonegdc leyalpeésiue si i od skutk-w prawnych zap
zgoUone naepdifmie @Wferuj Ncego, w terminie 2 d
aneksu, oile Emitentniey znaczy dguUszego terminu.

Zgodni e z art. 41 wust. 8 Ustawy o Ofercie Pub
zgoUonego =zapisuelelziysgngksej ¢eakUadosgtinpniany
bgndami l ub niedokgadnoSciami w treSci Me mo r
powzi Ng wiadomoSi przed dokonaniem przydzi agu
zczynni kami, k to- rket -zrayicsht neimaigtye nltubl ub sprzedaj N

dokonaniem przydziadgu papier-w wartoSciowych.
do Kkt - -rej przysguguje prawo uchylenia sin od
dokona prriydrzivwagwarptaoSci owych nie wczeSniej ni
sin przez Inwestora od skutk-w prawnych zgoUon
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W przypadku opubli kowania aneksu uprawniaj Nceg
skutk-w zgoUonegat ,apdsukt wr &jt -pryany duguj e pr a
prawnych zdoUonego zapisu przypada@wdbhwalep - Tni e
Zar zNdu o e reérisHlioraz® Memoguadan linformacyjnym Obligacji sefl,

aneks teneba@agziefaamacje o zmianie daty przyd
oraz prawa do wykupu, a takUe termin-w wypgat
Informacyjnym Obligacji seriH1. Osoby, kt - re nie zgoUygy oSwi
skutgirawnych zgoUonego zapisu w zwiNzku z opu
zwi Nzane sN zgoUonym zapisem na Obligacje zgo
aneksenMemorandum Informacyjnym Obligacji seHil.

Zmiany Memorandum Informacyjrgo Obligacj seriH1 z o s tpareNe kazane przez S

publicznej wi adomoSci w spos-b w jaki zostadg
Obligacji seriiH1, t. nast r onach i nt ewwwenarkagsayloriz dasdakowokna
stronie internetowej of eruj Ncego www.ventusam.
W przypadku uchylenia sihi od skutk-w prawnyc
wpgaconN kwotn, W Sspos:- b okreSlony w For mul
wewnftrznymi wOfteerruniNwcieegod o 7 Dni Roboczych b
odszkodowa E.

Emi tent moUe bez zgody Obligatariuszy dokonal
stanowi N istotnej zmiany praw i obowi Nzk-w En
naruz eni a i nteres-w Obligatariuszy |lub (ii) zZ mi
zmi any natury formalnej, drugorzindnej l ub t e«

oczywistego bgndu.

Pozostagdge zmiany warunk-w enObsljiigawamagasjzN gy
w formie pisemnej.

TERMI NY | SZCZEGASSOMWE PRZYDZPAEBEREWAWARTOSCI OWYCH
Emi tent dokona przydziagu w terminie 2 Dni Rol
na Obligacje seriH1, pod warunkiemceabskrmpypgejzi linwepgor -

l iczby Obligacj i, Dsattan cewii NsgeijHIOE s tg aedii & Eieprn 4y
Przydzi ad Blzloisgaacnjiie sdeorkioinany pr Bletego2dlsan z Nd E mi t
Dzie® PrzydziSmmgwe jDmsten] eEdmisgzde Obl i gacij i
PodstawN |l ecz nie gwarancj N dokonaniaowor zydzi e
wypegdgni ony i nwesiomWdemyinie pubskryprjofiulaz zapisu oraz dokonanie
przezhwestora pedubdji gagd @t y s anyp Oblidhgi evgkazankjo c z y n
w formularzu zapisu oraz ceny emisyjnej jednej Obligaciie p - ¥ni e ni U do ko
dnia roboczego po ostatnim dniu skgadania zapi

Dokonanie w terminie wpgjatynind weskaeiazdl Wizap

automatycznie niewaUnoSci zapisu. Przy przydz
l'iczbn Obligacij.i maj Nc N pokrycie we wpgaco.l
nieprzydzielania ujamkakvyEmi tcemtSch n ddil é gmica § ) t,
nie uwzglndnial takiego zapisu przy przydziale
W przypadku, gdy liczba Obligacp bj nt ych zapi sami, opgaconych
zgodni e z poamy Uswyynmie sz @&s and e wi fferesvanycimiv §kriil i ¢ z b a
H1, kaUdemu | nwe s tzapisow Dbligadiezasthrig pizgdeietona taka liczba
Obligacji, zapim jakN zgoUyg
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W przypadku, gdy liczb@®b | i gacj i objAtych zapisami, opgac
zgodni e =z zasademiszgkioczy |l iczbfi Obligacj. of ¢
nadsubskrypciapr zydzi ag Obl i gacij.i zostanie dokonany
Ujamkowe cznSci Obl igacij.i nie bAdN przydzielan
zostalN. przydziel onwe&bbepmo ktymrych zapisy zost :
dokonal i zapisu na najwinkszN |liczbin Obligac]i
oprzydziale zadecyduje kolejnoSi wpgat na Obl i
Przydzielenie Obligacji w mnjes z e | liczbie niU dekl arowana w

odst Npienia od zapisu.
ZASADY ORAZ TERMINYROZL | CZENI A WRMRAOT U NADPGACOMWOTH K

W przypadku udostnfipnienia przez Emiid, aneksu do, po r

Memorand m dot yczNcego zdarzenia |l ub okolicznoSci
Obligaciji, 0 kt -rych Emi tent powzi Ng wi adomo
odpowi edni ej zmi any terminu przydzi agisyndDbl i gac
Obligacje seriHL pr zed udostnpnieniem aneksu, mo gl i u
zgoUonych zapis-w w terminie 2 Dni Roboczych
kt -rzy zgdoUyl i zHlpirszywe dna dOtsItingalk yelniilseienr $ainfe kosdu si
prawnych zgoUonych zapis- w, zwr ot wpgaconych |
wskazane przez I nwestor-w w Formularzu zapisu
zgoUenia zapisu na Obligacjneu e8wi adc zseknuitak - rwa
zgoUonych zapis- w.

W sytuacij.i przydzielenia przez Emitenta Oblig
przez Il nwestora zostanie zwr-conha w terminie d
na rachunek bankowy wsazany w For mul arzu zapi su. Zwr ot |

jakichkol wiek odszkodowa@® | ub odsetek.

W przypadku niedoj SHlda ©keat ky, obWrgacwpgaennic
kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w Formularzu zapisu,

wterminie do 7 Dni Roboczych od dnia oggoszeni
Zwr ot nadpgati ibewpgjaaki chakoNmwi ek odszkodowa &,
ewentualnych koszt-w poniesionych przez | nwes
Obligacje.

PRZYPADKI ,W KTE&ERYCH OFEREANMPt DOJ$[L WO LYUBUTEMI TENT MOt E
ODSTt+PIL OD PEQWARPRRAR

3.8.1PR¢G DOJ$ CI ABHGANCS $HRIIH1 DO SKUTKU

Emisja obligacji seriiH1L ni e dojdzie do skutku w przypadkd:t

iprzydzielenia pmzezmZbhneNd|l Emi by n@Bbsziukgacj i, ki
3.8.2WARUNKIODS Tt Pl ENI A ROWADZRNIAGFERTY LUB JEJ ZAWIEZENIA

ZarzNd Emitenta moUe podj Ni uchwaghn Hiatmawi esz

odst Npieniu od przeprowHdw akabdyohectgsiOblijgat

Zar zNdu awys tphpgir zteba, z zastrzeUeniem, Ue odst

zawieszenie Oferty po rozpocznciu przyj mowani
powod: - w.

11
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Do waUnych powod-w moUna zaliczyl w szczeg:-Ilno
a)naggN zmi ann w sytuacj.i gospodarczej l ub po
moUna bygo przewidziel przed rozpoczninciem p
moggaby miel i stotny negatywny wmMHiubv na p
dz agal noSl Emi tent a,

by naggdN zmi ann w otoczeniu gospodarczym | ub |
przewidzi el przed rozpocznciem przyjmowani e
mi el negatywny wpgyw na dziagalnoS|l operacy,
c) naggN zmitamk | w $inansowej, ekonomi cznej [ ul
l ub moggdgaby miel negatywny wpgyw na dziaga
przewidzi el przed rozpoczninciem przyj mowani a

dnaggN zmianfn sytuacji agabynkubkmpogfalhpwmme

wpgyw na przebieg pubHlEMmintegntoa,era yk tObrlejgarc
przewi dzizeplocpmzadnr @r zyj mowania zapis- - w,

e) wyst Npienie innych okolicznoSci powoduj Ncy
nemoUl i we | ub szkodliwe dla interesu Emitent

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji selli zostanie podana do publicznej

wi adomoSci stosowna informacj a, poprzez ud

Informacyjnego Obligacji sér H1. Aneks zostani e przekazany dc

wspos-b, w jaki zostago opubli kowane niniejsze

Wprzypadku ewentual nego odst Npi eniHR Emdett Of er t
poinformuje o tym fakcienipopo zeds tzMpmi ersizc ze@d i @

Obligacji seriHlw s pos-b okreSlony w art. 47 wust. 1 U
zostago udostinpnione do publicznej wiadomoSci
W przypadku odst Npi ejnOblgacjioserii HD fwetrakcig jej Rrwémia,i ¢ z n

l nwest or om, kt -rzy zgoUyl i [ opgacili zapi sy,
Srodk-w w spos-b okreSlony przez Ilnwestora w

Roboczych od dnia decyzji Emiterda odst Npi eni u od Of eHiL.ywroPubl i ¢ z
powyUszych kwot zost amdsez kdoodkcomaa@E.y bez odset ek

Decyzjh o zawieszeni u oHldretzy ppulalnii @z meajzy@lkelying:
podjfita przez Sp-gJgkrmujwcpyp mr o aw nki aeelhd yum zc zQ@fsdé e p
przyj mowania zapis- w. Od dnia rozpoczncia przy
seri HL Sp- gk a w uzgodni eniu z Of eruj Ncym mo Ue
przeprowadzania Oferty Obligacji sefliLlty | ko z waUnych powod- w.

JeUel i decyzja o zawieszenHlzuosefantg pod] ntanae
trwania subskrypcji okreSlonyml, wzWallonkachpEs
r-wnieU dokonane wpgatQdaneidaNa wwadlan es,z yjme ccn a\kg uo sl
zapis bnAadN uprawnione do uchylenia sifn od sk

zgoUenie stosownego oSwiadczenia, w terminie 2
Memorandum Informacyjnego seHilza wi er aj Ncego i nformacjfi o dec
Obligacji seriiH1, o ile Emitent ni e W przypadko nayuszenipilubls z e g o
uzasadni anego podejrzenia naruszeni a przepi s
w Publicznej Ofercie, albou zasadni onego podejrzeni a, Ue t ak
Komi sja moUe zakazal w trybie art. 16 i art.
Publ i cznej Of erty, bNd¥ wstrzymal | ej rozpoczhn

12
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3.9.SP0s¢eB | FORMAERGAO®Z DOJSCINJ EAMIOBGCI U OF EIXKUTKU DO

ORAZ SPOSOBIE | TERMI NI E ZWROTU WPGHAK®ON Y

I nformacja o doj Sciu Of éit toy skulRw mostanie podanp doOb | i g
publicznej wiadomoSci tw rtmiynbiiee 1rda pdorrit uo do i zeddkNoc @

Obligacji. W przypadku mldcdog K KSuctiku,0feg§ os 20 ii e
zami eszczoher binmize e7 wdni po zamknHhw formie Publ i c
raportu bi e(pNbcse-gho, ow ajzakw szostagdgo opublikowan

internetowej Emitenta (wwmarkas a . pl ) oraz Of eruj Ncego (www. ver

W przypadku niedoj Scia Oferty do skutku, ZWr of
zostanie w terminie do 7 DniRkboczych od dnia oggoszenia prze

Obligacji seriHld o s kut ku. Zwraca sifn uwagn I nwestor o
jakichkol wiek odsetek i odszkodowa .
3.10SP0S¢B | FORMAERGASO®Z ODST! MIPREEPROWADZENIA OF ERTY LUB

JEJ ODWOGANI U

I nformacja o odwoganiu pr zepr owhlldesmme padan@f er t y

do publicznej wi adomoSci zgodnie z art. 49 wus
oggoszenia o odstNpiempios-bdolfebtygnyuwl!l iacznej:
ooferci e, tj . W spos-b w jaki zostago udost

Memorandum Informacyjne.

WARUNK WY P GA T YENDGPWRAR B

Posi adaczom Obligacij.i brndzie wypgacoejrstppy st agy
procentowej w wysokoSci 9,5 % w stosunku roczn
WysokoSi Kuponu dla jednej Obl igacj i brndzie us

e . AQOROKNNE BAQI Qi MWQQO6 QE 0w,

Qo N € € wlv PO Op8t 1 Gt

oQu

po zaokwWmgilkwmi tego obliczenia do 1 (jednego)
zaokr Ng!l pan ewyw igk-ir ini Usizve dn igNy spo-kdo Sdr oksuzpaonu b i dz
na podstawie rzeczywistej l' iczby dni w Okresie
Obl i gacj e bAidN oprocentowane poczNwszy od Dn
ostatniego Okresu Odsetkowego (wdgNcznie).
Okresy Odsetkowe wynoszN 3 (trzy) miesi Nce, p
l'iczbn dni . Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczy!

5lutego2 015 r . 4majak®XEc zry. (wdNczni e) etkohardzpogzyneo |l e n
sii w nastipnym dniu po zako®& zeniu poprzedni e
dniem nowego Okresu Odsetkowegd) ® Ec zy w ostatnim dniu OKkresu
Z tym ostatnim dniem).

Dzie® ustalenia mrezwaObdd gat mzy mamziaa Swi adcze E
przypadal biidzie na 6 (szeSi) dni roboczych
Odsetkowego.

13
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Tabela 1. Terminarz pgatnoSci kuponowych.

NrOkresu Pocz Nt el KoniecOkres Dzi e@® P{(Dzi e® U Liczba dni
Odsetke Okresu Odsetkowego Od s et e k/ Prawa w okresie
wego Odsetkowego Wykupu do Odsetek odsetkowym
| 05.02.2015 04.05.2015 04.05.2015 23.04.2015 89
Il 05.05.2015 04.08.2015 04.08.2015 27.07.2015 92
] 05.08.2015 04.11.2015 04.11.2015 27.10.2015 92
v 05.11.2015 04.02.2016 04.02.2016 27.01.2016 92
\% 05.02.2016 04.05.2016 04.05.2016 25.04.2016 90
VI 05.05.2016 04.08.2016 04.08.2016 27.07.2016 92
VII 05.08.2016 04.11.2016 04.11.2016 26.10.2016 92
VI 05.11.2016 04.02.2017 06.02.2017 27.01.2017 92

" r - cEfitent
Dzie® ustalenia prawa do otrzymania przez
przypadal biidzie na 6 (szeSi) Dni Roboczych
Odsetkowego. Uprawnionymi do otrzymar@ad s et ek s N Obl i gatariusze
zupgywem Dni Ustalenia Prawa do Odsetek.
wt abeli powyUe|]
Kupon z tytugu Obl igaciji wypgacany bndzi
ostatniemu dniowi dango Okr esu Odset kowego. JeUel i
przypada w dniu niebidNcym Dniem Roboczym,
Dni u Roboczym przypadaj Ncym po tym dni
przysgugi walo dseatwok UNwhba njiaaki chkol wi ek innych

z tego

W przypadku
wskazanych wabelip o wydda@ j poSr edni ct wem podmicgtiu Obrl d vgadcyz
Obligatariuszy wskazane
podmic

na
w i

zobowi Nzany
pot wierdzeniem
odpowi edzial noSi

tytugu

rachunki
nny

Spos -

op-

br aku

bankowe

Tni
rejestracij.i

eni e.

b, zgodni e
zarejestrowania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariusz k a Ud y

j est

WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI

WYKUP OBLIGACJI W DNIU WYKUPU

KaUda

Obl igacj a

przeprowadzony w Dniu Wykupu,

Obligatariuszom kwoty wws/ 0 k 0 S ¢ i
JednoczeSnie

Obl igacjn.

Odsetkowy.

i
odbi
Z a

nf or mowal
or u,

zostani e

Obl i gacji

regul acj ami

podmi ot
ws z el
popr aawnoSi

K i

wy kupi ona
w dni lutego 2017
r-wnej

roku
wartoSci
wy kupem

14

ch
danych

Z mi

przez

w KDP\

prowadzNcy
anach
ponosi

poprzez
nomi nal nej
Obl igacj.i



5.2.

5.3.

MARKA

PodstawN naliczenia i spegnienia Swiadczeni a
pgpier -w wartoSciowych Obligatariusza albo w E
makl erski w przypadku braku rejestraciji Obl i g:e

prawa do otrzymania Swiadczenia 2z t gboozyghu Wy k u |
przed Dniem Wykupu.

Wykupi one Obligacje podlegaj N umorzeni u.

Emi t ent dokona Wy kupu Obl igacij.i Za poSredni c
prowadzNcych rachunki i nwestycyjne Obligatar.i
sguUNcego dachhsaGugpapier-w wartoSciowych OblI i
' iczby Obligacij.i oraz wartoSci nomi nal nej jedn
W przypadku ni ezarejestrowani a Obl igaciji w

poSrednictwem podmiotu apnachwk dhankosve @bligatdiwszyd e n ¢ j
wskazane w treSci Formul ar zy zapis-w albo W
zregul acj ami podmi otu prowadzNcego Ewidencj .

OPCIAWCZESNI EJSWERGROPU NA ¢t | BMTENEA

Emitent ma prawo dwkbmpl wszeSnkie¢szebgb cznSci
wgasne.

Emi tent zobowi Nzuje sifn do podawania infor ma
wy kupu Obl igacij.i wWr az zZe wskazaniem Dnia Wc:
bi eUNcego przekazywamadaci@amidniobowi Nzuj Ncymi
Obrotu na rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: maskaapl (w przypadku,

w kt-rym Sp-gdgka ni e bndzi e podl egal obowi Nzl
wszelkie zawiadomienia kikcowane do Obl i gatariuszy biAadN dok
stronie internetowej Emitenta: wmwarkssa pl ) w ter minie nie kr-tszyr
przed Dniem WczeSniejszego Wykupu.

~

Kwota na jednN Obligacj i, w | yaikui reajizacjoO®@ptijii gacj e
WczeSniejszego Wykupu r-wna bnindzie sumie:

a) WartoSci nominalnej Obligacji,

b) Kuponu naliczonego za okres odset kowy ko &
(z wygNczeniem tego dni a),

c) Opcji WczeSniejszego WywkampwuoSdcii czomien aljnaekjc
w wysokoSci 0, 75 %.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji WczeSniejs

Zzawi eszenia obrotu Obligacj ami w ASO. Decyzjn

podstawie stosownegownlosi zJoUonego przez Emitenta.

PRZEDTERMINOWY  WYKUP OBLI GACJ I N A t 1 @BAISATRARIUSZA

WPOZOSTAGYCH PRECHPADK

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligaciji,
Obligatariusz ma prawo do sGNdcarkiiac hwd S ncizehjSsczi

przez siebie Obligacji, a Emitent zobowi Nzany
Obligaciji, w przypadku wystNpienia w okresie
nasthinpuj Ncej okolicznoSci

a) ot war ci e PupsatdigpooSicainoivee go w st osunku do Emite
Emitenta wniosku o jego upadgoSi I|ikwidacyj
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t Ndanie Obligatariusza przedtermi nowego wykup
dostarczone w f or mi dterpinowegonWykgpo Obligsaji @m 14aDnisP r z e

Roboczego po dni u publ i kaciji raportu bi eUN
zokolicznoSci bAdNcych podstawN do UNdania w
Roboczego po powzinciu prwpezabDbthngenauvi tyza iol
Emitent nie dopedni g obowi Nzku opublikowania r

Pisemne =zawiadomienie z UNdaniem przedter min
przesdane przez Oblnitgaatoarra zu spzoad nmiao taud rperso wWeandi zt Nec
UNdanie zostanie zggoszone przed rejestracj N C

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie

zUNdaniem wczeSniejszego wykapdiantbldrgzez i Olploiw
wf or mi e pi semne|j na adres podmi ot u prowadz Nc¢
Obligatariusza, na kt-rym bidN zapisane Obl i ga
Dzie@® wypgaty Swi adczeni a wyni kaj Ncego z P
Obligatariuszapr zypadni e nie p-Fniej niU w 30 dniu r

Bi eUNcego o wystNpieniu okolicznoSci uprawni é
Wykupu. Wpr zypadku ni ewypegni eni a przez Emi tent
owyst Npoéencanoci uprawniaj Ncych Obligatariusz

Spgaty przypadnie nie p-FTniej ni U w 30 dniuwu
Emitenta UNdania wczeSniejszego wykupu.

Kwota na jednN Obligacjfj,N wspjaki € wObwy mialky

Przedter mi nowego Wykupu na tNdanie Obligatar.i
) Wart oSci nomi arazl nej Obligaciji,
(2) Kuponu nali czonego za Okr es Odset kowy

(zwy gNczeniem tego dni a) .

WY S OK O $HORMA ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOT U
UDZI ELAJt CEGO IECEENEAZ P

Obligacje seri.i H1 sN zabezpieczone wW rozumi e|
15 Ust awy 0 Obl i gacj ach, zgodni e z kt -rym
ustanowi eni em z alagdhpw WarunkacE Emisjiz Btworzdnze Ewidencji

nast Npi winc po dokonaniu wpisu do rejestru za
Zabezpieczeniem emi sj.i bndzie zastaw rejestroyv
skgadzie stanowi Ncy cdzumienagad. &1 ust. RopktBoudtavy @ i w
6grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i r
obecne i przyszge naleUnoSci z tytugu wudziel
(APrzedmi ot Za s ttaew undoV mAyfisku -emisji YWiee Enzitgnta kolejnych
Zzabezpieczonych obligacij.i na okaziciela i f ak
zkol ej nych emisji obligacj.i ma nastNpil poprze
Zbiorze Wer zytel noSci , l nwestor wyr aUa zgodn na
rejestrowych na Zbiorze WierzytelnoSci, cel en
kol ejnych emisj. obl igacji Emi tent a. Zgoda, o]
dozawarcia kol ejnej umowy zastawniczej na zabe
obligacji.
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Emi t ent dokona Zabezpieczeni a Obl igacij.i do
wyemitowanych Obligaciji serii H1.

WartoSi Przedmi otu ZBdzawym pgpeni Audiet spod T;
zsi edwi BiNagymapokuem z wyceny na dastedEa 3wWs tcaz e
wwysokoSci  4z4§.s1202wn5i9e7:, 34zt erdzi eSci cztery mil
pi Al set dzsewdamdau“deddDBNt zotych). Raport z wy
ZagNcznik nr 1 do Warunk-w Emisj.i

Umowa zastawu rejestrowego na Pr 24sgyamiiad0d5i e Zas't

r. [ stanowi ZagNcznik nr 3 Warunk-w Emisj.i
Obligatariuszy bez ich i miennego wskazywani a,
mocy Umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawartdj4dstigcznia2015

r, na podst awdnenistiator-Zaseayyu Klan adglaar i a Radc-w Pr aw
iPartnerzy =z siedcdoiwwoNawy Bdagyymesjtndkewmi a funkcj i
wrozumieniu art. 4 ust. 4 owst &weayNazhakt awi €, dl
Emisiji.

W ramach weryfikacji wartoSci Przedmiotu Zast
sprawdzeni a wartoSci zbioru wierzytelnoSci
wierzytelnoSci sporzNemgdgreywym mraz epzo drsit eawad lee krmeagr
zwyceny zbioru Wierzyt&Emho8otadoRapopcrgnpdhdNps
Emitenta na ostatni dzi e r o lpraez nkres doawlykuguo p - g r
Obligacji.

-

W dniu 14 stycznia 2015. Emi t en't zgoUy§d wniosek o wpis zas
zastaw- w.

W przypadku obj nci ©bligagini Braijt e2n.t0 0Wp oswzatlunki ony j
naj wyUszej S U nwskazarepwemowié mstaxve nejesaowego z drid stycznia

2015r . na najwyUszN sumin zabezpieczenia r - -wnN
Maj Nc powyUsze na uwadzset aBwoi tuepnotw aiU nA demowyn issNt rdaot
zastawu rejestrowego z dnib4 stycznia2 0 1 5 r. poprzez ustanowi en
ng wyUszej sumy zabezpieczenia. Zmiana warunk- w
W rejestrze zastaw- w.

PRAWO ODSTt Pl EMM@AWYDOB J NOBLIGACJI I KARA UMOWNA

Emitent zapewni a, kbietnia2 0tl&r mi.nizoesd@ndmrei avyd ane |
prowadzNcy rejestr Zzastaw-w postanowienie o v
wpkt 11 Warunk-w Emisji do rejestru zastaw: w.

KaUdemu podmiotowi, na rzecz Kkt - -r egkr ybe nttedn)t,
w terminie do dnial7 kwietnia2 0 1 5 r . przysgugbodat Npinezi @ @dau
objfhcia Obligacji, do zawarcia Kkt -rej dojdzie
j eUel i w dtiae3kwietnia20%5 r. chie zostanie wythe postanowienie o wpisie zastawu

rejestrowego przez wgaSciwy sNd do rejestru za

W przypadku zgoUenia przez Subskrybenta oSwiad

strony bhindN uwaUal Umown Objuaobawidlzahgzdwarwl
Subskrybent owi kwoty wpgdgaconej przez niego na
il oczyn subskrybowanych Obligacj.i oraz ceny en

umownej wyliczonej zgodnie z wzorem: Kara Ummanv= N x 9,5% x (LD/365), gdzie:
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N-g§Nczna wartoSi nomi nalna wszystkich Obligac
iprzez niego opgaconych,

LD i liczbn dni poczNwszy od DniadrEimd sjziap § atNy
przedmiotowej kary umownejpgzz Emi t enta (§gNcznie z tym dni en
Emitent potwierdza, Ue powyUej zgoUone zapewni
dnia 13 marca 2015 r. ma charakter gwarancyj ny
na UNdanie danego nis i4b(sziernagth) edni tod dniev otrzymaniaiprzez
Emitenta odpowiedniego, pi semnego wezwania do
wt akim OUNdaniu, oraz bndzie naleUna danemu S
wysokoSci s z k ozdeyz pna reigeos iwosnkeujt epgkr ni e wyst Npi eni

co do kt-rych Emitent zdgoUyg§ zapewnienie pow)
dochodzeni a od Emi tenta odszkodowani a pr zenoc
umownej.

WARTOS L ZACI IYGMI NZOBOWI + ZA6 TNANIOSDZI EG KWARTAGU
POPRZEDZAJ}t CE GOT NRNIOBN MEMORANDUM ORAZ PERSPEKTYWY
KSZTAGTOWANI A EZDB&EMI TENTA DO CZAKSWITEGA &YKUPU

PAPI EREW WARTOEKEPRDRINOWANYCH DO NABYCIA

WartoSi zobowi Nza@E Emitremrtea wwenda§ e bdavi Wzt nia os
poprzedzaj Ncego wudostninpnieni31.n3i4nli.e2j7slz, e6glo zMe m
trzydzieSci fedesntanitzioearazi eSci jeden tysiifc
61/ 100 (dagemie gugtdwane na1 grudnia2014 r).

Emi t ent do czasu wykupu Obligacij.i pl anuje utr
poziomie, adekwatnym dla prowadzonej dziagalno

WSKAZANIE WSZELKICH | STOTNYCH ZMIAN W SYT UACJI FINANSOWEJ

| MAJt TKOWEEMITENTA | JEGO GRUPY KAPI TAGOWEJ NDRQHZ |
INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY ,KTERE POWSTAGYREODZENI U
INFORMACJI FINANSOWY CH ZAMIESZCZANYCH W ROZDZIALE A SRAWOZDANIA
FINANSOWEO , WYMAGANYCH W DANYM M EMORANDUM, ALBO OSTATNIEGO

RAPORTU OKRESOWEGO PRZEKAZANEGO ZGODNIE z OBOWI t ZKAMI
INFORMACYJNYMI NA DA NYM RYNKU REGULOWANY M.

Nie dotyczyi Uadne i stotne zmiany w sytuacji finansow
i nformacj e istotne dla ich oceny, kt yche pows
Zzamieszczanych w rozdzial e ASprawozdani a fi
| Programu Emisji Obligacji albo ostatniego raportu okresowego przekazanego zgodnie
zobowi Nz k ami informacyj nymi na danym rynku ni e

WSKAZANIE RYNKU REGUL OWANEGO, NA KT¢ REMITENT PLANUJE
WPROWADZI L OFERPWRANERY WARTOS®O OWE RNEGO OBKREOTU
WSKAZANIEM PLANOWANE GO TERMI NU R OZROBRDRLC

~

Obligacje seriHIni e bfAdN przedmi otem ubiegania sif pr

obrotu na rynku regulowanyn®b | i gacj e biAadN przedmi otem ubieg
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prow
w War szawi e S. A. W tym celu Zar z Nd Sp- gki d

iprawnych z w ipfeweadzenjem hObligacji weriH1 do obrotu w alternatywnym
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systemie obrotu na Catalyst prowadzonym przez
S.A

Emitent niezwgdocznie keomriyd=2i &klr@kOb Imag &Ncjei ns
Obligacji serii H1 w KDPW orazdopuszczenie i wprowadzenie Obligacji sétii do obrotu na
alternatywnym systemie obrotu na w ramach CatalystP| anowany termin rozp
Obligacjamitodlk wart ag 2015 r .

INFORMACJA O UTWORZEN IU KONSORCJUM DYSTRY BUCYJNEGO

Zapisy na Obligacje serifl pr zyj mowane bifidN wygNcznie przez
utworzone konsorcjum dystrybucyjne dla Oferty Obligacji detii

WYKAZ MIEJSC PRZYJMOW ANI A ZAPI| SOBLIGABGIE SERII H1

Zapisy na Obligacje seriHl emitowane w ramch | Programu Emisji Obligacji seril
przyj mowane sN w siedzibie OferujNcego:

Ventus Asset Management S.A.
Ul. Wgodarzewska 69a
02-384 Warszawa

Szczeg- Jowe zasady przyj mowania zapis-w okreSlI
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ZAGt CZN1 K

WARUNKI EMISJI

ZAYACZNIK NR 1 DO UCHWALY NR 03/14/01/15 Z DNIA 14 STYCZNIA 2015 ROKU ZARZADU
SPOEKI MARKA SPOEKA AKCYJNA

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII H1

MARKA S.A. Z SIEDZIBA W BIALYMSTOKU

MARIKA

w liczbie od 1.000 (stownie: jeden tysigc) do 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk na
taczng kwote do 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych 00/100) na okaziciela
serii H1 o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda i cenie emisyjnej jednej Obligaciji
réwnej wartosci nominalnej wynoszgcej 1.000,00 zt emitowanych w ramach |
Programu Emisji Obligacji ustanowionego na podstawie Uchwaly nr 01/14/01/15
Zarzadu Spotki z dnia 14 stycznia 2015 roku w sprawie ustanowienia | Programu
Emisji Obligacji. Oferta Obligacji serii H1 jest pierwszg ofertg przeprowadzang w
ramach | Programu Emisji Obligacji. Obligacje sg emitowane na podstawie Uchwaty
nr 02/14/01/15 Zarzadu Spotki z dnia 14 stycznia 2015 r. w sprawie emisji obligacji
serii H1

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA

tj. spotki dziatajgcej pod firma: Marka Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000358994, NIP 542-297-18-17, REGON 200072720, kapitat zaktadowy
4.032.286 zt w catosci wptacony

| OBLIGATARIUSZY
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1. Postanowienia Ogodlne
Obligacje serii H1 oferowane sa w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie i
w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w
przypadkach, o kiérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.
Obligacja serii H1 jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o
Obligacjach nie majacym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze
jest diuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i Kuponu
na zasadach i w terminach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji. Prawa wynikajace z Obligacji
powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji, w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach.
Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu Obrotu na Catalyst, w
zwigzku z czym po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, bedg mialy zastosowanie wszelkie
regulacje obowigzujgce na tym rynku (w tym w szczegolnosci regulacje KDPW i GPW), co
kazdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajgc Obligacje wyraza na
to zgode.

2. Podstawa prawna emisji
Obligacje serii H1 emitowane sg w ramach | Programu Emisji Obligacji ustanowionego na podstawie
Uchwaty nr 01/14/01/15 Zarzadu Spoiki z dnia 14 stycznia 2015 roku w sprawie ustanowienia |
Programu Emisji Obligacji. Oferta Obligacji serii H1 jest pierwszg ofertg przeprowadzang w ramach |
Programu Emisji Obligacji. Obligacje sg emitowane na podstawie Uchwaty nr 02/14/01/15 Zarzgdu
Spaitki z dnia 14 stycznia 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii H1.

3. Nazwa Obligacji

Obligacje na okaziciela serii H1.

4. Cel emisji
Celem emisji jest wykorzystanie przez Emitenta srodkow uzyskanych z emisji Obligacji na:

4.1. Finasowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta poprzez zwigkszenie kapitatu obrotowego
i inwestycyjnego Emitenta,

4.2. Zwiekszenie skali dziatalnosci Emitenta poprzez wzrost wartosci udzielanych pozyczek oraz
liczby pozyczkobiorcow.

5. Wielko$¢ emisji i prog emisji
W ramach emisji Obligacji serii H1 oferowanych jest 2.000 sztuk Obligacji na okaziciela o tacznej
wartosci nominalnej 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych 00/100).
Minimalna taczna warto$¢ nominalna nalezycie subskrybowanych i optaconych Obligacji wymagana
do dojscia emisji Obligacji serii H1 do skutku to 1.000 sztuk Obligacji o fgcznej wartosci nominalnej
1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100).

6. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna
Warto$é nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100). Cena
emisyjna jednej Obligaciji jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt {stownie ztotych: jeden
tysigc 00/100).
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7. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypciji
Publiczna Oferta Obligacji serii H1 zostanie przeprowadzona w terminie 15 stycznia-3 lutego 2015 r.
Terminy przeprowadzenia subskrypciji Publicznej Oferty Obligacji serii H1:

A. rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow: 15 stycznia 2015 r.
B. zakonczenie przyjmowania zapisow: 3 lutego 2015 .
C. przydziat Obligacji serii H1: 5 lutego 2015 .

Emitent dokona przydziatu w terminie 2 Dni Roboczych po zakoriczeniu przyjmowania zapiséw na
Obligacje serii H1, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez Inwestoréw minimalnej liczby
Obligacii, stanowigcej proég emisji. Datg emisji Obligacji serii H1 jest dzieri przydzialu. Przydziat
Obligacji serii H1 zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 5 lutego 2015 . Dzien Przydziatu
jest jednoczesnie Dniem Emisji Obligacii.

Szczegotowy opis procedury skiadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym.

8. Warunki wyptaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji bedzie wypfacony staly kwartalny Kupon, wedlug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 9,5 % w stosunku rocznym.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligaciji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dniw da Okresie Odsetkow
kupon = 9,5% e nym365r L. i 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gére, a wyniki nizsze niz pdt grosza — w dot. Wysoko$é Kuponu bedzie obliczona na
podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wigcznie) do ostatniego dnia ostatniego
Okresu Odsetkowego (wigcznie).

Okresy Odsetkowe wynoszq 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg mieé rézng liczbe
dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), 4. 5 lutego 2015
r. i konczy 4 maja 2015 r. (wigcznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym
dniu po zakonczeniu poprzedniego Ckresu Odsetkowego (wigcznie z pierwszym dniem nowego
Okresu Odsetkowego) ikonczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym ostatnim
dniem).

Dzieri ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytulu wypiaty odsetek
przypadac bedzie na 6 (szes¢) dni roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.

Nr Okresu
| Odsetkowego

Dziér P .
] ‘ <.Liczba dni

L wokresie'

i
|+ Dzien Platnosci

Ustafénia v
Pra:\éla'

Poczatek v
| -Koniec Okresu ’ WL
Okresu | Odsetek/Dzien
Odsetkowego
i

Odsetkowego } Wykupu I ‘Bdsetkowyhi

; } | do Odsetek:
1 | 05.02.2015 04.05.2015 04.05.2015 23.04.2015 ‘ 89 ’
1 i |
i | 05.05.2015 | 04.08.2015 04.08.2015 | 27.07.2015 ‘ 92 |

(V%)
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1 05.08.2015 04.11.2015 04112015 | 27.10.2015 92 |
v  05.11.2015 04.02.2016 04.02.2016 27.01.2016 92 |
v i 05.02.2016 04.05.2016 04052016 | 25.04.2016 90 1
‘ | | |
VI | 05052016 04082016 | 04.08.2016 27.07.2016 | 9
| VI 05082016 04.11.2016 | 04.11.2016 26.10.2016 92
‘[ vill 05112016 04022017 | 06.02.2017 27.01.2017 92

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek,
przypadac bedzie na 6 (szesc¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.
Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sg Obligatariusze posiadajgcy Obligacje z uplywem Dnia
Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane sg w Tabeli nr 1.

Kupon z tytutu Obligacji wyptacany bedzie w Dniu Ptatnosci Odsetek odpowiadajgcemu ostatniemu
dniowi danego Okresu Odsetkowego. Jezeli Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego przypada w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, Dziefi Platnosci Odsetek przypada w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania
odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikle z tego tytutu opdznienie.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, wyplata $wiadczen odbedzie si¢ w terminach
wskazanych w Tabeli 1 za posrednictwem podmiotu prowadzgcego Ewidencje Obligacii,
na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu albo wskazane pézniej w
inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencjg. Do czasu zarejesirowania
Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz zobowigzany jest
informowa¢ podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji na pismie, za pisemnym potwierdzeniem
odbioru, o wszelkich zmianach dotyczgcych ww. rachunku bankowego. Petng odpowiedzialnos¢ za
poprawno$¢ danych ponosi Obligatariusz.

9. Platnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji
Obligacje serii H1 uprawniajg do nastgpujacych swiadczen:

- $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych w pkt 8 niniejszych Warunkéw Emisji,

— $wiadczenia polegajgcego na zaplacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na
warunkach i w terminie okreslonych w pkt 10 niniejszych Warunkach emisji.

Platnosci bedg dokonywane w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleznosci od rodzaju
swiadczenia. Jezeli Dzien Patnosci Odsetek lub Dzien Wykupu przypadnie w dniu niebgdgcym Dniem
Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu bedzie
kolejny Dzien Roboczy przypadajgcy po Dniu Platnosci Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwvaé prawo 2zadania odsetek Iub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnosci za wynikle z tego tytutu opoznienie.

Wypfata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywaé sig bedzie zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym
whasciwym przepisom prawa polskiego. Wyptata $wiadczen zostanie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. W przypadku
braku rejestracji Obligacji w KDPW wyptata $wiadczen odbedzie sie za posrednictwem firmy
inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii H1, na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w treéci Formularza zapisu albo wskazane pdzniej w inny sposoéb, zgodnie z regulacjami
podmiotu prowadzacego Ewidencije.

A

~
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W przypadku opéznienia ptatnosci z tytutu $wiadczer z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bedg
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien op6znienia.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

1) Odsetki z tytutu opéznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacii;
2) Odsetki od Obligacii;
3) Wartos¢ Nominalna.

Wszelkie swiadczenia wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych.

10. Warunki wykupu Obligacji

10.1. Wykup Obligacji w dniu wykupu

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. w dniu 6 lutego 2017 roku poprzez wyptate Obligatariuszom
kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, . 1.000,00 zt za kazdg Obligacje.
Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za VIl Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spefnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany dom maklerski
w przypadku braku rejestracji Obligacji w systemie KDPW, z uptywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz
wartosci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup bedzie dokonywany za pos$rednictwem
podmiotu prowadzgcego Ewidencje na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci
Formularzy zapisow albo wskazane pézniej w inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

10.2. Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na zadanie
wiasne.

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zgdania przedterminowego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wczeéniejszego Wykupu w formie raportu biezacego
przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl (w przypadku, w ktorym Spotka nie
bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane
do Obligatariuszy bedg dokonywane przez publikacje na stronie internetowej Emitenta:
www.markasa.pl) w terminie nie krétszym, niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego
Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji
Weczesniejszego Wykupu rowna bedzie sumie:

a) Wartosci nominalnej Obligacji,
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b) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczgcy sie w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia),

c) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartosci nominalnej Obligacii
w wysokosci 0,75%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu catosci Obligacji bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad Gietdy na
podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

10.3. Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza w pozostatych
przypadkach

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Obligatariusz
ma prawo do zadania wczeéniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez siebie
Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji, w przypadku
wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji otwarcia Postgpowania
Upadiosciowego w stosunku do Emitenta lub zlozenia przez Zarzad Emitenta wniosku o jego upadiosc
likwidacyjng lub uktadowa.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji bedzie skuteczne jesli zostanie
dostarczone w formie pisemnego zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia
Roboczego po dniu publikacji raportu biezgcego ujawniajecego ktérgs z okolicznosci bedgcych
podstawg do zadania wczesniejszego wykupu badz do 14 Dnia Roboczego po powzigciu przez
Obligatariusza informacji o zaistnieniu tej okolicznosci, jezeli Emitent nie dopeinit obowigzku
opublikowania raportu biezgcego o jej wystgpieniu.

Pisemne zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostac przestane
przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzgcego Ewidencje (jezeli zgdanie
zostanie zgloszone przed rejestracjg Obligacji w KDPW).

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie z zgdaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej
na adres podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza, na kiérym bedg
zapisane Obligacje.

Dzien wyplaty $wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza
przypadnie nie pézniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania raportu biezacego o wystgpieniu
okolicznoséci  uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu. W przypadku
niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu okolicznosci
uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Splaty przypadnie nie pozniej niz
w 30 dniu roboczym od ztozenia przez Obligatariusza do Emitenta zgdania weczesniejszego wykupu.
Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Przedterminowego

Wykupu na Zadanie Obligatariusza rowna bedzie:

()] Wartosci nominalnej Obligacii,

oraz

(2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Splaty (z wytgczeniem
tego dnia).

11. Wysokos$é, forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajagcego zabezpieczenia

Obligacje serii H1 sa zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegodlnoéci Art. 15
Ustawy o Obligacjach, zgodnie z ktérym Obligacje nie moga by¢ wydane przed ustanowieniem
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zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji. Utworzenie Ewidencji nastgpi wiec po dokonaniu
wpisu do rejestru zastawow przez wiasciwy sad.

Zabezpieczeniem emisji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze praw (wierzytelnosci) o zmiennym
sktadzie stanowigcych catos¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 6 grudnia
1986 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, w skiad ktdrego wchodzg obecne i przyszie
naleznosci z tytulu udzielanych przez Emitenta pozyczek pienieznych, (,Przedmiot Zastawu”, ,Zbidr
Wierzytelnosci”). W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych zabezpieczonych obligacji na
okaziciela i fakt, ze zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z koigjnych emisji obligacji ma
nastgpiCc poprzez ustanowienie kolejnego zastawu rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci,
Obligatariusz wyraza - zgode na ustanawianie kolejnych zastawéw rejestrowych na Zbiorze
Wierzytelnosci, celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy kolejnych emisji obligaciji
Emitenta. Zgoda, o ktérej mowa, upowaznia Administratora Zastawu do zawarcia kolejnej umowy
zastawniczej na zabezpieczenie wierzytelnosci z kolejnych emisji obligacii.

Emitent dokona zabezpieczenia Obligacji do wysokosci 150% wartosci nominainej wyemitowanych
Obligaciji serii H1.

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzgdzonym przez Audit and Tax Group Sp. z 0.0. z
siedzibg w Biatymstoku raportem z wyceny na dzien 30 czerwca 2014 r., zostata ustalona w
wysokos$ci 44.122.597,34 zt (stownie: czterdziesci cztery miliony sto dwadziescia dwa tysigce piecset
dziewigédziesigt siedem 34/100 ziotych). Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu stanowi Zatgcznik nr 1
do ninigjszych Warunkéw Emisji.

Umowa zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostata zawarta w dniu 14 stycznia 2015 r. i
stanowi Zatacznik nr 3 do niniejszych Warunkéw Emisji. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na
rzecz Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania, na rachunek ktdrych w imieniu wiasnym, na
mocy Umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawartej dnia 14 stycznia 2015 r, na
podstawie ktorej dziata Administrator Zastawu — Kancelaria Radcow Prawnych Bieluk i Partnerzy z
siedzibg w Bialymstoku powotany do petnienia funkcji administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie, ktorej tres¢ stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszych Warunkow Emisji.

W ramach weryfikacji wartosci Przedmiotu Zastawu Administrator Zastawu bedzie dokonywat
sprawdzenia wartosci zbioru wierzytelnosci wskazanej w raporcie z wyceny zbioru wierzytelnosci
sporzgdzonym przez niezaleznego biegtego na podstawie kwartalnych raportéw z wyceny zbioru
Wierzytelno$ci dostarczanych przez Emitenta. Raporty bedg sporzadzane przez Emitenta na ostatni
dzien roboczy danego poétrocza kalendarzowego przez okres do Wykupu Obligacji.

Emitent ztozy wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawow przed rozpoczeciem
Publicznej Oferty Obligacji serii H1 i publikacjg Memorandum Informacyjnego Obligacii serii H1.

W przypadku objecia Obligacji ponizej 2.000 sztuk, Emitent upowazniony jest do zmiany najwyzszej
sumy zabezpieczenia wskazanej w Umowie zastawu rejestrowego z dnia 14 stycznia 2015 r. na
najwyzsza sume zabezpieczenia rowng 150% wartosci wyemitowanych Obligacji. Majgc powyzsze na
uwadze Emitent i Administrator Zastawu upowaznieni sg do zmiany Umowy zastawu rejestrowego z
dnia 14 stycznia 2015 r. poprzez ustanowienie nowej wysokosci najwyzszej sumy zabezpieczenia.
Zmiana warunkéw zabezpieczenia zostanie tez odzwierciedlona w rejestrze zastawow.

12. Prawo odstapienia od umowy objecia Obligacji i kara umowna

Emitent zapewnia, ze w terminie do dnia 3 kwietnia 2015 r. zostanie wydane przez wiasciwy sad
prowadzacy rejestr zastawdw postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt 11
Warunkéw Emisji do rejestru zastawow.

Kazdemu podmiotowi, na rzecz ktérego Emitent dokona przydziatu Obligacji (,Subskrybent”),
w terminie do dnia 17 kwietnia 2015 r. przystugiwac bedzie prawo do odstgpienia od umowy objecia
Obligacji, do zawarcia ktérej dojdzie w wyniku przydziatu Obligacji (,Umowa Objecia”), jezeli w
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terminie do dnia 3 kwietnia 2015 r. nie zostanie wydane postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego
przez wiasciwy sad do rejestru zastawow.
W przypadku zlozenia przez Subskrybenta o$wiadczenia o odstgpieniu, o ktérym mowa powyzej,
strony bedg uwaza¢ Umowe Objecia za niezawarta, a Emitent bedzie zobowigzany do zwrécenia
Subskrybentowi kwoty wptaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji liczonej jako iloczyn
subskrybowanych Obligacji oraz ceny emisyjnej, oraz zaptaty na rzecz Subskrybenta kary umownej
wyliczonej zgodnie z wzorem: Kara Umowna = N x 9,5% x (LD/365), gdzie:
N - tgczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji przydzielonych danemu Subskrybentowi
i przez niego optaconych,
LD - liczbe dni poczgwszy od Dnia Emisji (facznie z tym dniem) do dnia zaptaty przedmiotowej
kary umownej przez Emitenta (tgcznie z tym dniem).
Emitent potwierdza, ze powyzej zlozone zapewnienie o dokonaniu wpisu zastawu w terminie do dnia 3
kwietnia 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyzej kara umowna bedzie pfatna na
zgdanie danego Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta
odpowiedniego, pisemnego wezwania do jej zaptaty, na rachunek bankowy wskazany w takim
zgdaniu, oraz bedzie nalezna danemu Subskrybentowi niezaleznie od istnienia lub wysokosci szkody
poniesionej przez niego wskutek nie wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen, co do ktérych Emitent
ztozyt zapewnienie powyzej. Subskrybent bedzie uprawniony jest do dochodzenia od Emitenta
odszkodowania przenoszgcego wysokos¢ przedmiotowej kary umowne;j.

13. Zbywalnos¢ Obligacji

Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywac¢ wytacznie bezwarunkowo.

14. Zmiany

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sq wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienie Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne,
niewykonalne lub nieskuteczne, wéwczas postanowienie takie uznaje si¢ za odrebne od pozostatych
postanowien Warunkéw Emisji Obligacji i nie wplywa ono na zgodnos$é z prawem, wazno$c,
wykonalnos¢ i skutecznosé pozostatych postanowien Warunkéw Emisji.

Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji dokonac: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére
nie stanowig zmiany praw i obowiazkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia
intereséw Obligatariuszy lub (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktore stanowig zmiany natury
formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane s w celu korekty oczywistego btedu.
Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemnej.

15. Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii H1 byly przedmiotem obrotu na rynku Catalyst w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent obecnie, oraz w zwigzku z emisjg Obligacji serii H1, bedzie
podlegac obowigzkom informacyjnym okreslonym przez Ustawe o Ofercie oraz przez Regulamin ASO.
Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane w formie raportéw biezacych
przekazywanych zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst.

Do momentu, w ktérym Spotka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane w formie raportu
biezgcego, oraz na stronie: www.markasa.pl.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji papieréow
wartosciowych, niemajacg charakieru anekséw dotyczacych informacji o istotnych bfedach lub
niedoktadnosciach w tresci Memorandum lub znaczgcych czynnikach, moggcych wplynaé na oceneg
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papieru wartosciowego, Emitent bedzie udostepniat do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Niezaleznie od powyzszego informacje o istotnych btedach lub niedokiadnosciach w tresci
Memorandum Informacyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych wplyngé na ocene papieru
wartoéciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej
wiadomosci, lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia
waznosci Memorandum, bedg udostepniane do publiczne] wiadomosci niezwiocznie, nie pdznigj
jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie
aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne.

16. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie
udostepniat roczne sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi
przez biegtego rewidenta, w formie raportéw rocznych, oraz raporty pétroczne, w terminach i zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi go jako Spotke, ktérej Obligacje sg notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst.

Emitent bedzie zamieszczat powyzsze informacje poprzez system EBI oraz na stronie internetowej
www.markasa.pl.

17. Prawo wiasciwe
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace

podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Zalacznik 1
Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu
Zatacznik 2

Umowa ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawarta w
dniu 14 stycznia 2015 roku

Zatacznik 3

Umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu 14 stycznia 2015 roku
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. ZRODLA INFORMACJI I OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Na podstawie umowy z dnia 23 czerwca 2014 roku przeprowadzili§my wycene oznaczonych aktywow Spotki,
na ktore sktadaja sie wierzytelnosci stanowigce niezabezpieczone i zabezpieczone pozyczki gotowkowe
udzielane osobom fizycznym.

Wycena zostata sporzadzona na potrzeby wynikajace z Warunkéw Emisji Obligacji na Okaziciela serii B, C, D
Spotki Marka SA. (pkt. 17.6 i 17.7) do oceny spetniania przez Emitenta Warunkéw Emisji oraz planowanych
przez Jednostke kolejnych emisji obligacji w celu ustanowienia zastawu rejestrowego zabezpieczajacego
wierzytelno$ci wynikajace z obligacji (zastawu), zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach.

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji na Okaziciela serii B, C i D do dnia Wykupu obligacji
zobowigzany jest do sporzadzania wyceny zbioru wierzytelnodci bedacego zabezpieczeniem Obligacji.
Wycena winna by¢ sporzadzana na koniec pierwszego i drugiego pétrocza kolejnych lat kalendarzowych w
terminie do 30 dni roboczych od terminéw wyzej okreslonych i niezwtocznie udostepniana Obligatariuszom.

Wyceny dokonali$my na dzien 30 czerwca 2014 roku (data wyceny), na podstawie otrzymanych przez Spotke
danych finansowych, w tym miedzy innymi zestawienia naleznosci (udzielonych pozyczek) podlegajacych
wycenie wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Za prawidtowo$c¢ i rzetelno$¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byt wybor whasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenia prawidtowych obliczen na
podstawie informacji uzyskanych od Spétki. Na potrzeby wyceny przeprowadzili§my uzgodnione ze Spotka
procedury, majace na celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych.

Wyceny dokonaliémy zgodnie z naszym zawodowym do$wiadczeniem, w oparciu o postanowienia Krajowych
Standard6éw Rewizji Finansowej.

Przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementéw ksigg, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie maja na celu przegladu sprawnoéci systemu kontroli wewngtrznej lub
podobnych aspektéw. Nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliSmy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okre§lone wcze$niej. Niniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotycza zdarzen, ktére mogg, ale nie
musza si¢ zdarzy¢ w przysztoéci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadawalajgcej pewnosci, ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu, gdyz zostata ona
sporzadzona o zbi6r zatozen, obejmujacych takze hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziatan
kierownictwa jednostki, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

Audit and Tax Group Sp. z 0. 0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w
oparciu o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

1. INFORMACJE PODSTAWOWE

Spétka dziata pod firma MARKA Spétka akcyjna z siedziba w Biatymstoku (15-879) przy ul. Swietego Rocha 5
lok. 109.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Jednostka zostata zawigzana w wyniku przeksztatcenia Spotki MARKA sp. z 0. 0. w spétke akcyjna uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z 10 czerwca 2010 roku zaprotokotowang przez notariusza
Bogustawe¢ Miecznik prowadzacg Kancelari¢ Notarialng w Bialymstoku - Rep A nr 8007/2010.
Przeksztatcenie Spotki zostato zarejestrowane w dniu 18 czerwca 2010 roku w Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w rejestrze przedsigbiorcow pod
numerem 0000358994

Gtownym przedmiotem dziatalnos$ci jest udzielanie niezabezpieczonych pozyczek gotéwkowych osobom
fizycznym.

Spétka zwrdcita sie do nas o sporzadzenie wyceny oznaczonych wierzytelnosci z tytutu udzielonych osobom
fizycznym pozyczek gotbwkowych, na potrzeby wynikajace z Warunkéw Emisji Obligacji na Okaziciela serii
B, C, D Spotki Marka SA. (pkt. 17.6 i 17.7) do oceny spetniania przez Emitenta Warunkéw Emisji oraz
planowanych przez Jednostke kolejnych emisji obligacji w celu ustanowienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego wierzytelno$ci wynikajace z obligacji (zastawu), zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29
czerwca 1995 roku o obligacjach.

[loé¢ umoéw oraz wartosc¢ udzielonych pozyczek brutto pozostatych do sptaty na dzien 30 czerwca 2014 roku
przedstawia ponizsza tabela.

War(t)t;scc:;:l(ow Nosé % udziat % udziat
o pbrfmo um;’)w Przecigtna wartosci ilosci umow
Wy ¢ < pozyczka pozyczek do | pozyczekdo
(pozostato do | pozyczek 2 2
ogotu ogotu
zaplaty)
Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA 25637 339,17 16 558 154834 38% 54%
Nowy asortyment (pozyczka 3 000 zt netto) - Nowy 872 156,32 195 4472,60 1% 1%
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka na konto) - Nowy 6183 206,76 894 691634 9% 30
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka na konto - nowy kanat 53 5 i
dystrybucji) - Stary system MARKA 151 767,08 152 998,47 0% 0%
Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA 4558 180,25 1521 2996,83 7% 5%
Razem pozyczki - umowy brutto 37 402 649,58 19320 | 193595 56% 63%
Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA 11985 050,82 8 460 1416,67 18% 27%
Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA 17 364 464,39 3082 5634,15 26% 10%
Razem pozyczki - ugody brutto 29349515,21 11542 | 254284 44% 37%
Razem 66 752 164,79 30862 216292 100% 100%

11I. ZALOZENIA WYCENY

Zgodnie z zatozeniami Spotki, zastawem jest zbiér praw w rozumieniu art. 7 ust. 3 pkt. 3 Ustawy o zastawie
rejestrowym bedgcych wierzytelno$ciami przystugujacymi Spotce , o zmiennym sktadzie, stanowigcy catos¢
gospodarcza zwigzang z przedmiotem dziatalno$ci Spotki. Portfel pozyczek stanowi wierzytelnosci istniejgce.

Portfel wierzytelno$ci zostat podzielony na ponizsze grupy:
1) Pozyczki udzielone gotowkowe - Nowy asortyment (Stary system MARKA),
2) Pozyczki udzielone gotdwkowe - Stary asortyment (Stary system MARKA),

3) Pozyczki udzielone na konto - Nowy asortyment - nowy kanat dystrybucji (Stary system MARKA)
oraz pozyczki miesieczne na konto (Nowy system MARKA),
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4) Pozyczki udzielone - Nowy asortyment - 3 000 zi netto (Nowy system MARKA),
5) Pozyczki udzielone - Nowy asortyment - ugody (Stary system MARKA),
6) Pozyczki udzielone - Stary asortyment - ugody (Stary system MARKA).

Do Starego asortymentu zalicza si¢ pozyczki zawierane do 31 grudnia 2011 roku (o okresie ich trwania: 8, 12,
18, 28, 36, 50, 100 tygodni) oraz pozyczki (posredni asortyment) zawierane w okresie od 1 stycznia 2012 do
6 lutego 2012 (o okresie ich trwania: 10, 20, 30, 40, 50, 60 tygodni). Do starego asortymentu zaliczane sg
réwniez chwiléwki tj. pozyczki zawierana na okres 15 lub 30 dni.

Do Nowego asortymentu zaliczane s3 pozyczki udzielane od 7 lutego 2012 roku na okresy: 10, 20, 30, 40, 50,
60, 100 (specjalna) tygodni. Przy czym pozyczka zawierana na okres 100 tygodni (specjalna) zawierana byta
w okresie od 4 wrze$nia 2012 roku do 19 grudnia 2012 roku. Dodatkowo nowy asortyment obejmuje
pozyczki ujete w Nowym systemie i udzielane od 10 grudnia 2013 roku jako: pozyczki na rachunek bankowy
z ratami miesig¢cznymi oraz pozyczki w wysokosci 3 000 zt netto z opcjg obstugi w domu.

Wyceniane sa pozyczki w wartosci brutto, tj. udzielone pozyczki powigkszone o naliczone odsetki wynikajace
z umowy, optate za obstuge w domu lub koszt ubezpieczenia. Wszystkie te trzy elementy podlegaja sptacie w
co tygodniowej lub miesiecznej racie.

Wierzytelnosci spetniajg nastepujace warunki:

1) w zaden spos6b nie s sporne ani w cato$ci ani w czeéci, przez co strony rozumiejg, Ze Dtuznik nie
ztozyt oéwiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie wierzytelnosci lub jej wysoko$¢,

2) taczna suma warto$ci brutto wszystkich pozyczek (warto§¢ nominalna pozyczki powigkszona o
naliczone za caty okres umowy odsetki oraz optate za obstuge w domu) wzgledem jednego Dtuznika
nie przekracza 20% tacznej sumy warto$ci brutto pozyczek wchodzacych w sktad zbioru,

3) wierzytelnosci nie zostaly zajete na rzecz 0s6b trzecich ani zadnego organu wiadzy publicznej ani tez
zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci,

4) w zaden sposob nie jest zagrozona ich sptata ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumieja, ze
wierzytelnosci Dtuznika nie zostaty przekazane do windykacji lub Dtuznik nie umart,

5) przedstawione przez Spotke dane dotyczace zestawien wierzytelno$ci bedacych przedmiotem
wyceny sg prawidtowe, kompletne i rzetelne.

Wycena portfela pozyczek gotéwkowych niezabezpieczonych udzielonych osobom fizycznym zostata
dokonana na podstawie metody skorygowanych aktywéw netto.

Przy wycenie pozyczek postuzono sie zapisami wynikajacymi z Warunkéw Emisji Obligacji na Okaziciela serii
B, C, D Spétki Marka SA. (pkt. 17.6 i 17.7) jako ocena speiniania przez Emitenta Warunkéw Emisji oraz
postuzono sie zapisami wynikajacymi z paragrafu 4 i 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 wrze$nia
2013 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
(Dz. U.z 2013 r. poz. 1137) w sprawie dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udzielonych pozyczek,
w tym naliczonych, lecz nie zaptaconych odsetek (podstawa dokonywania odpiséw aktualizujgcych).

Przy wyliczeniu wartoéci zbioru wierzytelno$ci zgodnie z Warunkami Emisji moze zosta¢ uwzglednione
maksymalnie:
1) 100% wartosci wierzytelnos$ci sptacanych w terminie,

2) 100% wartoéci wierzytelnoéci z pozyczek zawartych przed 7 lutego 2012 roku i z terminem
przeterminowania do 13 tygodni,

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364

33



MARKA

MARKA S.A.

3) 100% warto$ci wierzytelnoéci z pozyczek zawartych od 7 lutego 2012 roku i z terminem
przeterminowania do 16 tygodni,

4) 70% warto$ci wierzytelnosci z terminem przeterminowania do 52 tygodni,
5) 15% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania powyzej 52 tygodni.

Przez pojecie ,termin przeterminowania” nalezy rozumie¢ to, iz termin splaty przynajmniej jednej z rat
pozyczki zostat przekroczony o okreslong ilo$¢ tygodni.

Jednoczesnie w przypadku jednostkowych pozyczek o wartosci przekraczajgcej 5 000,00 zt i zawartych po 1
stycznia 2013 roku, nie wytaczajac zapiséw powyzej, w wycenie wierzytelnosci bedzie uwzgledniane 100%
wierzytelnosci w kwocie 5 000,00 zt i 50% nadwyzki ponad 5 000,00 zt.

W wyniku analizy danych ujetych w Raportach z udzielonych pozyczek przyjeto dodatkowe zatozenia do
okreslenia definicji jednostkowych pozyczek o wartosci przekraczajacej 5 000,00 zt:

1) jednostkowe pozyczki o wartosci przekraczajacej 5 000,00 zt - zapis ten odniesiony zostat do kwoty
pozostatej do sptaty wynikajacej z poszczegélnych Raportéw z zawartych pozyczek na dzien 30 czerwca 2014
roku,

2) jednostkowe pozyczki zawarte po 1 stycznia 2013 roku - zapis ten zostat odniesiony do daty zawarcia
umowy. Zawarte pozniej aneksy do uméw nie byly weryfikowane. Stary system MARKA nie umozliwia
réwniez wygenerowania dat anekséw do umow.

Ponizsza tabela przedstawia zakres Raportéw, ktére byty brane pod uwage przy analizie uméw pozyczek o
wartosci przekraczajacej 5 000,00 zt i zawartych po 1 stycznia 2013 roku.

Pozyczki w Tlo$¢ pozyczek w

\owodie Kivadie Wartos¢ kwoty Korekta
Umowy pozastate) 46 pozostale) do pozostatej do Wartos¢ Wartos¢ 50% .
Nazwa Raportu zawarte p'o zaplaty powytej | zaptaty powyzej splaty pozyczek pozyczek wartosci
1 stycznia 5 000 zi na 5000 zi na y acej z T y powyzej pozyczek
2013 roku umoéw pozyczek 5000zt 5000zt powyzej
30 czerwca 30 czerwca 2014 powyze| 500071 5000 21
2014 roku roku
2012 Raport z
wiekowania uméw
(Nowy Asortyment -
Stary system MARKA) Tak Nie wystapity 0 0,00 0,00 0,00 0,00
2012 Raportz
wiekowania uméw ugody
(Nowy asortyment -
Stary system MARKA) Nie Nie dotyczy 0 0,00 0,00 0,00 0,00
2012 Raport z
wiekowania uméw -
Nowy kanat dystrybucji
(Nowy Asortyment -
Stary system MARKA) Tak Nie wystapity 0 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozyczka na 3 000 zt
netto(Nowy asortyment -
Nowy system MARKA) Tak Wystapily 47 256 201,05 235 000,00 21201,05 10 600,53
Pozyczka na konto (Nowy
asortyment - Nowy
system MARKA) Tak Wystapity 316 4610 266,53 1595000,00 | 3015266,53 | 1507 633,27
Raport z wiekowania
umow (Stary Asortyment
- Stary system MARKA) Nie Nie dotyczy 0 0,00 0,00 0,00 0,00
Raport z wiekowania
uméw ugody (Stary
asortyment - Stary
system MARKA) Nie Nie dotyczy 0 0,00 0,00 0,00 0,00

363 4866 467,58 1830000,00 | 3036467,58 | 1518233,79

Przy wycenie wartosci zbioru pozyczek na dzien 30 czerwca 2014 roku postuzono sig zapisami wynikajgcymi
z paragrafu 4 i 5 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 17 wrze$nia 2013 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci spotdzielczych kas oszczednos$ciowo-kredytowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1137) w
sprawie dokonywania odpiséw aktualizujacych warto§¢ udzielonych pozyczek, w tym naliczonych, lecz nie
zaptaconych odsetek (podstawa dokonywania odpiséw aktualizujgcych), w wysokosci:
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