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WSTEP

Niniejszy dokument okresla warunki emisji Obligacji serii H2 emitowanych przez Marka S.A.
z siedziba w Biatymstoku, pod adresem ul. Swigtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biatystok, wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bialymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000358994, z kapitatem
zaktadowym 4.032.286,00 ztotych optaconym w catosci oraz numerem NIP: 542-297-18-17.

Obligacje serii H2 emitowane sg w ramach I Programu Emisji Obligacji, gdzie tgczna wartosé
nominalna wyemitowanych Obligacji i ich tgczna warto$¢ liczona wedlug ceny emisyjnej wyniosg nie
wiecej, niz rdwnowarto$¢ 2.500.000 (stownie: dwa i p6t miliona) euro, a warto$¢ emisji poszczeg6lnych
serii okreslana bedzie wedlug kursu euro/ztoty z dnia podjgcia uchwaty Zarzadu Emitenta o emisji
Obligacji w danej serii, ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 01/14/01/15 Zarzadu Spoétki z dnia 14
stycznia 2015 roku w sprawie ustanowienia | Programu Emisji Obligacji. Oferta Obligacji serii H2 jest
drugg oferta przeprowadzang w ramach I Programu Emisji Obligacji.

Niniejszy dokument stanowi informacje o warunkach oferty Obligacji serii H2 emitowanych w ramach
I Programu Emisji Obligacji na podstawie Memorandum Informacyjnego, ktore sg oferowane w trybie
oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposob wskazany w art. 7
ust. 9 tej Ustawy i skierowane sg do nicoznaczonego adresata.

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze pelne informacje na temat Emitenta i Oferty Obligacji mozna uzyskac
wylacznie na podstawie zestawienia niniejszego Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2,
Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji Marka S.A. oraz ewentualnych anekséw do
Memorandum i komunikatow aktualizujacych.

Memorandum Informacyjne Obligacji serii H2 oraz Memorandum Informacyjne | Programu Emisji
Obligacji, wszelkie aneksy i komunikaty aktualizujgce stanowig tgcznie warunki emisji Obligacji serii
H2, w rozumieniu artykutu 5b Ustawy o Obligacjach.

Memorandum Informacyjne 1 Programu Emisji Obligacji zostalo udostepnione do publicznej
wiadomosci w dniu 15 stycznia 2015 r. Z Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji
wraz z aneksami i komunikatami aktualizujgcymi opublikowanymi do dnia 23.04.2015r. i Memorandum
Informacyjnym Obligacji serii H2 zapozna¢ si¢ mozna na stronach internetowych Spotki
www.markasa.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujacego Ventus Asset Management S.A.
www.ventusam.pl.

Nie nalezy podejmowacé decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem si¢ z Memorandum Informacyjnym
dotyczacymi odpowiedniej serii Obligacji, Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji
oraz z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujacymi.

Zwraca si¢ uwage, ze nabywanie oferowanych Obligacji wigze si¢ z okre§lonymi ryzykami wiasciwymi
dla tego rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaly szczegbétowo opisane w Memorandum
Informacyjnym [ Programu Emisji Obligacji w czesci ,,Czynniki Ryzyka”.

Sformutowania pisane wielka litera majg znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym
| Programu Emisji Obligacji, jesli z niniejszego Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2
wynika inaczej.
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Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Spotki nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. w sprawie ustanowienia |
Programu Emisji Obligacji Marka S.A. w dniu 22 kwietnia 2015 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr
16/22/04/15 w sprawie emisji Obligacji serii H2.

Tre$¢ uchwaty Zarzadu:

UCHWALA NR 16/22/04/15 Z DNIA 22 KWIETNIA 2015 ROKU
ZARZADU SPOLKI MARKA SPOLKA AKCYJNA
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII H2

Zarzad Spotki Marka S.A. (dalej: ,,Spotka”, ,,Emitent”) dziatajac na podstawie art. 2 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382) (dalej: ,,Ustawa o Ofercie”) oraz
Uchwaty nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. Zarzadu Marka S.A. w sprawie ustanowienia I
Programu Emisji Obligacji, uchwala co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.
1. W ramach I Programu Emisji Obligacji Spotka wyemituje od 1.000 (stownie: jeden tysiac) do 2.000
(stownie: dwoch tysigcy) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii H2 o warto$ci nominalne;j
1.000,00 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej do 2.000.000,00 (stownie:
dwa miliony) zlotych (,,Obligacje serii H2”).

2. Oprocentowanie Obligacji serii H2 bedzie state i bedzie wynosito 9% (stownie: dziewi¢é procent) w
skali roku.

3. Oprocentowanie wyplacane bgdzie w okresach co 3 (stownie: trzy) miesiace.

4. Spotka wykupi Obligacje serii H2 w terminie 2 (stownie: dwoch) lat od dnia ich przydziatu,
Z zastrzezeniem prawa Spolki 1 Obligatariuszy do wcze$niejszego wykupu Obligacji, ktorego zasady
realizacji zostang szczegdlowo opisane w Warunkach Emisji Obligacji serii H2.

5. Obligacje serii H2 zostang zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia bedzie zastaw rejestrowy na
zmiennym zbiorze wierzytelno$ci. Szczegotowe zasady ustanowienia zabezpieczenia zostang okreslone
w Warunkach Emisji.

6. Emisja Obligacji serii H2 nie bgdzie podzielona na transze.

7. Prawa z Obligacji serii H2 moga by¢ przenoszone bez ograniczen.

§ 2. Warunki emisji.

Warunki Emisji Obligacji serii H2, zostang okreslone w drodze odrebnej uchwaty.
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§ 3. Oferta.

Emitent bedzie oferowatl Obligacje serii H2 w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych
w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym Obligacji
serii H2, aneksach do Memorandum i ewentualnych komunikatach aktualizujgcych.

§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.

1. Obligacje serii H2 beda zdematerializowane. Zarzad Spotki zawrze umowe o rejestracje Obligacji
serii H2 w depozycie papieréw wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. celem ich dematerializacji.

2. Obligacje serii H2 bedg przedmiotem ubiegania si¢ przez Spotke o ich wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. W tym celu Zarzad Spotki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii H2 do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 5. Postanowienia koncowe

1. Sformutowania pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym
| Programu Emisji Obligacji, jesli niniejsza Uchwata nie stanowi inacze;j.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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WIELKOSC EMISJI I PROG EMISJI

W ramach emisji Obligacji serii H2 oferowanych jest 2.000 sztuk Obligacji na okaziciela o facznej
warto$ci nominalnej 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).

Minimalna taczna warto§¢ nominalna nalezycie subskrybowanych i optaconych Obligacji
wymagana do dojscia emisji Obligacji serii H2 do skutku to 1.000 sztuk Obligacji o Yacznej
warto$ci nominalnej 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion zlotych).

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysiac 00/100 ztotych). Cena
emisyjna jednej Obligacji jest rOwna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysiac
00/100 ztotych).

OKRESLENIE TERMINOW PRZEPROWADZENIA SUBSKRYPCJI, ZASAD
DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

WSKAZANIE O0SOB, DO KTORYCH KIEROWANA JEST OFERTA

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje serii H2 emitowanych w ramach
| Programu Emisji Obligacji sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace
osobowosci prawnej bedace zar6wno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow
Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy zlozy¢ zapis na Obligacje winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi
przepisami Kraju swego pochodzenia.

Zwraca si¢ uwagg, iz warunkiem ztozenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w firmie
inwestycyjnej dziatajacej w Polsce.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym,
odrebnie na rzecz poszczeg6lnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Memorandum zapisy odrgbnych Inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktorych rachunkami
zarzadzaja i na rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Obligacje sktadajg odrgbne zapisy na rzecz osob
ktorych zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje.

TERMINY OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI

Publiczna Oferta Obligacji serii H2 zostanie przeprowadzona w terminie 23 kwietnia — 11 maja
2015r.

Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji serii H2:

A. rozpoczgcie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow: 23 kwietnia 2015 r.
B. zakonczenie przyjmowania zapisow: 11 maja 2015 .
C. przydziat Obligacji serii H2: 13 maja 2015r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii H2 moga ulec zmianie. W tym przypadku nowe
terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie p6zniej niz w dniu uptywu danego terminu.
W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. termindéw Emitent przekaze taka informacje do
wiadomosci publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 52
ust. 2 Ustawy o Ofercie.
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W przypadku zmian terminéw mogacych wplynaé na oceng papieru warto$ciowego Emitent
przekaze taka informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum zgodnie
z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

ZASADY, MIEJSCE | TERMINY SKEADANIA ZAPISOW ORAZ TERMINY ZWIAZANIA
ZAPISEM

ZASADY SKEADANIA ZAPISOW

Dom maklerski Ventus Asset Management S.A. wystepuje jako podmiot Oferujacy Obligacje serii
H2. Zapisu mozna dokona¢ w siedzibie Oferujgcego. Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje,
nieposiadajacy rachunku papierow warto§ciowych, powinni zatozy¢ taki rachunek w celu ztozenia
zapisu.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje i nie wigcej niz liczba oferowanych
Obligacji w serii H2. W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wicksza niz liczba
oferowanych Obligacji w serii H2, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe oferowanych
Obligaciji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym taczna liczba Obligacji,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wigksza niz liczba
oferowanych Obligacji w serii H2.

Dopuszcza si¢ sktadanie zapisow na Obligacje korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz
za pomocg elektronicznych no$nikow informacji, w tym sieci Internet.

Formularz zapisu na Obligacje stanowi Zalacznik nr 2 do niniejszego Memorandum
Informacyjnego.

Inwestor sktadajacy zapis na Obligacje jest zobowigzany do podpisania o$wiadczenia bedacego
integralng cze$cig Formularza zapisu, w ktorym stwierdza, ze:

- zapoznal si¢ z treSciag Memorandum Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji oraz
Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 i akceptuje brzmienie Statutu Spotki oraz
warunki Oferty Publicznej,

- zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji serii H2 w Publicznej Ofercie niz
objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum
oraz wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, i przyjmuje do wiadomosci, ze przystluguje mu prawo
wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu
zostaly podane dobrowolnie,

- wyraza zgod¢ na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych
w zakresie informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje serii H2
Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii
H2 oraz upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji,

- zobowiazuje si¢ do niezwlocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujacego, podmiot
prowadzacy Ewidencje badz podmiot prowadzacy rachunek inwestycyjny Inwestora
w zaleznosci od trwania badz zakonczenia oferty oraz rejestracji Obligacji serii H2 w KDPW
Obligacji o wszelkich zmianach dotyczacych numeru rachunku papieréw warto$ciowych
wskazanego w Formularzu zapisu przez Inwestora oraz stwierdza nieodwotalno$¢ ztozonej
w Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania,

- wszelkie $rodki, ktore zamierza zainwestowac¢ w optacenie zapisu na Obligacje serii H2 spotki
Marka S.A. pochodzg z legalnych Zrédet.
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Sktadajagcy zapis na Obligacje, Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest ztozy¢
nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Obligacji (ze wskazaniem numeru rachunku papierow
warto$ciowych, na ktorych zapisane beda Obligacje i domu maklerskiego prowadzacego ten
rachunek).

Zapis na oferowane Obligacje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w 2 (dwoch)
egzemplarzach, po jednym dla Inwestora i Oferujacego.

Sktadajac zapis, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowodd osobisty lub
paszport w celu weryfikacji danych zawartych w Formularzu zapisu. Osoba dziatajaca w imieniu
osoby prawnej zobowigzana jest ponadto okaza¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz
dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dzialajaca
w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawnej obowigzana jest ponadto
okaza¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma
organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie 0so6b do reprezentowania danej jednostki.

Na dowod przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego Formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika Oferujacego przyjmujacego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia Formularza zapisu na Obligacje
w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementéw, moze
zosta¢ uznany za niewazny.

Zapis na Obligacje serii H2 jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe sktadajaca zapis do czasu przydziatu Obligacji serii H2 w Publicznej
Ofercie albo do dnia ogloszenia o niedoj$ciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku
opisanego w pkt 3.5. niniejszego Memorandum.

DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA
Zapis moze zostac zlozony przez wlasciwie umocowanego pelnomocnika Inwestora.

Szczegdlowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez pelnomocnika
powinny by¢ zgodne z procedurami Oferujacego Obligacje. W zwigzku z powyzszym, Inwestor,
ktéry zamierza skorzystac z posrednictwa pelnomocnika przy sktadaniu zapisu powinien zapoznac
si¢ z zasadami udzielania pelnomocnictwa obowigzujacymi u Oferujacego.

W razie sktadania zapisu przez pelnomocnika w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte
wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego u Oferujacego, oryginal petnomocnictwa
powinien zosta¢ ztozony w siedzibie Oferujacego, najpdzniej w dniu poprzedzajacym przydziat
Obligaciji.

SKEADANIE DYSPOZYCJI DEPONOWANIA

W przypadku zapisow, Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nicodwotalng
Dyspozycje Deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych Inwestora wszystkich Obligacji, ktore zostaly mu przydzielone, bez koniecznos$ci
odbierania potwierdzenia nabycia.

Dyspozycja Deponowania Obligacji stanowi cz¢$¢ Formularza zapisu na Obligacje, stanowigcego
Zatacznik nr 2 do niniejszego Memorandum .

Inwestor zobowigzuje si¢ do niezwlocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujgcego,
podmiot prowadzacy Ewidencje badZz podmiot prowadzacy rachunek inwestycyjny Inwestora
w zaleznoséci od trwania badz zakonczenia oferty oraz rejestracji Obligacji serii H2 w KDPW
0 wszelkich zmianach dotyczacych numeru rachunku papierow wartoSciowych wskazanego
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w Formularzu zapisu przez Inwestora. Informacje dotyczace podmiotu prowadzacego Ewidencj¢
poszczegblnych serii Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji bedzie mozna
uzyska¢ u Emitenta badz Oferujacego.

W razie sktadania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez pelnomocnika, w tresci petnomocnictwa
powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierow wartoSciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpozniej wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu mégt wypetic
Dyspozycje Deponowania Obligacji.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze brak prawidlowej Dyspozycji Deponowania Obligacji ztozonej
na Formularzu zapisu powoduje niewaznos¢ zapisu i bedzie skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.

KOSZTY | PODATKI, KTORE MUSI PONIESC INWESTOR ZAPISUJACY SIE NA OBLIGACJE OFEROWANE

Brak jest kosztow, ktore zapisujacy sie¢ na Obligacje musieliby ponies¢ na rzecz Oferujacego
Obligacje serii H2 w ramach I Programu Emisji Obligacji, za wyjatkiem ewentualnych kosztow
otwarcia rachunku papieréw wartosciowych, wymaganych przez dany dom maklerski. W tym
zakresie Inwestorzy winni przeanalizowaé wlasciwe zasady stosowane przez dany dom maklerski.
Wedlug stanu na dzien publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci
zaplaty przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkow wynikajacych z przepisow prawa
powszechnie obowiazujacych na terenie Polski.

Szczegdlowe informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem
i obrotem papierami wartoSciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziatu III Memorandum
Informacyjnego | Programu Emisji Obligaciji.

TERMIN, W KTORYM MOZLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU

Szczegdlowe warunki, jakie musza by¢ spelnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostaly
opisane w pkt 3.5. niniejszego Memorandum.

Inwestor, ktoremu nie przydzielono Obligacji dane;j serii, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg
dokonania przydziatu Obligacji danej serii.

ZASADY, MIEJSCE | TERMINY DOKONYWANIA WPLAT ORAZ SKUTKI PRAWNE
NIEDOKONANIA WPLATY W OZNACZONYM TERMINIE LUB WNIESIENIA WPLATY
NIEPELNEJ

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc
ztotych).

Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana wylacznie w formie przelew6éw w ztotych na rachunek
domu maklerskiego Ventus Asset Management S.A. prowadzony przez Toyota Bank o nr:

78 2160 0003 2000 1627 4723 0001
Wptata na Obligacje powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej
do konca dnia roboczego nastgpujgcego po ostatnim dniu sktadania zapisow na Obligacje wptynela
na rachunek Oferujgcego. Jako date wplaty uznaje sie date wplywu $rodkéw na rachunek
Oferujacego.

Tytul wptaty powinien zawieraé:

e numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
e imi¢ i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora,
e adnotacj¢ ,,\Wplata na obligacje serii H2 Marka S.A."
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Zwraca si¢ uwage Inwestorow, iz ponoszg oni wytaczng odpowiedzialno$¢ z tytutu wniesienia
wplat na Obligacje. W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminow
realizacji przez bank przelewow.

Brak wplaty w terminie okreslonym w niniejszym Memorandum Informacyjnym moze
spowodowac niewaznos¢ czesci lub catego zapisu.

Dokonanie w terminie wptaty na mniejsza liczbg Obligacji serii H2 niz wskazana w zapisie nie
0znacza automatycznie niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze on by¢ traktowany jak zlozony
na liczb¢ Obligacji serii H2 majaca pokrycie we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady
nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji), jednak Emitent bedzie miat prawo w ogoéle nie
uwzglednia¢ takiego zapisu przy przydziale albo uwzglednic tylko cze$é optaconych Obligacji serii
H2.

Wplaty na obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.

OBOWIAZKI DOMU MAKLERSKIEGO ZWIAZANE Z PRZYJMOWANIEM WPEAT NA RACHUNKI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z ustawa o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. 2003 r. nr 153, poz. 1505 z pézn. zm.), dom maklerski i bank maja obowigzek
rejestracji transakcji, ktorej roéwnowarto$¢ przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operacji, ktorych okolicznos$ci wskazuja, ze Srodki
moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej
charakter). Dom maklerski i bank sg zobowiazane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej o transakcjach, co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z
popetionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz.
553, z p6zn. zm.).

INFORMACJE O UPRAWNIENIACH ZAPISUJACYCH SIE OSOB DO UCHYLENIA SIE OD
SKUTKOW PRAWNYCH ZLOZONEGO ZAPISU, WRAZ Z WARUNKAMI, JAKIE MUSZA BYC
SPELNIONE, ABY TAKIE UCHYLENIE BYLO SKUTECZNE

Zapis na Obligacje serii H2 jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponize;j.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczgciu subskrypcji
Obligacji serii H2 udost¢pniony zostanie aneks do niniejszego Memorandum Informacyjnego, o
ktorym mowa w art. 41 ust.4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, ktéra ztozyla zapis przed
udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu. Uchylenie si¢
od skutkéw prawnych zapisu nast¢puje przez oswiadczenie zlozone na piSmie w siedzibie
Oferujacego, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy
dhuzszego terminu.

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwiagzku z istotnymi blgdami
lub niedoktadnos$ciami w tresci niniejszego Memorandum Informacyjnego, o ktorych Emitent lub
sprzedajacy powziat wiadomos¢ przed dokonaniem przydzialu papieréw wartosciowych, lub w
zwigzku z czynnikami, ktore zaistnialy lub o ktérych emitent lub sprzedajacy powziat wiadomosé
przed dokonaniem przydzialu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacje¢ o
dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu. Emitent
dokona przydziatu papieréw wartosciowych nie wezesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢
przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
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W przypadku opublikowania aneksu uprawniajacego do sktadania o§wiadczen o uchyleniu si¢ od
skutkdéw ztozonego zapisu, w ktérym data, do ktdrej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkow
prawnych ztozonego zapisu przypadalaby pozniej niz termin przydziatu okreslony w Uchwale
Zarzadu o emisji Obligacji serii H2 oraz Memorandum Informacyjnym Obligacji serii H2, aneks
ten bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa
do wykupu, a takze terminow wyplaty $wiadczen opublikowanych w Memorandum
Informacyjnym Obligacji serii H2. Osoby, ktore nie ztozyly o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od
skutkow prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z opublikowaniem aneksu do Memorandum
Informacyjnego, zwigzane sg zlozonym zapisem na Obligacje serii H2 zgodnie z warunkami
zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum Informacyjnym Obligacji serii H2.

Zmiany Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 zostang przekazane przez Spotke do
publicznej wiadomosci w sposdéb w jaki zostalo opublikowane Memorandum Informacyjne
Obligacji serii H2, tj. na stronach internetowych spotki www.markasa.pl oraz dodatkowo na stronie
internetowej oferujacego www.ventusam.pl.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkow prawnych zapisu, Oferujacy zwroci Inwestorowi wptacona
kwote, w sposob okreslony w Formularzu zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych bez zadnych
odsetek ani odszkodowan.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé: (i) zmiany tresci warunkéw emisji, ktore nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkoéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowia
naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkow emisji, ktore stanowia zmiany
natury formalnej, drugorzednej Iub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego
btedu.

Pozostale zmiany warunkéw emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej
w formie pisemne;j.

TERMINY I SZCZEGOLOWE ZASADY PRZYDZIALU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent dokona przydziatu w terminie 2 Dni Roboczych po zakonczeniu przyjmowania zapisow
na Obligacje serii H2, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez Inwestoréw minimalnej liczby
Obligacji, stanowigcej prog emisji. Datg emisji Obligacji serii H2 jest dzien przydziatu. Przydziat
Obligacji serii H2 zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 13 maja 2015r.

Dzien Przydziatu jest jednocze$nie Dniem Emisji Obligacji serii H2.

Podstawa lecz nie gwarancja dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo
wypehiony i ztozony przez Inwestora w terminie subskrypcji formularz zapisu oraz dokonanie
przez Inwestora pelnej wptaty na Obligacje, stanowigcej iloczyn liczby Obligacji wskazanej
w formularzu zapisu oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji nie p6zniej niz do konca nastepnego dnia
roboczego po ostatnim dniu sktadania zapisow,

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii H2 obj¢tych zapisami, optaconych i przyjetych do
przydziatu zgodnie z powyzszymi zasadami wyniesie nie wigcej niz liczba obligacji oferowanych
w serii H2, kazdemu Inwestorowi sktadajagcemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka
liczba Obligacji, na jaka ztozyt zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii H2 objetych zapisami, optaconych i przyjetych do
przydzialu zgodnie z powyzszymi zasadami przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wigc
wystapi nadsubskrypcja, przydzial Obligacji serii H2 zostanie dokonany na zasadach
proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji zapisow wyrazaé si¢ beda w procentach,
z zaokragleniem do dwoch miejsce po przecinku. Utamkowe czg$ci Obligacji serii H2 nie beda
przydzielane. Obligacje serii H2 nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno
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tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, a ktorzy dokonali zapisu na najwigksza
liczbe Obligacji oferowanych. W przypadku rownych zapiséw o przydziale zadecyduje kolejnosé
wplat na Obligacje serii H2.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do
odstapienia od zapisu.

ZASADY ORAZ TERMINY ROZLICZENIA WPELAT I ZWROTU NADPEACONYCH KWOT

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji serii H2, aneksu do
niniejszego Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 lub Memorandum Informacyjnego |
Programu Emisji Obligacji, dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydzialu Obligacji serii H2, o ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym
przydziatem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Obligacji serii H2 tak, aby
inwestorzy, ktorzy zltozyli zapisy na Obligacje serii H2 przed udostepnieniem aneksu, mogli
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapisow w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Inwestorom, ktorzy zlozyli zapisy na Obligacje serii H2 przed
udostepnieniem aneksu i uchylili si¢ od skutkow prawnych ztozonych zapisow, zwrot wplaconych
kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestorow w Formularzu zapisu,
w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia ztozenia zapisu na Obligacje serii H2, oswiadczenia na
pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapisow.

W sytuacji przydzielenia przez Emitenta Obligacji serii H2 w mniejszej liczbie, niz zostata
wskazana przez Inwestora zostanie zwrocona w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia przydziatu
Obligacji serii H2, na rachunek bankowy wskazany w Formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych
kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

W przypadku niedojscia Oferty obligacji serii H2 do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestorow
kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w Formularzu zapisu,
W terminie do 7 Dni Roboczych od dnia ogloszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty do skutku.

Zwrot nadplat i wplat nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu
ewentualnych kosztow poniesionych przez Inwestorow w zwigzku ze skladaniem zapisow na
Obligacje serii H2.

PRZYPADKI, W KTORYCH OFERTA MOZE NIE DOJSC DO SKUTKU LUB EMITENT MOZE
ODSTAPIC OD JEJ PRZEPROWADZENIA

3.8.1. PROG DOJSCIA EMISIT OBLIGACII SERII H2 DO SKUTKU

Emisja obligacji serii H2 nie dojdzie do skutku w przypadku nieoptacenia prawidlowego
i przydzielenia przez Zarzad Emitenta minimalnej liczby Obligacji, ktora wynosi 1.000 sztuk.

3.8.2. WARUNKI ODSTAPIENIA OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB JEJ ZAWIESZENIA

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o zawieszeniu Oferty publicznej Obligacji serii H2 albo
odstapieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji serii H2 w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu
wystgpi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty badz
zawieszenie Oferty po rozpoczgciu przyjmowania zapisOw moze nastgpi¢ tylko z waznych
powodow.

Do waznych powodow mozna zaliczy¢ w szczegolnos$ci:

a) nagla zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktorej nie
mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow, a ktéra miataby lub
moglaby mie¢ istotny negatywny wplyw na przebieg Oferty Obligacji serii H2 lub
dzialalno$¢ Emitenta,
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b) naglag zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow, a ktéra miataby lub mogtaby mieé¢
negatywny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta,

C) nagla zmiang w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktora miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktérej nie mozna bylo
przewidzie¢ przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow,

d) nagla zmiane¢ sytuacji na rynku kapitatowym, ktora miataby lub mogltaby mie¢ negatywny
wplyw na przebieg publicznej oferty Obligacji serii H2 Emitenta, a ktorej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

e) wystgpienie innych okolicznoéci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty byloby
niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji serii H2, zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostgpnienie aneksu do Memorandum Informacyjnego
Obligacji serii H2. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomo$ci w sposob, w jaki zostato
opublikowane niniejsze Memorandum Informacyjne Obligacji serii H2.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji serii H2 Emitent
poinformuje o tym fakcie poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej
Obligacji serii H2 w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposoéb w jaki zostato
udostepnione do publicznej wiadomosci niniejsze Memorandum Informacyjne Obligacji serii H2.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji serii H2 w trakcie jej trwania,
Inwestorom, ktérzy ztozyli i oplacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich
srodkow w sposob okreslony przez Inwestora w Formularzu Zapisu, w terminie do 7 Dni
Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty Publicznej Obligacji serii H2. Zwrot
powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Decyzja o zawieszeniu oferty publicznej Obligacji serii H2 bez podania przyczyny moze zostaé
podjeta przez Spotke w porozumieniu z Oferujacym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow. Od dnia rozpocze¢cia przyjmowania zapiséw do dnia przydziatu Obligacji
serii H2 Spotka w uzgodnieniu z Oferujacym moze podjaé decyzje o zawieszeniu przeprowadzania
Oferty Obligacji serii H2 tylko z waznych powodow.

Jezeli decyzja o zawieszeniu oferty publicznej Obligacji serii H2 zostanie podjgta w terminie
trwania subskrypcji okreslonym w Warunkach Emisji Obligacji serii H2, zlozone zapisy jak
rowniez dokonane wptaty beda w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednak osoby ktore ztozyty
zapis beda uprawnione do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonych zapisow poprzez ztozenie
stosownego o$wiadczenia, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Memorandum Informacyjnego serii H2 zawierajacego informacje o decyzji o zawieszeniu oferty
Obligacji serii H2, o ile Emitent nie wyznaczy dhuzszego terminu. W przypadku naruszenia lub
uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisow prawa przez podmioty uczestniczace
w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢ Komisja
moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty,
badZz wstrzymac jej rozpoczgcie na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych.

SPOSOB I FORMA OGLOSZENIA O DOJSCIU ALBO NIEDOJSCIU OFERTY DO SKUTKU
ORAZ SPOSOBIE | TERMINIE ZWROTU WPLACONYCH KWOT

Informacja o doj$ciu Oferty Publicznej Obligacji serii H2 do skutku zostanie podana do publicznej
wiadomos$ci w trybie raportu biezacego w terminie 14 dni od zakonczenia subskrypcji Obligacji
serii H2. W przypadku niedoj$cia Oferty Obligacji serii H2 do skutku, ogloszenie w tej sprawie
zamieszczone bedzie w terminie 7 dni po zamknigciu Publicznej Obligacji serii H2 w formie
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raportu biezgcego oraz w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum tj. na stronie
internetowej Emitenta (www.markasa.pl) oraz Oferujacego (www.ventusam.pl).

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestorow kwot dokonany
zostanie w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia ogloszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty
Obligacji serii H2 do skutku. Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze wplaty zostang zwrdcone bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.10.SPOSOB I FORMA OGLOSZENIA O ODSTAPIENIU OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB
JEJ ODWOLANIU

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji serii H2 zostanie podana do
publicznej wiadomosci zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie
ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie,
tj. w sposob w jaki zostalo udostgpnione do publicznej wiadomosci niniejsze Memorandum
Informacyjne.

4. WARUNKI WYPELATY OPROCENTOWANIA

Posiadaczom Obligacji serii H2 bedzie wyplacony staly kwartalny Kupon, wedlug rocznej
stopy procentowej w wysokosci 9 % w stosunku rocznym.
Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
kupon = 9%~ 365 - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore, a wyniki nizsze niz pot grosza — w dot. Wysokos¢é Kuponu bedzie obliczona
na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zalozeniu 365 dni w roku.

Obligacje serii H2 beda oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie) do ostatniego dnia
ostatniego Okresu Odsetkowego (wlacznie).

Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe moga mie¢ rozna
liczb¢ dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), tj. 13
maja 2015 r. i konczy 12 sierpnia 2015 r. (wlacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna
si¢ w nastepnym dniu po zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wlacznie z pierwszym
dniem nowego Okresu Odsetkowego) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wlacznie
z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytulu wyptaty odsetek
przypadac¢ bedzie na 6 (szes¢) dni roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.

Nr Okresu  Poczatek Koniec Okresu  Dzien Platnosci  Dzien Ustalenia Liczba dni
Odsetko- Okresu Odsetkowego Odsetek/Dzien Prawa w okresie
wego Odsetkowego Wykupu do Odsetek odsetkowym

I 13.05.2015 12.08.2015 12.08.2015 04.08.2015 92

I 13.08.2015 12.11.2015 12.11.2015 03.11.2015 92

" 13.11.2015 12.02.2016 12.02.2016 04.02.2016 92

v 13.02.2016 12.05.2016 12.05.2016 04.05.2016 90

13




5.1

MARKA

\% 13.05.2016 12.08.2016 12.08.2016 04.08.2016 92
VI 13.08.2016 12.11.2016 14.11.2016 03.11.2016 92
Vil 13.11.2016 12.02.2017 13.02.2017 03.02.2017 92
VIl 13.02.2017 12.05.2017 12.05.2017 04.05.2017 89

Zrédlo: Emitent
Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytulu wyptaty odsetek,
przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.
Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sa Obligatariusze posiadajacy Obligacje serii H2
z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane sa w tabeli
1 powyzej.
Kupon z tytutu Obligacji serii H2 wyptacany bgdzie w Dniu Ptatnosci Odsetek odpowiadajacemu
ostatniemu dniowi danego Okresu Odsetkowego. Jezeli Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego
przypada w dniu niebgdacym Dniem Roboczym, Dzien Platno$ci Odsetek przypada w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac
prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu
opdznienie.
W przypadku braku rejestracji Obligacji serii H2 w KDPW, wyptata §wiadczen odbgdzie si¢ w
terminach wskazanych w tabeli powyzej za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji serii H2, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tre$ci Formularza zapisu albo
wskazane pozniej w inny sposéb, zgodnie z zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzacy
Ewidencje. Do czasu zarejestrowania Obligacji serii H2 na rachunkach inwestycyjnych
Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz zobowigzany jest informowac¢ podmiot prowadzacy Ewidencje
Obligacji serii H2 na pi$mie, za pisemnym potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach
dotyczacych ww. rachunku bankowego. Pelng odpowiedzialno$¢ za poprawno$¢ danych ponosi
Obligatariusz.

WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI SERII H2
WYKUP OBLIGACJI SERII H2 w DNIU WYKUPU

Kazda Obligacja serii H2 zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji
serii H2 zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. w dniu 12 maja 2017 roku poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji serii H2, tj. 1.000 zt za
kazda Obligacje serii H2. Jednoczesnie z wykupem Obligacji serii H2 zaptacony zostanie Kupon
za VIII Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia bgdzie liczba Obligacji serii H2 zapisanych na
rachunku papieréw wartoSciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany
dom maklerski w przypadku braku rejestracji Obligacji serii H2 w systemie KDPW z uptywem
dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) dni
roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje serii H2 podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji serii H2 za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego
shuzacego do obstugi rachunku papierow wartoSciowych Obligatariusza kwotg rowng iloczynowi
liczby Obligacji serii H2 oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji serii H2.
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W przypadku niezarejestrowania Obligacji serii H2 w KDPW, wykup obligacji serii H2 bedzie
dokonywany za pos$rednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje na rachunki bankowe
Obligatariuszy wskazane w tresci Formularzy zapisow albo wskazane pdzniej w inny sposob,
zgodnie z zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzacy Ewidencje .

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

Emitent ma prawo dokona¢ wezesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji serii H2 na
zadanie wlasne.

Emitent zobowiazuje si¢ do podawania informacji o zgtoszeniu zadania przedterminowego wykupu
Obligacji serii H2 wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu w formie raportu biezacego
przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl (w przypadku, w ktorym
Spotka nie bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej, wszelkie
zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane przez publikacje na stronie
internetowej Emitenta: www.markasa.pl) w terminie nie krotszym, niz 20 Dni Roboczych przed
Dniem Wczesniejszego Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje serii H2 podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji
Weczesniejszego Wykupu rowna bedzie sumie:
a) Wartosci nominalnej Obligacji serii H2,
b) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczacy si¢ w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia),
¢) Opcji Wezesniejszego Wykupu, liczonej jako procent warto$ci nominalnej Obligacji Serii
H2 w wysokosci 0,75%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wezesniejszego Wykupu catosci Obligacji serii H2 bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami serii H2 w ASO. Decyzj¢ w tym zakresie podejmie
Zarzad Gieldy na podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

PRZEDTERMINOWY  WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
W POZOSTALYCH PRZYPADKACH

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji,
Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub cze$ci posiadanych
przez siebie Obligacji serii H2, a Emitent zobowigzany jest dokonaé¢ przedterminowego wykupu
Obligacji serii H2, w przypadku wystapienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji
serii H2 nastepujacej okolicznosci:
a) otwarcie Postgpowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta lub ztozenie przez Zarzad
Emitenta wniosku o jego upadtos¢ likwidacyjng lub uktadowa.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji serii H2 bedzie skuteczne jesli
zostanie dostarczone w formie pisemnego zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji serii H2
do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu biezacego ujawniajacego przynajmniej jedng
zZ okolicznosci bedacych podstawa do zadania wezesniejszego wykupu badz do 14 Dnia Roboczego
po powzigciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okolicznosci, jezeli Emitent nie
dopetit obowiazku opublikowania raportu biezacego o tych okoliczno$ciach.

Pisemne zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji serii H2 powinno zostaé¢
przestane przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje (jezeli
zadanie zostanie zgtoszone przed rejestracjg Obligacji serii H2 w KDPW).
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Po dematerializacji Obligacji serii H2 w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie
z zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacji serii H2 powinno zosta¢ przestane przez
Obligatariusza w formie pisemnej na adres podmiotu prowadzacego rachunek papierow
warto$ciowych Obligatariusza, na ktorym bgda zapisane Obligacje serii H2.

Dzieh wyplaty $wiadczenia wynikajgcego z Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
przypadnie nie pdzniej niz w 30 dniu roboczym od dnia przekazania Raportu Biezacego o
wystgpieniu okolicznoéci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu.
W przypadku niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystapieniu
okoliczno$ci uprawniajagcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Splaty
przypadnie nie pézniej niz w 30 dniu roboczym od zlozenia przez Obligatariusza do Emitenta
zadania wcze$niejszego wykupu.

Kwota na jednag Obligacje, w jakiej Obligacje serii H2 podlegajg sptacie w wyniku realizacji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza rowna bedzie:

1) Wartosci nominalnej Obligacji serii H2, oraz
2 Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy koniczacy si¢ w Dniu Sptaty (z wytaczeniem
tego dnia).

WYSOKOSC, FORMA ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje serii H2 sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci Art. 15
Ustawy o Obligacjach, zgodnie z ktorym Obligacje serii H2 nie moga by¢ wydane przed
ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji. Utworzenie Ewidencji nastgpi
wigc po dokonaniu wpisu do rejestru zastawow przez wlasciwy sad.

Zabezpieczeniem emisji bgdzie zastaw rejestrowy na zbiorze praw (wierzytelnosci) o zmiennym
sktadzie stanowigcych cato$¢ gospodarczag w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 6 grudnia
1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, w sktad ktorego wchodza obecne i przyszte
naleznosci z tytutu udzielanych przez Emitenta pozyczek pieni¢znych, (,,Przedmiot Zastawu”,
,,Zbior Wierzytelnosci”). W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych zabezpieczonych obligacji
na okaziciela i fakt, ze zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z kolejnych emisji obligacji
ma nastgpi¢ poprzez ustanowienie kolejnego zastawu rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci,
Inwestor wyraza zgode na ustanawianie kolejnych zastawow rejestrowych na Zbiorze
Wierzytelnosci, celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy kolejnych emisji obligacji
Emitenta. Zgoda, o ktorej mowa, upowaznia Administratora Zastawu do zawarcia kolejnej umowy
zastawniczej na zabezpieczenie wierzytelnosci z kolejnych emisji obligacji.

Emitent dokona zabezpieczenia Obligacji serii H2 do wysokosci 120% wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji serii H2.

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzonym przez 4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu raportem z wyceny na dzien 31 grudnia 2014 r., zostata ustalona w wysokosci
43.571.425,22 zt. Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu stanowi Zatacznik nr 1 do Warunkow
Emisji.

Umowa zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostata zawarta w dniu 22 kwietnia 2015 .
i stanowi Zalgcznik nr 3 Warunkéw Emisji. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostal na rzecz
Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania, na rachunek ktorych w imieniu wlasnym, na mocy
Umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawartej dnia 22 kwietnia 2015 r, na
podstawie ktorej dziata Administrator Zastawu — Kancelaria Radcow Prawnych Bieluk i Partnerzy
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z siedziba w Bialymstoku powotany do petnienia funkcji administratora zastawu w rozumieniu art.
4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, ktorej tre$¢ stanowi Zalacznik nr 2 do Warunkow Emisji.

W ramach weryfikacji wartosci Przedmiotu Zastawu Administrator Zastawu bedzie dokonywat
sprawdzenia wartosci zbioru wierzytelnosci wskazanej w raporcie z wyceny zbioru wierzytelnosci
sporzadzonym przez niezaleznego bieglego na podstawie kwartalnych raportéw z wyceny zbioru
Wierzytelnosci dostarczanych przez Emitenta. Raporty beda sporzadzane przez Emitenta na ostatni
dzien roboczy danego potrocza kalendarzowego przez okres do Wykupu Obligacji serii H2.

W dniu 22 kwietnia 2015 r. Emitent ztozyt wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru
zastawow.

W przypadku objecia ponizej 2.000 sztuk Obligacji serii H2, Emitent upowazniony jest do zmiany
najwyzszej sumy zabezpieczenia Wskazanej w umowie zastawu rejestrowego z dnia 22 kwietnia
2015 r. na najwyzsza sumg zabezpieczenia rowng 120% wartosci wyemitowanych Obligacji serii
H2. Majac powyzsze na uwadze Emitent i Administrator Zastawu upowaznieni s3 do zmiany
umowy zastawu rejestrowego z dnia 22 kwietnia 2015 r. poprzez ustanowienie nowej wysokosci
najwyzszej sumy zabezpieczenia. Zmiana warunkow zabezpieczenia zostanie tez odzwierciedlona
W rejestrze zastawow.

PRAWO ODSTAPIENIA OD UMOWY OBJECIA OBLIGACJI SERII H2 1 KARA
UMOWNA

Emitent zapewnia, ze w terminie do dnia 24 lipca 2015 r. zostanie wydane przez wiasciwy sad
prowadzacy rejestr zastawOw postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego o ktorym mowa w pkt
11 Warunkow Emisji do rejestru zastawow.

Kazdemu podmiotowi, na rzecz ktorego Emitent dokona przydziatu Obligacji serii H2
(,,Subskrybent™), w terminie do dnia 31 lipca 2015 r. przystugiwac bedzie prawo do odstgpienia od
umowy objecia Obligacji serii H2, do zawarcia ktorej dojdzie w wyniku przydzialu Obligacji serii
H2 (,,Umowa Objecia”), jezeli w terminie do dnia 31 lipca 2015 r. nie zostanie wydane
postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego przez wlasciwy sad do rejestru zastawow.

W przypadku zlozenia przez Subskrybenta os§wiadczenia o odstapieniu, o ktérym mowa powyzej,
strony beda uwaza¢ Umowe Objecia za niezawartg, a Emitent bedzie zobowigzany do zwrocenia
Subskrybentowi kwoty wptaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji serii H2 liczonej
jako iloczyn subskrybowanych Obligacji serii H2 oraz ceny emisyjnej, oraz zaptaty na rzecz
Subskrybenta kary umownej wyliczonej zgodnie z wzorem: Kara Umowna = N x 9% x (LD/365),
gdzie:

N - lgczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji serii H2 przydzielonych danemu
Subskrybentowi i przez niego optaconych,

LD — liczbe dni poczawszy od Dnia Emisji (tacznie z tym dniem) do dnia zaptaty przedmiotowe;j
kary umownej przez Emitenta (facznie z tym dniem).

Emitent potwierdza, ze powyzej ztozone zapewnienie o dokonaniu wpisu zastawu w terminie do
dnia 24 lipca 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyzej kara umowna bedzie ptatna na
zadanie danego Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta
odpowiedniego, pisemnego wezwania do jej zaptaty, na rachunek bankowy wskazany w takim
zadaniu, oraz bedzie nalezna danemu Subskrybentowi niezaleznie od istnienia lub wysokosci
szkody poniesionej przez niego wskutek nie wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen, co do ktorych
Emitent ztozyt zapewnienie powyzej. Subskrybent bedzie uprawniony jest do dochodzenia od
Emitenta odszkodowania przenoszacego wysoko$¢ przedmiotowej kary umowne;j.
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WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO  UDOSTEPNIENIE MEMORANDUM INFORMACYJINEGO
OBLIGACJI SERII H2 ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Emitenta wedlug danych na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie niniejszego Memorandum wynosi 31 455 619,27 zt (dane nie
audytowane na 31 marca 2015 r.).

Emitent do czasu wykupu Obligacji serii H2 planuje utrzymywaé poziom zobowigzan na
bezpiecznym poziomie, adekwatnym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI FINANSOWEJ
| MAJATKOWEJ EMITENTA 1 JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ INNYCH
INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU
INFORMACJI FINANSOWYCH ZAMIESZCZANYCH W ROZDZIALE ,,SPRAWOZDANIA
FINANSOWE”, WYMAGANYCH W DANYM MEMORANDUM INFORMACYJINYM
OBLIGACJI SERII H2, ALBO OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO
PRZEKAZANEGO ZGODNIE Z OBOWIAZKAMI INFORMACYJNYMI NA DANYM RYNKU
REGULOWANYM.

Nie dotyczy — Zzadne istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz zadne inne
informacje istotne dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu informacji finansowych
zamieszczanych w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” Memorandum Informacyjnego
I Programu Emisji Obligacji albo ostatniego raportu okresowego przekazanego zgodnie
Z obowigzkami informacyjnymi na danym rynku nie wystapity.

WSKAZANIE RYNKU REGULOWANEGO, NA KTORY EMITENT PLANUJE
WPROWADZIC OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE DO WTORNEGO OBROTU, ZE
WSKAZANIEM PLANOWANEGO TERMINU ROZPOCZECIA OBROTU

Obligacje serii H2 nie beda przedmiotem ubiegania si¢ przez Spotke o ich wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym. Obligacje serii H2 beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. W tym celu Zarzad Spotki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii H2 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent niezwlocznie po przydziale Obligacji serii H2 podejmie kroki majgce na celu rejestracje
Obligacji serii H2 w KDPW oraz dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji serii H2 do obrotu na
alternatywnym systemie obrotu na w ramach Catalyst. Planowany termin rozpoczgcia Obrotu
Obligacjami serii H2 to 11l kwartat 2015 r.

INFORMACJA O UTWORZENIU KONSORCJUM DYSTRYBUCYJNEGO

Zapisy na Obligacje serii H2 przyjmowane beda wytacznie przez Oferujacego. Nie zostanie
utworzone konsorcjum dystrybucyjne dla Oferty Obligacji serii H2.
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12. WYKAZ MIEJSC PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA OBLIGACJE SERII H2

Zapisy na Obligacje serii H2 emitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji przyjmowane sg
w siedzibie Oferujacego:

Ventus Asset Management S.A.
Ul. Wlodarzewska 69a
02-384 Warszawa

Szczegdlowe zasady przyjmowania zapisOw okreslone sa w pkt. 3.3 niniejszego Memorandum
Informacyjnego Obligacji serii H2.
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ZALACZNIK 1
WARUNKI EMISJI

ZALACZNIK NR 1 DO UCHWALY NR 17/22/04/15 Z DNIA 22 KWIETNIA 2015 ROKU ZARZADU
SPOLKI MARKA SPOLKA AKCYJNA

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII H2

MARKA S.A. Z SIEDZIBA W BIALYMSTOKU

MARIKA

w liczbie od 1.000 (stownie: jeden tysigc) do 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk na
taczng kwote do 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych 00/100) na okaziciela
serii H2 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i cenie emisyjnej jednej Obligaciji
réwnej wartodci nominalnej wynoszgcej 1.000,00 zt emitowanych w ramach |
Programu Emisji Obligacji ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 01/14/01/15
Zarzadu Spotki z dnia 14 stycznia 2015 roku w sprawie ustanowienia | Programu
Emisji Obligacji. Oferta Obligacii serii H2 jest drugg ofertg przeprowadzang w ramach
I Programu Emisji Obligacji. Obligacje sa emitowane na podstawie Uchwaty nr
16/22/04/15 Zarzadu Spétki z dnia 22 kwietnia 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii
H2

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA

tj. spétki dziatajgcej pod firmg: Marka Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku,
wpisang do rejestru przedsiebiorcédw prowadzonego przez Sgd Rejonowy w
Biatymstoku, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000358994, NIP 542-297-18-17, REGON 200072720, kapitat zaktadowy
4.032.286 zt w catosci wptacony

| OBLIGATARIUSZY
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7. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji
Publiczna Oferta Obligacji serii H2 zostanie przeprowadzona w terminie 23 kwietnia - 11 maja 2015 r.
Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji serii H2:

A. rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow: 23 kwietnia 2015 r.
B. zakonczenie przyjmowania zapisow: 11 maja 2015 r.
C. przydziat Obligacji serii H2: 13 maja 2015 .

Emitent dokona przydziatu w terminie 2 Dni Roboczych po zakonczeniu przyjmowania zapiséw na
Obligacje serii H2, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez Inwestoréw minimalnej liczby
Obligacji serii H2, stanowigcej proég emisji. Datg emisji Obligacji serii H2 jest dzien przydziatu.
Przydziat Obligacji serii H2 zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 13 maja 2015 r. Dzien
Przydziatu jest jednoczesnie Dniem Emisji Obligacii.

Szczeg6towy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym Obligacji serii H2.

8. Warunki wyplaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji bedzie wypfacony staly kwartalny Kupon, wediug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 9 % w stosunku rocznym.

Wysokoé¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
kupon = 9% - }’77;65 20, 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore, a wyniki nizsze niz pdt grosza — w dot. Wysokos¢ Kuponu bedzie obliczona na
podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlgcznie) do ostatniego dnia ostatniego
Okresu Odsetkowego (wigcznie).

Okresy Odsetkowe wynosza 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe moga mie¢ rézng liczbe
dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (fgcznie z tym dniem), tj. 13 maja 2015
r. i konczy 12 sierpnia 2015 r. (wigcznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w
nastepnym dniu po zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wigcznie z pierwszym dniem
nowego Okresu Odsetkowego) ikonczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym
ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek
przypadac bedzie na 6 (sze$€) dni roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.

Poczqték e Dzien Platnosci ™
| - Nr Okresu i ec ( u N

Okresu a0 Odsetek/Dzien

Qdsetkowego : QOdset
| Odsetkowego 2 ; Wykupu .
(3 . do Odsetekds
13.05.2015 12.08.2015 12.08.2015 | 04.08.2015
| | - .
| 11 13.08.2015 12.11.2015 12.11.2015 } 03.11.2015 92
; |
3
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I 13.11.2015 12.02.2016 12.022016  04.02.2016 ‘792
IV 13.02.2016 i 12052016 12.05.2016 04052016 | 90
v | 13.05.2016 12.08.2016 |  12.082016  04.082016 | 92
i | 13.082016 12112016 | 14.11.2016 03.11.2016 1 92
© VI | 13112016 | 12022017 | 13022017  03.022017 iAt)z
BRYiit 13.02.2017 12052017 | 12.052017  04.052017 1 89
] e — | __ o

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek,
przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.
Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sg Obligatariusze posiadajacy Obligacje z uplywem Dnia
Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane sg w Tabeli nr 1.

Kupon z tytutu Obligacji wyptacany bedzie w Dniu Platnosci Odsetek odpowiadajgcemu ostatniemu
dniowi danego Okresu Odsetkowego. Jezeli Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego przypada w dniu
niebgdacym Dniem Roboczym, Dzien Pfatnosci Odsetek przypada w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zgdania
odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikie z tego tytutu opoznienie.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, wyptata $wiadczeri odbedzie sie w terminach
wskazanych w Tabeli 1 za posrednictwem podmiotu prowadzgcego Ewidencje Obligacji serii H2,
na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu albo wskazane p6zniej w
inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencje. Do czasu zarejestrowania
Obligaciji serii H2 na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz zobowigzany jest
informowa¢ podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji seri H2 na pismie, za pisemnym
potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach dotyczacych ww. rachunku bankowego. Peing
odpowiedzialnos¢ za poprawno$¢ danych ponosi Obligatariusz.

9. Platnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji
Obligacje serii H2 uprawniajg do nastgpujgcych $wiadczen:

— $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych w pkt 8 niniejszych Warunkéw Emisji,

— $wiadczenia polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacii
serii H2 na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 10 niniejszych Warunkach emisji.

Ptatnosci beda dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleznosci od rodzaju
Swiadczenia. Jezeli Dzien Pfatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu przypadnie w dniu niebedgcym Dniem
Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu bedzie
kolejny Dzien Roboczy przypadajgcy po Dniu Ptatnosci Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikie z tego tytutu opdznienie.

Wyplata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywaé sie bedzie zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym
wiasciwym przepisom prawa polskiego. Wyptata $wiadczen zostanie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. W przypadku
braku rejestracji Obligacji w KDPW wyptata $wiadczen odbedzie sie za posrednictwem firmy
inwestycyjnej prowadzacej Ewidencjg Obligacji serii H2, na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w tresci Formularza zapisu albo wskazane pézniej w inny sposob, zgodnie z regulacjami

podmiotu prowadzgcego Ewidencije.
4 4{
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W przypadku opéznienia pifatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji serii H2 z winy Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien
opoznienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji serii H2 naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze $Srodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji serii H2 w nastepujacej kolejnosci:

1) Odsetki z tytutu opéznienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligacji serii H2;
2) Odsetki od Obligagji serii H2;
3) Wartos¢ Nominalna.

Wszelkie Swiadczenia wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ziotych.

10. Warunki wykupu Obligacji

10.1. Woykup Obligacji w dniu wykupu

Kazda Obligacja serii H2 zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji
zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. w dniu 12 maja 2017 roku poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji serii H2, tj. 1.000,00 zt za
kazdg Obligacje serii H2. Jednoczesnie z wykupem Obligacji serii H2 zaptacony zostanie Kupon za
VIl Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii H2 zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany dom maklerski
w przypadku braku rejestracji Obligacji serii H2 w systemie KDPW, z uptywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wykupu.

Wykupione Obligacje serii H2 podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji serii H2 za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienigznego
stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby
Obligaciji serii H2 oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji serii H2.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup bedzie dokonywany za posrednictwem
podmiotu prowadzgcego Ewidencje na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci
Formularzy zapiséw albo wskazane pdzniej w inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

10.2. Opcja Wczesniejszego ‘Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonaé wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji serii H2 na
zgdanie wiasne.

Emitent zobowigzuje sie¢ do podawania informacji o zgtoszeniu zadania przedterminowego wykupu
Obligacji serii H2 wraz ze wskazaniem Dnia Wczesniejszego Wykupu w formie raportu biezgcego
przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl (w przypadku, w ktérym Spétka nie
bedzie podlegac obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane
do Obligatariuszy bedg dokonywane przez publikacje na stronie internetowej Emitenta:
www.markasa.pl) w terminie nie krotszym, niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego
Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje serii H2, w jakiej Obligacje serii H2 podlegajg sptacie w wyniku realizacji

Opcji Wezesniejszego Wykupu réwna bedzie sumie:

o :
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a) Wartosci nominalnej Obligacji serii H2,

b) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczgcy sie w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia),

c) Opcji Weczesnigjszego Wykupu, liczonej jako procent wartosci nominalnej Obligacii
w wysokosci 0,75%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu calosci Obligacji serii H2 bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad Gietdy
na podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

10.3. Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza w pozostatych
przypadkach

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Obligatariusz
ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez siebie
Obligaciji serii H2, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu Obligacji serii H2,
w przypadku wystapienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji serii H2 otwarcia
Postegpowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta lub ziozenia przez Zarzad Emitenta wniosku
© jego upadtos¢ likwidacyjna lub uktadows.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji serii H2 bedzie skuteczne jesli zostanie
dostarczone w formie pisemnego zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji serii H2 do 14 Dnia
Roboczego po dniu publikacji raportu biezgcego ujawniajgcego kiéras z okolicznosci bedgcych
podstawg do zgdania wczesniejszego wykupu badz do 14 Dnia Roboczego po powzieciu przez
Obligatariusza informacji o zaistnieniu tej okolicznosci, jezeli Emitent nie dopetnit obowigzku
opublikowania raportu biezacego o jej wystgpieniu.

Pisemne zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji serii H2 powinno zostaé
przestane przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje (jezeli
zgdanie zostanie zgtoszone przed rejestracja Obligacii serii H2 w KDPW).

Po dematerializacji Obligacji serii H2 w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie z
zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacii serii H2 powinno zostaé przestane przez Obligatariusza w
formie pisemnej na adres podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza,
na ktorym beda zapisane Obligacje serii H2.

Dzien wypfaty $wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza
przypadnie nie pdzniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania raportu biezgcego o wystgpieniu
okolicznosci  uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu. W przypadku
niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu okolicznosci
uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Splaty przypadnie nie pozniej niz
w 30 dniu roboczym od ztozenia przez Obligatariusza do Emitenta zadania wczesniejszego wykupu.
Kwota na jedng Obligacje serii H2 , w jakiej Obligacje serii H2 podlegajg sptacie w wyniku realizacji

Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

(1) Wartosci nominalnej Obligaciji serii H2,

oraz

(2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Splaty (z wytgczeniem
tego dnia).

11. Wysokosé, forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje serii H2 sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegélnosci Art. 15
Ustawy o Obligacjach, zgodnie z ktorym Obligacje seri H2 nie moga byé wydane przed

6
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ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji. Utworzenie Ewidencji nastgpi wiec
po dokonaniu wpisu do rejestru zastawow przez wiasciwy sad.

Zabezpieczeniem emisji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze praw (wierzytelnosci) o zmiennym
sktadzie stanowigcych catos¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 6 grudnia
1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, w skiad ktorego wchodzg obecne i przyszie
naleznosci z tytulu udzielanych przez Emitenta pozyczek pienigznych, (,Przedmiot Zastawu”, ,Zbior
Wierzytelnosci’). W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych zabezpieczonych obligacji na
okaziciela i fakt, ze zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z kolejnych emisji obligacji ma
nastgpi¢ poprzez ustanowienie kolejnego zastawu rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci,
Obligatariusz wyraza zgode na ustanawianie kolejnych zastawow rejestrowych na Zbiorze
Wierzytelnosci, celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy kolejnych emisji obligacji
Emitenta. Zgoda, o ktérej mowa, upowaznia Administratora Zastawu do zawarcia kolejnej umowy
zastawniczej na zabezpieczenie wierzytelnosci z kolejnych emisji obligacii.

Emitent dokona zabezpieczenia Obligacji serii H2 do wysokosci 120% wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji serii H2.

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzonym przez 4Audyt sp. z 0.0. zsiedzibg w
Poznaniu raportem z wyceny na dzien 31 grudnia 2014 r., zostata ustalona w wysokosci
43.571.425,22 zt. Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji.

Umowa zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostata zawarta w dniu 22 kwietnia 2015 r. i
stanowi Zatacznik nr 3 do niniejszych Warunkéw Emisji. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na
rzecz Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania, na rachunek ktérych w imieniu wiasnym, na
mocy Umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawartej dnia 22 kwietnia 2015 r, na
podstawie ktorej dziata Administrator Zastawu — Kancelaria Radcow Prawnych Bieluk i Partnerzy z
siedzibg w Biatymstoku powotany do petnienia funkcji administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie, ktorej tres¢ stanowi Zatgeznik nr 2 do ninigjszych Warunkow Emisji.

W ramach weryfikacji wartosci Przedmiotu Zastawu Administrator Zastawu bedzie dokonywat
sprawdzenia wartosci zbioru wierzytelnosci wskazanej w raporcie z wyceny zbioru wierzytelnosci
sporzgdzonym przez niezaleznego biegtego na podstawie kwartalnych raportéw z wyceny zbioru
Wierzytelnoéci dostarczanych przez Emitenta. Raporty beda sporzadzane przez Emitenta na ostatni
dzien roboczy danego péfrocza kalendarzowego przez okres do Wykupu Obligacji serii H2.

Emitent ztozy wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawdw przed rozpoczeciem
Publicznej Oferty Obligacji serii H2 i publikacjg Memorandum Informacyjnego Obligacii serii H2.

W przypadku objecia Obligacji ponizej 2.000 sztuk, Emitent upowazniony jest do zmiany najwyzszej
sumy zabezpieczenia wskazanej w Umowie zastawu rejestrowego z dnia 22 kwietnia 2015 r. na
najwyzszg sume zabezpieczenia rowng 120% wartosci wyemitowanych Obligacji serii H2. Majac
powyzsze na uwadze Emitent i Administrator Zastawu upowaznieni sg do zmiany Umowy zastawu
rejestrowego z dnia 22 kwietnia 2015 r. poprzez ustanowienie nowej wysokosci najwyzszej sumy
zabezpieczenia. Zmiana warunkow zabezpieczenia zostanie tez odzwierciedlona w rejestrze
zastawow.

12. Prawo odstapienia od umowy objecia Obligacji i kara umowna

Emitent zapewnia, ze w terminie do dnia 24 lipca 2015 r. zostanie wydane przez wiasciwy sad
prowadzacy rejestr zastawow postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt 11
Warunkow Emisji do rejestru zastawow.

Kazdemu podmiotowi, na rzecz ktérego Emitent dokona przydziatu Obligacji serii H2 (,Subskrybent”),
w terminie do dnia 31 lipca 2015 r. przystugiwac bedzie prawo do odstgpienia od umowy objecia
Obligacji serii H2, do zawarcia kiorej dojdzie w wyniku przydziatu Obligacji serii H2 (,Umowa
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Objecia”), jezeli w terminie do dnia 31 lipca 2015 r. nie zostanie wydane postanowienie o wpisie
zastawu rejestrowego przez wiasciwy sad do rejestru zastawow.
W przypadku ztozenia przez Subskrybenta oswiadczenia o odstgpieniu, o ktérym mowa powyzej,
strony bedg uwaza¢ Umowe Objecia za niezawarta, a Emitent bedzie zobowigzany do zwrécenia
Subskrybentowi kwoty wptaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji serii H2 liczonej jako
iloczyn subskrybowanych Obligacii serii H2 oraz ceny emisyjnej, oraz zaplaty na rzecz Subskrybenta
kary umownej wyliczonej zgodnie z wzorem: Kara Umowna = N x 9% x (LD/365), gdzie:
N - igczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji seri H2 przydzielonych danemu
Subskrybentowi i przez niego optaconych,
LD - liczbg dni poczgwszy od Dnia Emisji (fgcznie z tym dniem) do dnia zaptaty przedmiotowej
kary umownej przez Emitenta (tacznie z tym dniem).
Emitent potwierdza, ze powyzej ztozone zapewnienie ¢ dokonaniu wpisu zastawu w terminie do dnia
24 lipca 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyzej kara umowna bedzie ptatna na zgdanie
danego Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta
odpowiedniego, pisemnego wezwania do jej zapfaty, na rachunek bankowy wskazany w takim
zgdaniu, oraz bedzie nalezna danemu Subskrybentowi niezaleznie od istnienia lub wysokosci szkody
poniesione] przez niego wskutek nie wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen, co do ktérych Emitent
Ziozyt zapewnienie powyzej. Subskrybent bedzie uprawniony jest do dochodzenia od Emitenta
odszkodowania przenoszgcego wysoko$¢ przedmiotowej kary umownej.

13. Zbywalnos¢ Obligacji
Obligacje serii H2 mogg by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje serii H2 mozna zbywaé wylgcznie
bezwarunkowo.

14. Zmiany

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sg wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienie Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie si¢ niezgodne z prawem, niewazne,
niewykonalne lub nieskuteczne, wowczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych
postanowien Warunkéw Emisji Obligacji serii H2 i nie wptywa ono na zgodnoé¢ z prawem, waznosc,
wykonalnos¢ i skuteczno$¢ pozostatych postanowien Warunkéw Emisji.

Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji serii H2 dokona¢: (i) zmiany niniejszych Warunkow
Emisji, ktore nie stanowig zmiany praw i obowigzkow Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig
naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére stanowig
zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego
bledu. Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w
formie pisemnej.

15. Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii H2 bylty przedmiotem obrotu na rynku Catalyst w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent obecnie, oraz w zwiazku z emisjg Obligacji serii H2, bedzie
podlegac obowigzkom informacyjnym okreslonym przez Ustawe o Ofercie oraz przez Regulamin ASO.
Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportow biezacych
przekazywanych zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst.

Do momentu, w ktorym Spdtka podlegaé bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportu
biezgcego, oraz na stronie: www.markasa.pl.

Informacje powodujgcg zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego Obligacji serii H2 lub aneksow w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji
papieréw wartosciowych, niemajgcg charakteru aneksow dotyczacych informacii o istotnych btedach
lub niedokfadnosciach w tresci Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 lub znaczgcych

s <
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czynnikach, moggcych wplynaé na ocene papieru wartodciowego, Emitent bedzie udostepniat do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum Informacyjne Obligaciji serii H2

Niezaleznie od powyzszego informacje o istotnych btedach lub niedokiadnosciach w tresci
Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 lub znaczacych czynnikach, mogacych wplynaé na
oceng papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego
Obligacji serii H2 do publicznej wiadomosci, lub o ktdrych Emitent powzigt wiadomosc po tym
udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2, beda
udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 24 godzin od
wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego Obligacji serii H2 oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne Obligaciji serii H2.

16. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie
udostepniat roczne sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi
przez biegtego rewidenta, w formie raportéw rocznych, oraz raporty pétroczne, w terminach i zgodnie
z zasadami obowiazujgcymi go jako Spotke, ktdrej Obligacje sg notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst.

Emitent bedzie zamieszczat powyzsze informacje poprzez system EBI oraz na stronie internetowej
www.markasa.pl.

17. Prawo wiasciwe
Obligacje serii H2 sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich

wynikajgce podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane
przed sgdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Zatacznik 1
Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu
Zalacznik 2

Umowa ustanowienia adminisiratora zastawu rejestrowego zawarta w
dniu 22 kwietnia 2015 roku

Zatacznik 3

Umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu 22 kwietnia 2075 roku

_AvaiAd
ul Swigte: c
15-879 Biajyst
tel. 85 742 02 24 R
NIP 542-297-18-17 REGON 200072720
KRS 0000358994
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RAPORT Z WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWU

RAPORT Z WYCENY OZNACZONYCH
AKTYWOW

MARKA S.A.

Wroctaw, dnia 6 lutego 2015 roku
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I. ZRODLA INFORMACII | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH
PROCEDUR

Na zlecenie MARKA S.A. (Spdtka), przeprowadzilismy wycene oznaczonych aktywow Spoétki, na ktére
sktadajg sie biezace i przyszte wierzytelnosci Spotki powstate w zwigzku z udzielaniem pozyczek
konsumpcyjnych. Wycena zostata sporzgdzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajgcego
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o
obligacjach.

Wyceny dokonaliSmy na dzieri 31 grudnia 2014 roku (data wyceny), na podstawie otrzymanych od Spotki
danych finansowych, w tym miedzy innymi analitycznego zestawienia wierzytelnosci z okresami
przedawnienia i terminami wymagalnosci poszczegdlnych pozyczek, podlegajacych wycenie wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2014 roku. Raport zostat sporzgdzony w ztotych polskich (zt), chyba ze wskazano inaczej.

Za prawidtowosc i rzetelnosc¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byt wybor
witasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidtowych obliczen na podstawie informacji
uzyskanych od Spoétki. Na potrzeby wyceny przeprowadziliSmy uzgodnione ze Spétka procedury, majgce na
celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych.

Wyceny dokonali$my zgodnie z naszym zawodowym doswiadczeniem, w oparciu o postanowienia:
- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

- Rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdow finansowych
(Rozporzgdzenie w sprawie instrumentdw finansowych),

- Rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 25 czerwca 2014 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych (Rozporzgdzenie w sprawie
rachunkowosci SKOK),

- Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw,

- Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 13 — Wartos¢ godziwa (MSSF 13),

- Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 39 — Instrumenty finansowe: ujecie i wycena (MSR 39),
- Warunkdw emisji obligacji przedstawionych przez Spétke (Warunki emisji).

Sporzadzenie przez nas wyceny odbyto sie na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT Sp. z o.0.
oraz MARKA S.A. z dnia 6 stycznia 2015 roku.

Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementéw, kont czy pozydji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przegladu efektywnosci systemow kontroli wewnetrznej lub
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podobnych aspektdéw, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliSmy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wcze$niej. Niniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotyczg zdarzen, ktére mogg, ale nie
muszg sie zdarzy¢ w przysztosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu gdyz zostata ona
sporzadzona w oparciu o zbidr zatozen, obejmujacych takze hipotezy dotyczgce przysztych zdarzen i dziatan
kierownictwa Jednostki, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

4AUDYT Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT Sp. z 0.0. jest spotkg niezalezng od MARKA S.A. Metody wykorzystane podczas przeprowadzenia
uzgodnionych  procedur s3  wyszczegdlnione w  sporzgdzonej przez nas dokumentacji
i przechowywane w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

1. INFORMACJE PODSTAWOWE

MARKA S.A. (Spodtka, Jednostka) zostata zarejestrowana 10 czerwca 2010 roku, na podstawie aktu
notarialnego Repetytorium A Nr 8007/2010 sporzadzonego w kancelarii notarialnego Bogustawy Miecznik
w Biatymstoku. Siedziba Spotki miesci sie przy ulicy Swietego Rocha 5 /109 w Biatymstoku (kod pocztowy
15-879).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest udzielenia pozyczek konsumenckich krétkoterminowych.

W zwiazku z emisjg obligacji serii B, C, D, E, F, G, H1 Spdtka zwrdcita sie do nas o sporzadzenie wyceny
oznaczonych wierzytelnosci powstatych w drodze udzielonych przez Spoétke pozyczek denominowanych
w walucie krajowej (Portfel wierzytelnosci), na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji (Zastawu), zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

Przedmiotem Zastawu, zgodnie z przedstawionymi przez Spotke warunkami emisji obligacji (Warunki emisji)
jest zmienny zbidr wierzytelnosci przystugujacych Spodtce, w sktad ktérego wchodzg obecne i przyszte
naleznosci z tytutu udzielanych przez Spétke pozyczek pienigznych, szczegétowo opisany w kolejnym
punkcie raportu.
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Dla celéw wyceny Portfel wierzytelnosci zostat podzielony na osiem zbioréw na podstawie kryterium
rodzaju udzielonych pozyczek (Asortyment).

Warto$¢ nominalng Portfela wierzytelnosci w podziale na Asortyment prezentuje tabela ponizej:

R Udziat
Wartos¢ umow & P
" e . . % udziat ilosci
pozyczek brutto llo$¢ uméw  Przecigtna S z
. X wartosci umoéw
Asortyment (pozostato do pozyczek pozyczka % A
zaptaty) (szt.) (s2t.) pozyczek  pozyczek
(z”ty ) ) doogétu  do ogétu
(%)
Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA 13 873 698,64 10343 134136 20% 34%
Nowy asortyment NPU - Nowy system MARKA 9546 523,03 3304 2889,38 14% 11%
Nowy asortyment NPT (pozyczka 3 000 zt) - Nowy 610 992,38 193 316576 1% 1%
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka na konto miesieczna) 8220 955,84 1262 651423 129% 4%
- Nowy system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka na konto - nowy " 5
kanat dystrybucji) - Stary system MARKA 13474515 30 103671 0% 0%
Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA 2625723,84 884 2970,28 4% 3%
Razem pozyczki - umowy brutto 35012 639,48 16 116 2172,54 50% 53%
Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA 16 577 566,67 11384  1456,22 24% 37%
Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA 17 920 125,37 3170 5653,04 26% 10%
Razem pozyczki— ugody brutto 34 497 692,04 14554  2370,32 50% 47%
Razem 69 510 331,52 30670 2266,39 100% 100%

Szczegdtowg charakterystyke wycenianego Portfela wierzytelnosci opisana w punkcie V raportu.

11l. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z Warunkami emisji, zastawem jest zbidr praw (wierzytelnosci) o zmiennym sktadzie stanowigcym
cato$¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow, w sktad ktérego wchodzg obecne i przyszte naleznosci z tytutu
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udzielonych przez Spétke pozyczek pienieznych (Portfel wierzytelnosci). Przy wyliczeniu wartosci Portfela
wierzytelnosci pozostatych do sptaty, bedgcych przedmiotem zastawu, uwzglednia sie maksymalnie:

a) 100% wartosci wierzytelnosci sptacanych w terminie,

b) 100% wartosci wierzytelnosci z pozyczek zawartych przed 7 lutego 2012 r, i z terminem
przeterminowania do 13 tygodni,

c¢) 100% wartosci wierzytelnosci z pozyczek zawartych od 7 lutego 2012 r, i z terminem
przeterminowania do 16 tygodni,

d) 70% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania do 52 tygodni,
e) 15% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania powyzej 52 tygodni.

Przez pojecie ,termin przeterminowania” nalezy rozumiec to, iz termin sptaty przynajmniej jednej z rat
pozyczki zostat przekroczony o okreslong ilos¢ tygodni.

Jednoczesnie:

f) w przypadku jednostkowych pozyczek gotéwkowych z obstugg w domu w kwocie pozostatej do
sptaty o wartosci przekraczajgcej 5 000,00 ztotych i umowach zawartych po 1 stycznia 2013 r., nie
wytaczajagc zapisow powyzej w punktach od a) do e), w wycenie wierzytelnosci bedzie
uwzgledniona kwota 5 000,00 ztotych i 50% nadwyzki ponad 5 000,00 ztotych

g) w przypadku jednostkowych pozyczek gotéwkowych na konto w kwocie pozostatej do sptaty o
wartosci przekraczajgcej 25 000,00 ztotych i umowach zawartych po 1 stycznia 2013 r., nie
wytaczajgc zapisow powyzej w punktach od a) do e), w wycenie wierzytelnosci bedzie
uwzgledniona kwota 25 000,00 ztotych i 60% nadwyzki ponad 25 000,00 ztotych.

IV. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Metoda wyceny

Zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach w przypadku ustanowienia
zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, emitent zobowigzany jest
poddac przedmiot zastawu lub hipoteki wycenie przez uprawnionego biegtego.

Wycena zostata przeprowadzona w oparciu miedzy innymi o raporty, sporzgdzone wg stanu na dzien 31
grudnia 2014 roku, wskazujgce miedzy innymi:

- catkowite zobowigzanie z tytutu podpisanych umoéw pozyczek,
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- kwota zobowigzania pozostata do sptaty (biezaca i przyszta),
- terminy udzielenia oraz wymagalnosci,

- okresy przedawnienia.

Wyceny Portfela wierzytelnosci dokonalismy zgodnie z zaleceniami MSR 39 — Instrumenty finansowe:
wycena i prezentacja oraz MSSF 13 — Ustalenie wartosci godziwej, do wartosci godziwej, z wykorzystaniem
podejscia dochodowego, poprzez okreslenie wartosci biezgcej przysztych przeptywdéw pienieznych
wynikajacych z posiadania portfela wierzytelnosci, z uwzglednieniem ryzyka utraty wartosci i
niesciggalnosci aktywow. Szczegdlne zatozenia przyjete do wyceny zostaty opisane w dalszej czesci raportu.

Zgodnie z MSR 39, Jednostka okresowo ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jesli istniejg obiektywne dowody, ze zostata
poniesiona strata z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych to jednostka dokonuje odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci. Kwota odpisu réwna sie rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowa
sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Sktadnik
aktywow finansowych utracit wartos$¢, a strata z tytutu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko
wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzeri majgcych
miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie powodujgce strate ma wptyw na
oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych.

Do obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw zalicza sie
uzyskane przez posiadacza skfadnika aktywdéw informacje, dotyczace nastepujgcych zdarzen powodujgcych
strate:

a) znaczace trudnosci finansowe dtuznika,

b) niedotrzymanie warunkdw umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze sptacaniem odsetek lub
nominatu,

c) wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy,
d) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywoéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe.

Przyszte przeptywy pieniezne uwzglednione w wycenie zostaty oszacowane na podstawie wartosci
oczekiwanej, tj. z uwzglednieniem prawdopodobienstwa braku sptaty. Prawdopodobienstwo braku sptaty
zostato oszacowane na podstawie dotychczasowych termindw przedawnienia rat poszczegdlnych pozyczek.
Stopienn prawdopodobienstwo niesptacalnosci zostat okreslony zgodnie z Warunkami emisji oraz
Rozporzadzenia dot. rachunkowosci SKOK i wskazany w dalszej czesci raportu.

Stopa dyskontowa uzyta do okreSlenia wartosci biezgcej przysztych przeptywow zostata okreslona na
podstawie stopy procentowanej obligacji oferowanych przez Spétke i wynosit 9,5% w skali roku.
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Uwazamy, ze przyjeta metoda wyceny wiarygodnie oddaje wartos¢ rynkowg wycenianych aktywow.

Zatozenia szczegdlne przyjete do wyceny
Majac na uwadze powyzsze przyjeto nastepujace zatozenia szczegdlne do wyceny Portfela wierzytelnosci:

a) przedstawione przez Spotke raporty z wykazem wierzytelnosci bedacych przedmiotem wyceny sg
wiarygodne i kompletne,

b) Portfele wierzytelnosci w ramach poszczegdlnych Asortymentdw stanowig homogeniczne zbiory
pod wzgledem charakterystyki pozyczek,

c) Wierzytelnosci pozyczkowe wynikajgcej z podpisanych umoéw a nastepnie anekséw (ugody) dot.
nowego harmonogramu sptat, uwzglednione zostaly w wycenie na podstawie nowych
harmonogramow wynikajacych z aneksow,

d) ocena utraty wartosci naleznosci oraz szacunek odpiséw aktualizujgcych zostaty dokonane
w pierwszej kolejnosci w oparciu o Warunki emisji opisane w punkcie Ill raportu a nastepnie
z zastosowaniem zasad, o ktérych méwi Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci SKOK,

e) w przypadku kiedy oszacowane odpisy aktualizujgce w oparciu o zasady, o ktérych moéwi
Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci SKOK, byty wyzsze niz odpisy aktualizujgce oszacowane
wg kryteriow opisanych w Warunkach emisji, odpis koricowy powiekszony byt do wysokosci
odpiséw oszacowanych zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie rachunkowosci SKOK,

f) wartos¢ wierzytelnosci na dzien wyceny stanowi catkowity kwote zobowigzania z tytutu
udzielonych pozyczek (tj. kwote kapitatu oraz catkowita kwote odsetek i dodatkowych kosztow)
pomniejszong o sptaty do dnia wyceny,

g) w zwiagzku z faktem, iz nie otrzymaliSmy raportdw dotyczacych prognozowanych przysztych
przeptywow z tytutu udzielonych pozyczek w terminach ich zapadalnosci przyjelismy zatozenie, iz
termin wymagalnosci kwoty pozostatej do zaptaty przypada w terminie sptaty koricowej raty
pozyczki,

h) wycena nie uwzglednia ewentualnych kosztéw windykacji, ktére moga okaza¢ sie niezbedne do
poniesienia celem odzyskania wycenianych wierzytelnosci. W przypadku uwzglednienia tych
kosztéw, wynik wyceny bytby nizszy od przedstawionej.

Metodologia wyceny

Metodologia wyceny przedstawiona zostata w kolejnych etapach:
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a) w celu potwierdzenia wiarygodnosci przedstawionych raportéw, w tym miedzy istnienia,
poczatkowej wyceny wierzytelnosci, termindw zapadalnosci oraz okreséw przedawnienia,
wybraliSmy do badania prébe okreslonych wierzytelnosci; wnioski z badania okreslonej préby
zostaty estymowane na caty Portfel wierzytelnosci. Ponizej przedstawiono charakterystyke
wybranej préby :

Wartos$¢ uméw llo$¢ uméw Warto$¢ uméw
pozyczek brutto pozyczek pozyczek brutto
Asortyment (pozostato do Wybranych do  (pozostato do zaptaty)
zapfaty) préby wybranych do préby
(1) (szt.) (1)
Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA 13 873 698,64 17 39 076,32
Nowy asortyment NPU - Nowy system MARKA 9546 523,03 7 28 445,31
Nowy asortyment NPT (pozyczka 3 000 zt) - Nowy system 610 992,38 g 15 696.43
MARKA <
Nowy asortyment (pozyczka na konto miesigczna) - Nowy 8220 955,84 15 450 401,20
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka na konto - nowy kanat
134 745,7

dystrybucji) - Stary system MARKA el G A3e22 A0
Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA 2625723,84 4 50 400,98
Razem pozyczki - umowy brutto 35012 639,48 54 597 742,70
Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA 16 577 566,67 14 49 483,92
Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA 17 920 125,37 14 143 123,90
Razem pozyczki - ugody brutto 34 497 692,04 28 192 607,82
Razem 69 510 331,52 82 790 350,52

Do wybranych pozyczek otrzymalismy od Spotki dokumenty Zrédtowe w celu potwierdzenia
istnienia, wyceny, termindw spfat.

Na podstawie zweryfikowanych dokumentéw z préby stwierdzilismy, iz:

- Spdtka posiada dokumenty potwierdzajgce istnienie wierzytelnosci pozyczkowych (umowy
pozyczkowe wraz z harmonogramami sptat i aneksami),
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- wskazane w wybranej prdébie wierzytelnosci bedace przedmiotem wyceny zostaty
wycenione w kwocie odpowiadajgce] catkowitej wartosci zobowigzania z tytutu zawartej
umowy pozyczki pomniejszonej o sptaty do dnia wyceny,

- terminy udzielenia oraz zakonczenia sptat pozyczek wykazane w raportach odpowiadaja
terminom zawartym w umowach pozyczek,

- okresy przeterminowania wierzytelnosci wskazane w raportach potwierdzone zostaty przez
historie sptat otrzymane do wybranych pozyczek,

Whioski z tej weryfikacji zostaty estymowane na catos¢ portfeli.

b) celem okreslenia ryzyka niesptacalnosci pozyczek podzielilismy, w pierwszej kolejnosci, Portfel
wierzytelnosci wg kryteridw okreslonych w Warunkach emisji, tj. na nastepujace grupy:
i. Wierzytelnosci sptacane w terminie,

ii.  wierzytelnosci z pozyczek zawartych przed 7 lutego 2012 r., i z terminem przeterminowania
do 13 tygodni,

iii.  wierzytelnosci z pozyczek zawartych od 7 lutego 2012 r., i z terminem przeterminowania do
16 tygodni,

iv. wierzytelnosci z terminem przeterminowania do 52 tygodni,
V. wierzytelnosci z terminem przeterminowania powyzej 52 tygodni,

przy zatozeniu, iz przez pojecie ,termin przeterminowania” nalezy rozumiec to, iz termin spfaty
przynajmniej jednej z rat pozyczki zostat przekroczony o okreslong ilos¢ tygodni.

c) oszacowalismy odpis aktualizujgcy biezacej i przyszte wierzytelnosci wg kryteridw okreslonych

w Warunkach emisji, tj.:
i brak odpisu dla wierzytelnosci sptacanych w terminie,

ii. brak odpisu dla wierzytelnosci z pozyczek zawartych przed 7 lutego 2012 r, i z terminem
przeterminowania do 13 tygodni,

iii. brak odpisu dla wierzytelnosci z pozyczek zawartych od 7 lutego 2012 r, i z terminem
przeterminowania do 16 tygodni,

iv. odpis na poziomie 30% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania do 52

tygodni,
V. odpis na poziomie 85% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania powyzej 52
tygodni,
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vi.  wprzypadku jednostkowych pozyczek gotdwkowych z obstugg w domu w kwocie pozostate]
do sptaty o wartosci przekraczajacej 5 000,00 ztotych i umowach zawartych po 1 stycznia
2013 r., nie wytaczajac zapisdw powyzej w punktach od i) do v), w wycenie wierzytelnosci
bedzie uwzgledniona kwota 5 000,00 ztotych i 50% nadwyzki ponad 5 000,00 ztotych,

Vii. w przypadku jednostkowych pozyczek gotdwkowych na konto w kwocie pozostatej do sptaty
o wartosci przekraczajgcej 25 000,00 ztotych i umowach zawartych po 1 stycznia 2013 r., nie
wytaczajac zapisdow powyzej w punktach od i) do v), w wycenie wierzytelnosci bedzie
uwzgledniona kwota 25 000,00 ztotych i 60% nadwyzki ponad 25 000,00 ztotych,

d) dodatkowo celem okreslenia ryzyka niesptacalnosci pozyczek podzielilismy, w drugiej kolejnosci,
Portfel wierzytelnosci wg kryteridow zblizonych do kryteridw okreslonych w Rozporzadzeniu dot.
rachunkowosci SKOK, tj. na nastepujgce grupy:

i naleznosci regularne - naleznosci, ktérych opdinienie w spfacie co najmniej jednej raty
kapitatu lub odsetek wynosi do trzech miesiecy wtacznie (na potrzeby wyceny przyjeto
okres do 16 lub 17 tygodni),

ii. naleznosci z prawdopodobienstwem wystgpienia niesciggalnosci - naleznosci, w przypadku
ktdérych opdznienie w sptacie co najmniej jednej raty kapitatu lub odsetek przekracza trzy
miesigce i nie przekracza szesciu miesiecy (na potrzeby wyceny przyjeto okres od 17 lub 18
tygodni do 26 tygodni),

iii.  naleznosci o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci - naleznosci, w
przypadku ktérych opdinienie w sptacie co najmniej jednej raty kapitatu lub odsetek
przekracza szes¢ miesiecy i nie przekracza dwunastu miesiecy (na potrzeby wyceny przyjeto
okres od 27 tygodni do 52 tygodni),

iv. naleznosci niesciggalne - naleznosci, w przypadku ktorych termin sptaty co najmniej jednej
raty kapitatu lub odsetek zostat przekroczony powyzej dwunastu miesiecy,

e) oszacowalismy dodatkowy odpis aktualizujgcy biezgce i przyszte wierzytelnosci wg kryteriow
okreslonych w Rozporzadzeniu dot. rachunkowosci SKOK, tj.:
i brak odpisu dla naleznosci regularnych,

ii. odpis na poziomie 20% podstawy tworzenia odpiséw dla  naleznosci
z prawdopodobienstwem wystgpienia niesciggalnosci,

iii.  odpis na poziomie 50% podstawy tworzenia odpiséw dla naleznosci o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci,

iv. odpis na poziomie 100% podstawy tworzenia odpiséw dla naleznosci niesciggalnych.
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Jako podstawe tworzenia odpisdw przyjeto wartosé naleznosci w kwocie pozostatej do sptaty.

f) pordwnalismy odpisy oszacowane na podstawie Warunkdéw emisji oraz Rozporzgdzenia dot.
rachunkowosci SKOK. W przypadku kiedy odpis aktualizujgcy dang wierzytelnos¢ oszacowany na
podstawie Rozporzgdzenia dot. rachunkowosci SKOK przewyzszat odpis oszacowany na podstawie
Warunkow emisji, do wyceny koncowej przyjmowano odpis wg Rozporzadzenia dot. rachunkowosci
SKOK

g) na podstawie oszacowanych przeptywéw (z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych)
zdyskontowalismy wartos¢ przysztych ptatnosci wg rocznej stopy dyskontowej 9,5%,

h) wartos¢ zobowigzania pozostatego do sptaty pomniejszona o wartos¢ odpisow aktualizujgcych oraz
dyskonto do wartosci biezacej przysztych sptat stanowi wycene wg wartosci godziwe;j.

V. CHARAKTERYSTYKA PRZEDMIOTU WYCENY

Dla celéw wyceny Portfel wierzytelnosci zostat podzielony na osiem zbioréw na podstawie kryterium
rodzaju udzielonych pozyczek (Asortyment). Charakterystyka poszczegdlnych Asortymentdw zostata
przedstawiona ponizej:

- Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA
o pozyczki do kwoty 5 tys. zt,
o pozyczki z opcjg obstugi w domu,
o zawierana na okres od 10 do 100 tygodni,
o oferowane w okresie od lutego 2012 roku do pazdziernika 2014 roku,
o sptaty w okresach tygodniowych,
- Nowy asortyment NPU - Nowy system MARKA
o pozyczki do kwoty 5 tys. zt,
o pozyczkiz obstugg w domu i wymaganym ubezpieczeniem na zycie,
o zawierana na okres od 30 do 90 tygodni,
o oferowane poczgwszy od sierpnia 2014 roku,
o sptaty w okresach tygodniowych,

- Nowy asortyment NPT (pozyczka 3 000 zt) - Nowy system MARKA
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o pozyczki na kwote 3 tys. zt,
o pozyczki z obstugg w domu,
o zawierana na okres od 40 do 60 tygodni,
o oferowane od grudnia 2013 roku do pazdziernika 2014 roku,
o sptaty w okresach tygodniowych,
- Nowy asortyment (pozyczka na konto miesieczna) - Nowy system MARKA
o pozyczki do kwoty 30 tys. zt,
o pozyczki przelewane na rachunek bankowy,
o zawierana na okres od 4 do 37 miesiecy,
o oferowane od grudnia 2013 roku,
o sptaty w okresach miesiecznych,
- Nowy asortyment (pozyczka na konto - nowy kanat dystrybucji) - Stary system MARKA
o pozyczki do kwoty 2 tys. zt,
o pozyczki przelewane na rachunek bankowy z wymaganym ubezpieczeniem na zycie,
o zawierana na okres od 10 do 60 tygodni,
o oferowane od lutego 2012 roku do grudnia 2013 roku,
o sptaty w okresach tygodniowych,
- Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA
o pozyczki do kwoty 3 tys. zt z okresem od 8 do 60 tygodni, oferowane do stycznia 2012 roku,
o pozyczkido 10 tys. zt na 100 tygodni, oferowane do grudnia 2011 roku,
o chwiléwki do 500 zt na okres 15 i 30 dni, oferowane do maja 2014 roku,
o pozyczki z opcjg obstugi w domu,
o spfaty w okresach tygodniowych,
- Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA
o Umowy opisane w zakresie - Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA
o Zawarte aneksy do umodw (ugody) zmieniajgcej (wydtuzajgce) harmonogramy sptat,
- Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA
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o Umowy opisane w zakresie - Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA,

o Zawarte aneksy do umodw (ugody) zmieniajgcej (wydtuzajgce) harmonogramy sptat.

Wartos¢ wierzytelnosci w poszczegdlnych Asortymentach wycenianego Portfela wierzytelnosci zostata
przedstawione w tabeli ponizej.

Poczatkowe 5 3 5%
taczne Kwota Wierzytelnosci  Wierzytelnosci
zobowigzanie z pozostata do (raty) (raty) w
Asortyment : P
tyt. zawartych splaty przeterminowane terminie
UM ] (@ (2
Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA 23124390,42 13873 698,64 7 897 648,72 5976 049,92
Nowy asortyment NPU - Nowy system MARKA 10 940 520,96 9546 523,03 293 006,37 9253 516,66
N rt t NPT zyczka 3 000 zt) - Ni
DUee ST | perie PRl NoNy 1114091,38 610 992,38 194 828,73 416 163,65
system MARKA
N 2yczk k iesi -
owy asortyment (pozyczka na konto miesigczna) 10515681,87 8220 955,84 983102,93 723785298
Nowy system MARKA
Nowy asofcyment (pozyczka na konto - nowy kanat 275 071,68 134745,75 134007,66 738,09
dystrybucji) - Stary system MARKA
Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA 341216291 2625723,84 2625723,84 0,00
Razem pozyczki- umowy brutto 49 381919,22 35012 639,48 12128 318,25 22884 321,30
Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA 2947128495 16577 566,67 525727439 11320292,28
Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA 26020959,30 17920 125,37 4024939,47 13895 185,90
Razem pozyczki— ugody brutto 55492 244,25 34497 692,04 9282213,86 25215478,18
Razem 104 874 163,47 69 510 331,52 21410532,11 48 099 799,48
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Ponizej przedstawiono podstawowe dane statystyczne Portfel wierzytelnosci.

N Minimal _" ksymal . Okres od zawarcia Nejdiutsy
jednostkowa jednostkowa Mediana — okres od daty
s - kwota kwota zobowigzania do dodiiis wyceny do
ortyme zobowigzaniado  zobowigzania do splaty umowy do daty
splaty splaty () WyRny, zapadalnosci
(2h) (a) {rmce) (m-ce)
Nowy asortyment (umowy) -
Stary system MARKA 0,13 6951,68 1184,60 35 11
NowyastymeEntNRU;: 0,00 1115563 2450,00 5 21
Nowy system MARKA
Nowy asortyment NPT
(pozyczka 3 000 zt) - Nowy 0,00 5477,48 322325 13 11
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka
na konto miesieczna) - Nowy 29,81 59 936,91 3 728,45 13 34
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka
TEikont: siomty Karal 0,00 3147,26 943,95 19 1
dystrybucji) - Stary system
MARKA
Stary asortyment (umowy) -
72 19 642 1 7 -
Stary system MARKA 6, 9 642,73 696,38 6 8
N ort it dy) -
O AsEEEDy) 0,16 6913,63 123013 36 1
Stary system MARKA
Staryisomyment (Ready)- 30,00 19 870,65 448228 98 13
Stary system MARKA
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Ponizej przedstawiono Portfel wierzytelnosci wg termindéw przeterminowania okreslonych w warunkach
Emisji obligacji.

Terminowe Okias Okres
oraz okres przeterminowani Razem kwota

A . przeterminowani 5
przeterminowani a pozyczek pozostata do

Asortyment a pozyczek do 16 8 ::zsvz‘::ek::n:ﬁ powyzej 52 splaty
tygodni Ve tygodni @)
() () ()
Nowy asorcymentiumony) = Stary system 6236 799,03 2960 008,77 4676890,84 13873 698,64
MARKA
Nowy asortyment NPU - Nowy system MARKA 9545 023,72 1499,31 0,00 9546 523,03
N rtyment NPT (pozyczka 3 000 zt) -
oy asoR et NPT [potke A 414 917,67 196 074,71 000 61099238
Nowy system MARKA
Howyasartyment(pozyelo.na konto 6641 311,81 1579 644,03 000 822095584
miesigczna) - Nowy system MARKA
Nowyasortymert (pefyedainakonto-nowy 998,10 64 642,48 6910517 13474575
kanat dystrybucji) - Stary system MARKA
3 rtyment J t
taey asortymert [umowy)~Stary sysem 0,00 1895,96 2623827,88  2625723,84
MARKA
Razem pozyczki - umowy brutto 22 839 050,33 4 803 765,26 7369823,89 35012639,48
Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA 9387 286,20 4 856 741,46 2333539,01 16577 566,67
Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA 5970 159,61 5563 544,32 6386421,44 17920125,37
Razem pozyczki — ugody brutto 15 357 445,81 10 420 285,78 8719960,45 34 497 692,04
Razem 38 196 496,14 15 224 051,04 16089 784,34 69 510 331,52
Strona | 16
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Ponizej przedstawiono Portfel wierzytelnosci wg termindw przeterminowania okreslonych
w Rozporzadzeniu dot. rachunkowosci SKOK.

Terminowe Okres Okres Okres
oraz okres 5 4 4 3 . . Razem kwota
przeterminowania przeterminowania przeterminowania

Asortyment przefermmowama potycakind 17°do pobvcskiod 274y, polyczek powyid pozostata do
pozyczek do 16 N N . splaty
tygodni 26 tygodni 52 tygodni 52 tygodni )
) (#) ) (=)
Nowy:asortyment (umovey) = 6236 799,03 1413 761,47 1546 247,30 4676890,84 13873 698,64
Stary system MARKA
Nowy asortyment NPU -
i 9545 023,72 1499,31 0,00 000  9546523,03
Nowy asortyment NPT
(pozyczka 3000 zf) - Nowy 414 917,67 89 546,66 106 528,05 0,00 610 992,38
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka
na konto miesieczna) - Nowy 6641311,81 781279,80 798 364,23 000 822095584
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka
konto - k
Haikontorsicwty kans 998,10 231,26 64 411,22 6910517 13474575
dystrybucji) - Stary system
MARKA
SR asothE [ 0,00 0,00 1895,96 2623827,88 2625723284
Stary system MARKA
::::g potyceklzumony 22 839 050,33 2286 318,50 2517 446,76 7369823,80 35012 639,48
Nowy asort nt (ugody) -
wy.asartyment (ugody) 9387 286,20 2112 484,43 2744257,03 233353901 16577 566,67
Stary system MARKA
st rtyment (ugody) -
a0y asortyment (ugndy) 5970 159,61 2295 432,43 3268111,89 638642144 1792012537
Stary system MARKA
Razem pozyczki — ugody
orurts 15 357 445,81 4407 916,86 6012 368,92 8719960,45 34497 692,04
Razem 38 196 496,14 6694 235,36 8529 815,68 16089 784,34 69 510 331,52
Strona | 17
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VI. WYNIKI WYCENY

MARKA

budujemy zaufanie

w audycie

Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartosci godziwej, przeprowadzonej na
podstawie wyzej opisanych zatozen i procedur.

Dodatkowy odpis Udziat
A SN Wycena wg 2
Odpis aktualizujacy wg < wartosci
Kwota . . Dyskonto wartosci .
aktualizujacy Rozporzadzenia e odpiséw
pozostata do 2 przysztych godziwej
Asortyment wg Warunkéw dot. A 2 do kwoty
splaty . L. platnosci (wartosé po .
() emisji rachunkowosci @) odplsach) pozostatej
(zt) SKOK ) do sptaty
(1) (%)
N -
owy asortyment (UmOWY) - 13 g73 6og 64 _4 865 808,74 -1008334,19  -341002,39  7658553,31 45%
Stary system MARKA
N rt t NPU -
OWyasorer 954652303  -305304,91 000  -78080635 846041177 11%
Nowy system MARKA
Nowy asortyment NPT
(pozyczka 3 000 zt) - Nowy 610 992,38 -59 728,44 -20 679,30 -23 003,56 507 581,08 17%
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka
na konto miesieczna) - Nowy 8220 955,84 -815 797,47 -140 990,18 -826 467,73 6437 700,46 22%
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka
na konto - nowy kanat
= 134 745,75 -78132,14 -23 248,02 -25,53 33 340,06 75%
dystrybucji) - Stary system
MARKA
St rt it -
Ry aseqtyment (Hmowy) 262572384  -2259611,53 -365 164,33 0,00 947,98 100%
Stary system MARKA
Razem pozyczki - umo
b PO, Y 35012639,48 -8 384 383,23 -1558416,01 -1971305,57 23098534,67 34%
Nowy asortyment (ugody) -
wy asortyment (ugody) = ¢ ooy cec 67 3455 404,56 89563589  -168861,71 12057 664,50 27%
Stary system MARKA
St rt it dy) -
ary asortyment (ugody) 1792012537  -8281480,62 -1223418,70 000 841522604 53%
Stary system MARKA
E:::t': eovERE Uy 34497 692,04 -11736 885,19 211905459  -168861,71 20472 890,55 1%
Razem 69510331,52 -20121 268,42 -3677470,61 -2140167,28 43571425,22 37%
Strona | 18
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Wartos¢ godziwa Portfela wierzytelnosci bedgca przedmiotem wyceny wynosi na dzier 31 grudnia 2014
roku 43 571 425,22 zt (stownie: czterdziesci trzy miliony pieéset siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta
dwadziescia piec ztotych, 22 grosze).

VIL. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spodtki pisemne oswiadczenie
o prawidtowos¢, kompletnosé i rzetelnosc zestawienia wierzytelnosci bedgcych przedmiotem wyceny.

Kﬂ‘uy\s&ox pier‘r:!-tém"‘?l(

Krzysztof Pierscionek

Cztonek Zarzagdu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

4AUDYT Sp. zo.o.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron wraz z zatgcznikami.

Wroctaw, dnia 6 lutego 2015 roku

Strona | 19
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UMOWA USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU REJESTROWEGO ZAWARTA W DNIU 22
KWIETNIA 2015 ROKU

UMOWA
O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU
zawarta w dniu 22.04.2015 r. w Biatymstoku pomiedzy:

MARKA Spétka Akeyjna z siedzibg w Biatymstoku, ul. Swietego Rocha 5 lok. 109, 15-879
Bialystok, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000358994, NIP 542-297-18-17, REGON 200072720, reprezentowang
przez:

Jarostawa Konopke — Prezesa Zarzadu

zwang dalej Emitentem

oraz

Kancelarig Radcow Prawnych Bieluk i Partnerzy z siedziba w Biatymstoku, ul. Warszawska
107 lok. 3, 15-201 Bialystok, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bialymstoku XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000345499, NIP 9662019003, REGON,
200324950, reprezentowang przez

Katarzyne Zuzanne Zadykowicz-Soko6t

zwang dalej Administratorem Zastawu,
zwanymi dalej tacznie Stronami

ZWazZywszy, Ze:

1) Emitent dzialajac na podstawie art. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 1382) zamierza
wyemitowa¢ w ramach oferty publicznej w ramach 1 Programu Emisji Obligacji od
1.000 (stownie: jeden tysiac) do 2.000 (stownie: dwoch tysigey) sztuk obligacii
zwyklych na okaziciela serii H2 o warto$ci nominalnej 1.000,00 (stownie: tysiac)
ztotych kazda i o tacznej warto$ci nominalnej do 2.000.000,00 (stownie: dwa miliony)
ztotych (,,Obligacje™)
oraz

2) roszczenia Obligatariusza maja zosta¢ zabezpieczone zastawem rejestrowym do sumy
zabezpieczenia réwnej 120% wartosci emisji Obligacji na zmiennym zbiorze
wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi, w sklad ktérego wchodza obecne 1
przyszie naleznosci z tytulu udzielanych przez Emitenta pozyczek pieni¢znych,

Strony postanawiaja, co nastepuje:
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§1
DEFINICJE
O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w niniejszej Umowie ponizsze stowa i wyrazenia, maja
nastepujace znaczenie:

1) Zastaw - zastaw rejestrowy ustanowiony do sumy zabezpieczenia réwnej 120%
wartosci emisji Obligacji na zmiennym zbiorze wierzytelnosci przystugujacych
Emitentowi, w sktad ktérego wchodza obecne i przyszle naleznosci z tytutu
udzielanych przez Emitenta pozyczek pienicznych,

2) Przedmiot zastawu — zbidr wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi, w skiad
ktérego wchodzg obecne 1 przyszie naleznosei z tytutu udzielanych przez Emitenta
pozyczek pieni¢znych,

3) Okres Zabezpieczenia - oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w dniu emisji Obligacji i
konczacy sie¢ w dniu, w ktérym wszystkie Zabezpieczone Wierzytelnosci zostang
sptacone przez Emitenta,

4) Umeowa - oznacza niniejsza umowe wraz ze zmianami wprowadzanymi zgodnie z
postanowieniami tej umowy,

5) Umowa zastawnicza — umowa zastawu rejestrowego, ktéra zostanie zawarta
pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu, dzialajacym na rzecz
Obligatariusza,

6) Ustawa o zastawie rejestrowym — oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz. U. z 2009 roku, Nr 67, poz. 569 ze
zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe zmieni lub zastgpi,

7) Ustawa o obligacjach - oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(Dz. U. 22001 roku, Nr 120, poz. 1300 ze zm.), lub inny akt prawny, ktory t¢ ustawe
zmieni lub zastapi,

8) Zabezpieczone Wierzytelnosci - oznacza wierzytelnosci pieniezne przystugujace
Obligatariuszowi w stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji, obejmujace warto$é
nominalng Obligacji oraz odsetki, ktére majg zosta¢ wyplacone Obligatariuszowi
przez Emitenta, ktére beda zabezpieczone Zastawem,

9) Obligatariusz — oznacza osobg fizyczng, osobe prawna lub jednostke organizacyjna
nieposiadajacg osobowosci prawnej, na ktora Obligacje sa zapisane w Ewidencji,

10) Ewidencja - oznacza ewidencje¢ Obligatariuszy prowadzona przez Dom Maklerski
Ventus Asset Management S.A. z siedziba w Warszawie lub inny podmiot
prowadzacy Ewidencje, o ktérej mowa w art. Sa ust. 2 Ustawy o obligacjach lub
system rejestracji praw z Obligacji prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych,

11) Obligacje — oznaczaja od 1.000 (slownie: jeden tysigc) do 2.000 (stownie: dwoch
tysigcy) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii H2 o igcznej wartosci
nominalnej do 2.000.000,00 (stownie: dwa miliony) zlotych i o wartoéci nominalnej
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1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda, emitowanych przez Emitenta,

12) Zastawca - Emitent.

13)Prég emisji Obligacji — oznacza minimalng liczbe Obligacji, ktérych
subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji Obligacji do skutku tj. 1000 sztuk
Obligacji.

§2
USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU

1. Emitent, na podstawie przepiséw art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie rejestrowym oraz
niniejszej Umowy, powoluje niniejszym Kancelarig Radcow Prawnych Bieluk i Partnerzy
z siedziba w Biatymstoku na Administratora Zastawu.

2. Kancelaria Radcéw Prawnych Bieluk i Partnerzy z siedziba w Biatymstoku, ul.
Warszawska 107 lok. 3, 15-201 Bialystok, oswiadcza, ze akceptuje powolanie na
Administratora Zastawu, na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie.

3. Administrator Zastawu bedzie wykonywat prawa i obowigzki we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy.

4. Administrator Zastawu nie moze rozporzadza¢ Przedmiotem Zastawu ani
Zabezpieczonymi Wierzytelnosciami.

5. Administrator Zastawu o$wiadcza, ze przystugujace mu uprawnienia bedzie realizowat w
spos6b kompetentny i z nalezyta starannoscia, z poszanowaniem ogdlnie przyjetych zasad,
uwzgledniajac interesy Emitenta - w takim jednakze zakresie, w jakim nie bedzie to

sprzeczne z interesami Obligatariusza.

§3
ZOBOWIAZANIA EMITENTA
Emitent zobowiazuje si¢ wobec Administratora Zastawu, ze do czasu wykupu wszystkich
Obligacji:

1) na wihasny koszt bedzie sporzadzatl wszelkie niezbedne dokumenty i wykonywal
wszelkie niezbedne czynnosci bedace w zwiazku z ustanowieniem, utrzymaniem w
mocy oraz wykresleniem Zastawu,

2) niezwlocznie, nie p6zniej jednakze niz w ciagu 7 dni od zawarcia Umowy, udzieli
Administratorowi Zastawu wszelkich informacji lub wyjasnien dotyczacych
Przedmiotu Zastawu, niezbednych do wykonania przez Administratora Zastawu
obowiazku, o ktorym mowa w § 4 pkt 1) Umowy,

3) przedstawi Administratorowi Zastawu projekt Umowy zastawniczej na co najmniej 5
dni przed planowanym dniem jej zawarcia,

4) poinformuje Administratora Zastawu niezwlocznie, jednakze nie pézniej niz w
terminie 5 dni od otrzymaniu zawiadomienia wiasciwego sadu, o wpisaniu Zastawu do
Rejestru Zastawow,
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5) o wykredleniu Zastawu Emitent zawiadomi Administrator Zastawu w terminie 5 dni
od otrzymaniu zawiadomienia wlasciwego sadu, o wykresleniu Zastawu z Rejestru

Zastawow.

§4
ZOBOWIAZANIA ADMINISTRATORA ZASTAWU

1. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ wobec Emitenta. ze:

1) zawrze z Zastawca Umowe zastawnicza, o ktdrej mowa w art. 2 ust 4 Ustawy o
zastawie rejestrowym

2) bedzie wykonywaé czynno$ci wynikajace z pelnione] przez niego funkcji
Administratora Zastawu, okreslone w niniejszej Umowie oraz we wiasciwych
przepisach prawa, z nalezyta starannoscig.

2. Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do badania lub sprawdzania, czy doszto do
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan emitenta wynikajacych z
Obligacji.

3. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania sytuacji finansowej emitenta, a
w szczegélnosci jego zdolnosci do wykonywania zobowigzan wynikajacych z
Obligacji.

4. Administrator zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego Obligatariusza za:
1) Skuteczno$¢ egzekucji z Przedmiotu zastawu,

2) Prawdziwos¢ oswiadczen ztozonych przez Emitenta w warunkach emisji Obligacji,
niniejszej umowie oraz Umowie zastawniczej,

3) Zmniejszenie wartosci Przedmiotu zastawu,

4) Wady prawne Przedmiotu zastawu.

§5
WYNAGRODZENIE

1. Z tytulu pelnienia funkcji Administratora Zastawu Emitent zaplaci Administratorowi
Zastawu wynagrodzenie w wysokosci 1.500,00 zt (stownie: jeden tysiac pieéset ztotych) +
VAT (4. 1.845,00 zt z VAT) za kazdy rok pelienia funkcji Administratora Zastawu (12
miesiecy).

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu bedzie platne z géry w
terminie 7 dni od dnia dorgczenia Emitentowi faktury VAT.

3. W przypadku pelnienia funkcji przez Administratora Zastawu przez okres krétszy niz rok
wynagrodzenie Administratora Zastawu zostanie proporcjonalnie zmniejszone, w ten
spos6b, ze za kazdy kolejny rozpoczety miesige pelnienia funkcji, Administratorowi
Zastawu bedzie nalezna kwota wynagrodzenia w wysokosdcei 125,00 zt + VAT (4j. 153,75 zt z
VAT).

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust 3 niniejszego paragrafu Administrator Zastawu
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wystawi Emitentowi fakture korygujaca.

§o
ROZWIAZANIE UMOWY

W wypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta ktéregokolwiek z
istotnych zobowigzan wynikajacych z niniejszej Umowy, pomimo pisemnego wezwania i
wyznaczenia Emitentowi dodatkowego 7-dniowego terminu na usuniecie naruszen,
Administrator Zastawu bgdzie uprawniony do rozwigzania niniejszej Umowy ze skutkiem na
dzien zawarcia przez Emitenta umowy z innym podmiotem, w celu pelnienia przez ten
podmiot funkcji administratora zastawu w miejsce Administratora Zastawu, z zastrzezeniem
ze w przypadku niezawarcia przez Emitenta umowy, o ktérej mowa powyzej, Umowa ulega
rozwigzaniu po uptywie tygodnia od bezskutecznego uptywu terminu do usuniecia naruszen.
W wypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Administratora Zastawu
ktoregokolwiek z istotnych zobowigzan wynikajacych z niniejszej Umowy, pomimo
pisemnego wezwania i wyznaczenia Administratorowi Zastawu dodatkowego 7-dniowego
terminu na usuni¢cie naruszen, Emitent bedzie uprawniony do rozwiazania niniejszej
Umowy ze skutkiem na dzien zawarcia przez niego umowy z innym podmiotem, w celu
pelnienia przez ten podmiot funkcji administratora zastawu w miejsce Administratora
Zastawu, z zastrzezeniem ze w przypadku niezawarcia przez Emitenta umowy, o ktdrej
mowa powyzej, Umowa ulega rozwigzaniu po uptywie tygodnia od bezskutecznego uptywu
terminu do usuniecia naruszen.

W

Kazda ze Stron moze rozwigza¢ niniejszg Umowe z zachowaniem jednomiesiecznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca. W okresie wypowiedzenia Emitent
zobowigzuje si¢ do zawarcia umowy z innym podmiotem, ktéry bedzie wykonywat funkcje
administratora zastawu w miejsce Administratora Zastawu.

§7
OBOWIAZYWANIE UMOWY
1. Umowa wchodzi w zycie w dniu zawarcia.
2. Umowa wygasa, z zastrzezeniem § 6 Umowy:
1) w ostatnim dniu Okresu Zabezpieczenia albo
2) z chwilg wydania prawomocnego postanowienia o wykresleniu Zastawu z Rejestru
Zastawow,

w zaleznosci od tego, ktére z powyzszych zdarzen nastapi wezesniej.

§8
POSTANOWIENIA KONCOWE
1. Wszelkie zmiany i uzupeknienia tresci Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem

niewaznosci.
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2. W sprawach nieuregulowanych postanowieniami Umowy bedg mialy zastosowanie
przepisy Ustawy o zastawie rejestrowym oraz Kodeksu cywilnego.

(93]

Spory mogace wynika¢ przy wykonywaniu postanowien niniejszej Umowy Strony
poddajg rozstrzygnigeiu sadu powszechnego wiasciwego dla siedziby Administratora
Zastawu.

4. Umowe sporzadzono w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach - po jednym dla kazdej ze
Stron oraz jednym dla whasciwego sadu rejestrowego.
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Umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu 22 kwietnia 2015 roku

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZBIORZE WIERZYTELNOSCI

Niniejsza Umowa, zwana dalej ,,Umowa” zostala zawarta w dniu 22 kwietnia 2015 r. w
Biatymstoku pomiedzy:

Kancelaria Radeéw Prawnych Bieluk i Partmerzy z siedzibg w Biatymstoku, ul.
Warszawska 107 lok. 3, 15-201 Biatystok, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000345499,
NIP 9662019003, REGON, 200324950,

dziatajacg we wiasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy uprawnionych z opisanych
ponizej obligacji na okaziciela serii H1 wyemitowanych przez Marka Spélka Akcyjna z
siedzibg w Biatymstoku,

zwang dalej ,,Administratorem Zastawu”, reprezentowang przez
Katarzyne Zuzanne Zadykowicz-Sokot

oraz

Marka Spétka Akeyjna z siedziba Biatymstoku przy ul. Swictego Rocha 5 lok. 109, 15-879
Biatystok, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy W
Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000358994, NIP: 5422971817, REGON: 200072720, o kapitale zaktadowym w wysokosci
4.032.286,00 (stownie: cztery miliony trzydziesci dwa tysigce dwiescie osiemdziesiagt sze$¢
zlotych) optaconym w catosci,

zwana dalej ,,Zastawea” reprezentowang przez:
Jarostawa Konopke — Prezesa Zarzadu

Zastawca 1 Administrator Zastawu w dalszej czesci Umowy zwani beda réwniez lgcznie
.Stronami”, a kazdy indywidualnie .,Strong”.

Stronv postanawiaja, co nastepuje:

§1
OSWIADCZENIA ZASTAWCY
I ADMINISTRATORA ZASTAWU

1. Zastawca niniejszym oswiadcza, ze:

1) Na mocy uchwaty Zarzadu Zastawcy nr 16/22/04/15 z dnia 22 kwietnia 2015 roku w
sprawie emisji obligacji serii H2, Zastawca zamierza dokona¢ emisji od 1.000
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(stownie: jeden tysigc) do 2.000 (stownie: dwoch tysigcy) sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii H2 o warto$ci nominalnej 1.000,00 (stownie: tysigc) zlotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej do 2.000.000,00 (stlownie: dwa miliony) ztotych o
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zlotych (stownie: jeden tysiac) kazda
(,,Obligacje™).

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, zabezpieczeniem roszczefi obligatariuszy z
tytulu emisji Obligacji ma by¢ zastaw rejestrowy na zmiennym zbiorze wierzytelnosci
pienigznych przystugujacych Zastawcy (kazda z wierzytelnosci jest zwana dalej
»Wierzytelnoscia™) (,,Zbiér”).

Zbiér, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2) powyzej stanowi przedmiot zastawu
rejestrowego ustanowionego postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku X
Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawow z dnia 1 sierpnia 2013 r. (wpisanego w
dniu 2 sierpnia 2013 r. do rejestru zastawow pod nr 2364892) na zabezpieczenie
roszczen z obligacji serii B wyemitowanych przez Zastawce do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 32.000.000,00 zt (stownie: trzydziesci dwa miliony ziotych) oraz
stanowi przedmiot zastawu rejestrowego ustanowionego postanowieniem Sadu
Rejonowego w Biatymstoku X Wydzialu Gospodarczego Rejestru Zastawéw z dnia
30 kwietnia 2014 r. (wpisanego w dniu 30 kwietnia 2014 r. do rejestru zastawow pod
nr 2397773) na zabezpieczenie roszczen z obligacji serii C wyemitowanych przez
Zastawce do najwyzszej sumy zabezpieczenia 1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset tysigcy zlotych) oraz stanowi przedmiot zastawu rejestrowego
ustanowionego postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku X Wydziatu
Gospodarczego Rejestru Zastawéw z dnia 21 lipca 2014 r. (wpisanego w dniu 21 lipca
2014 r. do rejestru zastawoéw pod nr 2408882) na zabezpieczenie roszezen z obligacji
serii D wyemitowanych przez Zastawce do najwyzsze] sumy zabezpieczenia
1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion pieéset tysiecy ztotych) oraz stanowi przedmiot
zastawu  rejestrowego ustanowionego postanowieniem Sadu Rejonowego w
Biatymstoku X Wydzialu Gospodarczego Rejestru Zastawow z dnia 10 pazdziernika
2014 r. (wpisanego w dniu 10 pazdziernika 2014 r. do rejestru zastawdéw pod nr
2418721) na zabezpieczenie roszczen z obligacji serii E wyemitowanych przez
Zastawce do najwyzszej sumy zabezpieczenia 1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset tysigcy zlotych) oraz stanowi przedmiot zastawu rejestrowego
ustanowionego postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku X Wydziatu
Gospodarczego Rejestru Zastawow z dnia 29 pazdziernika 2014 r. (wpisanego w dniu
30 pazdziernika 2014 r. do rejestru zastawdéw pod nr 2421485) na zabezpieczenie
roszczen z obligacji serii F wyemitowanych przez Zastawcg do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 600.000,00 zt (stownie: sze$éset tysiecy zlotych) oraz stanowi
przedmiot zastawu rejestrowego ustanowionego postanowieniem Sadu Rejonowego w
Biatymstoku X Wydzialu Gospodarczego Rejestru Zastawdw z dnia 16 stycznia 2015
1. (wpisanego w dniu 16 stycznia 2015 r. do rejestru zastawow pod nr 2431232) na
zabezpieczenie roszczen z obligacji serii G wyemitowanych przez Zastawcg do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 312.000,00 zi (slownie: trzysta dwanascie tysigey
ztotych) oraz stanowi przedmiot zastawu rejestrowego  ustanowionego
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postanowieniem Sadu Rejonowego w Bialymstoku X Wydziatu Gospodarczego
Rejestru Zastawow z dnia 21 stycznia 2015 r. (wpisanego w dniu 21 stycznia 2015 r.
do rejestru zastawow pod nr 2431975) na zabezpieczenie roszczen z obligacji serii H1
wyemitowanych przez Zastawce do najwyzszej sumy zabezpieczenia 3.000.000,00 zt
(stownie: trzy miliony ztotych) oraz b¢dzie stanowi¢ przedmiot zastawu rejestrowego
ustanowionego na zabezpieczenie roszczen z obligacji serii ] wyemitowanych przez
Zastawce do najwyzszej sumy zabezpieczenia 240.000,00 zt (wniosek o wpis zastawu
rejestrowego zostal zlozony w Sadzie Rejonowym w Bialymstoku X Wydziale
Gospodarczym Rejestru Zastawu) Obligatariusze serii B, serii C, serii D, serii E, serii
F, serii G, serii H1 1 serii J oswiadczyli, ze wyrazaja zgode na ustanowienie kolejnego
zastawu rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci, celem zabezpieczenia wierzytelnosci
obligatariuszy Obligacji serii H2.

4) Zastawca oswiadcza, ze Zbidr lub Wierzytelnosci wchodzace w sktad Zbioru nie sg
obecnie obcigzone innym zastawem rejestrowym anizeli zastawy, o ktérych mowa w
pkt 3) powyzej.

5) Wedhug jego wiedzy, zadna osoba trzecia nie ma roszczenia ani nie wysuwa
roszczenia dotyczacego Zbioru lub Wierzytelnosci wechodzacych w sktad tego zbioru.

6) Zastawca zgodnie z § 25 ust. 1 lit. g ppkt IV Statutu Zastawcy uzyskat zgode Rady
Nadzorczej Zastawcy w dniu 10 grudnia 2014 r. na ustanowienie zastawu
rejestrowego na Zbiorze jako zabezpieczenie emisji Obligacji emitowanych przez
Zastawce.

7) Wedlug jego wiedzy, nie istnieje zadna prawna ani faktyczna okolicznosé, ktéra
moglaby utrudni¢ lub uniemozliwi¢ wykonywanie niniejszej Umowy lub wykonanie
przez Administratora Zastawu ktorejkolwiek z przewidzianej ustawg z dnia 6 grudnia
1996 r. 0 zastawie rejestrowvm i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 67, poz.
569 z pozn. zm.) (,,Ustawa”) lub niniejszg Umowsg procedury prowadzacej do
zaspokojenia obligatariuszy Obligacji ze Zbioru lub Wierzytelnosci wchodzacych w
sktad tego Zbioru, ani do dochodzenia splaty tych wierzytelnosci po przejeciu tego
Zbioru przez Administratora Zastawu w trybie przejecia przedmiotu zastawu, o
ktérym mowa w art. 22 Ustawy, poza zastawami rejestrowymi, o ktérych mowa w pkt
3 powyzej.

8) Zastawca nie jest strong zadnej umowy ani porozumienia ani innego stosunku
prawnego, ma mocy ktérego druga strona, w zwigzku z zawarciem niniejszej Umowy
i ustanowieniem zastawu rejestrowego na Zbiorze moglaby wykonywaé jakiekolwiek
prawa majace na celu podwazenie waznosei lub skutecznosei niniejszej Umowy, lub
domaga¢ si¢ ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia, ktérego przedmiotem bytby
Zbiér lub Wierzytelnosci wehodzgee w sktad Zbioru, z zastrzezeniem pkt 3 powyzej.

Administrator Zastawu niniejszym o$wiadcza, ze wszyscy Obligatariusze obligacji serii B,

ktérych wierzytelnosci z tytulu obligacji serii B zostaly zabezpieczone zastawem

rejestrowym, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3) niniejszego paragrafu oraz wszyscy

Obligatariusze obligacji serii C, ktérych wierzytelnosci z tytutu obligacji serii C zostaty

zabezpieczone zastawem rejestrowym, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3) niniejszego

paragrafu oraz wszyscy Obligatariusze obligacji serii D, ktorych wierzytelnosci z tytutu
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obligacji serii D zostaty zabezpieczone zastawem rejestrowym, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 3) niniejszego paragrafu oraz wszyscy Obligatariusze obligacji serii E, ktérych
wierzytelnosci z tytutu obligacji serii E zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt 3) niniejszego paragrafu oraz wszyscy Obligatariusze obligacji
serii F, ktérych wierzytelnodci z tytutu obligacji serii F zostaly zabezpieczone zastawem
rejestrowym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3) niniejszego paragrafu, oraz wszyscy
Obligatariusze obligacji serii G, ktérych wierzytelnosei z tytutu obligacji serii G zostaty
zabezpieczone zastawem rejestrowym, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3) niniejszego
paragrafu oraz wszyscy Obligatariusze obligacji serii H1, ktérych wierzytelnosci z tytutu
obligacji serii H1 zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 3) niniejszego paragrafu oraz wszyscy Obligatariusze obligacji serii J, ktorych
wierzytelnosci z tytutu obligacji serii J zostana zabezpieczone zastawem rejestrowym, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt 3) niniejszego paragrafu wyrazili zgode na ustanowienie
kolejnego zastawu rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci celem zabezpieczenia
wierzytelnosci obligatariuszy Obligacji serii H2, zatem Administrator Zastawu na
podstawie § 6 ust. 1 umowy zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci z dnia 24
lipca 2013 r. oraz na podstawie § 6 ust. 1 umowy zastawu rejestrowego na zbiorze
wierzytelnosci z dnia 17 kwietnia 2014 r. oraz na podstawie § 6 ust. 1 umowy zastawu
rejestrowego na zbiorze wierzytelnodci z dnia 14 lipca 2014 r. oraz na podstawie § 6 ust. 1
umowy zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosei z dnia 03 pazdziernika 2014 r.
oraz na podstawie § 6 ust. 1 umowy zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci z
dnia 17 pazdziernika 2014 r, oraz na podstawie § 6 ust. 1 umowy zastawu rejestrowego na
zbiorze wierzytelnosci z dnia 7 stycznia 2015 r. oraz na podstawie § 6 ust. 1 umowy
zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci z dnia 14 stycznia 2015 r. oraz na
podstawie § 6 ust. 1 umowy zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci z dnia 22
kwietnia 2015 1. zawartych pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu, wyraza
zgodeg na obcigzenie Zbioru i Wierzytelnosci wehodzacych w sklad Zbioru zastawem
rejestrowym, ustanawianym niniejsza Umowg.

Na zadanie Administratora Zastawu Zastawca niezwlocznie przedtozy Administratorowi
Zastawu odpowiednie dokumenty lub zlozy stosowne o§wiadczenia, potwierdzajace, ze
Zbior oraz Wierzytelnosci wchodzace w sklad Zbioru nie sa obcigzone zastawem
rejestrowym innym niz opisany w § 1 ust. 1 pkt 3) oraz innym niz ustanawiany na mocy
niniejszej umowy. Jezeli Administrator Zastawu samodzielnie uzyska zaswiadczenie albo
odpis z rejestru zastawdéw dotyczacy Zastawcey, Zbioru lub Wierzytelnosci wchodzacych
w sktad Zbioru, Zastawca ponosi koszty takich zaswiadczen i odpisdw.

(0%

§2
UCHYBIENIE TERMINOWI ZAPLATY
W przypadku uchybienia przez Zastawce terminowi splaty wierzytelnosci z tytutu Obligacii,
Administrator Zastawu niezwlocznie wezwie Zastawce do splaty tych wierzytelnosci.
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§3
CEL UMOWY I PRZEDMIOT ZASTAWU

1. Celem zabezpieczenia wierzytelnosci wszystkich obligatariuszy z Obligacji Zastawca
ustanawia na ich rzecz zastaw rejestrowy na podstawie Ustawy, ktérego przedmiotem jest
opisany nizej Zbiér Wierzytelnosci, bedacy zbiorem praw o zmiennym skladzie
stanowigcym calo$¢ gospodarcza, do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 2.400.000
zt (stownie: dwa miliony czterysta tysigcy zlotych), a Administrator Zastawu przyjmuje
zastaw na tym przedmiocie zastawu (,,Zastaw™). Zgodnie z Katalogiem Sposobu Opisu
Przedmiotéw Zastawu (rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika
1997 r. w sprawie szczegdtowej organizacji i sposobu prowadzenia rejestru zastawow)
przedmiot Zastawu opisany bedzie jako B3 i posiada¢ bedzie nastepujace cechy:

A |Nazwa zbioru (rodzaj zbioru) | Zbior wierzytelnosci przystugujacych spélce Marka
S.A., w sklad ktérego wchodza obecne i przyszie
naleznosci z tytutu udzielanych przez spétke Marka
S.A. pozyczek pienieznych

B | Wzmianka o istnieniu Nie
szczegotowej listy zbioru w
rejestrze zastawow

C | Warto$¢ zbioru na konkretny | Warto$¢ zbioru na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi
dzien 43.571.425,22 zlotych

2. Zgodnie z zalaczona do dokumentu stanowigcego warunki emisji Obligacji wycena
bieglego rewidenta — 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Koscielna 18/4, 60-
538 Poznan z dnia 6 lutego 2015 r. warto$¢ Zbioru - wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2014 r. - wynosi 69.510.331,52 zi., za§ w ocenie tegoz bieglego rewidenta warto$¢
rynkowa Zbioru - wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 1. - wynosi 43.571.425,22 zi.
Warto$¢ rynkowa Zbioru, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim przyjmuje si¢ za ,,Wartos¢
zbioru na konkretny dzien”, o ktorej mowa w ust. 1.

§4
REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO
1. Sadem wiasciwym dla dokonania wpisu Zastawu do rejestru zastawow jest Sad Rejonowy
w Biatymstoku, X Wydzial Gospodarczy - Rejestru Zastawow.
2. Wniosek o wpis Zastawu do rejestru zastawdw zostanie ztozony przez Zastawce.
3. Koszty wpisu, zmian i wykreslenia Zastawu ponosi w catosci Zastawca.

§5
PRZYCHODY ZE ZBIORU
1. Zastawca moze pobiera¢ przychody ze Zbioru.
2. Prawo Zastawcy do pobierania przychodéw ze Zbioru przechodzi na Administratora
Zastawu z chwilg, gdy zlozone zostanie przez Administratora Zastawu o$wiadczenie o
wyborze sposobu zaspokojenia si¢ z przedmiotu Zastawu.
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§6

ZAKAZ DALSZEGO OBCIAZANIA ZBIORU, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
Zastawca zobowigzuje sig, ze bez pisemnej zgody Administratora Zastawu przed petlnym
zaspokojeniem wierzytelnosci z Obligacjii nie obciazy Zbioru ani Wierzytelnosci
wehodzacych w sktad Zbioru innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzeciej, z
zastrzezeniem tych obcigzen, ktére powstaly przed zawarciem niniejszej Umowy.
Zastawca zobowigzany jest do niezwlocznego informowania Administratora Zastawu o
wszelkich roszezeniach o0séb trzecich dotyczacych Zbioru Iub zajeciu Zbioru w
postgpowaniu egzekucyjnym badz zabezpieczajgcym.
Zastawca zobowigzuje sig, ze nie odda Zbioru osobie trzeciej w dzierzawe ani do innego
rodzaju pobierania pozytkow.
Zastawca moze zastgpowal elementy Zbioru nowymi elementami, o ile wartosé
Zabezpieczenia ustanowionego na podstawie Umowy nie ulegnie przez to istotnemu
zmniejszeniu oraz gdy jest to niezbgdne i konieczne dla prowadzenia dziatalnosci przez
Zastawce.
Zastawca zobowigzuje sig, ze udzieli Administratorowi Zastawu, na jego zadanie,
wszelkich informacji dotyczacych Zbioru lub Wierzytelnosci wchodzacych w skiad
Zbioru.

§7
ZASPOKOJENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI ZE ZBIORU

W przypadku gdy jakakolwiek wierzytelnos¢ z Obligacji stanie sie wymagalna zgodnie z
Warunkami emisji obligacji serii H2, zaspokojenie roszczen nastapi w porozumieniu z
Zastawca ze Zbioru, wedle wyboru Administratora Zastawu:
a) wdrodze sadowego postgpowania egzekucyjnego,
b) poprzez przejecie Zbioru, w trybie okreslonym w art. 22 Ustawy,
¢) w drodze publicznego przetargu przeprowadzonego przez notariusza lub komornika,

w trybie okreslonym w art. 24 Ustawy, przy czym Administrator Zastawu moze

wybraé notariusza lub komornika.
Administrator Zastawu powiadomi Zastawce na pismie o wyborze sposobu zaspokojenia.
Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu
Zastawu ustalonej zgodnie z umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokosé
niesplaconych zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji przekroczy wartosé przedmiotu
zastawu, ustalona zgodnie z umowg zastawu rejestrowego, wéwczas to zobowigzanie
Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujacych
poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega
zobowiazanie do zaplaty naleznosci gtéwne;j.
Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do wszczecia dzialan koniecznych do
zaspokojenia ze Zbioru jedynie tgcznie na rzecz obligatariuszy Obligacji.
Prawa do Zbioru przejda na Administratora Zastawu dzialajacego na rzecz wszystkich
obligatariuszy Obligacji w dniu zlozenia Zastawcy przez niego pisemnego o$wiadczenia
o przejeciu Zbioru, ktére jednakze zostanie zlozone Zastawcy nie wczesniej niz po
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uplywie 7 dni od dnia dorgczenia Zastawcy pisemnego powiadomienia, o ktorym mowa
w ust. 2.

Celem umozliwienia przejecia Zbioru, w trybie okre§lonym w art. 22 Ustawy, Strony
ustalajg nastepujacy sposob okredlenia jego wartosci dla zaspokojenia roszczen
obligatariuszy Obligacji: Administrator Zastawu tacznie z pismem, o ktérym mowa w ust.
2, zobowigze Zastawce do przedlozenia w terminie do 10 dni od dnia doreczenia
Zastawcy wskazanego pisma, aktualnej wyceny Zbioru dokonanej przez bieglego
rzeczoznawce zaakceptowanego uprzednio przez Administratora Zastawu. Strony
uzgadniaja, ze warto$é Zbioru dla celu okreslonego w art. 22 Ustawy, bedzie wskazana na
dzien sporzadzenia przez bieglego rzeczoznawce wyceny, o ktorej mowa w zdaniu
poprzedzajacym.

W razie przejecia lub sprzedazy Zbioru, Administrator Zastawu przeznaczy uzyskang ze
sprzedazy kwote w dniu jej otrzymania na pokrycie kosztow sprzedazy i na poczet splaty
zobowigzan Zastawcy wynikajacych z Obligacji wzgledem ich obligatariuszy.

. Administrator Zastawu wyda Zastawcy uzyskane w wyniku sprzedazy Zbioru s$rodki
pieni¢zne w wysokosci pozostate] po zaspokojeniu wymagalnych, a nie zaspokojonych
przez Zastawce w inny sposob, wierzytelnosci przystugujacych obligatariuszom Obligacji
dopiero wowcezas, gdy wszystkie wierzytelnosci przystugujace obligatariuszom Obligacji
zostang zaptacone, a Obligacje — wykupione.

§8
PRZEKAZYWANIE INFORMACJI
Strony zgodnie postanawiaja, iz podczas obowigzywania niniejszej Umowy, w przypadku
zaistnienia uzasadnionego podejrzenia przez Administratora Zastawu o spadku wartosei
Zbioru Wierzytelnosci ponize] najwyzszej sumy zabezpieczenia wskazanej w § 3 ust. 1
Umowy, na pisemne zadanie Administratora Zastawu, Zastawca zobowigzany jest
dostarczy¢ Administratorowi Zastawu w terminie 14 Dni Roboczych od otrzymania
takiego zadania, uaktualniong wycene Zbioru Wierzytelnoéci, stanowiaca dla potrzeb
niniejszej Umowy ,,spis z natury” w rozumieniu art. 25 ust. 4 Ustawy o Zastawie.

§9

WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO
Wygasniecie Zastawu Rejestrowego nastepuje w wyniku:
a) wygasnigcia wierzytelnosci obligatariuszy Obligacji;
b) zaspokojenia obligacji ze Zbioru zgodnie z § 7 niniejsze] Umowy.
Administrator Zastawu zobowigzany jest do wydania Zastawcy pisemnego o§wiadczenie
zawierajacego zgode na wykredlenie Zastawu z rejestru zastawow w terminie 7 dni
roboczych liczonych od dnia wygasnigcia Zastawu Rejestrowego.
W przypadku niedojécia do skutku emisji Obligacji, Zastaw ustanowiony wygasa, za$
Administrator Zastawu jest zobowigzany do wydania Zastawcy pisemnego o$wiadczenia
zawierajacego zgode na wykreslenie Zastawu z rejestru zastawow.
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§10
POSTANOWIENIA OGOLNE

Wszelkie zmiany Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Zastawca ponosi wszelkie koszty zwigzane z Umowa, w tym koszty wpisu, zmian i
wykredlenia wpisu Zastawu w rejestrze zastawow, a takze koszty zaspokojenia
wierzytelnosci obligatariuszy Obligacji ze Zbioru.
Spory wynikajace z Umowy Strony poddaja whasciwosci sadu powszechnego wlasciwego
miejscowo dla siedziby Zastawcy, ktora oznaczono w komparycji Umowy.
Umowa zostata sporzadzona w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym dla
Zastawcy, Administratora Zastawu oraz sadu.

L \ O~ ‘;ﬁ/( L ﬁt/

N

Podpisy za ){dmim‘stmtora Zastawu Podpisy za Zastawcg

MARKA sa,
ul Swigtego Rocha 5, lok. 109
15-87¢ Bialystok

tel 85 02 34
NIP 642-297-15-1 GON 20007272C
KRS 0600358994
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ZALACZNIK 2
Formularz zapisu na Obligacje serii H2 spétki MARKA S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii H2 spotki MARKA S.A. z siedzibg w Biatymstoku (dalej
~Spotka”), o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Obligacje serii H2 emitowane sg na
mocy Uchwaty nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. Zarzgdu Spotki, w sprawie ustanowienia | Programu Emisji Obligacji oraz
Uchwaty nr 16/22/04/15 z dnia 22 kwietnia 2015 r. Zarzadu Spotki, w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii H2. Obligacje
serii H2 przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum Informacyjnym | Programu
Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym Obligaciji Serii H2 i niniejszym formularzu zapisu, w zwigzku z ofertg prowadzong
przez Oferujgcego - Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wiodarzewska 69 A, 02-384 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000209936.

L. IMiE i NGZWISKO I ...ttt e e e e ettt ettt e e e e e e e e aaaas

2. Adres zameldowania/SIEAZIDY: ........ccuuiiii i e
(miasto, kod pocztowy, ulica nr budynku, nr mieszkania)

3. Adres do KOrESPONUENC]I: ... ...euit ittt ettt et et e ettt e e e s

PESEL/REGON [ub inny numer identyfiKaCYJNY: ... ..ou i e
Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczpospolitej Polskiej/ paszportu: ...........covevniiiiiiiiiiiciieieeen,

Status dewizowy (wtasciwe zaznaczy¢ ,x"): O Rezydent | Nierezydent
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10. Kwota wptaty na Obligacje (cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 Zt): ..o
£SO PP
11. Forma wptaty: przelew na rachunek Ventus Asset Management S.A.: 78 2160 0003 2000 1627 4723 0001
12. Numer rachunku bankowego do wyptaty odsetek, kwoty wykupu lub/i zwrotu nadptaconych srodkow
LE= o2 0T8T 0 T= TS aTU 0 T PP

13. Dyspozycja Deponowania:
Prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Obligacji objetych niniejszym zapisem na rachunku

PrOWAAZONYIM PIZEZ .. v ittt e e e oo e e et e e e e e e e et e e e e et et e e e e e e et e et e e e e e eeaeees

Stwierdzam, ze powyzsza dyspozycja jest nieodwotalna, a wlascicielem wskazanego rachunku papierow
warto$ciowych jest osoba zapisujgca sie.

Uwaga: Niniejszy zapis na Obligacje zwykle na okaziciela serii H2 spétki MARKA S.A. z siedzibg w
Bialymstoku bez wpisanego petnego numeru rachunku i nazwy Domu Maklerskiego jest niewazny.

Oswiadczenie osoby sktadajgcej zapis
Oswiadczam, iz zapoznatem sie z trescig Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji oraz
Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2, wraz z aneksami oraz komunikatami aktualizujgcymi i akceptuje
brzmienie Statutu Spétki oraz warunki Oferty Publicznej.
Wyrazam zgode sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji serii H2 w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem
lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum oraz wyrazam zgode na
przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, i przyjmuje do
wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na
formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.
Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowag moich danych osobowych w zakresie informaciji
zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje serii H2 Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii H2 oraz upowazniam te podmioty do otrzymania tych
informaciji.
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Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania w formie pisemnej Oferujgcego, podmiot prowadzacy
Ewidencje badZz podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, w zaleznosci od trwania bagdz
zakonczenia oferty oraz rejestracji Obligacji w KDPW Obligacji serii H2, o wszelkich zmianach dotyczgcych numeru
rachunku papieréw wartosciowych wskazanego w Formularzu zapisu oraz stwierdzam nieodwotalno$¢ ztozonej w
Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania.

Oswiadczam, iz wszelkie $rodki, ktére zamierzam zainwestowaé w optacenie zapisu na Obligacje serii H2 spotki
MARKA S.A. pochodza z legalnych zrodet.

Prosze wskaza¢ dane beneficjenta rzeczywistego, o ile wystepuje*:
dane osobowe (imig, nazwisko, nr PESEL, nr dokumentu tozsamosci, adres,
ODYWATEISTWO) . ... e

* Przepisy ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276, z pdzn, zm. (,Ustawa”) wymagajg od firm inwestycyjnych podjecia dziatan w celu
identyfikacji beneficjenta rzeczywistego. Zgodnie z Ustawg przez beneficjenta rzeczywistego rozumie sie:

a. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, kitdre sg wiascicielami osoby prawnej lub sprawujg kontrole nad klientem albo majg
wptyw na osobe fizyczng, w imieniu ktérej przeprowadzana jest transakcja lub prowadzona jest dziatalnos¢;

b. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sg udziatowcami lub akcjonariuszami lub posiadajg prawo gtosu na
zgromadzeniu wspolnikéw w wysokosci powyzej 25 % w tej osobie prawnej, w tym za pomocg pakietow akcji na
okaziciela, z wyjatkiem spotek, ktérych papiery wartoSciowe sg w obrocie zorganizowanym, podlegajgcych lub
stosujgcych przepisy prawa Unii Europejskiej w zakresie ujawniania informaciji, a takze podmiotéw swiadczgcych ustugi
finansowe na terytorium panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej albo panstwa réwnowaznego - w przypadku oséb
prawnych;

c. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sprawujg kontrole, nad co najmniej 25 % majgtku - w przypadku podmiotow,
ktérym powierzono administrowanie wartoSciami majgtkowymi oraz rozdzielanie takich wartosci, z wyjatkiem
podmiotéw wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoba fizyczna lub osoby fizycznej reprezentujacej Inwestora:

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.) jest Emitent
i Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wiodarzewska 69A, 02-384 Warszawa, wpisany do Rejestru
Przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000209936, z kapitatem zaktadowym 600.000 ztotych wptaconym w catosci oraz NIP 526-27-73-160.
Oswiadczam, ze moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i Ventus Asset Management S.A. dobrowolnie oraz przyjmuje do
wiadomosci, ze mam prawo wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997r.
o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.).

] Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobow ych zawartych w niniejszym formularzu przez Ventus Asset
Management S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych. (tekst jednolity: Dz. U. 2002 r. Nr
101 poz. 926, ze zm.) oraz na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Ventus Asset Management S.A. oraz na
ich przetwarzanie przez Ventus Asset Management S.A., takze w przyszitosci, w celach marketingowych. Zgadzam sie na
otrzymywanie informacji handlowych pochodzgcych od Ventus Asset Management S.A. za pomocg $rodkéw komunikaciji
elektronicznej i m. in. w tym celu udostepniam swoj adres poczty elektronicznej. Przyjmuje do wiadomosci, ze podanie danych
osobowych jest dobrowolne, przystuguje mi prawo dostepu do tresci moich danych oraz ich poprawiania.

Petnomocnictwo

Niniejszym udzielam petnomocnictwa spoéice pod firmg Ventus Asset Management S.A. zsiedzibg w Warszawie,
ul. Wiodarzewska 69A, 02-384 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000209936 i upowazniam jg do ztozenia
Emitentowi w moim imieniu/w imieniu reprezentowanego przeze mnie podmiotu wskazanego w pkt 1 powyzej/ o$wiadczenia
0 odstgpieniu od umowy objecia Obligaciji, jezeli wystgpia okolicznosci opisane w Warunkach Emisji Obligaciji serii H2.

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢
przyjmujgcego zapis,
piecze¢ adresowa domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu
zwrotu wpfaconej kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia
formularza zapisu ponosi Inwestor.
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