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WSTŇP 

Niniejszy dokument okreŜla warunki emisji Obligacji serii H2 emitowanych przez Marka S.A. 

z siedzibŃ w Biağymstoku, pod adresem ul. świňtego Rocha 5 lok. 109, 15-879 Biağystok, wpisanŃ do 

Rejestru Przedsiňbiorc·w prowadzonego przez SŃd Rejonowy w Biağymstoku, XII Wydziağ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS: 0000358994, z kapitağem 

zakğadowym  4.032.286,00 zğotych opğaconym w cağoŜci oraz numerem NIP: 542-297-18-17.  

Obligacje serii H2 emitowane sŃ w ramach I Programu Emisji Obligacji, gdzie ğŃczna wartoŜĺ 

nominalna wyemitowanych Obligacji i ich ğŃczna wartoŜĺ liczona wedğug ceny emisyjnej wyniosŃ nie 

wiňcej, niŨ r·wnowartoŜĺ 2.500.000 (sğownie: dwa i p·ğ miliona) euro, a wartoŜĺ emisji poszczeg·lnych 

serii okreŜlana bňdzie wedğug kursu euro/zğoty z dnia podjňcia uchwağy ZarzŃdu Emitenta o emisji 

Obligacji w danej serii, ustanowionego na podstawie Uchwağy nr 01/14/01/15 ZarzŃdu Sp·ğki z dnia 14 

stycznia 2015 roku w sprawie ustanowienia I Programu Emisji Obligacji. Oferta Obligacji serii H2 jest 

drugŃ ofertŃ przeprowadzanŃ w ramach I Programu Emisji Obligacji. 

Niniejszy dokument stanowi informacjň o warunkach oferty Obligacji serii H2 emitowanych w ramach 

I Programu Emisji Obligacji na podstawie Memorandum Informacyjnego, kt·re sŃ oferowane w trybie 

oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w spos·b wskazany w art. 7 

ust. 9 tej Ustawy i skierowane sŃ do nieoznaczonego adresata.  

Zwraca siň uwagň Inwestorom, Ũe peğne informacje na temat Emitenta i Oferty Obligacji moŨna uzyskaĺ 

wyğŃcznie na podstawie zestawienia niniejszego Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2, 

Memorandum Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji Marka S.A. oraz ewentualnych aneks·w do 

Memorandum i komunikat·w aktualizujŃcych.  

Memorandum Informacyjne Obligacji serii H2 oraz Memorandum Informacyjne I Programu Emisji 

Obligacji, wszelkie aneksy i komunikaty aktualizujŃce stanowiŃ ğŃcznie warunki emisji Obligacji serii 

H2, w rozumieniu artykuğu 5b Ustawy o Obligacjach.  

Memorandum Informacyjne I Programu Emisji Obligacji zostağo udostňpnione do publicznej 

wiadomoŜci w dniu 15 stycznia 2015 r. Z Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji 

wraz z aneksami i komunikatami aktualizujŃcymi opublikowanymi do dnia 23.04.2015r. i Memorandum 

Informacyjnym Obligacji serii H2 zapoznaĺ siň moŨna na stronach internetowych Sp·ğki 

www.markasa.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej OferujŃcego Ventus Asset Management S.A. 

www.ventusam.pl. 

Nie naleŨy podejmowaĺ decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem siň z Memorandum Informacyjnym 

dotyczŃcymi odpowiedniej serii Obligacji, Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji 

oraz z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujŃcymi.  

Zwraca siň uwagň, Ũe nabywanie oferowanych Obligacji wiŃŨe siň z okreŜlonymi ryzykami wğaŜciwymi 

dla tego rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostağy szczeg·ğowo opisane w Memorandum 

Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji w czňŜci ĂCzynniki Ryzykaò.  

Sformuğowania pisane wielkŃ literŃ majŃ znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym 

I Programu Emisji Obligacji, jeŜli z niniejszego Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 

wynika inaczej. 
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Zgodnie z UchwağŃ ZarzŃdu Sp·ğki nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. w sprawie ustanowienia I 

Programu Emisji Obligacji Marka S.A. w dniu 22 kwietnia 2015 roku ZarzŃd Sp·ğki podjŃğ uchwağň nr 

16/22/04/15 w sprawie emisji Obligacji serii H2. 

  

TreŜĺ uchwağy ZarzŃdu: 

 

UCHWAĞA NR 16/22/04/15 Z DNIA 22 KWIETNIA 2015 ROKU  

ZARZłDU SPčĞKI MARKA SPčĞKA AKCYJNA 

W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII H2  

 

ZarzŃd Sp·ğki Marka S.A. (dalej: ĂSp·ğkaò, ĂEmitentò) dziağajŃc na podstawie art. 2 ustawy z dnia 29 

czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 

ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 

obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382) (dalej: ĂUstawa o Ofercieò) oraz 

Uchwağy nr 01/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r. ZarzŃdu Marka S.A. w sprawie ustanowienia I 

Programu Emisji Obligacji, uchwala co nastňpuje:  

 

Ä 1. Emisja obligacji. 

 

1. W ramach I Programu Emisji Obligacji Sp·ğka wyemituje od 1.000 (sğownie: jeden tysiŃc)  do 2.000 

(sğownie: dw·ch tysiňcy) sztuk obligacji zwykğych na okaziciela serii H2 o wartoŜci nominalnej 

1.000,00 (sğownie: jeden tysiŃc) zğotych kaŨda i o ğŃcznej wartoŜci nominalnej do 2.000.000,00 (sğownie: 

dwa miliony) zğotych (ĂObligacje serii H2ò).  

 

2. Oprocentowanie Obligacji serii H2 bňdzie stağe i bňdzie wynosiğo 9% (sğownie: dziewiňĺ procent) w 

skali roku.  

 

3. Oprocentowanie wypğacane bňdzie w okresach co 3 (sğownie: trzy) miesiŃce.  

 

4. Sp·ğka wykupi Obligacje serii H2 w terminie 2 (sğownie: dw·ch) lat od dnia ich przydziağu, 

z zastrzeŨeniem prawa Sp·ğki i Obligatariuszy do wczeŜniejszego wykupu Obligacji, kt·rego zasady 

realizacji zostanŃ szczeg·ğowo opisane w Warunkach Emisji Obligacji serii H2.  

 

5. Obligacje serii H2 zostanŃ zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia bňdzie zastaw rejestrowy na 

zmiennym zbiorze wierzytelnoŜci. Szczeg·ğowe zasady ustanowienia zabezpieczenia zostanŃ okreŜlone 

w Warunkach Emisji. 

 

6. Emisja Obligacji serii H2 nie bňdzie podzielona na transze.  

 

7. Prawa z Obligacji serii H2 mogŃ byĺ przenoszone bez ograniczeŒ.  

 

Ä 2. Warunki emisji. 

 

Warunki Emisji Obligacji serii H2, zostanŃ okreŜlone w drodze odrňbnej uchwağy.  
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Ä 3. Oferta. 

 

Emitent bňdzie oferowağ Obligacje serii H2 w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych 

w Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym Obligacji 

serii H2, aneksach do Memorandum i ewentualnych komunikatach aktualizujŃcych.  

 

Ä 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst. 

 

1. Obligacje serii H2 bňdŃ zdematerializowane. ZarzŃd Sp·ğki zawrze umowň o rejestracjň Obligacji 

serii H2 w depozycie papier·w wartoŜciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papier·w 

WartoŜciowych S.A. celem ich dematerializacji.  

 

2. Obligacje serii H2 bňdŃ przedmiotem ubiegania siň przez Sp·ğkň o ich wprowadzenie do 

alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. W tym celu ZarzŃd Sp·ğki dokona wszelkich czynnoŜci faktycznych i prawnych 

zwiŃzanych z wprowadzeniem Obligacji serii H2 do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 

prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A.  

 

Ä 5. Postanowienia koŒcowe 

 

1. Sformuğowania pisane wielkŃ literŃ majŃ znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym 

I Programu Emisji Obligacji, jeŜli niniejsza Uchwağa nie stanowi inaczej.  

 

2. Uchwağa wchodzi w Ũycie z dniem podjňcia. 
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1. WIELKOśĹ EMISJI I PRčG EMISJI  

W ramach emisji Obligacji serii H2 oferowanych jest 2.000 sztuk Obligacji na okaziciela o ğŃcznej 

wartoŜci nominalnej 2.000.000,00 zğ (sğownie: dwa miliony zğotych). 

Minimalna ğŃczna wartoŜĺ nominalna naleŨycie subskrybowanych i opğaconych Obligacji 

wymagana do dojŜcia emisji Obligacji serii H2 do skutku to 1.000 sztuk Obligacji o ğŃcznej 

wartoŜci nominalnej 1.000.000,00 zğ (sğownie: jeden milion zğotych).  

2. WARTOśĹ NOMINALNA I CENA EMISYJNA  

WartoŜĺ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zğ (sğownie: jeden tysiŃc 00/100 zğotych). Cena 

emisyjna jednej Obligacji jest r·wna wartoŜci nominalnej i wynosi 1.000 zğ (sğownie: jeden tysiŃc 

00/100 zğotych).  

3. OKREśLENIE TERMINčW PRZEPROWADZENIA SUBSKRYPCJI , ZASAD 

DYSTRYBUCJI I PRZYDZ IAĞU OFEROWANYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

3.1. WSKAZANIE OSčB, DO KTčRYCH KIEROWANA JEST OFE RTA  

Osobami uprawnionymi do skğadania zapis·w na Obligacje serii H2 emitowanych w ramach 

I Programu Emisji Obligacji sŃ osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajŃce 

osobowoŜci prawnej bňdŃce zar·wno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepis·w 

Prawa Dewizowego.  

Nierezydenci zamierzajŃcy zğoŨyĺ zapis na Obligacje winni zapoznaĺ siň z odpowiednimi 

przepisami kraju swego pochodzenia.  

Zwraca siň uwagň, iŨ warunkiem zğoŨenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w firmie 

inwestycyjnej dziağajŃcej w Polsce. 

Zapisy na Obligacje skğadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wğasnym, 

odrňbnie na rzecz poszczeg·lnych zarzŃdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

stanowiŃ w rozumieniu Memorandum zapisy odrňbnych Inwestor·w. 

ZarzŃdzajŃcy pakietem papier·w wartoŜciowych na zlecenie w imieniu os·b, kt·rych rachunkami 

zarzŃdzajŃ i na rzecz kt·rych zamierzajŃ nabyĺ Obligacje skğadajŃ odrňbne zapisy na rzecz os·b 

kt·rych zarzŃdzajŃcy zamierzajŃ nabyĺ Obligacje.    

3.2. TERMINY OTWARCIA I ZA MKNIŇCIA SUBSKRYPCJI  

Publiczna Oferta Obligacji serii H2 zostanie przeprowadzona w terminie 23 kwietnia ï 11 maja 

2015 r. 

Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji serii H2: 

A. rozpoczňcie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapis·w:  23 kwietnia 2015 r. 

B. zakoŒczenie przyjmowania zapis·w:    11 maja 2015 r. 

C. przydziağ Obligacji serii H2:     13 maja  2015 r. 

 

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii H2 mogŃ ulec zmianie. W tym przypadku nowe 

terminy zostanŃ podane do publicznej wiadomoŜci nie p·Ŧniej niŨ w dniu upğywu danego terminu. 

W przypadku zmiany kt·regokolwiek z ww. termin·w Emitent przekaŨe takŃ informacjň do 

wiadomoŜci publicznej w formie komunikatu aktualizujŃcego w trybie przewidzianym w art. 52 

ust. 2 Ustawy o Ofercie.  
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W przypadku zmian termin·w mogŃcych wpğynŃĺ na ocenň papieru wartoŜciowego Emitent 

przekaŨe takŃ informacjň do wiadomoŜci publicznej w formie aneksu do Memorandum zgodnie 

z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.  

3.3. ZASADY , MIEJSCE I TERMINY SK ĞADANIA ZAPISčW ORAZ TERMINY ZWIłZANIA 

ZAPISEM  

ZASADY SKĞADANIA ZAPISčW 

Dom maklerski Ventus Asset Management S.A. wystňpuje jako podmiot OferujŃcy Obligacje serii 

H2. Zapisu moŨna dokonaĺ w siedzibie OferujŃcego. Inwestorzy zamierzajŃcy nabyĺ Obligacje, 

nieposiadajŃcy rachunku papier·w wartoŜciowych, powinni zağoŨyĺ taki rachunek w celu zğoŨenia 

zapisu. 

Inwestor moŨe zğoŨyĺ zapis na co najmniej 1 (jednŃ) Obligacjň i nie wiňcej niŨ liczba oferowanych 

Obligacji w serii H2. W przypadku zğoŨenia zapisu opiewajŃcego na liczbň wiňkszŃ niŨ liczba 

oferowanych Obligacji w serii H2, zapis bňdzie uwaŨany za opiewajŃcy na liczbň oferowanych 

Obligacji. 

Inwestor moŨe zğoŨyĺ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym ğŃczna liczba Obligacji, 

okreŜlona w zapisach zğoŨonych przez jednego Inwestora, nie moŨe byĺ wiňksza niŨ liczba 

oferowanych Obligacji w serii H2. 

Dopuszcza siň skğadanie zapis·w na Obligacje korespondencyjnie, za poŜrednictwem faksu oraz 

za pomocŃ elektronicznych noŜnik·w informacji, w tym sieci Internet. 

Formularz zapisu na Obligacje stanowi ZağŃcznik nr 2 do niniejszego Memorandum 

Informacyjnego. 

Inwestor skğadajŃcy zapis na Obligacje jest zobowiŃzany do podpisania oŜwiadczenia bňdŃcego 

integralnŃ czňŜciŃ Formularza zapisu, w kt·rym stwierdza, Ũe: 

- zapoznağ  siň z treŜciŃ Memorandum Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji oraz 

Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 i akceptuje brzmienie Statutu Sp·ğki oraz 

warunki Oferty Publicznej, 

- zgadza siň na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji serii H2 w Publicznej Ofercie niŨ 

objňta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum 

oraz wyraŨa zgodň na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbňdnym do 

przeprowadzenia Publicznej Oferty, i przyjmuje do wiadomoŜci, Ũe przysğuguje mu prawo 

wglŃdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, Ũe dane na formularzu zapisu 

zostağy podane dobrowolnie, 

- wyraŨa zgodň na przekazywanie objňtych tajemnicŃ zawodowŃ swoich danych osobowych 

w zakresie informacji zwiŃzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje serii H2 

OferujŃcemu i Emitentowi, w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii 

H2 oraz upowaŨnia te podmioty do otrzymania tych informacji, 

- zobowiŃzuje siň do niezwğocznego poinformowania w formie pisemnej OferujŃcego, podmiot 

prowadzŃcy Ewidencjň bŃdŦ podmiot prowadzŃcy rachunek inwestycyjny Inwestora 

w zaleŨnoŜci od trwania bŃdŦ zakoŒczenia oferty oraz rejestracji Obligacji serii H2 w KDPW 

Obligacji o wszelkich zmianach dotyczŃcych numeru rachunku papier·w wartoŜciowych 

wskazanego w Formularzu zapisu przez Inwestora  oraz stwierdza nieodwoğalnoŜĺ zğoŨonej 

w Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania, 

- wszelkie Ŝrodki, kt·re zamierza zainwestowaĺ w opğacenie zapisu na Obligacje serii H2 sp·ğki 

Marka S.A. pochodzŃ z legalnych Ŧr·değ.  
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SkğadajŃcy zapis na Obligacje, Inwestor lub jego peğnomocnik zobowiŃzany jest zğoŨyĺ 

nieodwoğalnŃ Dyspozycjň Deponowania Obligacji (ze wskazaniem numeru rachunku papier·w 

wartoŜciowych, na kt·rych zapisane bňdŃ Obligacje i domu maklerskiego prowadzŃcego ten 

rachunek). 

Zapis na oferowane Obligacje powinien byĺ sporzŃdzony w jňzyku polskim, w 2 (dw·ch) 

egzemplarzach, po jednym dla Inwestora i OferujŃcego. 

SkğadajŃc zapis, Inwestor lub jego peğnomocnik zobowiŃzany jest okazaĺ dow·d osobisty lub 

paszport w celu weryfikacji danych zawartych w Formularzu zapisu. Osoba dziağajŃca w imieniu 

osoby prawnej zobowiŃzana jest ponadto okazaĺ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz 

dokument zaŜwiadczajŃcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziağajŃca 

w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci prawnej obowiŃzana jest ponadto 

okazaĺ akt zawiŃzania tej jednostki lub inny dokument, z kt·rego wynikaĺ bňdzie forma 

organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie os·b do reprezentowania danej jednostki. 

Na dow·d przyjňcia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zğoŨonego Formularza zapisu, 

potwierdzony przez pracownika OferujŃcego przyjmujŃcego zapisy. 

Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia Formularza zapisu na Obligacje 

w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, kt·ry pomija jakikolwiek z jego element·w, moŨe 

zostaĺ uznany za niewaŨny. 

Zapis na Obligacje serii H2 jest bezwarunkowy, nieodwoğalny i nie moŨe zawieraĺ jakichkolwiek 

zastrzeŨeŒ oraz wiŃŨe osobň skğadajŃcŃ zapis do czasu przydziağu Obligacji serii H2 w Publicznej 

Ofercie albo do dnia ogğoszenia o niedojŜciu emisji do skutku, z zastrzeŨeniem przypadku 

opisanego w pkt 3.5. niniejszego Memorandum.  

DZIAĞANIE PRZEZ PEĞNOMOCNIKA  

Zapis moŨe zostaĺ zğoŨony przez wğaŜciwie umocowanego peğnomocnika Inwestora.  

Szczeg·ğowy zakres i forma dokument·w wymaganych podczas dziağania przez peğnomocnika 

powinny byĺ zgodne z procedurami OferujŃcego Obligacje. W zwiŃzku z powyŨszym, Inwestor, 

kt·ry zamierza skorzystaĺ z poŜrednictwa peğnomocnika przy skğadaniu zapisu powinien zapoznaĺ 

siň z zasadami udzielania peğnomocnictwa obowiŃzujŃcymi u OferujŃcego. 

W razie skğadania zapisu przez peğnomocnika w treŜci peğnomocnictwa powinno byĺ zawarte 

wyraŦne umocowanie do dokonania takiej czynnoŜci. 

W przypadku skğadania zapisu korespondencyjnego u OferujŃcego, oryginağ peğnomocnictwa 

powinien zostaĺ zğoŨony w siedzibie OferujŃcego, najp·Ŧniej w dniu poprzedzajŃcym przydziağ 

Obligacji.  

SKĞADANIE DYSPOZYCJI DEPONOWANIA 

W przypadku zapis·w, Inwestor lub jego peğnomocnik zobowiŃzany jest zğoŨyĺ nieodwoğalnŃ 

Dyspozycjň Deponowania Obligacji, kt·ra umoŨliwi zapisanie na rachunku papier·w 

wartoŜciowych Inwestora wszystkich Obligacji, kt·re zostağy mu przydzielone, bez koniecznoŜci 

odbierania potwierdzenia nabycia. 

Dyspozycja Deponowania Obligacji stanowi czňŜĺ Formularza zapisu na Obligacje, stanowiŃcego 

ZağŃcznik nr 2 do niniejszego Memorandum . 

Inwestor zobowiŃzuje siň do niezwğocznego poinformowania w formie pisemnej OferujŃcego, 

podmiot prowadzŃcy Ewidencjň bŃdŦ podmiot prowadzŃcy rachunek inwestycyjny Inwestora 

w zaleŨnoŜci od trwania bŃdŦ zakoŒczenia oferty oraz rejestracji Obligacji serii H2 w KDPW 

o wszelkich zmianach dotyczŃcych numeru rachunku papier·w wartoŜciowych wskazanego 
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w Formularzu zapisu przez Inwestora. Informacje dotyczŃce podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň 

poszczeg·lnych serii Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji bňdzie moŨna 

uzyskaĺ u Emitenta bŃdŦ OferujŃcego. 

W razie skğadania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez peğnomocnika, w treŜci peğnomocnictwa 

powinno byĺ zawarte wyraŦne umocowanie do dokonania takiej czynnoŜci. 

Inwestor, kt·ry nie posiada rachunku papier·w wartoŜciowych, jest zobowiŃzany do jego zağoŨenia 

najp·Ŧniej wraz ze skğadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu skğadania zapisu m·gğ wypeğniĺ 

Dyspozycjň Deponowania Obligacji.  

Zwraca siň uwagň Inwestor·w, Ũe brak prawidğowej Dyspozycji Deponowania Obligacji zğoŨonej 

na Formularzu zapisu powoduje niewaŨnoŜĺ zapisu i bňdzie skutkowaĺ odmowŃ przyjňcia zapisu. 

KOSZTY I PODATKI, KTčRE MUSI PONIEśĹ INWESTOR ZAPISUJłCY SIŇ NA OBLIGACJE OFEROWANE 

Brak jest koszt·w, kt·re zapisujŃcy siň na Obligacje musieliby ponieŜĺ na rzecz OferujŃcego 

Obligacje  serii H2 w ramach I Programu Emisji Obligacji, za wyjŃtkiem ewentualnych koszt·w 

otwarcia rachunku papier·w wartoŜciowych, wymaganych przez dany dom maklerski. W tym 

zakresie Inwestorzy winni przeanalizowaĺ wğaŜciwe zasady stosowane przez dany dom maklerski. 

Wedğug stanu na dzieŒ publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznoŜci 

zapğaty przez osoby je nabywajŃce jakichkolwiek podatk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa 

powszechnie obowiŃzujŃcych na terenie Polski. 

Szczeg·ğowe informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem 

i obrotem papierami wartoŜciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziağu III Memorandum 

Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji.  

TERMIN, W KTčRYM MOŧLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU 

Szczeg·ğowe warunki, jakie muszŃ byĺ speğnione, aby wycofanie zapisu byğo skuteczne zostağy 

opisane w pkt 3.5. niniejszego Memorandum. 

Inwestor, kt·remu nie przydzielono Obligacji danej serii, przestaje byĺ zwiŃzany zapisem z chwilŃ 

dokonania przydziağu Obligacji danej serii. 

3.4. ZASADY , MIEJSCE I TERMINY DO KONYWANIA WPĞAT ORAZ SKUTKI PRAWNE 

NIEDOKONANIA WPĞATY W OZNACZONYM TERMINI E LUB WNIESIENIA WPĞATY 

NIEPEĞNEJ  

Warunkiem skutecznego zğoŨenia zapisu jest jego opğacenie, w kwocie wynikajŃcej z iloczynu 

liczby Obligacji objňtych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszŃcej 1.000 zğ (sğownie: jeden tysiŃc 

zğotych).  

PğatnoŜĺ za Obligacje musi byĺ dokonana wyğŃcznie w formie przelew·w w zğotych na rachunek 

domu maklerskiego Ventus Asset Management S.A. prowadzony przez Toyota Bank o nr:  

78 2160 0003 2000 1627 4723 0001 

Wpğata na Obligacje powinna zostaĺ uiszczona w peğnej wysokoŜci w taki spos·b, aby najp·Ŧniej  

do koŒca dnia roboczego nastňpujŃcego po ostatnim dniu skğadania zapis·w na Obligacje wpğynňğa 

na rachunek OferujŃcego. Jako datň wpğaty uznaje siň datň wpğywu Ŝrodk·w na rachunek 

OferujŃcego. 

Tytuğ wpğaty powinien zawieraĺ:  

¶ numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny), 

¶ imiň i nazwisko (nazwň firmy osoby prawnej) Inwestora, 

¶ adnotacjň ĂWpğata na obligacje serii H2 Marka S.A." 
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Zwraca siň uwagň Inwestor·w, iŨ ponoszŃ oni wyğŃcznŃ odpowiedzialnoŜĺ z tytuğu wniesienia 

wpğat na Obligacje. W szczeg·lnoŜci dotyczy to opğat i prowizji bankowych oraz termin·w 

realizacji przez bank przelew·w. 

Brak wpğaty w terminie okreŜlonym w niniejszym Memorandum Informacyjnym moŨe 

spowodowaĺ niewaŨnoŜĺ czňŜci lub cağego zapisu. 

Dokonanie w terminie wpğaty na mniejszŃ liczbň Obligacji serii H2 niŨ wskazana w zapisie nie 

oznacza automatycznie niewaŨnoŜci zapisu. Przy przydziale moŨe on byĺ traktowany jak zğoŨony 

na liczbň Obligacji serii H2 majŃcŃ pokrycie we wpğaconej kwocie, z uwzglňdnieniem zasady 

nieprzydzielania uğamkowych czňŜci Obligacji), jednak Emitent bňdzie miağ prawo w og·le nie 

uwzglňdniaĺ takiego zapisu przy przydziale albo uwzglňdniĺ tylko czňŜĺ opğaconych Obligacji serii 

H2.  

Wpğaty na obligacje nie podlegajŃ oprocentowaniu. 

OBOWIłZKI DOMU MAKLERSKIEGO ZWIłZANE Z PRZYJMOWANIEM WPĞAT NA RACHUNKI 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

Zgodnie z ustawŃ o przeciwdziağaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoŜci majŃtkowych 

pochodzŃcych z nielegalnych lub nieujawnionych Ŧr·değ oraz o przeciwdziağaniu finansowaniu 

terroryzmu (Dz.U. 2003 r. nr 153, poz. 1505 z p·Ŧn. zm.), dom maklerski i bank majŃ obowiŃzek 

rejestracji transakcji, kt·rej r·wnowartoŜĺ przekracza 15.000 EURO (r·wnieŨ, gdy jest ona 

przeprowadzana w drodze wiňcej niŨ jednej operacji, kt·rych okolicznoŜci wskazujŃ, Ũe Ŝrodki 

mogŃ pochodziĺ z nielegalnych lub nieujawnionych Ŧr·değ, bez wzglňdu na wartoŜĺ transakcji i jej 

charakter). Dom maklerski i bank sŃ zobowiŃzane zawiadomiĺ Generalnego Inspektora Informacji 

Finansowej o transakcjach, co do kt·rych zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ũe ma ona zwiŃzek z 

popeğnionym przestňpstwem, o kt·rym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz. 

553, z p·Ŧn. zm.). 

3.5. I NFORMACJE O UPRAWNIE NIACH ZAPISUJłCYCH SIŇ OSčB DO UCHYLENIA SIŇ OD 

SKUTKčW PRAWNYCH ZĞOŧONEGO ZAPISU, WRAZ Z WARUNKAMI , JAKIE MUSZł BYĹ 

SPEĞNIONE, ABY TAKIE UCHYLENIE BYĞO SKUTECZNE  

Zapis na Obligacje serii H2 jest nieodwoğalny za wyjŃtkiem sytuacji opisanych poniŨej.  

Zgodnie z art. 41 ust. 6  Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczňciu subskrypcji 

Obligacji serii H2 udostňpniony zostanie aneks do niniejszego Memorandum Informacyjnego, o 

kt·rym mowa w art. 41 ust.4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, kt·ra zğoŨyğa zapis przed 

udostňpnieniem aneksu, moŨe uchyliĺ siň od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu. Uchylenie siň 

od skutk·w prawnych zapisu nastňpuje przez oŜwiadczenie zğoŨone na piŜmie w siedzibie 

OferujŃcego, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostňpnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy 

dğuŨszego terminu.  

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia siň od skutk·w prawnych 

zğoŨonego zapisu przysğuguje takŨe, jeŨeli aneks jest udostňpniany w zwiŃzku z istotnymi bğňdami 

lub niedokğadnoŜciami w treŜci niniejszego Memorandum Informacyjnego, o kt·rych Emitent lub 

sprzedajŃcy powziŃğ wiadomoŜĺ przed dokonaniem przydziağu papier·w wartoŜciowych, lub w 

zwiŃzku z czynnikami, kt·re zaistniağy lub o kt·rych emitent lub sprzedajŃcy powziŃğ wiadomoŜĺ 

przed dokonaniem przydziağu papier·w wartoŜciowych. Aneks powinien zawieraĺ informacjň o 

dacie, do kt·rej przysğuguje prawo uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu. Emitent 

dokona przydziağu papier·w wartoŜciowych nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu do uchylenia siň 

przez Inwestora od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu. 
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W przypadku opublikowania aneksu uprawniajŃcego do skğadania oŜwiadczeŒ o uchyleniu siň od 

skutk·w zğoŨonego zapisu, w kt·rym data, do kt·rej przysğuguje prawo uchylenia siň od skutk·w 

prawnych zğoŨonego zapisu przypadağaby p·Ŧniej niŨ termin przydziağu okreŜlony w Uchwale 

ZarzŃdu o emisji Obligacji serii H2 oraz Memorandum Informacyjnym Obligacji serii H2, aneks 

ten bňdzie zawierağ informacje o zmianie daty przydziağu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa 

do wykupu, a takŨe termin·w wypğaty ŜwiadczeŒ opublikowanych w Memorandum 

Informacyjnym Obligacji serii H2. Osoby, kt·re nie zğoŨyğy oŜwiadczenia o uchyleniu siň od 

skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu w zwiŃzku z opublikowaniem aneksu do Memorandum 

Informacyjnego, zwiŃzane sŃ zğoŨonym zapisem na Obligacje serii H2 zgodnie z warunkami 

zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum Informacyjnym Obligacji serii H2.  

Zmiany Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 zostanŃ przekazane przez Sp·ğkň do 

publicznej wiadomoŜci w spos·b w jaki zostağo opublikowane Memorandum Informacyjne 

Obligacji serii H2, tj. na stronach internetowych sp·ğki www.markasa.pl oraz dodatkowo na stronie 

internetowej oferujŃcego www.ventusam.pl. 

W przypadku uchylenia siň od skutk·w prawnych zapisu, OferujŃcy zwr·ci Inwestorowi wpğaconŃ 

kwotň, w spos·b okreŜlony w Formularzu zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych bez Ũadnych 

odsetek ani odszkodowaŒ. 

Emitent moŨe bez zgody Obligatariuszy dokonaĺ: (i) zmiany treŜci warunk·w emisji, kt·re nie 

stanowiŃ istotnej zmiany praw i obowiŃzk·w Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowiŃ 

naruszenia interes·w Obligatariuszy lub (ii) zmiany treŜci warunk·w emisji, kt·re stanowiŃ zmiany 

natury formalnej, drugorzňdnej lub technicznej lub dokonywane sŃ w celu korekty oczywistego 

bğňdu. 

Pozostağe zmiany warunk·w emisji wymagajŃ zgody wszystkich Obligatariuszy wyraŨonej 

w formie pisemnej. 

3.6. TERMINY I SZCZEGčĞOWE ZASADY PRZYDZIAĞU PAPIERčW WARTOśCIOWYCH  

Emitent dokona przydziağu w terminie 2 Dni Roboczych po zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w 

na Obligacje serii H2, pod warunkiem subskrypcji i opğacenia przez Inwestor·w minimalnej liczby 

Obligacji, stanowiŃcej pr·g emisji. DatŃ emisji Obligacji serii H2 jest dzieŒ przydziağu. Przydziağ 

Obligacji serii H2 zostanie dokonany przez ZarzŃd Emitenta w dniu 13 maja 2015 r.  

DzieŒ Przydziağu jest jednoczeŜnie Dniem Emisji Obligacji serii H2.  

PodstawŃ lecz nie gwarancjŃ dokonania przydziağu Obligacji przez Emitenta bňdzie prawidğowo 

wypeğniony i zğoŨony przez Inwestora w terminie subskrypcji formularz zapisu oraz dokonanie 

przez Inwestora peğnej wpğaty na Obligacje, stanowiŃcej iloczyn liczby Obligacji wskazanej 

w formularzu zapisu oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji nie p·Ŧniej niŨ do koŒca nastňpnego dnia 

roboczego po ostatnim dniu skğadania zapis·w,  

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii H2 objňtych zapisami, opğaconych i przyjňtych do 

przydziağu zgodnie z powyŨszymi zasadami wyniesie nie wiňcej niŨ liczba obligacji oferowanych 

w serii H2, kaŨdemu Inwestorowi skğadajŃcemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka 

liczba Obligacji, na jakŃ zğoŨyğ zapis. 

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii H2 objňtych zapisami, opğaconych i przyjňtych do 

przydziağu zgodnie z powyŨszymi zasadami przekroczy liczbň Obligacji oferowanych, a wiňc 

wystŃpi nadsubskrypcja, przydziağ Obligacji serii H2 zostanie dokonany na zasadach 

proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji zapis·w wyraŨaĺ siň bňdŃ w procentach, 

z zaokrŃgleniem do dw·ch miejsce po przecinku. Uğamkowe czňŜci Obligacji serii H2 nie bňdŃ 

przydzielane. Obligacje serii H2 nie przyznane w wyniku zaokrŃgleŒ zostanŃ przydzielone kolejno 
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tym Inwestorom, kt·rych zapisy zostağy zredukowane, a kt·rzy dokonali zapisu na najwiňkszŃ 

liczbň Obligacji oferowanych. W przypadku r·wnych zapis·w o przydziale zadecyduje kolejnoŜĺ 

wpğat na Obligacje serii H2. 

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niŨ deklarowana w zapisie nie daje podstaw do 

odstŃpienia od zapisu. 

3.7. ZASADY ORAZ TERMINY R OZLICZENIA WPĞAT I ZWROTU NADPĞACONYCH KWOT  

W przypadku udostňpnienia przez Emitenta, po rozpoczňciu Oferty Obligacji serii H2, aneksu do 

niniejszego Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 lub Memorandum Informacyjnego I 

Programu Emisji Obligacji, dotyczŃcego zdarzenia lub okolicznoŜci zaistniağych przed 

dokonaniem przydziağu Obligacji serii H2, o kt·rych Emitent powziŃğ wiadomoŜĺ przed tym 

przydziağem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziağu Obligacji serii H2 tak, aby 

inwestorzy, kt·rzy zğoŨyli zapisy na Obligacje serii H2 przed udostňpnieniem aneksu, mogli 

uchyliĺ siň od skutk·w prawnych zğoŨonych zapis·w w terminie 2 Dni Roboczych od dnia 

udostňpnienia aneksu. Inwestorom, kt·rzy zğoŨyli zapisy na Obligacje serii H2 przed 

udostňpnieniem aneksu i uchylili siň od skutk·w prawnych zğoŨonych zapis·w, zwrot wpğaconych 

kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestor·w w Formularzu zapisu, 

w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia zğoŨenia zapisu na Obligacje serii H2, oŜwiadczenia na 

piŜmie o uchyleniu siň od skutk·w prawnych zğoŨonych zapis·w.  

W sytuacji przydzielenia przez Emitenta Obligacji serii H2 w mniejszej liczbie, niŨ zostağa 

wskazana przez Inwestora zostanie zwr·cona w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia przydziağu 

Obligacji serii H2, na rachunek bankowy wskazany w Formularzu zapisu. Zwrot nadpğaconych 

kwot nastŃpi bez jakichkolwiek odszkodowaŒ lub odsetek. 

W przypadku niedojŜcia Oferty obligacji serii H2 do skutku, zwrot wpğaconych przez Inwestor·w 

kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w Formularzu zapisu, 

w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia ogğoszenia przez Sp·ğkň o niedojŜciu Oferty do skutku. 

Zwrot nadpğat i wpğat nastŃpi bez jakichkolwiek odszkodowaŒ, odsetek oraz bez zwrotu 

ewentualnych koszt·w poniesionych przez Inwestor·w w zwiŃzku ze skğadaniem zapis·w na 

Obligacje serii H2. 

3.8. PRZYPADKI , W KTčRYCH OFERTA MOŧE NIE DOJśĹ DO SKUTKU LUB EMITENT MOŧE 

ODSTłPIĹ OD JEJ PRZEPROWADZENIA  

3.8.1. PRčG DOJśCIA EMISJI  OBLIGACJI SERII H2 DO SKUTKU 

Emisja obligacji serii H2 nie dojdzie do skutku w przypadku nieopğacenia prawidğowego 

i przydzielenia przez ZarzŃd Emitenta minimalnej liczby Obligacji, kt·ra wynosi 1.000 sztuk. 

3.8.2. WARUNKI ODSTłPIENIA OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB JEJ ZAWIESZENIA 

ZarzŃd Emitenta moŨe podjŃĺ uchwağň o zawieszeniu Oferty publicznej Obligacji serii H2 albo 

odstŃpieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji serii H2 w kaŨdym czasie, jeŜli w ocenie ZarzŃdu 

wystŃpi taka potrzeba, z zastrzeŨeniem, Ũe odstŃpienie od przeprowadzenia Oferty bŃdŦ 

zawieszenie Oferty po rozpoczňciu przyjmowania zapis·w moŨe nastŃpiĺ tylko z waŨnych 

powod·w.  

Do waŨnych powod·w moŨna zaliczyĺ w szczeg·lnoŜci:  

a) nagğŃ zmianň w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Ŝwiata, kt·rej nie 
moŨna byğo przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miağaby lub 

mogğaby mieĺ istotny negatywny wpğyw na przebieg Oferty Obligacji serii H2 lub 

dziağalnoŜĺ Emitenta, 
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b) nagğŃ zmianň w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, kt·rej nie moŨna byğo 
przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miağaby lub mogğaby mieĺ 

negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Emitenta, 

c) nagğŃ zmianň w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, kt·ra miağaby lub 

mogğaby mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta, a kt·rej nie moŨna byğo 

przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, 

d) nagğŃ zmianň sytuacji na rynku kapitağowym, kt·ra miağaby lub mogğaby mieĺ negatywny 

wpğyw na przebieg publicznej oferty Obligacji serii H2 Emitenta, a kt·rej nie moŨna byğo 

przewidzieĺ przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w, 

e) wystŃpienie innych okolicznoŜci powodujŃcych, iŨ przeprowadzenie Oferty byğoby 

niemoŨliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestor·w. 

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji serii H2, zostanie podana do publicznej 

wiadomoŜci stosowna informacja, poprzez udostňpnienie aneksu do Memorandum Informacyjnego 

Obligacji serii H2. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağo 

opublikowane niniejsze Memorandum Informacyjne Obligacji serii H2. 

W przypadku ewentualnego odstŃpienia od Oferty Publicznej Obligacji serii H2 Emitent 

poinformuje o tym fakcie poprzez zamieszczenie ogğoszenia o odstŃpieniu od Oferty Publicznej 

Obligacji serii H2 w spos·b okreŜlony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w spos·b w jaki zostağo 

udostňpnione do publicznej wiadomoŜci niniejsze Memorandum Informacyjne Obligacji serii H2. 

W przypadku odstŃpienia od Oferty Publicznej Obligacji serii H2 w trakcie jej trwania, 

Inwestorom, kt·rzy zğoŨyli i opğacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wpğaconych przez nich 

Ŝrodk·w w spos·b okreŜlony przez Inwestora w Formularzu Zapisu, w terminie do 7 Dni 

Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstŃpieniu od Oferty Publicznej Obligacji serii H2. Zwrot 

powyŨszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowaŒ. 

Decyzja o zawieszeniu oferty publicznej Obligacji serii H2 bez podania przyczyny moŨe zostaĺ 

podjňta przez Sp·ğkň w porozumieniu z OferujŃcym, w kaŨdym czasie przed rozpoczňciem 

przyjmowania zapis·w. Od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w do dnia przydziağu Obligacji 

serii H2 Sp·ğka w uzgodnieniu z OferujŃcym moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu przeprowadzania 

Oferty Obligacji serii H2 tylko z waŨnych powod·w.  

JeŨeli decyzja o zawieszeniu oferty publicznej Obligacji serii H2 zostanie podjňta w terminie 

trwania subskrypcji okreŜlonym w Warunkach Emisji Obligacji serii H2, zğoŨone zapisy jak 

r·wnieŨ dokonane wpğaty bňdŃ w dalszym ciŃgu uwaŨane za waŨne, jednak osoby kt·re zğoŨyğy 

zapis bňdŃ uprawnione do uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonych zapis·w poprzez zğoŨenie 

stosownego oŜwiadczenia, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostňpnienia aneksu do 

Memorandum Informacyjnego serii H2 zawierajŃcego informacjň o decyzji o zawieszeniu oferty 

Obligacji serii H2, o ile Emitent nie wyznaczy dğuŨszego terminu. W przypadku naruszenia lub 

uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa przez podmioty uczestniczŃce 

w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ Komisja 

moŨe zakazaĺ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczňcia Publicznej Oferty, 

bŃdŦ wstrzymaĺ jej rozpoczňcie na okres nie dğuŨszy niŨ 10 Dni Roboczych. 

3.9. SPOSčB I FORMA OGĞOSZENIA O DOJśCIU ALBO NIEDOJśCIU OFERTY DO SKUTKU  

ORAZ SPOSOBIE I TERMINIE ZWROTU WPĞACONYCH KWOT  

Informacja o dojŜciu Oferty Publicznej Obligacji serii H2 do skutku zostanie podana do publicznej 

wiadomoŜci w trybie raportu bieŨŃcego w terminie 14 dni od zakoŒczenia subskrypcji Obligacji 

serii H2. W przypadku niedojŜcia Oferty Obligacji serii H2 do skutku, ogğoszenie w tej sprawie 

zamieszczone bňdzie w terminie 7 dni po zamkniňciu Publicznej Obligacji serii H2 w formie 
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raportu bieŨŃcego oraz w spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum tj. na stronie 

internetowej Emitenta (www.markasa.pl) oraz OferujŃcego (www.ventusam.pl).  

W przypadku niedojŜcia Oferty do skutku, zwrot wpğaconych przez Inwestor·w kwot dokonany 

zostanie w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia ogğoszenia przez Sp·ğkň o niedojŜciu Oferty 

Obligacji serii H2 do skutku. Zwraca siň uwagň Inwestorom, Ũe wpğaty zostanŃ zwr·cone bez 

jakichkolwiek odsetek i odszkodowaŒ.  

3.10.SPOSčB I FORMA OGĞOSZENIA O ODSTłPIENIU OD PRZEPROWADZENIA OF ERTY LUB  

 JEJ ODWOĞANIU  

Informacja o odwoğaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji serii H2 zostanie podana do 

publicznej wiadomoŜci zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie 

ogğoszenia o odstŃpieniu od Oferty Publicznej w spos·b okreŜlony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, 

tj. w spos·b w jaki zostağo udostňpnione do publicznej wiadomoŜci niniejsze Memorandum 

Informacyjne. 

4. WARUNKI WYPĞATY OPROCENTOWANIA  

Posiadaczom Obligacji serii H2 bňdzie wypğacony stağy kwartalny Kupon, wedğug rocznej 

stopy procentowej w wysokoŜci 9 % w stosunku rocznym.  

WysokoŜĺ Kuponu dla jednej Obligacji bňdzie ustalona zgodnie ze wzorem:  

Ὧόὴέὲ   ωϷϽ 
ὰὭὧᾀὦὥ ὨὲὭ ύ Ὠὥὲώά ὕὯὶὩίὭὩ ὕὨίὩὸὯέύώά

σφυ
 Ͻ ρȢπππ ᾀč 

po zaokrŃgleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym p·ğ grosza bňdzie 

zaokrŃglone w g·rň, a wyniki niŨsze niŨ p·ğ grosza ï w d·ğ. WysokoŜĺ Kuponu bňdzie obliczona 

na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zağoŨeniu 365 dni w roku.  

Obligacje serii H2 bňdŃ oprocentowane poczŃwszy od Dnia Emisji (wğŃcznie) do ostatniego dnia 

ostatniego Okresu Odsetkowego (wğŃcznie). 

Okresy Odsetkowe wynoszŃ 3 (trzy) miesiŃce, przy czym Okresy Odsetkowe mogŃ mieĺ r·ŨnŃ 

liczbň dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna siň w Dniu Emisji (ğŃcznie z tym dniem), tj. 13 

maja 2015 r. i koŒczy 12 sierpnia 2015 r. (wğŃcznie). KaŨdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna 

siň w nastňpnym dniu po zakoŒczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wğŃcznie z pierwszym 

dniem nowego Okresu Odsetkowego) i koŒczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wğŃcznie 

z tym ostatnim dniem). 

DzieŒ ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza ŜwiadczeŒ z tytuğu wypğaty odsetek 

przypadaĺ bňdzie na 6 (szeŜĺ) dni roboczych przed ostatnim dniem kaŨdego Okresu Odsetkowego. 

 

Tabela 1. Terminarz pğatnoŜci kuponowych. 

Nr Okresu 

Odsetko-

wego 

PoczŃtek 

Okresu 

Odsetkowego 

Koniec Okresu 

Odsetkowego 

DzieŒ PğatnoŜci 

Odsetek/DzieŒ 

Wykupu 

DzieŒ Ustalenia 

Prawa  

do Odsetek 

Liczba dni  

w okresie 

odsetkowym 

I 13.05.2015 12.08.2015 12.08.2015 04.08.2015 92 

II  13.08.2015 12.11.2015 12.11.2015 03.11.2015 92 

III  13.11.2015 12.02.2016 12.02.2016 04.02.2016 92 

IV 13.02.2016 12.05.2016 12.05.2016 04.05.2016 90 
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V 13.05.2016 12.08.2016 12.08.2016 04.08.2016 92 

VI  13.08.2016 12.11.2016 14.11.2016 03.11.2016 92 

VII  13.11.2016 12.02.2017 13.02.2017 03.02.2017 92 

VIII  13.02.2017 12.05.2017 12.05.2017 04.05.2017 89 

ťr·dğo: Emitent 

DzieŒ ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza ŜwiadczeŒ z tytuğu wypğaty odsetek, 

przypadaĺ bňdzie na 6 (szeŜĺ) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. 

Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sŃ Obligatariusze posiadajŃcy Obligacje serii H2 

z upğywem Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane sŃ w tabeli 

1 powyŨej.  

Kupon z tytuğu Obligacji serii H2 wypğacany bňdzie w Dniu PğatnoŜci Odsetek odpowiadajŃcemu 

ostatniemu dniowi danego Okresu Odsetkowego. JeŨeli Ostatni DzieŒ Okresu Odsetkowego 

przypada w dniu niebňdŃcym Dniem Roboczym, DzieŒ PğatnoŜci Odsetek przypada w pierwszym 

Dniu Roboczym przypadajŃcym po tym dniu, przy czym Obligatariuszom nie bňdzie przysğugiwaĺ 

prawo ŨŃdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych pğatnoŜci za wynikğe z tego tytuğu 

op·Ŧnienie. 

W przypadku braku rejestracji Obligacji serii H2 w KDPW, wypğata ŜwiadczeŒ odbňdzie siň w 

terminach wskazanych w tabeli powyŨej za poŜrednictwem podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň 

Obligacji serii H2, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w treŜci Formularza zapisu albo 

wskazane p·Ŧniej w inny spos·b, zgodnie z zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzŃcy 

Ewidencjň. Do czasu zarejestrowania Obligacji serii H2 na rachunkach inwestycyjnych 

Obligatariuszy, kaŨdy Obligatariusz zobowiŃzany jest informowaĺ podmiot prowadzŃcy Ewidencjň 

Obligacji serii H2 na piŜmie, za pisemnym potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach 

dotyczŃcych ww. rachunku bankowego. PeğnŃ odpowiedzialnoŜĺ za poprawnoŜĺ danych ponosi 

Obligatariusz. 

5. WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI  SERII  H2 

5.1. WYKUP OBLIGACJI SERII  H2 W DNIU WYKUPU  

KaŨda Obligacja serii H2 zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji 

serii H2 zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. w dniu 12 maja 2017 roku poprzez wypğatň 

Obligatariuszom kwoty w wysokoŜci r·wnej wartoŜci nominalnej Obligacji serii H2, tj. 1.000 zğ za 

kaŨdŃ Obligacjň serii H2. JednoczeŜnie z wykupem Obligacji serii H2 zapğacony zostanie Kupon 

za VIII Okres Odsetkowy. 

PodstawŃ naliczenia i speğnienia Ŝwiadczenia bňdzie liczba Obligacji serii H2 zapisanych na 

rachunku papier·w wartoŜciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany 

dom maklerski w przypadku braku rejestracji Obligacji serii H2 w systemie KDPW z upğywem 

dnia ustalenia prawa do otrzymania Ŝwiadczenia z tytuğu Wykupu, przypadajŃcego na 6 (szeŜĺ) dni 

roboczych przed Dniem Wykupu. 

Wykupione Obligacje serii H2 podlegajŃ umorzeniu. 

Emitent dokona Wykupu Obligacji serii H2 za poŜrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych 

prowadzŃcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieniňŨnego 

sğuŨŃcego do obsğugi rachunku papier·w wartoŜciowych Obligatariusza kwotŃ r·wnŃ iloczynowi 

liczby Obligacji serii H2 oraz wartoŜci nominalnej jednej Obligacji serii H2.  
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W przypadku niezarejestrowania Obligacji serii H2 w KDPW, wykup obligacji serii H2 bňdzie 

dokonywany za poŜrednictwem podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň na rachunki bankowe 

Obligatariuszy wskazane w treŜci Formularzy zapis·w albo wskazane p·Ŧniej w inny spos·b, 

zgodnie z zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzŃcy Ewidencjň . 

5.2. OPCJA WCZEśNIEJSZEGO WYKUPU NA ŧłDANIE EMITENTA  

Emitent ma prawo dokonaĺ wczeŜniejszego wykupu wszystkich lub czňŜci Obligacji serii H2 na 

ŨŃdanie wğasne. 

Emitent zobowiŃzuje siň do podawania informacji o zgğoszeniu ŨŃdania przedterminowego wykupu 

Obligacji serii H2 wraz ze wskazaniem Dnia WczeŜniejszego Wykupu w formie raportu bieŨŃcego 

przekazywanego zgodnie z regulacjami obowiŃzujŃcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na 

rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl  (w przypadku, w kt·rym 

Sp·ğka nie bňdzie podlegaĺ obowiŃzkom informacyjnym wskazanym powyŨej, wszelkie 

zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bňdŃ dokonywane przez publikacjň na stronie 

internetowej Emitenta: www.markasa.pl) w terminie nie kr·tszym, niŨ 20 Dni Roboczych przed 

Dniem WczeŜniejszego Wykupu.  

Kwota na jednŃ Obligacjň, w jakiej Obligacje serii H2 podlegajŃ spğacie w wyniku realizacji Opcji 

WczeŜniejszego Wykupu r·wna bňdzie sumie: 

a) WartoŜci nominalnej Obligacji serii H2, 

b) Kuponu  naliczonego za okres odsetkowy koŒczŃcy siň w Dniu WczeŜniejszego Wykupu  

(z wyğŃczeniem tego dnia),  

c) Opcji WczeŜniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartoŜci nominalnej Obligacji serii 

H2 w wysokoŜci 0,75%. 

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji WczeŜniejszego Wykupu cağoŜci Obligacji serii H2 bňdzie 

wymagağo zawieszenia obrotu Obligacjami serii H2 w ASO. Decyzjň w tym zakresie podejmie 

ZarzŃd Gieğdy na podstawie stosownego wniosku zğoŨonego przez Emitenta.  

5.3. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ŧłDANIE OBLIGATARIUSZA 

W POZOSTAĞYCH PRZYPADKACH  

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji, 

Obligatariusz ma prawo do ŨŃdania wczeŜniejszego wykupu wszystkich lub czňŜci posiadanych 

przez siebie Obligacji serii H2, a Emitent zobowiŃzany jest dokonaĺ przedterminowego wykupu 

Obligacji serii H2, w przypadku wystŃpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji 

serii H2 nastňpujŃcej okolicznoŜci: 

a) otwarcie Postňpowania UpadğoŜciowego w stosunku do Emitenta lub zğoŨenie przez ZarzŃd 

Emitenta wniosku o jego upadğoŜĺ likwidacyjnŃ lub ukğadowŃ. 

ŧŃdanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji serii H2 bňdzie skuteczne jeŜli 

zostanie dostarczone w formie pisemnego ŨŃdania Przedterminowego Wykupu Obligacji serii H2 

do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu bieŨŃcego ujawniajŃcego przynajmniej jednŃ 

z okolicznoŜci bňdŃcych podstawŃ do ŨŃdania wczeŜniejszego wykupu bŃdŦ do 14 Dnia Roboczego 

po powziňciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okolicznoŜci, jeŨeli Emitent nie 

dopeğniğ obowiŃzku opublikowania raportu bieŨŃcego o tych okolicznoŜciach. 

Pisemne zawiadomienie z ŨŃdaniem przedterminowego wykupu Obligacji serii H2 powinno zostaĺ 

przesğane przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzŃcego Ewidencjň (jeŨeli 

ŨŃdanie zostanie zgğoszone przed rejestracjŃ Obligacji serii H2 w KDPW). 
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Po dematerializacji Obligacji serii H2 w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie 

z ŨŃdaniem wczeŜniejszego wykupu Obligacji serii H2 powinno zostaĺ przesğane przez 

Obligatariusza w formie pisemnej na adres podmiotu prowadzŃcego rachunek papier·w 

wartoŜciowych Obligatariusza, na kt·rym bňdŃ zapisane Obligacje serii H2.  

DzieŒ wypğaty Ŝwiadczenia wynikajŃcego z Przedterminowego Wykupu na ŧŃdanie Obligatariusza 

przypadnie nie p·Ŧniej niŨ w 30 dniu roboczym od dnia przekazania Raportu BieŨŃcego o 

wystŃpieniu okolicznoŜci uprawniajŃcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu. 

W przypadku niewypeğnienia przez Emitenta obowiŃzku podania informacji o wystŃpieniu 

okolicznoŜci uprawniajŃcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, DzieŒ Spğaty 

przypadnie nie p·Ŧniej niŨ w 30 dniu roboczym od zğoŨenia przez Obligatariusza do Emitenta 

ŨŃdania wczeŜniejszego wykupu. 

Kwota na jednŃ Obligacjň, w jakiej Obligacje serii H2 podlegajŃ spğacie w wyniku realizacji 

Przedterminowego  Wykupu na ŧŃdanie Obligatariusza r·wna bňdzie: 

(1) WartoŜci nominalnej Obligacji serii H2, oraz  

(2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy koŒczŃcy siň w Dniu Spğaty (z wyğŃczeniem 

tego dnia). 

6. WYSOKOśĹ, FORMA ZABEZPIECZENIA  I OZNACZENIE PODMIOT U 

UDZIELAJłCEGO ZABEZPIECZENIA  

Obligacje serii H2 sŃ zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczeg·lnoŜci Art. 15 

Ustawy o Obligacjach, zgodnie z kt·rym Obligacje serii H2 nie mogŃ byĺ wydane przed 

ustanowieniem zabezpieczeŒ przewidzianych w Warunkach Emisji. Utworzenie Ewidencji nastŃpi 

wiňc po dokonaniu wpisu do rejestru zastaw·w przez wğaŜciwy sŃd. 

Zabezpieczeniem emisji bňdzie zastaw rejestrowy na zbiorze praw (wierzytelnoŜci) o zmiennym 

skğadzie stanowiŃcych cağoŜĺ gospodarczŃ w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 6 grudnia 

1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastaw·w, w skğad kt·rego wchodzŃ obecne i przyszğe 

naleŨnoŜci z tytuğu udzielanych przez Emitenta poŨyczek pieniňŨnych, (ĂPrzedmiot Zastawuò, 

ĂZbi·r WierzytelnoŜciò). W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych zabezpieczonych obligacji 

na okaziciela i fakt, Ũe zabezpieczenie wierzytelnoŜci wynikajŃcych z kolejnych emisji obligacji 

ma nastŃpiĺ poprzez ustanowienie kolejnego zastawu rejestrowego na Zbiorze WierzytelnoŜci, 

Inwestor wyraŨa zgodň na ustanawianie kolejnych zastaw·w rejestrowych na Zbiorze 

WierzytelnoŜci, celem zabezpieczenia wierzytelnoŜci obligatariuszy kolejnych emisji obligacji 

Emitenta. Zgoda, o kt·rej mowa, upowaŨnia Administratora Zastawu do zawarcia kolejnej umowy 

zastawniczej na zabezpieczenie wierzytelnoŜci z kolejnych emisji obligacji. 

Emitent dokona zabezpieczenia Obligacji serii H2 do wysokoŜci 120% wartoŜci nominalnej 

wyemitowanych Obligacji serii H2. 

WartoŜĺ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzŃdzonym przez 4Audyt sp. z o.o. z siedzibŃ w 

Poznaniu  raportem z wyceny na dzieŒ  31 grudnia 2014 r., zostağa ustalona w wysokoŜci 

43.571.425,22 zğ. Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu stanowi ZağŃcznik nr 1 do Warunk·w 

Emisji.  

Umowa zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostağa zawarta w dniu 22 kwietnia 2015 r. 

i stanowi ZağŃcznik nr 3 Warunk·w Emisji. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostağ na rzecz 

Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania, na rachunek kt·rych w imieniu wğasnym, na mocy 

Umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawartej dnia 22 kwietnia 2015 r, na 

podstawie kt·rej dziağa Administrator Zastawu ï Kancelaria Radc·w Prawnych Bieluk i Partnerzy 
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z siedzibŃ w Biağymstoku powoğany do peğnienia funkcji administratora zastawu w rozumieniu art. 

4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, kt·rej treŜĺ stanowi ZağŃcznik nr 2 do Warunk·w Emisji. 

W ramach weryfikacji wartoŜci Przedmiotu Zastawu Administrator Zastawu bňdzie dokonywağ 

sprawdzenia wartoŜci zbioru wierzytelnoŜci wskazanej w raporcie z wyceny zbioru wierzytelnoŜci 

sporzŃdzonym przez niezaleŨnego biegğego na podstawie kwartalnych raport·w z wyceny zbioru 

WierzytelnoŜci dostarczanych przez Emitenta. Raporty bňdŃ sporzŃdzane przez Emitenta na ostatni 

dzieŒ roboczy danego p·ğrocza kalendarzowego przez okres do Wykupu Obligacji serii H2. 

W dniu 22 kwietnia 2015 r. Emitent zğoŨyğ wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru 

zastaw·w. 

W przypadku objňcia poniŨej 2.000 sztuk Obligacji serii H2, Emitent upowaŨniony jest do zmiany 

najwyŨszej sumy zabezpieczenia wskazanej w umowie zastawu rejestrowego z dnia 22 kwietnia 

2015 r. na najwyŨszŃ sumň zabezpieczenia r·wnŃ 120% wartoŜci wyemitowanych Obligacji serii 

H2. MajŃc powyŨsze na uwadze Emitent i Administrator Zastawu upowaŨnieni sŃ do zmiany 

umowy zastawu rejestrowego z dnia 22 kwietnia 2015 r. poprzez ustanowienie nowej wysokoŜci 

najwyŨszej sumy zabezpieczenia. Zmiana warunk·w zabezpieczenia zostanie teŨ odzwierciedlona 

w rejestrze zastaw·w. 

7. PRAWO ODSTłPIENIA OD UMOWY OBJŇCIA OBLIGACJI  SERII  H2 I   KARA 

UMOWNA  

Emitent zapewnia, Ũe w terminie do dnia 24 lipca 2015 r. zostanie wydane przez wğaŜciwy sŃd 

prowadzŃcy rejestr zastaw·w postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego o kt·rym mowa w pkt 

11 Warunk·w Emisji do rejestru zastaw·w. 

KaŨdemu podmiotowi, na rzecz kt·rego Emitent dokona przydziağu Obligacji serii H2 

(ĂSubskrybentò), w terminie do dnia 31 lipca 2015 r. przysğugiwaĺ bňdzie prawo do odstŃpienia od 

umowy objňcia Obligacji serii H2, do zawarcia kt·rej dojdzie w wyniku przydziağu Obligacji serii 

H2 (ĂUmowa Objňciaò), jeŨeli w terminie do dnia 31 lipca 2015 r. nie zostanie wydane 

postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego przez wğaŜciwy sŃd do rejestru zastaw·w.   

W przypadku zğoŨenia przez Subskrybenta oŜwiadczenia o odstŃpieniu, o kt·rym mowa powyŨej, 

strony bňdŃ uwaŨaĺ Umowň Objňcia za niezawartŃ, a Emitent bňdzie zobowiŃzany do zwr·cenia 

Subskrybentowi kwoty wpğaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji serii H2 liczonej 

jako iloczyn subskrybowanych Obligacji serii H2 oraz ceny emisyjnej, oraz zapğaty na rzecz 

Subskrybenta kary umownej wyliczonej zgodnie z wzorem: Kara Umowna = N x 9% x (LD/365), 

gdzie: 

N - ğŃczna wartoŜĺ nominalna wszystkich Obligacji serii H2 przydzielonych danemu 

Subskrybentowi i przez niego opğaconych,  

LD ï liczbň dni poczŃwszy od Dnia Emisji (ğŃcznie z tym dniem) do dnia zapğaty przedmiotowej 

kary umownej przez Emitenta (ğŃcznie z tym dniem). 

Emitent potwierdza, Ũe powyŨej zğoŨone zapewnienie o dokonaniu wpisu zastawu w terminie do 

dnia 24 lipca 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyŨej kara umowna bňdzie pğatna na 

ŨŃdanie danego Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta 

odpowiedniego, pisemnego wezwania do jej zapğaty, na rachunek bankowy wskazany w takim 

ŨŃdaniu, oraz bňdzie naleŨna danemu Subskrybentowi niezaleŨnie od istnienia lub wysokoŜci 

szkody poniesionej przez niego wskutek nie wystŃpienia kt·regokolwiek ze zdarzeŒ, co do kt·rych 

Emitent zğoŨyğ zapewnienie powyŨej. Subskrybent bňdzie uprawniony jest do dochodzenia od 

Emitenta odszkodowania przenoszŃcego wysokoŜĺ przedmiotowej kary umownej. 
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8. WARTOśĹ ZACIłGNIŇTYCH ZOBOWIłZAő NA OSTATNI DZIEő KWARTAĞU 

POPRZEDZAJłCEGO UDOSTŇPNIENIE M EMORANDUM  I NFORMACYJNEGO  

OBLIGACJI SERII H2 ORAZ PERSPEKTYWY KSZ TAĞTOWANIA ZOBOWIłZAő 

EMITENTA DO CZASU CAĞKOWITEGO WYKUPU PAPI ERčW WARTOśCIOWYCH 

PROPONOWANYCH DO NAB YCIA  

WartoŜĺ zobowiŃzaŒ i rezerw na zobowiŃzania Emitenta wedğug danych na ostatni dzieŒ kwartağu  

poprzedzajŃcego udostňpnienie niniejszego Memorandum wynosi 31 455 619,27  zğ  (dane nie 

audytowane na 31 marca 2015 r.). 

Emitent do czasu wykupu Obligacji serii H2 planuje utrzymywaĺ poziom zobowiŃzaŒ na 

bezpiecznym poziomie, adekwatnym dla prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej.  

9. WSKAZANIE WSZELKICH I STOTNYCH ZMIAN W SYT UACJI FINANSOWEJ 

I  MAJłTKOWEJ EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAĞOWEJ ORAZ INNYCH 

INFORMACJI ISTOTNYCH  DLA ICH OCENY , KTčRE POWSTAĞY PO SPORZłDZENIU 

INFORMACJI FINANSOWY CH ZAMIESZCZANYCH W ROZDZIALE ĂSPRAWOZDANIA 

FINANSOWEò, WYMAGANYCH W DANYM M EMORANDUM  I NFORMACYJNYM  

OBLIGACJI SERII H2, ALBO OSTATNIEGO RAPO RTU OKRESOWEGO 

PRZEKAZANEGO ZGODNIE  Z OBOWIłZKAMI INFORMACYJNYMI NA DANYM RY NKU 

REGULOWANYM . 

Nie dotyczy ï Ũadne istotne zmiany w sytuacji finansowej i majŃtkowej emitenta oraz Ũadne inne 

informacje istotne dla ich oceny, kt·re powstağy po sporzŃdzeniu informacji finansowych 

zamieszczanych w rozdziale ĂSprawozdania finansoweò Memorandum Informacyjnego 

I Programu Emisji Obligacji albo ostatniego raportu okresowego przekazanego zgodnie 

z obowiŃzkami informacyjnymi na danym rynku nie wystŃpiğy. 

10. WSKAZANIE RYNKU REGUL OWANEGO , NA KTčRY EMITENT PLANUJE 

WPROWADZIĹ OFEROWANE PAPIERY WARTOśCIOWE DO WTčRNEGO OBROTU, ZE 

WSKAZANIEM PLANOWANE GO TERMINU ROZPOCZŇCIA OBROTU  

Obligacje serii H2 nie bňdŃ przedmiotem ubiegania siň przez Sp·ğkň o ich wprowadzenie do obrotu 

na rynku regulowanym. Obligacje serii H2 bňdŃ przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do 

alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. W tym celu ZarzŃd Sp·ğki dokona wszelkich czynnoŜci faktycznych i prawnych 

zwiŃzanych z wprowadzeniem Obligacji serii H2 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na 

Catalyst prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

Emitent niezwğocznie po przydziale Obligacji serii H2 podejmie kroki majŃce na celu rejestracjň 

Obligacji serii H2 w KDPW oraz dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji serii H2 do obrotu na 

alternatywnym systemie obrotu na w ramach Catalyst. Planowany termin rozpoczňcia Obrotu 

Obligacjami serii H2 to III  kwartağ 2015 r. 

11. I NFORMACJA O UTWORZEN IU KONSORCJUM DYSTRY BUCYJNEGO  

Zapisy na Obligacje serii H2 przyjmowane bňdŃ wyğŃcznie przez OferujŃcego. Nie zostanie 

utworzone konsorcjum dystrybucyjne dla Oferty Obligacji serii H2. 
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12. WYKAZ MIEJSC PRZYJMOW ANIA ZAPISčW NA OBLIGACJE SERII H2 

Zapisy na Obligacje serii H2 emitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji przyjmowane sŃ 

w siedzibie OferujŃcego: 

Ventus Asset Management S.A. 

Ul. Wğodarzewska 69a 

02-384 Warszawa 

 

Szczeg·ğowe zasady przyjmowania zapis·w okreŜlone sŃ w pkt. 3.3 niniejszego Memorandum 

Informacyjnego Obligacji serii H2.  
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ZAĞłCZNIK 1 

WARUNKI EMISJI
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RAPORT Z WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWU
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