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Niniejszy do karunk emisji Otligagi Séridd2 emitowanych przeaMarka S.A.

zsi edzi bN w Bi agyuis.t oskwi, i1 tpeogdo aRi8 TeBsaeBrb,a Hvwpkit soatnON , d ¢
Rejestru Przedsi fAbi orSNdw Roerjoownaodweyo knua,g oBX lpli y Vg d @ i
GospodarczyKr aj owego Rejestru S Nd o a080358994pzokda p i ¢ @€ re enm
zak§addoogy2860e ot ych opdjaconym w B42PBIBLE7 or az nume

Obligacje seriH2 e mi t owane sN w ramach | gzRNgrzamu wBmMit D]
nomi nalna wyemitowanych Obligacji [ ich gNczna v
wifcej, niUO r-wnowartoSi 2.500.000 (sgownie: dwa
serii okreSlana babdzget wedgdgi &upsdj Bai a uchwag

Obligacjiwdanejserji ust anowi onego n&l/lg/0ld¥taa wiNel uU S aky rmr
stycznia2015roku w sprawie ustanowienia | Programu Emisji Obligacji. Oferta Obligacjild@rjest

dr uogiNert N przeprowadzanN w ramach | Programu Emi
Niniejszy dokument stanowi i nf &2emaowanychwamachr unkac
I Programu Emi sj i Obligacij.i na podst awi teypieMe mor an
oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicamegip os - b ws kazany w
ust. 9 tej Ustawy i skierowane sN do nieoznaczon
Zwraca sifi uwagn I nwestorom, Ue peginemolrarwmayxsle
wygNcznie na podstawie zestawienia nini#Hjszego
Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji OblightfirkaS . A. or az ewentual nyc
Memor andum i komuni kat -w aktualizuj Ncych.
Memoranduminformacyjne Obligacji seriH2 oraz Memorandum Informacyjne | Programu Emis;ji
Obligacji, wszel kie aneksy i komuni katy aktual i z
H2, w rozumieniu artykugu 5b Ustawy o Obligacjact
Memorandum Informacyjre I Progr amu Emi sj i Obl i gacji zost
wi ado mo S d5 styezniadodsir. @ Memorandum InformacyjnyrhProgramu Emisji Obligacii

wraz z aneksami i Kk o apuliikovkaaymialordnia 20420166 Meémaranpgufc y mi
Informacyjnym Obligacji seri H2 zapoznal sin mo Un a na stronac|
www.markasa p | oraz dodatkowo na stronie internetowe]j
www.ventusam.pl.

Nie naleUy podej mowal decyzji i nwestycyjnej pr ze
dotyczNcy mi odpowi edni ej seri.i Obligacj i, Me mor a
oraz z wszel ki mi aneksami [ komuni katami aktual i
Zwracasi uwaghn, (berowmaayor@wbingacji wi NOe sifi z okreSlo
dl a tego rodzaju i nwestycji. Cz y n nMetdrandunmy z y k a
I nformacyj nym | Programu Emisj.i Obligacji w czn8§
Sfor miuigowminsane wielkN literN majN znaczenie neé
IProgramu Emi sji Obligacji, j eSli z niniHBj szego

wynika inaczej.
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Zgodni e z Uc hwa goW14DH IzdiNad 4istyc@mpa20d 5. iw spnawie ustanowienia |
Programu Emisji Obligacji MrkaS.A. wdniu 22 kwietnia2015r ok u Zar zNd Sp - g ki pod
16/22/04/15wn sprawie emisji Obligacji serki2.

TreSi uchwagy Zar zNdu:

UCHWAGA 1MPR2 042 1BN2IRWI ETNIOAL5 ROKU
ZARZt DU SPEGKI MARKA SPEGKA AKCYJNA
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII H2

ZarzNd Sp-gki Marka S.A. (dalej: ASp: - genm® AEmit
czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 9B2) ustawy z dnia 2/§pca 2005 r. 0
of ercie publicznej i warunkach wprowadzania inst

obrotu oraz o sp-gkach publicznych Qfejci ®a) Uor
Uchwagy nr zO0Md/ni4/ 0114/ 1s5t yczni a 2015 r. Zar zNdu M;
Programu Emisj i Obligacji, uchwala co nastnpuj e:

A 1. Emisja obligacji

1. W ramach | Programu Emi sj. Obl i gacji Sp-dgka w
(sgowmwi-e&h tysinfncy) sztuk oblid¢acj wazwg8&8giycmomiar
1.000,00 (sgownie: jeden tysiNc) zgotych kaUda i
dwa miliony) zgoH2yxh (AObligacje serii

2. Oprocentowanie ObligacjiseHicbndzi e st age i bnidzie wynosi go 9¢
skali roku.

3. Oprocentowanie wypgacane bndzie w okresach co

4 . Sp-gka wykupl2w Otbdrn miaijee Zef(sgowni e: dw- ch) I

zzastrzeUeniem prawa Sp- gki [ Obligatariuszy do
realizaciji zostanN szczeg- gowo H2pi sane w Warunka
5. ObligacjeseriH2z o st anN zabezpieczone. Przedmi otem zabe
zmi ennym zbiorze wierzytelnoSci. Szczeg- owe zas

w Warunkach Emis;ji.

6. Emisja Obligacjiserii2ni e bndzi e mxxealzi el ona na tra

7. Prawa z Obligacjisefi2mogN byl przenoszone bez ogranicze
A 2. Warunki emisji

Warunki Emisji ObligacjiseriH2, zost anN okreSlone w drodze odrib
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A 3. Oferta.

Emi t ent bndzi e of H2w raaagh of@typubligzaef, jnae zasadach iopisanych
w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym Obligaciji
seriH2, aneksach do Memorandum i ewentualnych komur

A 4. Dematerializacja Cataygir owadzenie do

1. Obligacje seriH2bndN zdemateri ali zowane. ZarzNd Sp- gki
seriH2w depozycie papier-w wartoSciowych prowadzo
WartoSciowych S.A. celem ich dematerializacj.

2. Obligacg seriH2 biidN przedmi otem wubiegania sih przez
alternatywnego systemu obrotu na Catal yst pr owasa
wWarszawie S.A. W tym celu ZarzNd Sp-gkichdokona
zwi Nzanych z wpr owa dH2 donailteznatywiibol systemc pbrotu paeCGaialyst

prowadzonym przez Giedgdn Papier-w WartoSciowych

A 5. Postanowi enia koG owe
1. Sformugowania pisane wi el Kvemotandune InfdémaoymymN z nac
IProgramu Emi sji Obligacji, jeSli niniejsza Uchw
2. Uchwaga wchodzi w Uycie z dniem podjnici a.
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WI ELKOSL EMI SGEMISJI PRE

W ramach emisji Obligacji serii2 oferowanych jest 2.000 sztuk Obligacji na okazicietal c z n e j

wartoSci nominalnej 2.000.000,00 zg§ (sJowni e:
Mi ni mal na gNczna wartoSi nomi nal na nal eUOyci e
wymagana do doj SciiidH2aoni skut lObl igadji0068esztuk
wartoSci nomi nal nej 1.000.000,00 zg (sgowni e:

WARTOSL NOMI NAENAAEMISYIRA

WartoSli nominalna jednej Obligacji wynosi 1.00
emisy na jednej Obligacji jest r-wna wartoSci noo.l
00/ 100 zgotych).

OKRES$LENIERMI NEW PRZEPRERWSIBBKRYPCII, ZASAD
DYSTRYBUCJI | PRZYDZ| AGU OFEROWANY (BREPMMPWARTOS ClI OWY CH

WSKAZANI E ,089¢ KT & RIXKEROWANA JEST OFE RTA

Os o bami uprawni onymi do s k § addenitowanyctz & ppinach w  n a
IProgramu Emi sji Obl igacij.i sN osoby fizyczne
osobowoSci prawnej biAndNderzarydema ame z ywd & rotzal mii
Prawa Dewizowego.

Ni erezydenci zamierzaj Ncy zgoUOyl zapi s na Ob
przepisami kraju swego pochodzenia.

Zwraca sifn uwagn, iU warunki em z tyayjlegowfirmie zapi s u
i nwestycyjnej dziagaj Ncej w Pol sce.

Zapisy na Obligacje skgadane przez towarzyst we
odrfibnie na rzecz poszczeg-lnych zarzNdzanych
stanowi N iwu rMeznmomiaenndum zapisy odribnych | nwest.

ZarzNdzaj Ncy pakietem papier-w wartoSciowych n
zarzNdzajN i na rzecz kt-rych zamierzaj N nabyl
kt -rych zarz®adz&j Napytam@béi gacij e.

TERMINY OTWARCIA 1 ZA MKNI NCI A SUBSKRYPCJI

Publiczna Oferta Obligacji setii2 zostanie przeprowadzona w termi@igkwietnia 1 11 maja
2015r.

Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji b&ii

A. rozpoczncie Publicznej Of28kwietgia20l5ra z pr zyj mow
B. zakoneébti e przyj mowani a z apllmajagolsr.

C. prydzi ag ObH2i gacji seri.i 13 maja2015r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacjiseéi2mo g N ul ec zmi ani e. W tym
terminy zostanN podane do publicznej wiadomoSc
W przypadku zmiany kt-regokol wiek z ww. t er mi
wi adomoSci publ i dzZmeaju vakftarahiieg uf Nmemo w trybi

ust. 2 Ustawy o Ofercie.
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W przypadku zmian termin-w mogNcych wpgdynNI r
przekaUe takN informacjfin do wiadomoSci publi c:
z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

ZASADY, MIEJSCE | TERMINY SK GADANI A ZAPI SCWERRANY ZWI + ZANI A
ZAPISEM

ZASADY SKGADANEW ZAPI

Dom makl erski Ventus Asset Management S. A. wys
H2. Zapi su nrho Uwn as ideodkzoinbsi e Of eruj Ncego. I nwestor
ni eposiadaj Ncy rachunku papier-w waetaoSefgoWgah
zapisu.

|l nwestor moUe zgoUyl zapis na co n apronanyehj 1 (]
Obligacji w seriiH2. W przypadku zgoUenia zapisu opiewaj
oferowanych Obligacji w serii2, zapis bndzie uwaUany za opi ew:
Obligaciji.

l nwestor moUe zgoUOyli wj el olpmratynec zyap igsNc zma O
okreSlona w zapisach zgoUonych przez jednego
oferowanych Obligacji w serki2.

Dopuszcza sin skgadanie zapis-w na Obligacje |
zapomocN el ektronicznych noSnik-w informacji, w

Formul ar z zapisu na Ob | i2gdocrjinejszegot Blemoranidum Za § Nc
Informacyjnego.

|l nwestor skgadaj Ncy zapis na Obligacje jest z
integralnN cznSci N Formularza zapisu, wW kt-rym s
zapoznad siin z treSci N Memorandum I nformac
Memorandum Informacyjnego Obligacji seHR i akceptuje brzmienie St

warunki Oferty Publicznej,

zgadza sin na przydzieleni B2wnuP unbnliiecjzsnzegj Odfiecr
objnta zapisem |l ub nieprzydzi el eriiemorandorh wc al e
or az wyr aUa zgodn na przetwarzani e danych

przeprowadzenia Publicznej Of erty, [ przyj mu
wgl Ndu do swoich danych osobowych oraz ich pc
zostagy podane dobrowol ni e,

wyraUa zgodn na przekaawwdowB etwphtHicllansphn
wzakresie informacj.i zwi Nzanych z dokBnanym
Of eruj Ncemu i Emi tent owi , w zakresie niezbnd,i
H2or az upowaUnia te phidformadity do otrzymania ty
zobowi Nzuje sin do niwzWwdoamiree o s oqbdmipto Ofme w ai |
prowadzNcy Ewidencjn b Kdhlinek pirovdstgéyjoyt Inwestormwa d z N
wzal eOnoSci od trwania bNd¥ zalseii®2wkDPWa of er
Obl i gacji o wszelkich zmianach dotyczNcych

wskazanego w Formularzu zapisu przez Inwestora az st wi erdza ni eodwod
w Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania,

wszel kie Srodki, kt-re zamierza zaHZhs\ﬁpe-thkdwaI'
MarkaS . A. pochodzN z legalnych ¥r-deg.
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Skgadaj Ncy zapis na Obl igacj e, I nwestor l ub
ni eodwogal nN Dyspazyicgjacj De plozneo wasnkiaaz avi em nu me
wartoSciowych, na kt-rych zapisane bnfndN Oblig
rachunek).

Zapi s na oferowane Obligacje powin2etgadwydh)sp
egzemplarzach, pojednyinl a | nwest or a i Of eruj Ncego.
Skgadaj Nc zapis, l nwestor l ub jego pegnomocni
paszport w celu weryfikacij. danych zawartych v
osoby prawnej z 0 b okazd Mktualmy 2odpis & sdpowiedniega bjestou oraz
dokument zaSwiadczaj Ncy o jej uprawnieniu do r
w i mieniu jednostki organi zacyjnej ni eposi adaj
o k a it zawieNzajne@dnost ki l ub inny dokument, z
organi zacyjna i adres siedziby oraz umocowani e
Na dow-d przyjnAncia zapisu |Inwestor otrzymuje |

potwierdzonypr zez pracowni ka Of eruj Ncego przyj muj Nce
Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSci we

w Publicznej Of erci e ponosi l nwestor . Zapi s, [
zostal uzwmdmy.za nie
Zapis na Obligacje seiili2j est bezwarunkowy, ni eodwogal ny i r

zastrzeUe@® oraz wi NUe osobn skgadtjwRublNznggapi s d
Of ercie albo do dnia oggoszenia o niedojSciu
opisanego w pkt 3.5. niniejszego Memaorandum.

DzI AGANI E PRZVOZNIRAE GNO

Zapis moUe zostal zgoUony przez wgaSciwie umoc
Szczeg-gowy zakres i forma dokument - -w wymagan
powinny byl zgodne z procedurami Oferuj Ncego (
kt -ry zamierza skorzystal z poSr edmiien waapeadma
sin z zasadami udzielania pegnomocnictwa obowi
W razie skgadania zapisu przez pegnomocni ka w
wyra¥tfne umocowanie do dokonania takiej czynnoS
W przypadku skgsapmpamdean czyajpniesguo kuor @f er uj Ncego,

powinien zostal zgoUony w siedzibie Oferuj Nce
Obligaciji.

SK G A D A NDYEPOZYCJIDEPONOWANIA

W przypadku zapis-w, |Inwestor stulzgpé&ygb pegodm
Dyspozycjn Deponowani a Obligaciji, kt -ra umo
wartoSciowych Inwestora wszystkich Obligacji,

odbierania potwierdzenia nabycia.

Dyspozycja Deponowania®©bi ga cj i stanowi cznsSl Formul arza z
Z a @rikar 2do niniejszego Memorandum .

l nwestor zobowi Nzuje sifn do niezwdgocznego Ppoi
podmi ot prowadzNcy Ewi dencj nek imwedtyEyjnp loiestorao t  p r ¢
wzal eUnoSci od trwania bNdT zako EHZweKDPW of ert
owszel ki ch zmi anach dotyczNcych numer u rachun




3.4.

MARKA

WFormul arzu zapisu pr zezcel npwoedsniioortau. plrnof woardnzaNccj ee
poszczeg-lnych serii Obligacji emitowanych w r
uzyskal u Emitenta bNd¥ Oferuj Ncego.

W razie skgadania zapisu i Dyspozycji Dwmponowa
powi nno byl zawarte wyra¥fne umocowanie do doko
Il nwestor, kt-ry nie posiada rachunku papier - -w
najp-fniej wraz ze skgadaniem zapi suwynme ®mil i ga
Dyspozycjn Deponowania Obligacij.i

Zwraca sin uwaghi I nwestor - w, Ue brak prawi dgow
na Formularzu zapisu powoduje niewaUnoSi zapis

KOSZTY I PODATKLKTE RE NWNII ES L | NWEISTWORI @¥WY POBLKEANNBOFEROWANE

Brak | est koszt - w, kt -re zapisujNcy sifin na Ot
Obligacje seriH2w r amach | Programu Emisj.i Obligacji,
otwarcia rachunk papi er -w wartoSciowych, wymaganych p
zakresie I nwestor g aBich wie pmrmpaadasy dnmakesia n e
Weddgug stanu na dzie® publikacij. Me mor andum,

zapyaprzez osoby je nabywaj Nce jakichkol wiek
powszechnie obowi Nzuj Ncych na terenie Pol ski

Szczeg- gowe informacj e o] zasadach opodat kowa
iobrotem papier ami war pk6ci olwly.mi Rowsdkzaizaagnuwo 1w |
Informacyjnego | Programu Emisji Obligaciji.

TERMINW KTERYM MOt LTIWWEOFANEESZAPISU

Szczeg-gowe warunki, jakie muszN byl spegni on
opisane w pkt 3.5. niniejszego Memaodam.

l nwestor, kt-remu nie przydzielono ObdhwialcNi d
dokonania przydziagu Obligacji danej serii

ZASADY, MIEJSCE | TERMINY DO KONYWANI A WP GAT SKURKA ZPRAWNE
NI EDOKONANI A W®RGAZNACZONYM TERMINI E LUB WNI ESI ENI A WPGAT
NI EPEGNEJ

Warunkiem skutecznego zgdoUenia zapisu jest |je
l' iczby Obligacij.i objAtych zapisem i ich ceny e
zgotych).

PgatnoSi masiObbybadpkonana wygNcznie w formie

domumaklerskiegd/entus Asset Management S.Aprowadzony przez Toyota Bank o nr:
78 2160 0003 2000 1627 4723 0001

Wpgata na Obligacje powinna zospabk -bjsabyonajp
do koEa dnia roboczegoskgatdapupNzapgbspw nat @b
na rachunekOf er uj Ndeadk®o® datn wpgaty wuznaje sifn dat.
Of eruj Ncego
Tytug wpgaty powinien zawieral:

1 numerPESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),

T i min i nazwi sko (nazwin firmy osoby prawnej)

f adnotWpcgait aA na oH2Markp®S&A] e ser i i
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Zwraca sifn uwagn I nwestor - w, i U ponoszN oni W
wpgat qacj@®bl iW szczeg-lnoSci dotyczy to opgat
real i zacj. przez bank przel ew: w.

Br ak wpgaty w t er mnigiszysm Memkrandugill ompymmav yj nym m
spowodowal ozB®alUnhbafiéu cagego

Dokonanie w terminie wpgadriyd2mial nwms lkeg samMa |w czdy
oznaczaamtmat yczni e ni ewaUnoSci dbaydi su.akRroaa npyr 7 yadk
na | i czbBgeri®drdjjidopjoikryci e we wpMgcddejekiwomi Ba
nieprzydzielania ugajmkomwyk hE mizthémtia wdib dwi igoege ied §
uwzgl Adni al taki egaol bzoa puiwszug | pirdznyi [p rt@pjibdicgigericl zeft ST«
H2.

Wpgaty na obligacijowmanini e podl egaj N oprocen

OBOWI t ZKI DOMU SKIARGEBR ZWI t ZANYE]J MDWAPNR EM WP RAQHUNKIA
PAPI ERCW WARTOHK CI OWY

Zgodnie z ustawN o przeciwdziadganiu wprowadzan
pochodzNcych z nielegalnychprizei wdeujagami oanyd
terroryzmu (Dz.U. 2008.nr 15 3, poz. 1505 z p-¥fn. zm. ), don
rejestracij.i transakciji, kt -rej r-wnowartoSi p
przeprowadzana w drop&zacwi dc&jt -niydhj edoéj czno
mogN pochodzil z nielegalnych |l ub nieujawniony
charakter). Dom maklerski i bank sN zobowi Nzan
Finansowejomnsakcj ach, co do ktpadyecjhr zzearciheo,d zil e umzaa sce
popegnionym przestnpstwem, o kt-rym mowa w art
553, z p-Ffn. zm.).

INFORMACJE O UPRAWNIENI ACH ZAPI SUJIRBRYOIEB DO UCIKYINENIDA
SKUTKEW PRAWNYGHNEG® ZAPRMRABZAZ WARUNKAMI ,JAKI E MUSZt BYL
SPEGNI| OAMBE TAKIE UCHYLENIE BYGO SKUTECZNE

Zapis na Obligacje seti2j est ni eodwogal ny za wyj Ntkiem syt

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o OfercieP| i cznej , w przypadku, gdy p
ObligacjiseriH2Zudost A pni ony Dinigszegavien®raraummformacyinego o

kt -rym aro#aust¥ Ustawy o Ofercie Publicznej, 0
udost Apanneknsteem moUe wuchyl il sifn odUshylt &éniwe psia
od skutk-w prawnych zapisu nastnpuje przez o
Of eruj Ncego, w terminie 2 dni roboczwmdizyod dni
dguUszego terminu.

Zgodni e z art. 41 wust. 8 Ustawy o Ofercie Pub
zgoUonego zapisu przysguguje takUe, jeUeli ane
l ub ni edok g a dnminejSzegoMemorandumrforre&§jodgp o kt - rych Emit
sprzedaj Ncy powzi Ng wiadomoSi przed dokonanie
zwi Nzkwynni kami, kt-re zaistniagy lub o Kkt -ryect
przed dokonaniem przydza Ju papi er -w wartoSciowych. Aneks
dacie, do kt - -rej przysguguje prawo uchyl enia s
dokona przydziagdgu papier-w wartoSciowych nie w
przez Inwestora od skutk-w prawnych zgdgoUonego
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W przypadku opubli kowania aneksu uprawniaj Nceg
skutk-w zgoUonego zapisu, w kt-rym data, do Kkt
prawnychozgaposegprzypadagaby p- Fniwdfhwaei U ter
Zar zNdu o e serisli? orazMeimdrandgpm thformacyjnym Obligacji seki2, aneks

ten bndzie zawierag informacje o zmiaprawa dat y
do wykupu, a takUe termin-w wypgaty Swi adc
Informacyjnym Obligacji seriH2. Osoby, kt - re nie zgoUygy oSwi
skutk-w prawnych zgoUonego zapisu w zwi Nzku z
Informacyjnego  zwi Nzane sN z§o Uo rsgrimH2zgadnie g warunkanai Ob | i
zawartymi w zmienionynaneksenMemorandum Informacyjnym Obligacji seH2.

Zmiany Memorandum Informacyjrge Obligacji seriH2 z o s tparzNe kazane przez S
publicm e | wi adomoSci w spos-b w jaki zostago op
Obligacji seriiH2, t.nast r onac h i nt evwwmatkasaupbrazdodatiowaink stronie
internetowej oferujNcego www.ventusam. pl

W przypadku uchypeawayshnzapgi skpt ®f wruj Ncy zwr

kwot n, W spos-b okreSlony w Formularzu zapisu
odsetek ani odszkodowa .

Emi t ent moUe bez zgody Obligatariuszy nikokonal
stanowi N istotnej zmiany praw i obowi Nzk-w En
naruszenia interes-w Obligatariuszy lub (ii) z
natury formal nej, drugor znindmMejw lcuebl ut ekcohrneikctzyn eq
bgndu.

Pozostage zmiany warunk-w emisj.i wymagaj N zg
w formie pisemnej.

.TERMI NY | SZCZEDTAKSSOMWE PRZYDZPABREWAWARTOS$CI OWYCH
Emitent dokona przydziagu w terminie 2 Dni Rol
na Obligacjeserii2, pod warunkiem subskrypcji i opgaceni
Obligacji, starmawiNNeeni spr HeslmigajdE pr sedei aju.

ObligacjiseriH2z o st ani e dokonany pr t3ema2dlar zNd Emitent :
Dzie® Przydziagu jest |jederiisliZzzeSnie Dniem Emisj

PodstawN | ecz nie gwarancj N dokomdaniie@ ogarzwidd§
wypegdgni ony i nwesiomWdemyinie pubskryprjofiulaz zapisu oraz dokonanie
przez hwest ora pegnej wpgaty na YObligagiavekpzanej st anc

w formularzu zapisu oraz ceny emisyjnej jednej Obligadie p - Fni ej ni U do ko GEc
roboczego po ostatnim dniu skgadania zapis- - w,

W przypadku, gdy liczba Obligacpgerii H2obj nt ych zapi sami, opgacon
przydzi agu Gdgoymiaewvgespeédssye nie wihdcej ni O |icz
w serii H2, kaUdemu | nwe s tzapismavObligacle Fastdriej pitydizeiona taka
l'iczba Obligazagisi, na jakN zgoUyg

W przypadku, gdy liczba Obligacgeri H2obj nz gphsami , opgaconych i
przydziagu zgodnie pzxzekwydsyy mii czé&usia demii gacj i
wy st Npi n a,dprudbyskz iyap gerdd HR izogtanej dokonany na zasadach
proporcjonalnej redukcjiStopa alokacjiista@ r eduk cj i zapis-w wyraUal

z zaokr Ngleniem do dwjamkmiwe] cods&ik2n b dgiddg u
przydzielane. ObligacjseriiH2n i e pr zyznane w swyann N up rzzayodkzr i Negll oend
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tyminwest ormrogm,h kta-pi sy zostagy zredukowane, a kt
l'iczbn Obligacj.i of erowanyphzyWzpatgepadkecydwn
wpgat nase@H2 i gacj e

Przydzielenie Obligacj.i w  mapisie jnis dagejpodstawcda b i e n
odst Npienia od zapisu.

ZASADY ORAZTERMINYROZLI CZENI A WRMRAOT Ul NADPGACOMW®OTH K

W przypadku uvudostnpnienia przez EmRaeksaid, po r
niniejszegaMemorandumnformacyjnego Obligacji serii H2 luMemorandumnformacyjnego |

Programu Emisji Obligacjid ot yc z Nc e go zdar zeni a l ub okol i
dokonaniem pr zgedizH2 a gau kOb-lriygcahc j Emi t en't powzi Ng
przydzi eeham,d okminta odpowi edni ej Z raérieH2tgk, abye r mi n u
inwestorzy, Kkt-rzy zgoWMyplrizeadapuidsoystmignOkhi @ ac j

uchyl il sifi od skutk-w prawnych zgoUonych =zarj
udostnpni eni a aneksu. l nwestor om, kH2 -przedy zg§ol
udostnpnieniem aneksu i wuchylili sin od skutk:-
kwot dokonany zostanie na rachunki b @apkw we ws k
w terminie do 7 Dni RoboczychseriopH?Z dm$vai azdjcozlUeemii a
pi Smie o uchyleniu sifin od skutk-w prawnych zgo
W sytuacji przydzielenia przez Emitenta Obligasgri H2Zw mni ej sz e l'iczbi e,
wskazana przez |l nwestora zostanie zwr-cona w t
Obligaciji serii H2 na rachunek bankowy wskazany w For mu
kwot nastNpi bez jakichkol wiek odszkodowa@ | ub

W przypadkunied§ci a Of ert yH2ob | $ gacku, sewi 0t wpgaconyc
kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w Formularzu zapisu,

wterminie do 7 Dni Roboczych od dnia oggoszeni
Zwr ot nadpgat [ wpgat nast Npi bez jakichkolv
ewentualnych koszt-w poniesionych przez | nwes

Obligacjeserii H2

PRZYPADKI ,W KTERYCH OFEREANMBt DOJS$SL DNQUBKMITIKENT MOt E
ODSTtPIL OD PEQWARPEKRIR

3.8.1PR¢G DOJ$ CI ABHGANCS SHRIIH2 DO SKUTKU

Emisja obligacji seriHZ2 ni e doj dzi e do skutku w przypadkt
iprzydziel eni a p minireamnejfczby @bNgdcjikEtmi rt s n@GaAsztuk. i 1

3.82WARUNKI| ODST!} PRREEPROGWADZENIAOFERTY LUB JEJ ZAWIEZENIA

ZarzNd Emitenta moUe podj NI uchwagn Hamawi es z
odst Npieniu od przepr oklavd X @ didzaarsCfee,r tjye SAbil iwg aoccje
wyst Npi taka potrzeba, z zastrzeUeni em, Oe

zawieszenie Oferty po rozpocznciu przyj mowani
powod: - w.

Do waUnych powod-w mbbo&cizaliczyl w szczeg-
a)nagQN zmi anin w sytuacj.i gospodar czej l ub po
moUna bydgo przewidziel przed rozpocznciem p
moggaby miel istotny negatywny wmMHgusv na p
dziagal noS| Emi tent a,
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b) naggN zmianfi w otoczeniu gospodarczym | ub |
przewidziel przed rozpocznciem przyj mowani a
negatywny wpgyw na dziagalnoSi operacyjnN E

c) nag@iNamzin w sytuacji finansowej, ekonomiczne,j
moggaby mi el negatywny wpgyw na dziagal nof¢
przewi dziel przed rozpoczAciem przyj mowani a

d naggN zmiann sytuackti- rnaa miyangkaub yk alpu bt anjoogmyarh
wpgyw na przebieg pubH2EMmintegntoa,era yk tObrlejgarc
przewi dzizeplocpmzadnr @r zyj mowania zapis- - w,

e) wyst Npienie innych okolicznoSci pboywjoocbwyj Nc y
ni emoUl i we | ub szkodliwe dla interesu Emite

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji sEii zostanie podana do publicznej

wi adomoSci stosowna informacja, poprzez udostH
ObligacjiseriH2. Aneks zostanie przekazgproy - -dqg mullaikd z n
opublikowane niniejsze MemorandunformacyjneObligacji seriiH2.

Wprzypadku ewentual nego odst Npi eniHa Emdest Of er t
poinformuieo tym f akcie poprzez zamieszczenie 0ggos
Obligacji seriH2w s pos-b okreSlony w art. 47 wust. 1 Ust
udostfiApnione do publicznej wi adoOhp&jseriH2i ni ej sz
W przypadku odst Npi eni a od H?fwetrakcig jejRrwdnia,i c z n e j
l nwest or om, kt - rzy zgoUyl i [ opgacili zapi sy,
Srodk-w w spos-b okreSlony przez Ilnwestora w
Roboczych od dnia decy z]jtyPuBiozhej Gbligaciaseri2. owdos t Npi e n
powyUszych kwot zost amdsez kdoodkcomaa@E.y bez odset ek

Decyzjp 0 zawieszeniu oferty publicznej Obligacjisdib ez podani a przyczyny
podjnta przez Sp-gknin w porozwmieenpruzead Ofoerpwjc
przyj mowania zapis- w. Od dnia rozpoczncia przy
seriH2Sp- §ka w uzgodnieniu z Oferuj Ncym moUe pod]j
Oferty Obligacji seriH2t y1 ko z wa@Wnych powod:

JeUel i decyzja o zawieszenH2Zuoefantg pod] ntanae
trwania subskrypcijli okreSlonym2 wzWablonkachpEnSs
r-wnieU dokonane wpgaty bAadN w dasbbyykt ci &lgng
zapis bindN uprawnione do uchylenia sifn od skut

stosownego oSwiadczeni a, w terminie 2 dni r c
Memorandum Informacyjnego seHi2z awi er aj Ncjefg oo i chd oy zanjaic o zawi e
Obligacji seriiH2, o ile Emitent ni e W przypadko nayuszenipiubls z e g o
uzasadnianego podejrzenia naruszeni a przepi s
w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego paddgrn i a, Ue t aki e naruszenie
moUe zakazal w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy
bNdF¥ wstrzymal jej rozpocziAcie na okres nie dg
SPOSEB | FORMAENGGO®®A2S$CI U ALBO NU DBEERI¥ 0O SKUTKU

ORAZ SPOSOBIE I TERMI NI E ZWROTU WPQHA®ON Y

I nformacja o doj Sci u OH2eo skuyku Zostabi¢ fodarad@gubliciejl i g a ¢
wi adomoSci w trybie raportu b iiaeibskymcjg@bligaci t er mi |
serii H2 W przypadku niedojHdibas®ueéekuy Ohhobgaejpi e
Zzamieszczoher binmize e7 wdni po zamknHXw formie Publ i c
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raportu bieUNcego or appublikowanp demotandumwj. rja astkonie z o s t
internetowej Emitenta (wwmarkas a . pl ) oraz Of eruj Ncego (www. ver

W przypadku niedoj Scia Oferty do skutku, ZWr of
zostanie w terminie doos’zeDniia Rporbzoeczz yS- fokdin don i

Obligacji seriH2d o s kut ku. Zwraca sifn uwagn I nwestor o
jakichkol wiek odsetek i odszkodowa CE.
3.10SPOS¢B | FORMAERG&O0S9Z ODS T} MWIPREEPROWADZENIA OF ERTY LUB

JEJ ODWAGAN

I nformacja o odwoganiu pr zepr oWMAazostapiegodana@d er t vy

publicznej wiadomoSci zgodnie z art. 49 wust.
ogjgoszenia o odstNpieniu od Oferty Puokelicie,cznej
t] . w spos-b w jaki icgnafjo widhdomdBSei omd nd e j

Informacyjne.

4. WARUNKI WYPGATYENDOPWAQIB

Posiadaczom ObligacjiseriH2bndzi e wypgacony stady kwartal ny

stopy procentowej w wysokoSci 9 % w stosunku r

WysokoSi Kupongadijia hedanie¢ Wbt al ona zgodnie ze
L QOB EKQOE BFQI QI WAQ6 QE L wa,

N6 M EEwPD Jp8I T (¢
oQu

po zaokr Ngleniu wyniku tego obliczenia do 1 (
zaokr Ngl pawg nwkg - mi Us ziew ndi-UVyps gk @3 o skwaponu bndz
na podstawie rzeczywistej |l iczby dni w Okresie
ObligacjeseriH2b nd N opr ocent owane poczNwszy od Dnia E
ostatniego Okresu Odsetkowego (wgNcznie).

Okresy Odsetkowe wynoszN 3 (trzy) mi esi Nce, p
l'iczbn dni . Pierwszy Okres Odsetkowy rdzpoczyn
maja2 015 r . 126ierfia?@clsy r. (wgNcznie). KaUdy kol ej n)
sii w nastipnym dniu po zako® zeniu poprzedni e
dniem nowego Okresu Odsetkowegd) ® Ec zy w ostatnim dniu Okresu
z tym ostatnimdniem).

Dzie® ustalenia prawa do otrzymania przez Obl
przypadal bnrndzie na 6 (szeSi) dni roboczych pr

Tabela 1. Terminarz pgdatnoSci kuponowych.

NrOkresu Pocz Nt el KoniecOkresu Dzi e P{(Dzi e U Liczba dni

Odsetko Okresu Odsetkowego Od s et e k/ Prawa w okresie
wego Odsetkowego Wykupu do Odsetek odsetkowym
I 13.05.2015 12.08.2015 12.08.2015 04.08.2015 92

I 13.08.2015 12.11.2015 12.11.2015 03.11.2015 92

1 13.11.2015 12.02.2016 12.02.2016 04.02.2016 92

v 13022016 12.05.2016 12.05.2016 04.05.2016 90
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V 13.05.2016 12.08.2016 12.08.2016 04.08.2016 92
Vi 13.08.2016 12112016 1411.2016 03112016 92
VI 13112016 12.02.2017 13.02.2017 03.022017 92
Vil 13.02.2017 12.05.2017 12.05.2017 04.05.2017 89
t r - cEfitent

Dzie® ustalenia prawa do otrzymania przez Obl
przypadal bnindzie na 6 (szeSi) Dni setkevegoych pr
Uprawni ony mi do otrzymani a Odset ek sesiNH2 Ob | i ge
zupgywem Dnia Ustalenia Prawa do Ods e ttabdi. Dni

lpowyUej

Kupon z tytserigHawyOd d gaarcy ibiidzi e w Dniu PJatnoSc

ostatniemu dni owi danego Okresu Odsetkowego.
przypada w dniu niebndNcym Dniem Roboczym, Dzi
Dniu RoboczywmmppoypagdajdNi u, przy czym Obligat a
prawo UNdania odsetek | ub jakichkol wiek innych

op:- ¥Fnieni e.

W przypadku braku rejestracji Obligagerii H2w K DP W, wypgata Swifadw ze E
terminach wskazanych wabelip o wydJe j poSredni ct wem podmi otu pr c
ObligacjiseriH2 na rachunki bankowe Obligatariuszy ws
wskazane p:-Fniej w zasadamy stosopvangipizbzp o gno @i @ r pwadz
Ewi dencj n. Do czasu Begiir H2j na srachukach rinwestycyfych i g a c j
Obligatariuszy, kaUdy Obligatariusz zobowi Nzan
Obligacji serii H2na pi Smi e, za pisemnym potwierdzenier
dotyczNcych ww. rachunku bankowego. PegnN odp
Obligatariusz.

WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI SERII H2

. WYKUP OBLIGACJI SERIlI H2 w DNIU WYKUPU

K a U dbtigacfserii H2 zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacii

serii H2zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. wdbmaja2 0 1 7 r oku popr zez
Obligatariuszom kwoty w wysokoSeiiH2t j wn&j O®Ar g
kaUdN OdeliHgyadpdnoczeSni e seriw¥zkauppjeant oQhbyl izgoasctjain i
za VIl Okres Odsetkowy.

PodstawN naliczenia i spegni e seii &2 z8iwangcd naz e ni a
rachunku papi ehrObligatanesza tllooSveEividewsyi prowadzonej przez wybrany

dom maklerski w przypadku braku rejestracji Obligagii H2w sy st emi e KDPW z wu
dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczeni a
roboczychprzed Dniem Wykupu.

Wykupione ObligacjeseriH2p od |l egaj N umor zeni u.
Emitent dokona Wykupu Obligacgieri H2za poSredni ct wem KDPW oraz f

prowadzNcych rachunki i nwestycyjne Obligatar.i
sguUMmegp@dsgugi rachunku papier-w wartoSciowyct
liczby ObligacjiseriH2or az war t oSci nomsenidd2 nej jednej Obl i
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W przypadku niezarejestrowania Obligasgiri H2w KDPW, wykupobligacji seriH2b nd z i e
dokonywany Za poSrednictwem podmiotu prowadz
Obligatariuszy wskazane w treSci Formul arzy z
zgodnie zasadami stosowanymizezp o d mi ot pHE wiwharzdNjci

OPCIAWCZESNI EJSWEGOPU NA t t BMATENEA

Emitent ma prawo dokonal wczeSni ej sserieHPoa wy k up t
UNdani e wgasne.

Emi tent zobowi Nzuje sifn do podawania infor mac,]
ObligacjiseiiH2wr az ze wskazaniem Dnia WczeSniejszego
przekazywanego zgodnie z regul acj ami obowi Nzuj
rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: wnavkaga p | (w przympadku,
Sp-dgka ni e bndzi e podl egal obowi Nzkom infort
zawi adomi enia kierowane do Obligatariuszy b i

internetowej Emitenta;: wwmarkssa pl ) w terminie nie Kkr -zadszym,
Dniem WczeSniejszego Wykupu.

Kwota na jednN Obl isgiaH2p ¢id | ewggajali €p J Obil € gacywen i
WczeSniejszego Wykupu r-wna bnindzie sumie:

a) WartoSci nomisermaM2nej Obl i gacj i

b) Kuponu naliczonego za okres odset kowy ko &
(z wygNczeniem tego dni a),

c) Opcj i WczeSniejszego Wykupu, l' i czomarii j ako

H2w wysokoSci 0, 75 %.

Skorzystanie przez Emitenta z OpcjicW e Sni ej szego Wy ksep H2bdialgo 8ci
wymagago zawi eszensed How rAoSQr. oelciygzagichij awnit ym z ak
ZarzNd Gieddy na podstawie stosownego wniosku

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLI GACJI NADANItE OBLIGATARIUSZA
WPOZOSTAGYCH PRECHPADK

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligaciji,

Obligatariusz ma prawo do UNdania wczeSniejsz:

przez siebie Obligacgeri H2 aEm t ent zobowi Nzany jest dokonal

ObligacjiseriH2 w przypadku wystNpienia w okresie od

seriH2Znast npuj Ncej okolicznoSci

a) otwarcie Posthipowania UpadJjoSgoOeerige wr 3éDps.
Emi tenta wniosku o jego upadgdgoSi | ikwidacy|]

t Ndanie Obligatariusza pr zseri H2ebrindi zni cew egylou tweyckzunpe
zostanie dostarczone w formie pisemnsejd2 UONdani

do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacj.i rapor
zokolicznoSci bndNcych podstawN do UNdania wcz:
po powzificiu przez Obligatarliiucszmocnif,orjmaleglii
dopedni g obowi Nzku opubli kowania raportu bieUON

Pisemne zawiadomienie z UNdanisimHZpowé diher mios 6 &
przesgane przez Obligatariusza na adres Emiten
UNdanie zostanie zggossedHawKPRW.ed rejestracj N C
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Po dematerializacji Obligacgerii H2w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisme zawiadomienie

zUONdaniem wczeSni ej s zserig 612 proywk tnpnwo  Qlolsitggdcj pr ze s
Obligatariusza W or mi e pi semnej na adr es podmi ot u pr
wartoSciowych ObligatariuszseiiiHha kt- -rym bnAadN z

Dzie® wypgaty Swiadczenia wynikaj Ncego z Przed

przypadnie nie p-FTniej niU w 30 dniu roboczy
wyst Npieniu okolicznoSci uprawni aj Nckupuh Obl i
Wprzypadku ni ewypegni eni a przez Ewy & € Np & e noi buo
okolicznoSci uprawni aj Ncych Obligatariuszy d c
przypadnie nie p-Fniej ni U w 30 dniBEmitentaboczynm

UNdania wczeSniejszego wykupu.

Kwota na jednN Obl i gaicH2p o dlwe g ajkN e p §Obdiiegawj wy

Przedter mi nowego Wykupu na tNdanie Obligatar:i

) Wart oSci n o mi seraH2rom@z Obl igacij.i

(2) Kuponunalizonego za Okres Odsetkowwygo@EzeNc g ms
tego dnia).

WY S OK O §HORMA ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOT U
UDZI ELAJt CEGO IELCAB\NEAZ P

ObligacjeseriH2s N zabezpi eczone w rozumieniu Ustawy o
Ustawy o Obligacjach, gegidH@ni e mo kN - bym ®pdag
ustanowieniem zabezpiecze® przewidzianych w Wa
winc po dokonaniu wpisu do rejestru zastaw-w p

Zabezpieczeniera mi S | i bndzie zastaw rejestrowy na zbi
skgadzie stanowi Ncych cagoSi gospodarmmudnl w r oz
1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze z
nal eUOnoSci z tytugu wudzielanych przez Emitent
AZbi - r Wi e Wpsypadkurenisi przep Bmitentalkjnych zabezpieczonych obligacii

na okaziciela i fakt, Ue z a b &denyck emisg obligacji wi er z
ma nast Npi i poprzez wustanowienie kolejnego za
l nwestor wyraUa amgodnkoldeaej mpdlanaamst aw- w reje
Wi erzytelnoSci, celem zabezpieczenia wierzyte
Emitenta. Zgoda, o Kkt -rej mowa, upowaUnia Admi
zastawniczejnazabgze c zeni e wi erzytelnoSci z kolejnych e
Emitent dokona zabezpieczenia Obligasgiri H2d o wy s 220% Ba& it o Sc i nomina

wyemitowanych Obligacji serk2.

WartoSli Przedmiotu Zast awu AgAudytgsm d 0.0. siedzeéwNpor z N
Pozhaniu r aportem z wy3gmdna20 rrdpiseée @ja wyps akodbai w
43.571. ARRabp,0r2t zzd wyceny Przedmiotu Zastawu st a
Emisji.

Umowa zastawu rejestrowego nawddiu22leveetma2016rn e Zas't
[ stanowi ZagNcznik nr 3 Warunk-w Emisji. Za
Obl i gatariuszy bez ich imiennego wskazywani a,
Umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawartep 2kigietnia 2015r, na
podstawie kt-rej dzikKdmc ldan ina sRa dd -omartné@mys w raywa h
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z siedzi bN pw wBoigaagnyymsdioo kpue g ni eni a f rozurkienjuart. a d mi ni
4 ust. 4 Ustawy o a&vaistzZawj Nc z rkitk rrerj 2 rded i Wasrt tamk

W ramach weryfikacj.i wartoSci Przedmi otu Zast
sprawdzenia wartoSci zbioru wierzytelnoSci wsk
sporzNdzonym preggegoenal pddeigawibevycenwzbiorual nyc h
Wi erzytel noSci Hnmistteartcaz.a nRiacpho rptryz ebzi d N s por z Nd z
dzi e roboczy danegoprzez-olges dodNykapulOblibageridHad r z o we g o

W dniu 22 kwietnia 2015r. Emi t e nt zgoUygd wniosek o wpis zas
zastaw- w.

W przypadku objncia pseniHeEmRt €00 spowaUO@Obbinyga
naj wyUszej s u nwskazarejpwenmowie zmstanve rejés@owego z dida kwietnia

2015 r. na najwyUszNI1200wmar za®eiz piye e mietrsérima m y avin N
H2. Maj Nc powyUsze na uwadsztea wEmiutpeormta Uini Ad mi rsiN:
umowy zastawu rejestrowego z drid kwietnia2 0 1 5 r . poprzez wustanowi en
naj wyUszej sumy zabezpieczenia. Zmiana warunk:
W rejestrze zastaw- w.

PRAWO ODST! PI EMM@AWYDOB J NOBLIGACJI SERII H2 1 KARA
UMOWNA

Emitent zapews , Ue wdotdmadlipca2 @15 r . zostanie wydane
prowadzNcy rejestr zastaw-w postanowi epkie o wp
11 Warunk-w Emisj.i do rejestru zastaw- w.
KaUdemu podmi ot owi , naokozreac z p rkzt y- o zeisgad G HRE nd [t | eing
( ASubskr tetmmia dodni®llipea2015r . przysgugi walidsh Npiiea i mr a
umowy obj ncserieH2Obd o gzaacwair ci a Kkt - r ej doj dedii e w w
H2 ( AUmowa Obj fnci ao) , dnia8&lJlipdai2015wr. nieezostanier wyedaned o
postanowi enie 0 wpisie zastawu rejestrowego pr

W przypadku zgoUenia przez Subskrybepnotvay lbe§wi ad

strony bndN uwaUal Umown Objnhncia za niezawart|
Subskrybent owi kwoty wpgdaconej pr se@éibd2liczang go n a
jako iloczyn subskrybowanych Obligagerii H2 oraz ceny emigyn e j oraz zapgat)

Subskrybenta kary umownej wyliczonej zgodnie z wzorem: Kara Umowna = N x 9% x (LD/365),
gdzie:

N-gNczna wartoSi n o mi n adeni &2 pregdziglosyickk danému Ob | | g
Subskrybentowipr zez ni ego opgdgaconych,

LDV liczbii  dni poczNwszy od Dni a dimias jzia p(@®N oz mpire e
kary umowne|] przez Emitenta (gNcznie z tym dn

Emitent potwierdza, Ue powyUej zgoUone zapewni
dnia24lipca2015r. machardake r gwar ancyjny, a opisana powyUe]
UNdanie danego Subskrybenta w terminie 14 (czt
odpowi edni ego, pi semnego wezwania do tgkimj zapdg
UNdanzubhndezae naleUna danemu Subskrybentowi n
szkody poniesionej przez niego wskutek nie wys
Emi tent zgoUyg§ zapewnienie powyUej . Saudds kr ybe

Emitenta odszkodowania przenoszNcego wysokoSi
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WARTOS L ZACI t GNIZNOTBYOGOM t+ Z A6 NA 10S DATNG KWARTAGU
POPRZEDZAJt CEGO T NRNIOBNI|I MEMORANDUM INFORMACYJNEGO

OBLIGACJI SERII H2 ORAZ PERSPEKTYWY KSZTAGTOWANI A ZOBOWIt ZA
EMI TENTA DO CZAXKSWITEGA GVYKUPU PAPIEREW WARTOSCI OWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

WartoSi zobowi Nza@E& Emirteezretrav wead zwg odvd Myzcam i rma o
poprzedzaj Ncego udostfpni en Ble455n60927) jdane @ig o Me mc
audytowane n81 marca2015r.).

Emitent do czasu wykupu Obligacfierii H2 pl anuj e utrzymywal pozionm
bezpiecznym pozi omi e, adekwatnym dla prowadzon

WSKAZANIE WSZELKICH | STOTNYCH ZMIAN W SYT UACJI FINANSOWEJ

| MAJt TKOWEJ EMI TENDAGO GRUPY OKVEP |ORAZ INNYCH

INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY ,KTERE POWSTAGYREODZENI U
INFORMACJI FINANSOWY CH ZAMIESZCZANYCH W ROZDZIALE A BRAWOZDANIA
FINANSOWEO , WYMAGANYCH W DANYM M EMORANDUM |NFORMACYJNYM

OBLIGACJI  SERII H2, ALBO OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO
PRZEKAZANEGO ZGODNIE Z OBOWI t ZKAMI ACKJNOW MA DANYM RY NKU
REGULOWANYM .

Nie dotyczyi Uadne i stotne zmiany w sytuacji finansow
informacje istotne dla iclo ceny , kt -re powstagy po spor zNdz
zamieszczanych w rozdzial e ASprawozdani a fi
| Programu Emisji Obligacji albo ostatniego raportu okresowego przekazanego zgodnie
zobowi Nzkami infoymacypkymni eawgst Npi §gvy.

WSKAZANIE RYNKU REGUL OWANEGO, NA KT¢& REMITENT PLANUJE
WPROWADZI L OFERPWANERY WARTOS®O OWE RNEGO OBREOTU
WSKAZANIEM PLANOWANE GO TERMI NU R OZIROBRDRLC

ObligacjieseriH2ni e bfAdN przedmi oSemgkbi @ giach awpi dwapd z e
na rynku regulowanym. Obligacgeri H2b nd N pr zedmi ot em ubi egani a s
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prow
w Warszawie S.A. W tdomkaered uwZae lziNidc [Sprawdyghn n 0 S c i
zwi Nzanych =z wpr owaHPdeobrotewaltedratiwinygnasysierie obretu nai
Catalyst prowadzonym przez Giedg8A Papier-w War
Emitent niezwgocznie Hpomrjiynd2i &iIr@ kOb Imag &Ncjei ns
Obligacji seriiH2 w KDPW orazdopuszczenie i wprowadzenie Obligacji sétit do obrotu na
alternatywnym systemie obrotu na w ramach Catalgnowany termim oz poczfici a Ob1
Obligacjamiserii H2to lll k w a r2@1arg

INFORMACJA O UTWORZEN IU KONSORCJUM DYSTRY BUCYJNEGO

Zapisy na Obligacje seriHi2 pr zyj mowane bfAdN wygNcznie przez
utworzone konsorcjum dystrybucyjne dla Oferty Obljgaerii H2.
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12. WYKAZ MIEJSC PRZYJMOW ANI A ZAPI| SOBULIGRGIE SERII H2

Zapisy na Obligacje serii2e mi t owane w ramach | Programu Emis
w siedzibie OferujNcego:
Ventus Asset Management S.A.

Ul. Wgodarzewska 69a
02-384 Warszawa

Szczeg- Jowe zasady przyjmowania zapis-w okreS§|
InformacyjnegadObligacji seriiH2.
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ZAGt CZN1 K
W ARUNKI EMISJI

ZALACZNIK NR 1 DO UCHWALY NR 17/22/04/15 Z DNIA 22 KWIETNIA 2015 ROKU ZARZADU
SPOLKI MARKA SPOLKA AKCYJNA

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII H2

MARKA S.A. Z SIEDZIBA W BIALYMSTOKU

MARIKA

w liczbie od 1.000 (stownie: jeden tysigc) do 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk na
taczng kwote do 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych 00/100) na okaziciela
serii H2 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i cenie emisyjnej jednej Obligaciji
réwnej wartodci nominalnej wynoszgcej 1.000,00 zt emitowanych w ramach |
Programu Emisji Obligacji ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 01/14/01/15
Zarzadu Spotki z dnia 14 stycznia 2015 roku w sprawie ustanowienia | Programu
Emisji Obligacji. Oferta Obligacii serii H2 jest drugg ofertg przeprowadzang w ramach
I Programu Emisji Obligacji. Obligacje sa emitowane na podstawie Uchwaty nr
16/22/04/15 Zarzadu Spétki z dnia 22 kwietnia 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii
H2

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA

tj. spétki dziatajgcej pod firmg: Marka Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku,
wpisang do rejestru przedsiebiorcédw prowadzonego przez Sgd Rejonowy w
Biatymstoku, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000358994, NIP 542-297-18-17, REGON 200072720, kapitat zaktadowy
4.032.286 zt w catosci wptacony

| OBLIGATARIUSZY

20



MARKA

7. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji
Publiczna Oferta Obligacji serii H2 zostanie przeprowadzona w terminie 23 kwietnia - 11 maja 2015 r.
Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji serii H2:

A. rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow: 23 kwietnia 2015 r.
B. zakonczenie przyjmowania zapisow: 11 maja 2015 r.
C. przydziat Obligacji serii H2: 13 maja 2015 .

Emitent dokona przydziatu w terminie 2 Dni Roboczych po zakonczeniu przyjmowania zapiséw na
Obligacje serii H2, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez Inwestoréw minimalnej liczby
Obligacji serii H2, stanowigcej proég emisji. Datg emisji Obligacji serii H2 jest dzien przydziatu.
Przydziat Obligacji serii H2 zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 13 maja 2015 r. Dzien
Przydziatu jest jednoczesnie Dniem Emisji Obligacii.

Szczeg6towy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym Obligacji serii H2.

8. Warunki wyplaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji bedzie wypfacony staly kwartalny Kupon, wediug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 9 % w stosunku rocznym.

Wysokoé¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
kupon = 9% - }’77;65 20, 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore, a wyniki nizsze niz pdt grosza — w dot. Wysokos¢ Kuponu bedzie obliczona na
podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlgcznie) do ostatniego dnia ostatniego
Okresu Odsetkowego (wigcznie).

Okresy Odsetkowe wynosza 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe moga mie¢ rézng liczbe
dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (fgcznie z tym dniem), tj. 13 maja 2015
r. i konczy 12 sierpnia 2015 r. (wigcznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w
nastepnym dniu po zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wigcznie z pierwszym dniem
nowego Okresu Odsetkowego) ikonczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym
ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek
przypadac bedzie na 6 (sze$€) dni roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.

Poczqték e Dzien Platnosci ™
| - Nr Okresu i ec ( u N

Okresu a0 Odsetek/Dzien

Qdsetkowego : QOdset
| Odsetkowego 2 ; Wykupu .
(3 . do Odsetekds
13.05.2015 12.08.2015 12.08.2015 | 04.08.2015
| | - .
| 11 13.08.2015 12.11.2015 12.11.2015 } 03.11.2015 92
; |
3
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I 13.11.2015 12.02.2016 12.022016  04.02.2016 ‘792
IV 13.02.2016 i 12052016 12.05.2016 04052016 | 90
v | 13.05.2016 12.08.2016 |  12.082016  04.082016 | 92
i | 13.082016 12112016 | 14.11.2016 03.11.2016 1 92
© VI | 13112016 | 12022017 | 13022017  03.022017 iAt)z
BRYiit 13.02.2017 12052017 | 12.052017  04.052017 1 89
] e — | __ o

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek,
przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.
Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sg Obligatariusze posiadajacy Obligacje z uplywem Dnia
Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane sg w Tabeli nr 1.

Kupon z tytutu Obligacji wyptacany bedzie w Dniu Platnosci Odsetek odpowiadajgcemu ostatniemu
dniowi danego Okresu Odsetkowego. Jezeli Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego przypada w dniu
niebgdacym Dniem Roboczym, Dzien Pfatnosci Odsetek przypada w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zgdania
odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikie z tego tytutu opoznienie.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, wyptata $wiadczeri odbedzie sie w terminach
wskazanych w Tabeli 1 za posrednictwem podmiotu prowadzgcego Ewidencje Obligacji serii H2,
na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu albo wskazane p6zniej w
inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencje. Do czasu zarejestrowania
Obligaciji serii H2 na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz zobowigzany jest
informowa¢ podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji seri H2 na pismie, za pisemnym
potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach dotyczacych ww. rachunku bankowego. Peing
odpowiedzialnos¢ za poprawno$¢ danych ponosi Obligatariusz.

9. Platnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji
Obligacje serii H2 uprawniajg do nastgpujgcych $wiadczen:

— $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych w pkt 8 niniejszych Warunkéw Emisji,

— $wiadczenia polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacii
serii H2 na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 10 niniejszych Warunkach emisji.

Ptatnosci beda dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleznosci od rodzaju
Swiadczenia. Jezeli Dzien Pfatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu przypadnie w dniu niebedgcym Dniem
Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu bedzie
kolejny Dzien Roboczy przypadajgcy po Dniu Ptatnosci Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikie z tego tytutu opdznienie.

Wyplata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywaé sie bedzie zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym
wiasciwym przepisom prawa polskiego. Wyptata $wiadczen zostanie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. W przypadku
braku rejestracji Obligacji w KDPW wyptata $wiadczen odbedzie sie za posrednictwem firmy
inwestycyjnej prowadzacej Ewidencjg Obligacji serii H2, na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w tresci Formularza zapisu albo wskazane pézniej w inny sposob, zgodnie z regulacjami

podmiotu prowadzgcego Ewidencije.
4 4{
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W przypadku opéznienia pifatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji serii H2 z winy Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien
opoznienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji serii H2 naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze $Srodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji serii H2 w nastepujacej kolejnosci:

1) Odsetki z tytutu opéznienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligacji serii H2;
2) Odsetki od Obligagji serii H2;
3) Wartos¢ Nominalna.

Wszelkie Swiadczenia wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ziotych.

10. Warunki wykupu Obligacji

10.1. Woykup Obligacji w dniu wykupu

Kazda Obligacja serii H2 zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji
zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. w dniu 12 maja 2017 roku poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji serii H2, tj. 1.000,00 zt za
kazdg Obligacje serii H2. Jednoczesnie z wykupem Obligacji serii H2 zaptacony zostanie Kupon za
VIl Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii H2 zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany dom maklerski
w przypadku braku rejestracji Obligacji serii H2 w systemie KDPW, z uptywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wykupu.

Wykupione Obligacje serii H2 podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji serii H2 za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienigznego
stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby
Obligaciji serii H2 oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji serii H2.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup bedzie dokonywany za posrednictwem
podmiotu prowadzgcego Ewidencje na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci
Formularzy zapiséw albo wskazane pdzniej w inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

10.2. Opcja Wczesniejszego ‘Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonaé wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji serii H2 na
zgdanie wiasne.

Emitent zobowigzuje sie¢ do podawania informacji o zgtoszeniu zadania przedterminowego wykupu
Obligacji serii H2 wraz ze wskazaniem Dnia Wczesniejszego Wykupu w formie raportu biezgcego
przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.markasa.pl (w przypadku, w ktérym Spétka nie
bedzie podlegac obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane
do Obligatariuszy bedg dokonywane przez publikacje na stronie internetowej Emitenta:
www.markasa.pl) w terminie nie krotszym, niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego
Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje serii H2, w jakiej Obligacje serii H2 podlegajg sptacie w wyniku realizacji

Opcji Wezesniejszego Wykupu réwna bedzie sumie:

o :
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a) Wartosci nominalnej Obligacji serii H2,

b) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczgcy sie w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia),

c) Opcji Weczesnigjszego Wykupu, liczonej jako procent wartosci nominalnej Obligacii
w wysokosci 0,75%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu calosci Obligacji serii H2 bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad Gietdy
na podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

10.3. Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza w pozostatych
przypadkach

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji Obligacji, Obligatariusz
ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez siebie
Obligaciji serii H2, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu Obligacji serii H2,
w przypadku wystapienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji serii H2 otwarcia
Postegpowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta lub ziozenia przez Zarzad Emitenta wniosku
© jego upadtos¢ likwidacyjna lub uktadows.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji serii H2 bedzie skuteczne jesli zostanie
dostarczone w formie pisemnego zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji serii H2 do 14 Dnia
Roboczego po dniu publikacji raportu biezgcego ujawniajgcego kiéras z okolicznosci bedgcych
podstawg do zgdania wczesniejszego wykupu badz do 14 Dnia Roboczego po powzieciu przez
Obligatariusza informacji o zaistnieniu tej okolicznosci, jezeli Emitent nie dopetnit obowigzku
opublikowania raportu biezacego o jej wystgpieniu.

Pisemne zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji serii H2 powinno zostaé
przestane przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje (jezeli
zgdanie zostanie zgtoszone przed rejestracja Obligacii serii H2 w KDPW).

Po dematerializacji Obligacji serii H2 w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie z
zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacii serii H2 powinno zostaé przestane przez Obligatariusza w
formie pisemnej na adres podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza,
na ktorym beda zapisane Obligacje serii H2.

Dzien wypfaty $wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza
przypadnie nie pdzniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania raportu biezgcego o wystgpieniu
okolicznosci  uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu. W przypadku
niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu okolicznosci
uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Splaty przypadnie nie pozniej niz
w 30 dniu roboczym od ztozenia przez Obligatariusza do Emitenta zadania wczesniejszego wykupu.
Kwota na jedng Obligacje serii H2 , w jakiej Obligacje serii H2 podlegajg sptacie w wyniku realizacji

Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

(1) Wartosci nominalnej Obligaciji serii H2,

oraz

(2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Splaty (z wytgczeniem
tego dnia).

11. Wysokosé, forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje serii H2 sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegélnosci Art. 15
Ustawy o Obligacjach, zgodnie z ktorym Obligacje seri H2 nie moga byé wydane przed
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ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji. Utworzenie Ewidencji nastgpi wiec
po dokonaniu wpisu do rejestru zastawow przez wiasciwy sad.

Zabezpieczeniem emisji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze praw (wierzytelnosci) o zmiennym
sktadzie stanowigcych catos¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 6 grudnia
1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, w skiad ktorego wchodzg obecne i przyszie
naleznosci z tytulu udzielanych przez Emitenta pozyczek pienigznych, (,Przedmiot Zastawu”, ,Zbior
Wierzytelnosci’). W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych zabezpieczonych obligacji na
okaziciela i fakt, ze zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z kolejnych emisji obligacji ma
nastgpi¢ poprzez ustanowienie kolejnego zastawu rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci,
Obligatariusz wyraza zgode na ustanawianie kolejnych zastawow rejestrowych na Zbiorze
Wierzytelnosci, celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy kolejnych emisji obligacji
Emitenta. Zgoda, o ktérej mowa, upowaznia Administratora Zastawu do zawarcia kolejnej umowy
zastawniczej na zabezpieczenie wierzytelnosci z kolejnych emisji obligacii.

Emitent dokona zabezpieczenia Obligacji serii H2 do wysokosci 120% wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji serii H2.

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzonym przez 4Audyt sp. z 0.0. zsiedzibg w
Poznaniu raportem z wyceny na dzien 31 grudnia 2014 r., zostata ustalona w wysokosci
43.571.425,22 zt. Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji.

Umowa zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostata zawarta w dniu 22 kwietnia 2015 r. i
stanowi Zatacznik nr 3 do niniejszych Warunkéw Emisji. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na
rzecz Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania, na rachunek ktérych w imieniu wiasnym, na
mocy Umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zawartej dnia 22 kwietnia 2015 r, na
podstawie ktorej dziata Administrator Zastawu — Kancelaria Radcow Prawnych Bieluk i Partnerzy z
siedzibg w Biatymstoku powotany do petnienia funkcji administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie, ktorej tres¢ stanowi Zatgeznik nr 2 do ninigjszych Warunkow Emisji.

W ramach weryfikacji wartosci Przedmiotu Zastawu Administrator Zastawu bedzie dokonywat
sprawdzenia wartosci zbioru wierzytelnosci wskazanej w raporcie z wyceny zbioru wierzytelnosci
sporzgdzonym przez niezaleznego biegtego na podstawie kwartalnych raportéw z wyceny zbioru
Wierzytelnoéci dostarczanych przez Emitenta. Raporty beda sporzadzane przez Emitenta na ostatni
dzien roboczy danego péfrocza kalendarzowego przez okres do Wykupu Obligacji serii H2.

Emitent ztozy wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawdw przed rozpoczeciem
Publicznej Oferty Obligacji serii H2 i publikacjg Memorandum Informacyjnego Obligacii serii H2.

W przypadku objecia Obligacji ponizej 2.000 sztuk, Emitent upowazniony jest do zmiany najwyzszej
sumy zabezpieczenia wskazanej w Umowie zastawu rejestrowego z dnia 22 kwietnia 2015 r. na
najwyzszg sume zabezpieczenia rowng 120% wartosci wyemitowanych Obligacji serii H2. Majac
powyzsze na uwadze Emitent i Administrator Zastawu upowaznieni sg do zmiany Umowy zastawu
rejestrowego z dnia 22 kwietnia 2015 r. poprzez ustanowienie nowej wysokosci najwyzszej sumy
zabezpieczenia. Zmiana warunkow zabezpieczenia zostanie tez odzwierciedlona w rejestrze
zastawow.

12. Prawo odstapienia od umowy objecia Obligacji i kara umowna

Emitent zapewnia, ze w terminie do dnia 24 lipca 2015 r. zostanie wydane przez wiasciwy sad
prowadzacy rejestr zastawow postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt 11
Warunkow Emisji do rejestru zastawow.

Kazdemu podmiotowi, na rzecz ktérego Emitent dokona przydziatu Obligacji serii H2 (,Subskrybent”),
w terminie do dnia 31 lipca 2015 r. przystugiwac bedzie prawo do odstgpienia od umowy objecia
Obligacji serii H2, do zawarcia kiorej dojdzie w wyniku przydziatu Obligacji serii H2 (,Umowa
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Objecia”), jezeli w terminie do dnia 31 lipca 2015 r. nie zostanie wydane postanowienie o wpisie
zastawu rejestrowego przez wiasciwy sad do rejestru zastawow.
W przypadku ztozenia przez Subskrybenta oswiadczenia o odstgpieniu, o ktérym mowa powyzej,
strony bedg uwaza¢ Umowe Objecia za niezawarta, a Emitent bedzie zobowigzany do zwrécenia
Subskrybentowi kwoty wptaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji serii H2 liczonej jako
iloczyn subskrybowanych Obligacii serii H2 oraz ceny emisyjnej, oraz zaplaty na rzecz Subskrybenta
kary umownej wyliczonej zgodnie z wzorem: Kara Umowna = N x 9% x (LD/365), gdzie:
N - igczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji seri H2 przydzielonych danemu
Subskrybentowi i przez niego optaconych,
LD - liczbg dni poczgwszy od Dnia Emisji (fgcznie z tym dniem) do dnia zaptaty przedmiotowej
kary umownej przez Emitenta (tacznie z tym dniem).
Emitent potwierdza, ze powyzej ztozone zapewnienie ¢ dokonaniu wpisu zastawu w terminie do dnia
24 lipca 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyzej kara umowna bedzie ptatna na zgdanie
danego Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta
odpowiedniego, pisemnego wezwania do jej zapfaty, na rachunek bankowy wskazany w takim
zgdaniu, oraz bedzie nalezna danemu Subskrybentowi niezaleznie od istnienia lub wysokosci szkody
poniesione] przez niego wskutek nie wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen, co do ktérych Emitent
Ziozyt zapewnienie powyzej. Subskrybent bedzie uprawniony jest do dochodzenia od Emitenta
odszkodowania przenoszgcego wysoko$¢ przedmiotowej kary umownej.

13. Zbywalnos¢ Obligacji
Obligacje serii H2 mogg by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje serii H2 mozna zbywaé wylgcznie
bezwarunkowo.

14. Zmiany

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sg wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienie Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie si¢ niezgodne z prawem, niewazne,
niewykonalne lub nieskuteczne, wowczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych
postanowien Warunkéw Emisji Obligacji serii H2 i nie wptywa ono na zgodnoé¢ z prawem, waznosc,
wykonalnos¢ i skuteczno$¢ pozostatych postanowien Warunkéw Emisji.

Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji serii H2 dokona¢: (i) zmiany niniejszych Warunkow
Emisji, ktore nie stanowig zmiany praw i obowigzkow Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig
naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére stanowig
zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego
bledu. Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w
formie pisemnej.

15. Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii H2 bylty przedmiotem obrotu na rynku Catalyst w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent obecnie, oraz w zwiazku z emisjg Obligacji serii H2, bedzie
podlegac obowigzkom informacyjnym okreslonym przez Ustawe o Ofercie oraz przez Regulamin ASO.
Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportow biezacych
przekazywanych zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst.

Do momentu, w ktorym Spdtka podlegaé bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportu
biezgcego, oraz na stronie: www.markasa.pl.

Informacje powodujgcg zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego Obligacji serii H2 lub aneksow w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji
papieréw wartosciowych, niemajgcg charakteru aneksow dotyczacych informacii o istotnych btedach
lub niedokfadnosciach w tresci Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 lub znaczgcych
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czynnikach, moggcych wplynaé na ocene papieru wartodciowego, Emitent bedzie udostepniat do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum Informacyjne Obligaciji serii H2

Niezaleznie od powyzszego informacje o istotnych btedach lub niedokiadnosciach w tresci
Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2 lub znaczacych czynnikach, mogacych wplynaé na
oceng papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego
Obligacji serii H2 do publicznej wiadomosci, lub o ktdrych Emitent powzigt wiadomosc po tym
udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum Informacyjnego Obligacji serii H2, beda
udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 24 godzin od
wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego Obligacji serii H2 oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne Obligaciji serii H2.

16. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie
udostepniat roczne sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi
przez biegtego rewidenta, w formie raportéw rocznych, oraz raporty pétroczne, w terminach i zgodnie
z zasadami obowiazujgcymi go jako Spotke, ktdrej Obligacje sg notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst.

Emitent bedzie zamieszczat powyzsze informacje poprzez system EBI oraz na stronie internetowej
www.markasa.pl.

17. Prawo wiasciwe
Obligacje serii H2 sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich

wynikajgce podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane
przed sgdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Zatacznik 1
Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu
Zalacznik 2

Umowa ustanowienia adminisiratora zastawu rejestrowego zawarta w
dniu 22 kwietnia 2015 roku

Zatacznik 3

Umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu 22 kwietnia 2075 roku

_AvaiAd
ul Swigte: c
15-879 Biajyst
tel. 85 742 02 24 R
NIP 542-297-18-17 REGON 200072720
KRS 0000358994
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RAPORT Z WYCENYPRZEDMIOTU ZASTAWU

RAPORT Z WYCENY OZNACZONYCH
AKTYWOW

MARKA S.A.

Wroctaw, dnia 6 lutego 2015 roku
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I. ZRODLA INFORMACII | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH
PROCEDUR

Na zlecenie MARKA S.A. (Spdtka), przeprowadzilismy wycene oznaczonych aktywow Spoétki, na ktére
sktadajg sie biezace i przyszte wierzytelnosci Spotki powstate w zwigzku z udzielaniem pozyczek
konsumpcyjnych. Wycena zostata sporzgdzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajgcego
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o
obligacjach.

Wyceny dokonaliSmy na dzieri 31 grudnia 2014 roku (data wyceny), na podstawie otrzymanych od Spotki
danych finansowych, w tym miedzy innymi analitycznego zestawienia wierzytelnosci z okresami
przedawnienia i terminami wymagalnosci poszczegdlnych pozyczek, podlegajacych wycenie wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2014 roku. Raport zostat sporzgdzony w ztotych polskich (zt), chyba ze wskazano inaczej.

Za prawidtowosc i rzetelnosc¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byt wybor
witasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidtowych obliczen na podstawie informacji
uzyskanych od Spoétki. Na potrzeby wyceny przeprowadziliSmy uzgodnione ze Spétka procedury, majgce na
celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych.

Wyceny dokonali$my zgodnie z naszym zawodowym doswiadczeniem, w oparciu o postanowienia:
- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

- Rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdow finansowych
(Rozporzgdzenie w sprawie instrumentdw finansowych),

- Rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 25 czerwca 2014 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych (Rozporzgdzenie w sprawie
rachunkowosci SKOK),

- Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw,

- Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 13 — Wartos¢ godziwa (MSSF 13),

- Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 39 — Instrumenty finansowe: ujecie i wycena (MSR 39),
- Warunkdw emisji obligacji przedstawionych przez Spétke (Warunki emisji).

Sporzadzenie przez nas wyceny odbyto sie na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT Sp. z o.0.
oraz MARKA S.A. z dnia 6 stycznia 2015 roku.

Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementéw, kont czy pozydji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przegladu efektywnosci systemow kontroli wewnetrznej lub
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podobnych aspektdéw, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliSmy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wcze$niej. Niniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotyczg zdarzen, ktére mogg, ale nie
muszg sie zdarzy¢ w przysztosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu gdyz zostata ona
sporzadzona w oparciu o zbidr zatozen, obejmujacych takze hipotezy dotyczgce przysztych zdarzen i dziatan
kierownictwa Jednostki, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

4AUDYT Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT Sp. z 0.0. jest spotkg niezalezng od MARKA S.A. Metody wykorzystane podczas przeprowadzenia
uzgodnionych  procedur s3  wyszczegdlnione w  sporzgdzonej przez nas dokumentacji
i przechowywane w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

1. INFORMACJE PODSTAWOWE

MARKA S.A. (Spodtka, Jednostka) zostata zarejestrowana 10 czerwca 2010 roku, na podstawie aktu
notarialnego Repetytorium A Nr 8007/2010 sporzadzonego w kancelarii notarialnego Bogustawy Miecznik
w Biatymstoku. Siedziba Spotki miesci sie przy ulicy Swietego Rocha 5 /109 w Biatymstoku (kod pocztowy
15-879).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest udzielenia pozyczek konsumenckich krétkoterminowych.

W zwiazku z emisjg obligacji serii B, C, D, E, F, G, H1 Spdtka zwrdcita sie do nas o sporzadzenie wyceny
oznaczonych wierzytelnosci powstatych w drodze udzielonych przez Spoétke pozyczek denominowanych
w walucie krajowej (Portfel wierzytelnosci), na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji (Zastawu), zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

Przedmiotem Zastawu, zgodnie z przedstawionymi przez Spotke warunkami emisji obligacji (Warunki emisji)
jest zmienny zbidr wierzytelnosci przystugujacych Spodtce, w sktad ktérego wchodzg obecne i przyszte
naleznosci z tytutu udzielanych przez Spétke pozyczek pienigznych, szczegétowo opisany w kolejnym
punkcie raportu.
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Dla celéw wyceny Portfel wierzytelnosci zostat podzielony na osiem zbioréw na podstawie kryterium
rodzaju udzielonych pozyczek (Asortyment).

Warto$¢ nominalng Portfela wierzytelnosci w podziale na Asortyment prezentuje tabela ponizej:

R Udziat
Wartos¢ umow & P
" e . . % udziat ilosci
pozyczek brutto llo$¢ uméw  Przecigtna S z
. X wartosci umoéw
Asortyment (pozostato do pozyczek pozyczka % A
zaptaty) (szt.) (s2t.) pozyczek  pozyczek
(z”ty ) ) doogétu  do ogétu
(%)
Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA 13 873 698,64 10343 134136 20% 34%
Nowy asortyment NPU - Nowy system MARKA 9546 523,03 3304 2889,38 14% 11%
Nowy asortyment NPT (pozyczka 3 000 zt) - Nowy 610 992,38 193 316576 1% 1%
system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka na konto miesieczna) 8220 955,84 1262 651423 129% 4%
- Nowy system MARKA
Nowy asortyment (pozyczka na konto - nowy " 5
kanat dystrybucji) - Stary system MARKA 13474515 30 103671 0% 0%
Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA 2625723,84 884 2970,28 4% 3%
Razem pozyczki - umowy brutto 35012 639,48 16 116 2172,54 50% 53%
Nowy asortyment (ugody) - Stary system MARKA 16 577 566,67 11384  1456,22 24% 37%
Stary asortyment (ugody) - Stary system MARKA 17 920 125,37 3170 5653,04 26% 10%
Razem pozyczki— ugody brutto 34 497 692,04 14554  2370,32 50% 47%
Razem 69 510 331,52 30670 2266,39 100% 100%

Szczegdtowg charakterystyke wycenianego Portfela wierzytelnosci opisana w punkcie V raportu.

11l. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z Warunkami emisji, zastawem jest zbidr praw (wierzytelnosci) o zmiennym sktadzie stanowigcym
cato$¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow, w sktad ktérego wchodzg obecne i przyszte naleznosci z tytutu
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udzielonych przez Spétke pozyczek pienieznych (Portfel wierzytelnosci). Przy wyliczeniu wartosci Portfela
wierzytelnosci pozostatych do sptaty, bedgcych przedmiotem zastawu, uwzglednia sie maksymalnie:

a) 100% wartosci wierzytelnosci sptacanych w terminie,

b) 100% wartosci wierzytelnosci z pozyczek zawartych przed 7 lutego 2012 r, i z terminem
przeterminowania do 13 tygodni,

c¢) 100% wartosci wierzytelnosci z pozyczek zawartych od 7 lutego 2012 r, i z terminem
przeterminowania do 16 tygodni,

d) 70% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania do 52 tygodni,
e) 15% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania powyzej 52 tygodni.

Przez pojecie ,termin przeterminowania” nalezy rozumiec to, iz termin sptaty przynajmniej jednej z rat
pozyczki zostat przekroczony o okreslong ilos¢ tygodni.

Jednoczesnie:

f) w przypadku jednostkowych pozyczek gotéwkowych z obstugg w domu w kwocie pozostatej do
sptaty o wartosci przekraczajgcej 5 000,00 ztotych i umowach zawartych po 1 stycznia 2013 r., nie
wytaczajagc zapisow powyzej w punktach od a) do e), w wycenie wierzytelnosci bedzie
uwzgledniona kwota 5 000,00 ztotych i 50% nadwyzki ponad 5 000,00 ztotych

g) w przypadku jednostkowych pozyczek gotéwkowych na konto w kwocie pozostatej do sptaty o
wartosci przekraczajgcej 25 000,00 ztotych i umowach zawartych po 1 stycznia 2013 r., nie
wytaczajgc zapisow powyzej w punktach od a) do e), w wycenie wierzytelnosci bedzie
uwzgledniona kwota 25 000,00 ztotych i 60% nadwyzki ponad 25 000,00 ztotych.

IV. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Metoda wyceny

Zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach w przypadku ustanowienia
zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, emitent zobowigzany jest
poddac przedmiot zastawu lub hipoteki wycenie przez uprawnionego biegtego.

Wycena zostata przeprowadzona w oparciu miedzy innymi o raporty, sporzgdzone wg stanu na dzien 31
grudnia 2014 roku, wskazujgce miedzy innymi:

- catkowite zobowigzanie z tytutu podpisanych umoéw pozyczek,
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- kwota zobowigzania pozostata do sptaty (biezaca i przyszta),
- terminy udzielenia oraz wymagalnosci,

- okresy przedawnienia.

Wyceny Portfela wierzytelnosci dokonalismy zgodnie z zaleceniami MSR 39 — Instrumenty finansowe:
wycena i prezentacja oraz MSSF 13 — Ustalenie wartosci godziwej, do wartosci godziwej, z wykorzystaniem
podejscia dochodowego, poprzez okreslenie wartosci biezgcej przysztych przeptywdéw pienieznych
wynikajacych z posiadania portfela wierzytelnosci, z uwzglednieniem ryzyka utraty wartosci i
niesciggalnosci aktywow. Szczegdlne zatozenia przyjete do wyceny zostaty opisane w dalszej czesci raportu.

Zgodnie z MSR 39, Jednostka okresowo ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jesli istniejg obiektywne dowody, ze zostata
poniesiona strata z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych to jednostka dokonuje odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci. Kwota odpisu réwna sie rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowa
sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Sktadnik
aktywow finansowych utracit wartos$¢, a strata z tytutu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko
wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzeri majgcych
miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie powodujgce strate ma wptyw na
oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych.

Do obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw zalicza sie
uzyskane przez posiadacza skfadnika aktywdéw informacje, dotyczace nastepujgcych zdarzen powodujgcych
strate:

a) znaczace trudnosci finansowe dtuznika,

b) niedotrzymanie warunkdw umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze sptacaniem odsetek lub
nominatu,

c) wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy,
d) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywoéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe.

Przyszte przeptywy pieniezne uwzglednione w wycenie zostaty oszacowane na podstawie wartosci
oczekiwanej, tj. z uwzglednieniem prawdopodobienstwa braku sptaty. Prawdopodobienstwo braku sptaty
zostato oszacowane na podstawie dotychczasowych termindw przedawnienia rat poszczegdlnych pozyczek.
Stopienn prawdopodobienstwo niesptacalnosci zostat okreslony zgodnie z Warunkami emisji oraz
Rozporzadzenia dot. rachunkowosci SKOK i wskazany w dalszej czesci raportu.

Stopa dyskontowa uzyta do okreSlenia wartosci biezgcej przysztych przeptywow zostata okreslona na
podstawie stopy procentowanej obligacji oferowanych przez Spétke i wynosit 9,5% w skali roku.
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Uwazamy, ze przyjeta metoda wyceny wiarygodnie oddaje wartos¢ rynkowg wycenianych aktywow.

Zatozenia szczegdlne przyjete do wyceny
Majac na uwadze powyzsze przyjeto nastepujace zatozenia szczegdlne do wyceny Portfela wierzytelnosci:

a) przedstawione przez Spotke raporty z wykazem wierzytelnosci bedacych przedmiotem wyceny sg
wiarygodne i kompletne,

b) Portfele wierzytelnosci w ramach poszczegdlnych Asortymentdw stanowig homogeniczne zbiory
pod wzgledem charakterystyki pozyczek,

c) Wierzytelnosci pozyczkowe wynikajgcej z podpisanych umoéw a nastepnie anekséw (ugody) dot.
nowego harmonogramu sptat, uwzglednione zostaly w wycenie na podstawie nowych
harmonogramow wynikajacych z aneksow,

d) ocena utraty wartosci naleznosci oraz szacunek odpiséw aktualizujgcych zostaty dokonane
w pierwszej kolejnosci w oparciu o Warunki emisji opisane w punkcie Ill raportu a nastepnie
z zastosowaniem zasad, o ktérych méwi Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci SKOK,

e) w przypadku kiedy oszacowane odpisy aktualizujgce w oparciu o zasady, o ktérych moéwi
Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci SKOK, byty wyzsze niz odpisy aktualizujgce oszacowane
wg kryteriow opisanych w Warunkach emisji, odpis koricowy powiekszony byt do wysokosci
odpiséw oszacowanych zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie rachunkowosci SKOK,

f) wartos¢ wierzytelnosci na dzien wyceny stanowi catkowity kwote zobowigzania z tytutu
udzielonych pozyczek (tj. kwote kapitatu oraz catkowita kwote odsetek i dodatkowych kosztow)
pomniejszong o sptaty do dnia wyceny,

g) w zwiagzku z faktem, iz nie otrzymaliSmy raportdw dotyczacych prognozowanych przysztych
przeptywow z tytutu udzielonych pozyczek w terminach ich zapadalnosci przyjelismy zatozenie, iz
termin wymagalnosci kwoty pozostatej do zaptaty przypada w terminie sptaty koricowej raty
pozyczki,

h) wycena nie uwzglednia ewentualnych kosztéw windykacji, ktére moga okaza¢ sie niezbedne do
poniesienia celem odzyskania wycenianych wierzytelnosci. W przypadku uwzglednienia tych
kosztéw, wynik wyceny bytby nizszy od przedstawionej.

Metodologia wyceny

Metodologia wyceny przedstawiona zostata w kolejnych etapach:

Strona | 8

4AUDYT sp.za.a
ul. Kodcielna 1874 t +4861 81627 81 w. wwwdaudytpl
60-538 Poznari f.+4861 8551039 €. biuro@4audytpl .,

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad ReJonowy w Poznan|u i 4 .
REGON: 300821905 Kapitat 22kfadlowy 100 000 PLN Vil Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms

35



MARKA

36



