TRESC UCHWAL PODJETYCH
NA NADZWYCZAIJNYM WALNYM ZGROMADZENIU MARKA S.A.
ZWOLANYM NA DZIEN 21 LISTOPADA 2013 R.

Uchwala nr 01/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki MARKA S.A.
w sprawie uchylenia tajnosci glosowania przy wyborze Komisji Skrutacyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MARKA S.A. uchwala co nastgpuje:

§1
Uchyla si¢ tajno$¢ glosowania przy wyborze Komisji Skrutacyjnej powotanej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MARKA S.A. w dniu 21 listopada 2013 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczng ilos¢ waznych glosow 2.717.560.
W tym:
Glosow za: 2.717.560
Glosow przeciw: -
Glosow wstrzymujacych sie:-
Sprzeciwow nie zgloszono.

Uchwata nr 02/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki MARKA S.A.
w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki MARKA S.A. uchwala co nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MARKA S.A. do Komisji Skrutacyjnej powotuje:
Dian¢ Maciorkowska 1 Anng Sokot.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczna ilo$¢ waznych gloséw 2.717.560.

W tym:
Glosow za: 2.717.560
Glosow przeciw: -
Glosow wstrzymujacych sie:-



Sprzeciwow nie zgloszono.

Uchwala nr 03/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki MARKA S.A.
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MARKA S.A. uchwala co nastepuje:

§1
Wybiera si¢ Pana Piotra Zimnocha na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki MARKA S.A.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczng ilo$¢ waznych gloséw 2.717.560.
W tym:
Glosow za: 2.717.560
Gloséw przeciw: -
Glosow wstrzymujacych sie:-
Sprzeciwow nie zgloszono.

Uchwala nr 04/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki MARKA S.A.
w sprawie przyjecia porzadku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MARKA S.A. uchwala co nastgpuje:

§1
Postanawia si¢ przyja¢ porzadek obrad niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki MARKA S.A. w nastgpujacym brzmieniu:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Podjecie uchwaly w sprawie uchylenia tajnosci gtosowania przy wyborze Komisji
Skrutacyjnej.

3. Wybor Komisji Skrutacyjne;.

4. Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego

zdolno$ci do podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

7. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Uchwaty nr 05/05/09/2013 z dnia 5 wrze$nia 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki MARKA S.A. w przedmiocie planow
rozwojowych Spoiki.

8. Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki poprzez emisje
akcji serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

o



9. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.

10. Podjecie uchwatly w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu
jednolitego Statutu Spofki.

11. Podjecie uchwaty w sprawie dematerializacji akcji serii E Spotki oraz wprowadzenia akcji
serii E Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek
NewConnect).

12. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Uchwaty nr 10/05/09/2013 z dnia 5 wrzes$nia 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki MARKA S.A. w sprawie
dematerializacji akcji serii D Spotki oraz wprowadzenia akcji serii D Spotki do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect).

13. Wolne wnioski.

14. Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczng ilos¢ waznych glosow 2.717.560.
W tym:
Glosow za: 2.717.560
Glosow przeciw: -
Glosow wstrzymujacych sie:-
Sprzeciwow nie zgloszono.

Uchwata nr 05/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki MARKA S.A.
w sprawie zmiany tresci Uchwaly nr 05/05/09/2013 z dnia 5 wrzesnia 2013 r.

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki MARKA S.A.
w przedmiocie planoéw rozwojowych spolki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MARKA S.A. uchwala co nastepuje:

§1
Zmienia si¢ tres¢ Uchwaty nr 05/05/09/2013 z dnia 5 wrze$nia 2013 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki MARKA S.A. w przedmiocie plandw rozwojowych spotki, w
ten sposob, ze dotychczasowa tres¢ § 1 otrzymuje nastgpujgce brzmienie:

»Walne Zgromadzenie spotki MARKA S.A. akceptuje plan rozwojowy spotki przedstawiony
przez Zarzad. Walne Zgromadzenie spotki MARKA S.A. deklaruje podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki poprzez emisj¢ nowych akcji zwyktych na okaziciela w dwoch seriach
(seria D — subskrypcja prywatna i seria E — subskrypcja prywatna) w terminie do dnia 31



marca 2014 r. Laczna warto$¢ pozyskanych przez spotke srodkow finansowych ma wynies¢
okoto 7.000.000 zt.”.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

OPINIA ZARZADU W SPRAWIE
modyfikacji planéw rozwojowych spotki Marka S.A.

Zarzad spotki Marka S.A. z siedzibg w Biatymstoku zwraca si¢ z uprzejma prosba do
Walnego Zgromadzenia spotki Marka S.A. o wyrazenie zgody na zmiang tresci Uchwaty nr
05/05/09/2013 z dnia 5 wrzesnia 2013 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
MARKA S.A. w przedmiocie plandw rozwojowych Spotki, poprzez zmiang:

a) sposobu podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki akcji serii E przyjetego w Uchwale nr
05/05/09/2013 NWZ MARKA SA w dniu 05 wrzesnia 2013 r. z subskrypcji zamknigtej

na subskrypcje prywatna;
b) wysokosci pozyskanych srodkow finansowych przez Spotke w ramach obu podwyzszen

kapitatu zaktadowego spotki z kwoty okoto 6.000.000 zt do kwoty okoto 7.000.000 zt.

Uchwata nr 05/05/09/2013 NWZ MARKA S.A. w dniu 5 wrzesnia 2013 r. zakladatla,
iz w terminie do 31 marca 2014 r. nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez
emisje¢ akcji serii D — subskrypcja prywatna i emisje¢ akcji serii E — subskrypcja zamknigta, a
taczna warto$¢ pozyskanych przez spotke srodkow finansowych w ramach emisji akcji serii D
1 serii E powinna wynie$¢ okoto 6.000.000 zt.

W dniu 5 wrzesnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MARKA S.A.
podjeto Uchwale nr 06/05/09/2013 na podstawie, ktdérej nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii D. W dniu 18 wrze$nia 2013 r. Sad Rejonowy w
Biatymstoku dokonat rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji
serii D w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Uchwata nr 06/05/09/2013 NWZ MARKA SA z dnia 5 wrzesnia 2013 r. zostata
zaskarzona przez jednego z akcjonariuszy. Dnia 14 pazdziernika 2013 r. spotka odebrata
odpis pozwu zlozonego w Sadzie Okrgegowym w Biatymstoku zarejestrowany pod sygnatura
VII GC 300/13 o wuchylenie uchwaly nr 06/05/09/2013 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 5 wrze$nia 2013 r. W konsekwencji do czasu zakonczenia sporu
(wydania prawomocnego orzeczenia przez sad) pozostaje stan niepewnosci prawnej co do
skutecznos$ci podniesienia kapitatu zaktadowego w drodze emisji serii D. W zwiazku z tym,
niemozliwe jest jednoznaczne ustalenie kregu akcjonariuszy uprawnionych do skorzystania z
prawa poboru emisji serii E. Tym samym planowana emisja zamkni¢ta akcji serii E byta
obarczona dodatkowym ryzykiem. W ocenie spotki nie podjecie uchwaly w przedmiocie
subskrypcji zamknigtej nie wynikato z braku woli podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki,
lecz z ryzyka zwigzanego ze stanem niepewnosci prawnej co do skuteczno$ci
przeprowadzenia podwyzszenia kapitalu zaktadowego po wniesieniu pozwu o uchylenie
uchwatly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisj¢ akcji serii D.
Akcjonariusze uczestniczagcy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 24



pazdziernika 2013 r. zostali poinformowani o powyzszych okoliczno$ciach, a Spotka, majac
na uwadze akcjonariuszy nie uczestniczacych w NWZ w dniu 24 pazdziernika 2013 r.,
przekaze w tej sprawie komentarz w raporcie biezacym. W konsekwencji nie podjeto uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 996.428,00 zt w drodze subskrypcji
zamknigtej poprzez publiczng emisje¢ akeji serii E.

W obecnej sytuacji prawnej Zarzad wnosi o modyfikacje rodzaju subskrypcji akcji
seril E 1 jej zmian¢ z pierwotnie przyjetej subskrypcji zamknigtej na subskrypcje prywatng z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Jednoczesnie Zarzad wnosi o
zwickszenie kwoty o jakg nastapi docelowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki z
kwoty okoto 6.000.000,00 zt do kwoty okoto 7.000.000,00 zi. Podwyzszenie powyzszej
kwoty wynika z oceny potrzeb finansowych spotki majacych zapewnié jej stabilnosé
finansowg i rozwo;.

Jak wskazano w raporcie okresowym za II kwartal 2013 roku sytuacja spotki jest
trudna, spotka odnotowatla strate przede wszystkim w rezultacie ujecia skutkow aktualizacji
wartosci aktywoéw niefinansowych. Wstgpne wyniki finansowe za wrzesien 2013 r.
potwierdzity rowniez, ze spotka wymaga dokapitalizowania, w zwigzku z tym Zarzad w dniu
22 pazdziernika 2013 r. dokonal zmiany prognozy wynikow finansowych na 2013 rok, o
czym poinformowal w raporcie biezacym nr 64/2013.

Na zmian¢ prognozy finansowej na 2013 rok mialy wplyw biezace dziatania Spotki,
ktére realizowane s3 w ramach prowadzonej restrukturyzacji, jak rdwniez odbiegajaca od
zatozen efektywnos$¢ wspotpracy z posrednikami kredytowymi.

Czynnikiem, ktéry niewatpliwie ma wplyw na zmiang¢ prognozy jest daleka od
zakladanej przez Zarzad realizacja sprzedazy przy wspotpracy z Kredytoperator Sp. z o0.0., jak
réwniez udzielania pozyczek na leczenie nieptodno$ci metoda in vitro. Spétka wstgpnie
planowata rozpoczgcie sprzedazy produktow za posrednictwem drugiego kanatu dystrybucji
w maju 2013 r. Nastapito jednakze przesunigcie tych dziatan, do konca lipca br., ktore
zwigzane bylo z dostosowaniem wewnetrznych systeméw informatycznych Kredytoperator
Sp. z 0.0. do prowadzonej przez Marka S.A. dzialalnosci. W opublikowanym raporcie za
miesigc sierpien drugi kanat dystrybucji zapowiadal intensywny rozwoj sprzedazy, jednakze
miesigc wrzesien przyniost wyniki odbiegajace od oczekiwanych. W zakresie zwigkszania
sprzedazy Zarzad prowadzi intensywne rozmowy celem rozszerzenia bazy posrednikéw
kredytowych oraz modyfikacji oferty pozyczek i dopasowania jej do potrzeb klientow.

Kolejnym elementem majagcym wplyw na zmiang prognozy jest rozpoczegcie przez
Spotke od wrzesnia br. intensywnych prac zwigzanych z pakietem zaleglych pozyczek z
ubieglych lat oraz egzekwowania ich sptaty poprzez windykacje sadowa. Do konca roku
Spoéitka planuje przekaza¢ do windykacji sadowej zbior niesptaconych pozyczek o znacznej
wartosci, ktoéry pozwoli na uzyskanie splaty na etapie postgpowania komorniczego.
Windykacja sadowa wiaze si¢ nie tylko z przyrostem ponoszonych przez Spotke kosztow
sadowych oraz komorniczych, ale rowniez z przyrostem odpisu aktualizujacego, ktory jest
wynikiem aktualizacji warto$ci kazdej sprawy przekazywanej do windykacji sadowej. Wraz
ze wzrostem odpisu aktualizujgcego automatycznie zwigkszeniu ulegng pozostate koszty
operacyjne, przy jednoczesnym obnizeniu kapitatu wiasnego Spotki. Laczny przyrost odpisu
aktualizujacego na koniec 2013 roku szacowany jest na poziomie okoto 6,9 min zt.



Zarzad od poczatku IV kwartatu 2013 r. planowal zintensyfikowanie dziatan
sprzedazowych dzigki $rodkom finansowym pozyskanym z emisji akcji serii D i E. Ze
wzgledu na przerwe w obradach NWZ zwotanego na dzien 10.10.2013 r. uchwaty dotyczace
publicznej emisji akcji serii E nie zostaly podjete w planowanym terminie. Byta to kolejna
przestanka do zmiany prognoz finansowych, gdyz efekty z przesunigcia w czasie emisji akcji,
beda widoczne w 2014 r. Ponadto, majac na uwadze uprzednio opisane ryzyka prawne,
Akcjonariusze po wznowieniu obrad NWZ w dniu 24 pazdziernika nie podjeli uchwaty o
subskrypcji zamknigte;j.

W zwigzku z dokonang zmiang prognozy na 2013 rok Zarzad liczy si¢ réwniez z
mozliwo$cig wypowiedzenia bankowych umoéw kredytowych.

Emisja akcji serii E ma réwniez na celu pozyskanie dodatkowych $rodkow
finansowych na splate zobowigzan spdiki, przypadajacych na poczatku 2014 roku,
zwigzanych z obstuga wykupu i wyptaty odsetek z wyemitowanych obligacji serii A 1 serii B.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego spolki jest zatem niezbgdne dla stabilno$ci
finansowej spotki. W ocenie Zarzadu spotki brak szybkiego pozyskania kapitatu wptynie na
trudno$ci z ptynno$cig 1 biezagcym regulowaniem zobowigzan. Zarzad od poczatku 2013 r.
podejmuje dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace do poprawy sytuacji ekonomiczno—
finansowej Spolki. Z uwagi na powyzsze w opinii Zarzadu konieczne jest niezwloczne
pozyskanie przez Spoltke¢ finansowania w drodze emisji prywatnej, ktdra jest najszybsza i
nisko kosztowa forma pozyskania $rodkéw pienigznych. Zmiana wewngtrznej sytuacji
finansowej spotki wzmocni bezpieczenstwo kapitatlowe spotki oraz jej wiarygodno$¢ na
rynku.

Emisja akcji serii E zostanie zaoferowana inwestorom nowym, ktorzy beda nastawieni
na dlugoterminowg inwestycj¢, jak rowniez obecnym akcjonariuszom, ktorzy wyraza wole
objecia nowych akcji, 1 tym samym zwieksza swoje zaangazowanie w spoltke.

Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczng ilo§¢ waznych gloséw 2.717.560.
W tym:
Glosow za: 2.425.860
Glosow przeciw: 291.700
Glosow wstrzymujacych si¢: -
Z.gloszono 2 sprzeciwy przeciwko podjeciu niniejszej uchwaly.

Uchwala z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki MARKA S.A.
w sprawie poprawki do projektu uchwaly numer 6/21/11/2013

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MARKA S.A. wprowadza poprawke do projektu
uchwaly numer 6/21/11/2013 w ten sposob, ze w § 2 ust. 4 projektu uchwaty termin 31
grudnia 2013 r. zastepuje si¢ terminem 02 grudnia 2013 r.



Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczng ilo$§¢ waznych gloséw 2.717.560.
W tym:
Glosow za: 2.425.860
Glosow przeciw: 291.600
Glosow wstrzymujacych sie:100
Sprzeciwow nie zgloszono.

Uchwala nr 06/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki MARKA S.A.
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisje akcji serii E
w ramach subskrypcji prywatnej
z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MARKA S.A. uchwala co nastepuje:

§1
Wielko$¢ podwyzszenia kapitatlu zakladowego
1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote nie wigkszg niz 1.200.000,00 zt
(jeden milion dwiescie tysiecy ztotych), z kwoty 2.989.286,00 zt (dwa miliony
dziewigéset osiemdziesigt dziewiel tysiecy dwiescie osiemdziesigt sze$¢ ztotych) do
kwoty nie wickszej niz 4.189.286,00 zt (cztery miliony sto osiemdziesigt dziewig¢ tysigcy
dwiescie osiemdziesiat szes¢ ztotych).
2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane
poprzez emisje nie wigcej niz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysigcy) akcji zwyktych
na okaziciela serii E od numeru E 0000001 do numeru E 1200000, o warto$ci nominalne;j
1,00 zt (jeden ztoty) kazda (zwanych dalej ,,akcjami serii E”).
Z akcjami serii E nie sa zwigzane zadne szczegbdlne uprawnienia.
4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode¢ na zlozenie akcji serii E do depozytu
prowadzonego przez firme¢ inwestycyjng do czasu ich dematerializacji w KDPW, zgodnie
z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
5. Upowaznia si¢ Zarzad Spolki do zlozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o
wysokosci objetego kapitalu zaktadowego Spotki celem dookreslenia wysokos$ci kapitatu
zaktadowego w Statucie Spotki przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
do rejestru sgdowego stosownie do tresci art. 310 § 21 § 4 ksh w zw. z art. 431 § 7 ksh.

w

§2
Cena emisyjna i sposob zaoferowania akcji

1. Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej przez Zarzad do nie wigcej niz 149 indywidualnych odbiorcéw zgodnie z
trescig art. 431 § 2 pkt 1 ksh.

2. Zgodnie z trescig art. 433 § 2 ksh Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E w catosci.

3. Cena emisyjna akcji wynosi 3,75 zt za akcje.



4. Na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 ksh upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad spotki do
zawarcia umow objecia akcji serii E w nieprzekraczalnym terminie do dnia 02 grudnia
2013 r.

§3
Wkiady
Akcje serii E zostang pokryte wktadami pieni¢znymi wniesionymi w calo$ci przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zaktadowego.

§4
Data, od ktorej nowe akcje uczestnicza w dywidendzie
Wszystkie akcje serii E maja prawo uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 01
stycznia 2014 r.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

OPINIA ZARZADU Marka S.A.
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii E
oraz wysoko$¢ proponowanej ceny emisyjnej akcji serii E

Wylaczenie prawa poboru

Zarzad Marka S.A. dziatajac w trybie art. 433 § 2 ksh uzasadnia w sposéb nastepujacy
wylaczenie praw poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii E:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje akcji serii E
przeprowadzane ma by¢ w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do
wszystkich akcji serii E zdaniem Zarzadu jest w pelni uzasadnione interesem spotki 1 jej
akcjonariuszy.

Akcje serit E zostang zaoferowane przez Zarzad zaréwno inwestorom
instytucjonalnym, jak 1 prywatnym w liczbie nie przekraczajacej 149 podmiotdéw, ktérzy
wyrazg wole objecia nowych akcji spotki serii E. Zarzad zamierza skierowaé emisje¢ do
inwestorow, ktorzy planuja dlugoterminowa inwestycje w spotke, co zapewnia spotce nie
tylko pozyskanie nowych inwestoréw prywatnych, ale takze stabilizacj¢ finansowa spoiki.

Dodatkowo Zarzad chcialby zaoferowa¢ akcje serii E takze dotychczasowym
akcjonariuszom spotki, ktorzy wraza cheé objecia nowych akcji serii E. Zarzad zwraca
uwage, 1z pomimo formalnego wylaczenia prawa poboru w odniesieniu do akcji serii E,
zgodnie z przyjeta zasada oferty, dotychczasowi akcjonariusze beda mieli mozliwos$¢ nabycia
nowych akcji. Dziatanie takie umozliwia dotychczasowym akcjonariuszom zwigkszenie ich
zaangazowania w spotke.



Zarzad wskazuje takze, iz wylgczenie prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom
podyktowane jest takze faktem zlozenia przez akcjonariusza Krzysztofa Konopk¢ pozwu w
sprawie uchylenia uchwaty nr 06/05/09/2013 NWZ z dnia 5 wrze$nia 2013 r. w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki poprzez emisje akcji serii D. Pierwotnie spotka
zamierzala dokona¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje zamknigta akcji
adresowang do dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwala o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki o kwote nie wiekszg niz 996.428,00 ztotych w drodze emisji zamknietej
byla przedmiotem glosowania na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwolanym na
dzien 10 pazdziernika 2013 r., ktore po przerwie w obradach zakonczyto si¢ dnia 24
pazdziernika 2013 r. Ztozenie pozwu o uchylenie wskazanej wyzej uchwaty wywotalo stan
niepewnos$ci prawnej co do skuteczno$ci przeprowadzenia emisji zamknigtej oraz
wprowadzenia akcji tej emisji na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Stan
niepewnos$ci wynikal z watpliwosci co do kregu akcjonariuszy uprawnionych do skorzystania
z prawa poboru planowanej emisji. W konsekwencji akcjonariusze nie przegltosowali uchwaty
o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w drodze emisji zamknigte] adresowanej do
dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzad powyzszej decyzji akcjonariuszy nie traktuje jako
braku zainteresowania zwigkszeniem ich zaangazowania w spotke lecz jedynie jako reakcje
na stan prawny spowodowany wniesieniem pozwu o uchylenie uchwaly nr 06/05/09/2013
NWZ z dnia 05 wrzesnia 2013 r. Ten stan niepewnosci prawnej bedzie trwat az do
zakonczenia procesu, co moze potrwac wiele miesiecy.

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego spotki poprzez emisj¢ akcji serii E
przeprowadzane jest w ramach subskrypcji prywatnej z wyltaczeniem prawa poboru, co
stanowi w tym momencie dla Spotki optymalng forme podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Podkreslenia wymaga fakt, iz jest to najszybszy sposob podwyzszenia kapitatu zaktadowego
pozwalajacy na pozyskanie kapitatu w krotkim czasie.

Podwyzszenie kapitalu zakltadowego spotki jest niezbedne w celu uzyskania
stabilnosci finansowej spolki, dokonczenia procesow restrukturyzacyjnych w spoétce, jak
rowniez ma na celu pozyskanie dodatkowych srodkow finansowych niezbednych do sptaty
zobowigzan spoitki, przypadajacych na poczatku 2014 roku, zwigzanych z obstuga wykupu i
wyptaty odsetek z wyemitowanych obligacji serii A 1 serii B.

Utrzymanie stabilnosci finansowej spotki lezy w interesie samej spoiki i1 nie jest
sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy.

Wobec powyzszego Zarzad spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu gtosowanie
za wylaczeniem w catosci prawa poboru akcji serii E przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom.

Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii E

Zarzad Marka S.A. dziatajac w trybie art. 433 § 2 ksh uzasadnia w sposob nastepujacy
podstawy ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E:

Biorac pod uwage cel emisji akcji serii E, Zarzad spotki proponuje ustalenie ceny
emisyjnej za akcje¢ serii E na poziomie ceny 3,75 zt za 1 akcjg serii E.

Zarzad Marka S.A. wskazuje, Ze proponowana wysokos$¢ ceny emisyjnej akcji serii E
jest rowna cenie emisyjnej zakonczonej subskrypcji akcji serii D. Dodatkowo Zarzad zwraca



uwage na fakt, iz czynniki rynkowe nie zmienity si¢ znaczaco od czasu subskrypcji akcji serii
D. Ponadto transakcje dotyczace zbycia akcji spotki, ktore miaty miejsce w ostatnim okresie
na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. nie przekraczaty wartosci 3,75 zt za 1 akcje.

Wskazana cena akcji serii E zdaniem Zarzadu uprawdopodobnia pelne objecie akcji
serii E, co w opinii Zarzadu jest niezbedne zardwno dla ustabilizowania sytuacji finansowe;j,
jak i umozliwienia realizacji celu i zatozen emisji akcji serii E.

Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczng ilo$¢ waznych glosow 2.717.560.
W tym:
Glosow za: 2.425.860
Glosow przeciw: 291.700
Glosow wstrzymujacych sie: -
Zgloszono 2 sprzeciwy przeciwko podjeciu niniejszej uchwaly.

Uchwala nr 07/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki MARKA S.A.
w sprawie zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MARKA S.A. uchwala co nastepuje:

§1
W zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego na podstawie uchwaty nr
06/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zmianie
ulega tres¢ § 9 ust. 1 Statutu Spoétki poprzez nadanie mu nowego brzmienia o nastepujacej
tresci:

,Kapitat zaktadowy wynosi nie wigcej niz 4.189.286,00 zt (cztery miliony sto osiemdziesiat
dziewie¢ tysigcy dwiescie osiemdziesiat sze$¢ zlotych) i dzieli si¢ na:

a) 810.000 (osiemset dziesie¢ tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A od
numeru A 000001 do numeru A 810000, o wartosci nominalnej 1,00 zi (jeden
ztoty) za kazda akcje, optaconych w calosci majatkiem przeksztatcanej spotki pod
firmg Marka Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku,

b) 810.000 (osiemset dziesig¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B od
numeru B 000001 do numeru B 810000, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) za kazda akcje, oplaconych w cato$ci majatkiem przeksztatcanej Spotki pod
firmg Marka Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Biatymstoku,

C) 694.286 (sze$éset dziewig¢ldziesigt cztery tysigce dwieScie osiemdziesigt szes$c)
akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden zloty) za
kazda akcje,

d) 675.000 (szescset siedemdziesiat piec tysigey) akceji zwyktych na okaziciela serii D
od numeru D 000001 do numeru D 675000, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) za kazda akcje.



e) nie wigcej niz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii E od numeru E 0000001 do numeru E 1200000, o wartoSci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) za kazdg akcje.”.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczng ilo$¢ waznych glosow 2.717.560.
W tym:
Glosow za: 2.425.860
Glosow przeciw: 291.700
Glosow wstrzymujacych sie: -
Z.gloszono 2 sprzeciwy przeciwko podjeciu niniejszej uchwaly.

Uchwala nr 08/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki MARKA S.A.
w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MARKA S.A. uchwala co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie upowaznia Rad¢ Nadzorcza do przyjecia tekstu jednolitego Statutu
Spotki obejmujgcego zmianeg Statutu Spotki wynikajaca z podjetej uchwaty nr 06/21/11/2013
i 07/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwala liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczna ilo§¢ waznych gloséw 2.717.560.
W tym:
Glosow za: 2.425.860
Glosow przeciw: 291.700
Glosow wstrzymujacych sie: -
Zgloszono 2 sprzeciwy przeciwko podjeciu niniejszej uchwaly.

Uchwala nr 09/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki MARKA S.A.
w sprawie dematerializacji akcji serii E Spolki oraz wprowadzenia akcji serii E Spolki
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez



Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie (rynek
NewConnect)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MARKA S.A. uchwala co nastgpuje:

§1
1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgod¢ na dematerializacje akcji serii E w trybie i na
zasadach przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, a takze zlozenie do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii E Spotki.
2. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii E do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect).
3. Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci
prawnych i1 faktycznych niezbgdnych do prawidlowego wykonania niniejszej Uchwaty
stosownie do obowigzujacych przepiséw prawa, a w szczeg6lnosci, ale nie wytacznie do
a) podjecia wszelkich dziatan majacych na celu dematerializacje akcji serii E, w tym do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
umowy lub umdéw na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ktoérych przedmiotem bytaby rejestracja akcji seriit E w
depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A.

b) podjecia wszelkich dziatan majgcych na celu wprowadzenie akcji serii E do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek NewConnect).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczna ilo§¢ waznych gloséw 2.717.560.
W tym:
Glosow za: 2.425.860
Glosow przeciw: 291.700
Glosow wstrzymujacych sie: -
Zgloszono 2 sprzeciwy przeciwko podjeciu niniejszej uchwaly.

Uchwala nr 10/21/11/2013 z dnia 21 listopada 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki MARKA S. A.

w sprawie zmiany tresci Uchwaly nr 10/05/09/2013 . z dnia S wrzesnia 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki MARKA S.A. w sprawie
dematerializacji akcji serii D Spolki oraz wprowadzenia akcji serii D Spoélki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie (rynek NewConnect).



Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MARKA S.A. uchwala co nastgpuje:

§1
Zmienia si¢ tres¢ Uchwaty nr 10/05/09/2013 z dnia 5 wrze$nia 2013 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki MARKA S.A. w sprawie dematerializacji akcji serii D Spotki
oraz wprowadzenia akcji serii D Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietd¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie (rynek NewConnect) w ten sposob, ze tres¢ § 1 ust. 3 uchwaty otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnos$ci
prawnych i faktycznych niezbednych do:

a) wprowadzenia akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie (rynek NewConnect),

b) ztozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii D,

c) dokonania dematerializacji akcji serii D, a w szczegdlnos$ci, ale nie wytacznie, do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie umowy lub umow, ktorych przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii D w
depozycie papierow warto§ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

OPINIA ZARZADU Marka S.A.
uzasadniajaca powody zmiany tresci Uchwaly nr 10/05/09/2013 z dnia 5 wrzes$nia 2013 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki MARKA S.A. w sprawie
dematerializacji akcji serii D Spolki oraz wprowadzenia akcji serii D Spolki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie (rynek NewConnect)

Zarzad spotki Marka S.A. z siedzibg w Biatymstoku zwraca si¢ z uprzejma prosba do
Walnego Zgromadzenia spotki Marka S.A. o wyrazenie zgody na zmiang tresci Uchwaly nr
10/05/09/2013 z dnia 5 wrzes$nia 2013 r. NWZ MARKA S.A., poprzez wykreslenie w § 1 ust.
3 przedmiotowej uchwaty terminu upowaznienia Zarzadu do dokonania wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych niezbednych do dokonania dematerializacji akcji serii D i
wprowadzenia ich do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek NewConnect).

Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 10/05/09/2013 z dnia 5 wrze$nia 2013 r. upowaznito
Zarzad spotki w terminie do 31 marca 2014 r. do dokonania wszelkich czynnos$ci prawnych i
faktycznych niezbednych do dokonania dematerializacji akcji serii D 1 wprowadzenia ich do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynek NewConnect).

Z uwagi na fakt, 1z zostat ztozony pozew o uchylenie uchwaty nr 06/05/09/2013 NWZ
z dnia 5 wrzesnia 2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji



serii D Zarzad spoiki nie bedzie mégt dochowaé wskazanego przez Walne Zgromadzenie
terminu (tj. 31 marca 2014 r.). Zlozenie przez akcjonariusza pozwu o uchylenie uchwaty nr
06/05/09/2013 NWZ z dnia 5 wrzes$nia 2013 r. wprowadza stan niepewnos$ci prawnej co do
skutecznosci podniesienia kapitatu zaktadowego w drodze emisji serii D, ktory bedzie
zniesiony dopiero prawomocnym orzeczeniem sadu w przedmiotowe] sprawie. Stan
niepewnosci prawnej co do skutecznosci podniesienia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
serii D ma z kolei wptyw na postawg instytucji (KDPW S.A I GPW S.A.) przy wspotudziale
ktorych dokonywana jest dematerializacja akcji i wprowadzenie do obrotu tych akcji.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzadu nie jest mozliwe dokonanie wszelkich
czynno$ci prawnych i faktycznych niezbednych do dokonania dematerializacji akcji serii D 1
wprowadzenia ich do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek NewConnect) w terminie do 31
marca 2014 r.

Dlatego tez Zarzad spotki zwraca si¢ z uprzejma prosbe o zmiang tresci Uchwaly nr
10/05/09/2013 z dnia 5 wrzes$nia 2013 r. NWZ MARKA S.A., poprzez wykreslenie w § 1 ust.
3 przedmiotowej uchwaty daty koncowej upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie Zarzagdowi Spoiki.

Uchwala zostala podjeta, w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg liczba akcji, z
ktorych oddano wazne glosy wyniosta: 1.907.560, stanowia one 63,81% akcji w kapitale
zakladowym. Oddano laczng ilos¢ waznych glosow 2.717.560.
W tym:
Glosow za: 2.425.860
Glosow przeciw: 291.700
Glosow wstrzymujacych sie: -
Zgloszono 2 sprzeciwy przeciwko podjeciu niniejszej uchwaly.



