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Zarzad Spotki Marka S.A. z siedzibg w Biatymstoku, w ramach wykonywania obowigzkéw wynikajgcych
ze stosowania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect zawartych w Zatgczniku nr 1 do
uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 31 pazdziernika 2008 roku
zmienionych uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010
roku, niniejszym przekazuje raport miesieczny za listopad 2014 r.

1. Informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym Spotki, ktdre w jej ocenie mogg mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej spotki oraz wynikéw finansowych -
listopad 2014 r.

Biuro Informacji Kredytowej (BIK) opublikowato dane o kredytach gotéwkowych zaciggnietych
przez Polakéw, swiadczace o rosngcym udziale pozabankowych firm pozyczkowych. W | poétroczu
zanotowano rekordowg sprzedaz kredytdw gotdwkowych i ratalnych. Polacy pozyczyli w ten sposéb
37,7 mld zt — wynika z danych BIK. Instytucja obserwuje réwniez zwiekszajace sie znaczenie firm
pozyczkowych. W segmencie pozyczek niskokwotowych majg juz dosyé wysoki udziat. Jak informuja
przedstawiciele BIK, co trzecia pozyczka ponizej 4 tys. zt zaciggana jest poza sektorem bankowym. W
wywiadzie dla serwisu Newseria, Stawomir Grzelczak, wiceprezes zarzadu BIK SA. przyznaje, ze
aktywnos¢ firm pozyczkowych zdynamizowata cze$é bankéw. Wiceprezes podkresla, ze firmy
pozyczkowe rywalizujg elastycznoscig, szybkos$cig, dostosowaniem sie do klienta i transparentnymi
regutami gry. BIK przyznaje, ze ze wzgledu na rosnacg liczbe klientéw firmy pozyczkowe zdecydowaty sie
zaangazowa¢ w miedzybranzowg wymiane informacji. Podobnie jak banki dzielg sie z innymi
uczestnikami rynku informacjami m.in. o nierzetelnych pozyczkobiorcach — zwraca uwage BIK.

Firmy pozyczkowe w ramach Zwigzku Firm Pozyczkowych (ZFP) starajg sie aktywniej informowac
klientéw o swoich produktach, a takze o zagrozeniach wynikajacych z nieuczciwej konkurencji. W
zwigzku ze zblizajgcym sie okresem Swigtecznym, ktéry tradycyjnie wigze sie ze zwiekszonymi
wydatkami gospodarstw domowych, ZFP wtgczyt sie do akcji promujacej doktadne zapoznawanie sie z
zapisami umow finansowych.

Zwigzek przypomina, jak duzym problemem sg parabanki, a wiec te fasadowe firmy pozyczkowe,
ktdre zbierajg depozyty od klientdw, tworzgc piramidy finansowe. Firmy takie udajg banki i zarabiajg na
dziatalnosci depozytowej lub inwestycyjnej bez licencji — przypomina ZFP. Zwigzek przypomina takze, ze
wymaga od swoich cztonkdéw, aby wzory regulamindw, tabele optfat i umowy byty fatwo dostepne na
stronach internetowych. Wszystkie umowy muszg by¢ napisane mozliwie prostym i zwieztym jezykiem, a
zadna firma nie moze stosowac ukrytych optat, ani bezzwrotnych prowizji za rozpatrzenie wniosku.
Wszystkie dokumenty podlegajg regularnym audytom. ZFP zaznacza, ze nadal wielu klientdw korzysta z
ofert firm ze stupa, ktére reklamujg sie hastami ,bez BIK”, , bez zaswiadczen”, ,gotowka dla kazdego”.
Firmy takie czesto w ogdle nie udostepniajg umowy lub zadajg jej szybkiego podpisania juz przy
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pierwszym spotkaniu. Dlatego, aby podnie$¢ poziom wiedzy i Swiadomosci konsumentéw na temat ich
praw, ZFP prowadzi dziatania i akcje prokonsumenckie.

W styczniu dzieki dziataniom ZFP startuje System Bezpieczny Dowdd, ktéry pozwoli zabezpieczyé
dokumenty przed nieautoryzowanym wnioskowaniem o pozyczki. Bedzie dziatat w ramach Rejestru Firm
Pozyczkowych, czyli sztandarowego projektu Zwigzku, ktéry bedzie pierwszym publicznym katalogiem
firm prowadzacych dziatalno$é pozyczkowg w Polsce.

Zarzad Spotki Marka S.A. (,Spétka”, ,, Emitent”) w raportowanym okresie przekazat do publicznej
wiadomosci tresc raportu okresowego obejmujgcego Il kwartat 2014 roku. Spétka kontynuuje zmiany w
ogolnej strategii dziatania Spoéfki i jej rozwoju. Implementacja programu gruntownej restrukturyzacji oraz
optymalizacji kanatéw sprzedazy wigze sie z wieloma zmianami, ktére majg bezposrednie przetozenie na
wynik finansowy. W poréwnaniu z wynikami za lll kwartat 2013 roku, Spotka znacznie poprawita swoje
wyniki w Il kwartale 2014 roku. Efektywne przeprowadzane restrukturyzacji pozwala Spdétce powrdcié
do generowania zyskow.

W 1l kwartale 2014 r. Spétka zanotowata wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy, ktére
stanowig 4 427,52 tys. zt., czyli o0 48,72% wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r., kiedy
przychody ze sprzedazy stanowity 2 977,10 tys. zt. oraz o 8,93% mniej w pordédwnaniu do wyniku Il
kwartatu 2014 r., ktéry wynosit 4 861,68 tys. zt.

Nieznaczny spadek przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale 2014 r. wobec Il kw. 2014 r. jest
zwigzany miedzy innymi z odbiegajacej od plandw i niezadawalajacej wspoétpracy z Posrednikami
Finansowymi przy jednoczesnym utrzymaniu przez Spoétke restrykcyjnej polityki sprzedazowej.
Restrykcje sprzedazowe dokonane w stosunku do nowych, jak i obecnych klientéw, pociggneto za soba
zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskdéw o zaciggniecie pozyczki gotéwkowej. Jednoczesnie, taka
polityka automatycznie wyklucza klientdw, ktdrzy nie regulujg swoich zobowigzan finansowych w
terminie i wpadajg w tzw. spirale zadtuzenia. Plan sprzedazowy w Ill kw. 2014 r. nie zostat osiggniety na
poziomie zakfadanym przez Zarzad Spdtki, co moze wptyngé¢ na catoroczng prognoze wyniku
finansowego. Zarzad podsumowujgc w Il kw. 2014 r. realizacje sprzedazy poprzez posrednikow
kredytowych zwraca uwage na niesatysfakcjonujgcy wynik sprzedazowy.

W Il kwartale 2014 r. wysokos¢ podstawowych kosztow operacyjnych wyniosta 2 625,03 tys. zf,
czyli 0 5,96% wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. i 0 5,98% mniej w odniesieniu do |l
kwartatu 2014 r., co byto zwigzane przede wszystkim ze zmniejszeniem kosztow ustug obcych.

Spotka w Il kwartale 2014 r. wypracowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 802,48 tys. zt, ktory
jest 0 260,75% wyzszy od zysku z okresu porownawczego 2013 r. wynoszgcego 499,65 tys. zt. oraz o
12,92% nizszy od zysku ze sprzedazy osiggnietego w Il kw. 2014 r. wynoszgcego 2 069,82 tys. zt.

Odpisy aktualizacyjne w mniejszym stopniu zawazyty na wynik Il kw. 2014 r. Nastgpit spadek
pozostatych kosztéw operacyjnych o 54,40% w stosunku do odpowiedniego kwartatu 2013 r. , tj. z
1.545,65 tys. zt do 704,81 tys. zt. Odpis aktualizujgcy w Il kw. 2014 roku wynidst 593,21 tys. zt. wobec
1 408,02 tys. zt w lll kwartale 2013 r. i 448,97 tys. zt w Il kwartale 2014 r.

Marka S.A., ul. Swietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Biatystok,
Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.markasa.pl
Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000358994,
NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapitat zaktadowy: 4.032.286,00 zt w catosci optacony

428


http://www.markasa.pl/

MARIKA

Raport miesieczny listopad 2014

Po Il kwartale 2014 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 1740,80 tys. zt, a w
poréwnywalnym okresie 2013 r. Spdétka miata strate 886,61 tys. zt., natomiast w Il kw. 2014 r. zysk
osiggnat wartosé 1.499,13 tys. zt.

Zysk z dziatalnosci gospodarczej w Il kwartale 2014 r. wynidst 1 008,69 tys. zt natomiast w
analogicznym okresie 2013 r. Spétka odnotowata strate 1 929,00 tys. zt., a w Il kw. 2014 r. zysk wynosit
810,33 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. poziom naleznosci krétkoterminowych wyniost 58 650,85 tys. zf.
Jest to 0 22,40% wiecej w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2013 roku, kiedy poziom ten wyniost
47 915,69 tys. zt i 0 4,78% wiecej w poréwnaniu z danymi po Il kwartale 2014 r. wynoszgcymi 55 975,31
tys. zt.

W wyniku omoéwionych powyzej czynnikdw w Il kwartale 2014 r. Spotka osiggneta dodatni wynik
netto o wartosci 839,47 tys. zt. W analogicznym kwartale 2013 r. Spétka odnotowata strate w wysokosci
2 075,00 tys. zt, natomiast w Il kw. 2014 r. zysk wynidst 532,61 tys. zt.

Zarzad Marka S.A. uwaza, ze kontynuowane w Spétce restrukturyzacyjne zmiany majg swoje
odzwierciedlenie w przedstawianych wynikach oraz przyczynig sie do wzrostu wartosci fundamentalnej
Spotki i zapewnig jej bezpieczny i stabilny rozwdj prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w 2014 r. a do
korica 2014 r. przyniosg kolejne efekty gruntownej restrukturyzacji. Zarzad planuje zakonczy¢ dziatania
restrukturyzacyjne do korica tego roku i obecnie spdtka juz jest bliska finalnemu modelowi dziatalnosci.

Majgc na uwadze wynik finansowy za Il kwartat Zarzad spétki Marka SA dokonat zmiany
prognozy wynikéw finansowych w na rok 2014 na nastepujacy:

Prognoza na rok 2014 zaktada osiggniecie:

Przychodéw z prowadzonej dziatalnosci na poziomie 19.000 tys. zt;

Zysku netto na poziomie 2.496 tys. zt.

Dotychczasowa prognoza wynikéw finansowych Emitenta zaktadata nastepujgce dane:
Prognoza na rok 2014 zaktadata osiggniecie:

1. Przychoddw z prowadzonej dziatalnosci na poziomie 31.401 tys. zi;
2. Zysku netto na poziomie 5.047 tys. zt.

Powyisza prognoza oparta jest na osiggnietych juz przychodach i wyniku netto oraz
prowadzonych procesach sprzedazowych zarédwno przez sie¢ wiasnych Przedstawicieli Handlowych, jak i
przy wspotpracy z Posrednikami Finansowymi.

Na zmiane prognozy finansowej majg wptyw biezgce dziatania Spétki, ktére realizowane sg w
ramach prowadzonej restrukturyzacji, jak réwniez odbiegajgca od zatozen efektywnos¢ wspodtpracy z
posrednikami kredytowymi. Ostrozna polityka sprzedazowa w 2014 r. przetozyta sie na niezadawalajgca
realizacje w Il kwartale 2014 r. planéw sprzedazowych, ale przyczynita sie do znaczacej poprawy jakosci
portfela udzielonych pozyczek.
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W prognozie wynikdw finansowych zatozono réwniez, iz do korica okresu objetego prognoza, tj.
do konca roku 2014, nie wystgpig istotne zmiany majgce negatywny wptyw na rynek, na ktérym Spodtka
prowadzi dziatalnosc.

Efekty restrukturyzacji prowadzonej od poczatku 2013 r. sg juz widoczne w biezgcych wynikach
finansowych. Przez ponad 1,5 roku dziatan Spétka nie tylko powrdcita do rentownosci, ale réwniez
nastgpita poprawa jakosci portfela pozyczek. Dzieki zmianie oferty produktowej, podniesieniu progu
dochoddéw dla potencjalnych pozyczkobiorcdw, usprawnieniu systemu scoringowego klientéw i
optymalnym wymaganiom wobec posrednikow finansowych, Spétka stworzyta bezpieczne fundamenty
dla dalszego, zréwnowazonego rozwoju firmy. Spdétka pracuje tez nad rozwojem produktéw i nowymi
obszarami, w ktérych bedzie mogta wypracowywac dodatkowe zyski.

Spotka poinformowata w raportowanym miesigcu, iz naruszony zostat obowigzek przekazania do
publicznej wiadomosci informacji o umowach dotyczacych zaciggnietych przez Emitenta pozyczek.
Nieopublikowanie stosownych raportéw biezgcych spowodowane byto m.in. zmianami organizacyjnymi i
personalnymi w Spoétce. Spdtka dotozy wszelkich staran oraz wdrozy odpowiednie procedury, aby
podobna sytuacja nie nastgpita w przysztosci. W zwigzku z powyzszym Emitent poinformowat w raporcie
biezagcym nr 50/2014, iz jest pozyczkobiorcag wobec podmiotdéw powigzanych (rozumianych jako
powigzania majatkowe). Skutkiem powyzszego naruszenia obowigzkéw informacyjnych jest upomnienie
Spotki przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (Uchwata Nr 1373/2014).

Spotka w dniu 24 listopada 2014r. zawarta Umowe o $wiadczenie ustug w zakresie doradztwa
gospodarczego ze spdtkg DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na czynnosci doradcze
w zakresie petnienia przez spétke DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0. czynnosci Autoryzowanego Doradcy w
Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO) ,NewConnect” prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w Warszawie. Autoryzowany Doradca na mocy wyzej wymienionej
umowy bedzie wspdtdziatac ze Spédtkag w wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych. Umowa zostata
zawarta na okres trzech miesiecy i weszta w zycie od momentu podpisania.

Za okres styczen 2013 r. — listopad 2014 r. sciggalnos¢ pozyczek zawartych w Spétce od poczatku
2013 r. wyniosta 79,43%. Nastgpit wzrost w stosunku do poprzedniego miesigca o 6,02%. Wartosc¢
naleznosci z tytutu pozyczek zawartych od poczatku 2013 r. na koniec listopada 2014 r. wynosi
28.808.616,50 zt. W porownaniu z miesigcem poprzednim Marka S.A. zanotowata wzrost o 4,54%. Od
23 lipca 2013 r. do 11 grudnia 2014 r. przy wspotpracy z Posrednikami Kredytowymi podpisano tacznie
1863 umodw o pozyczke. W tym samym okresie, majgc na uwadze restrykcyjng ocene pozyczkobiorcow,
Spotka nie zaakceptowata 10918 wnioskéw o pozyczke od Posrednikdw Kredytowych. W poréwnaniu z
danymi zawartymi w raporcie miesiecznym za miesigc pazdziernik (w okresie od 13 listopada 2014 r. do
11 grudnia 2014 r.) przyrost podpisanych umdw przez Posrednikow Kredytowych wynosi 87.
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2. Zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez Spoétke
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka opublikowata ponizsze raporty biezgce EBI:

1. Wdniu 13.11.2014 r. Zarzad opublikowat raport miesieczny za pazdziernik 2014 r. (47/2014).

2. W dniu 14.11.2014 r. Zarzad opublikowat raport okresowy za Ill kwartat 2014 r. (48/2014).

3. W dniu 18.11.2014 r. Zarzad poinformowat w raporcie biezgcym o zmianie prognozy wyniku
finansowego na rok 2014 (49/2014).

4. Natomiast w dniu 21.11.2014 r. Zarzad poinformowat w raporcie biezgcym 50/2014, o
naruszeniu obowigzkdéw informacyjnych.

5. Réwniez w dniu 21.11.2014 r. Zarzad opublikowat uzupetniony raport okresowy za Ill kwartat
2014 r. (51/2014).

6. Dnia 24.11.2014 r. Zarzad poinformowat w raporcie biezgcym 52/2014 o zawarciu w dniu
24.11.2014 roku umowy z Autoryzowanym Doradca.

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie opublikowata raportéw biezgcych ESPI.

3. Informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja, chocby
w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem

Kapitat pozyskany w ramach oferty prywatnej, przeprowadzonej podczas emisji akcji oraz obligacji zostat
juz catkowicie zainwestowany.

4. Kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktore dotyczg Spotki i sq istotne z punktu
widzenia interesow inwestorow, w szczegolnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin raportu analitycznego

Publikacja raportow:

Miesieczne:
13.01.2015 — Raport miesieczny grudzien 2014 r.
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Podstawa prawna:
Zatacznik do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 31 marca 2010 r.
— ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

Zarzad Marka S.A.:
Prezes Zarzadu — Jarostaw Konopka
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