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I. ZRODtA INFORMACII | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH
PROCEDUR

Na zlecenie MARKA S.A. (Spétka), przeprowadzilismy wycene oznaczonych aktywdw Spoétki, na ktoére
sktadajg sie biezgce i przyszte wierzytelnosci Spétki powstate w zwigzku z udzielaniem pozyczek
konsumpcyjnych. Wycena zostata sporzadzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajgcego
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach.

Wyceny dokonali$my na dzien 30 czerwca 2015 roku (Data wyceny), na podstawie otrzymanych od Spoéfki
danych finansowych, w tym miedzy innymi analitycznego zestawienia wierzytelnosci z okresami
przedawnienia i terminami wymagalnosci poszczegdlnych pozyczek, podlegajgcych wycenie wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2015 roku. Raport zostat sporzadzony w ztotych polskich (zt), chyba ze wskazano

inaczej.

Za prawidtowosc i rzetelnos¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byt wybor
wilasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidiowych obliczed na podstawie informacji
uzyskanych od Spétki. Na potrzeby wyceny przeprowadzilismy uzgodnione ze Spétkg procedury, majace na
celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych.

Wyceny dokonali$my zgodnie z naszym zawodowym doswiadczeniem, w oparciu o postanowienia:
- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

- Rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych
(Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw finansowych),

- Rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 25 czerwca 2014 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych (Rozporzgdzenie w sprawie
rachunkowosci SKOK),

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentdéw,

- Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 13 — Wartos¢ godziwa (MSSF 13),

- Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 39 — Instrumenty finansowe: ujecie i wycena (MSR 39),
- Warunkdéw emisji obligacji przedstawionych przez Spétke (Warunki emisji).

Sporzadzenie przez nas wyceny odbyto sie na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT Sp. z o.0.
oraz MARKA S.A. z dnia 6 stycznia 2015 roku.
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Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementéw, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przegladu efektywnosci systemdéw kontroli wewnetrznej lub
podobnych aspektéw, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliSmy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wcze$niej. Niniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotyczg zdarzen, ktére mogg, ale nie
muszg sie zdarzy¢ w przysztosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu gdyz zostata ona
sporzadzona w oparciu o zbiér zatozen, obejmujacych takze hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziatan
kierownictwa Jednostki, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

4AUDYT Sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT Sp. z o.0. jest spotkag niezalezng od MARKA S.A. Metody wykorzystane podczas przeprowadzenia
uzgodnionych  procedur sg wyszczegdlnione w  sporzadzonej przez nas dokumentacji
i przechowywane w siedzibie 4AUDYT Sp. z o.0.

Il. INFORMACJE PODSTAWOWE

MARKA S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zarejestrowana 10 czerwca 2010 roku, na podstawie aktu
notarialnego Repetytorium A Nr 8007/2010 sporzgdzonego w kancelarii notarialnego Bogustawy Miecznik
w Biatymstoku. Siedziba Spétki miesci sie przy ulicy Swietego Rocha 5 /109 w Biatymstoku (kod pocztowy
15-879).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest udzielenia pozyczek konsumenckich krétkoterminowych.

W zwigzku z emisjg obligacji serii B, C, E, F, G, H1, J, H2 Spodtka zwrdcita sie do nas o sporzadzenie wyceny
oznaczonych wierzytelnosci powstatych w drodze udzielonych przez Spétke pozyczek denominowanych
w walucie krajowej (Portfel wierzytelnosci), na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajgcego wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji (Zastawu), zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

Przedmiotem Zastawu, zgodnie z przedstawionymi przez Spotke warunkami emisji obligacji (Warunki emisji)
jest zmienny zbiér wierzytelnosci przystugujgcych Spétce, w sktad ktérego wchodzg obecne i przyszte
naleznosci z tytutu udzielanych przez Spdtke pozyczek pienieznych, szczegétowo opisany w kolejnym
punkcie raportu.
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Dla celdéw wyceny Portfel wierzytelno$ci zostat podzielony na szes¢ zbioréw na podstawie kryterium rodzaju

udzielonych pozyczek (Asortyment).

Warto$é nominalng Portfela wierzytelnosci w podziale na Asortyment prezentuje tabela ponizej:

Wartos¢ umow p . Udziat l.sz,Ia.{
. - . Srednia . ilosci
pozyczek brutto llos¢ umoéw e wartosci A
. wartos¢ . uméw
Asortyment (pozostato do pozyczek . . pozyczek .
pozyczki ) pozyczek
zaptaty) (szt.) do ogétu !
(zt) do ogétu
(zt) (%)
(%)
Pozyczki z obstugg w domu - nowy
8011 082,85 6 467 1238,76 11,2% 20,8%
asortyment
Pozyczki z obstugg w domu - nowy system 17 645 511,58 7352 2 400,10 24,8% 23,6%
NPU, NPT, NPN ’ ) ,8% ,6%
Pozyczki na konto z ratami tygodniowymi, 133 709 85 127 105283 0.2% 0.4%
udzielane do 31.12.2013r. ’ ’ e e
Pozyczki z obstugg w domu - stary
2 408 658,27 723 3331,48 3,4% 2,3%
asortyment
Pozyczki na konto PNK, z ratami
- . 2078 698,17 692 3 003,90 2,9% 2,2%
miesiecznymi, na okres do 13 m-cy
Pozyczki na konto z PNK, ratami
- . 6001 363,13 670 8 957,26 8,4% 2,2%
miesiecznymi, na okres od 19 m-cy
Ugody - nowy i stary asortyment 34931178,82 15130 2 308,74 49,1% 48,6%
Razem 71 210 202,67 31161 - 100,0% 100,0%

Szczegbtowa charakterystyke wycenianego Portfela wierzytelnosci opisana w punkcie V raportu.

Ill. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z Warunkami emisji, zastawem jest zbidr praw (wierzytelnosci) o zmiennym sktadzie stanowigcym

catos¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie

rejestrowym i rejestrze zastawdw, w sktad ktdrego wchodzg obecne i przyszte naleznosci z tytutu

udzielonych przez Spoétke pozyczek pienieznych (Portfel wierzytelnosci). Przy wyliczeniu wartosci Portfela

wierzytelnosci pozostatych do sptaty, bedacych przedmiotem zastawu, uwzglednia sie maksymalnie:
y p Y ptaty, bedacych p gle € y

a) 100% wartosci wierzytelnosci sptacanych w terminie,
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b) 100% wartosci wierzytelnosci z pozyczek zawartych przed 7 lutego 2012 r, i z terminem
przeterminowania do 13 tygodni,

c) 100% wartosci wierzytelnosci z pozyczek zawartych od 7 lutego 2012 r, i z terminem
przeterminowania do 16 tygodni,

d) 70% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania do 52 tygodni,
e) 15% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania powyzej 52 tygodni.

Przez pojecie ,termin przeterminowania” nalezy rozumiec to, iz termin sptaty przynajmniej jednej z rat
pozyczki zostat przekroczony o okreslong ilos¢ tygodni.

Jednoczesnie:

f) w przypadku jednostkowych pozyczek gotowkowych z obstugg w domu w kwocie pozostatej do
sptaty o wartosci przekraczajgcej 5 000,00 ztotych i umowach zawartych po 1 stycznia 2013 r., nie
wylaczajgc zapisOw powyzej w punktach od a) do e), w wycenie wierzytelnosci bedzie
uwzgledniona kwota 5 000,00 ztotych i 50% nadwyzki ponad 5 000,00 ztotych

g) w przypadku jednostkowych pozyczek gotéwkowych na konto w kwocie pozostatej do sptaty o
wartosci przekraczajgcej 25 000,00 ztotych i umowach zawartych po 1 stycznia 2013 r., nie
wylaczajac zapisow powyzej w punktach od a) do e), w wycenie wierzytelnosci bedzie
uwzgledniona kwota 25 000,00 ztotych i 60% nadwyzki ponad 25 000,00 ztotych.

IV. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Metoda wyceny

Zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach w przypadku ustanowienia
zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, emitent zobowigzany jest
poddad przedmiot zastawu lub hipoteki wycenie przez uprawnionego biegtego.

Wycena zostata przeprowadzona w oparciu miedzy innymi o raporty, sporzagdzone wg stanu na dzien 30
czerwca 2015 roku, wskazujace miedzy innymi:

- catkowite zobowigzanie z tytutu podpisanych umoéw pozyczek,
- kwota zobowigzania pozostata do sptaty (biezgca i przyszta),

- terminy udzielenia oraz wymagalnosci,
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- okresy przedawnienia.

Wyceny Portfela wierzytelnosci dokonali$my zgodnie z zaleceniami MSR 39 — Instrumenty finansowe:
wycena i prezentacja oraz MSSF 13 — Ustalenie wartosci godziwej, do wartosci godziwej, z wykorzystaniem
podejscia dochodowego, poprzez okreslenie wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z posiadania portfela wierzytelnosci, z uwzglednieniem ryzyka utraty wartosci i
niesciggalnosci aktywéw. Szczegdlne zatozenia przyjete do wyceny zostaty opisane w dalszej czesci raportu.

Zgodnie z MSR 39, Jednostka okresowo ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Jesli istniejg obiektywne dowody, ze zostata
poniesiona strata z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych to jednostka dokonuje odpisu
aktualizujgcego warto$¢ naleznosci. Kwota odpisu réwna sie rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowa
sktadnika aktywow a wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Sktadnik
aktywow finansowych utracit wartos¢, a strata z tytutu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko
wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majacych
miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywdw, a zdarzenie powodujgce strate ma wptyw na
oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywéw finansowych.

Do obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywow zalicza sie
uzyskane przez posiadacza sktadnika aktywow informacje, dotyczace nastepujacych zdarzen powodujacych
strate:

a) znaczace trudnosci finansowe dtuznika,

b) niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze sptacaniem odsetek lub
nominatu,

c) wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy,
d) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe.

Przyszte przeptywy pieniezne uwzglednione w wycenie zostaty oszacowane na podstawie wartosci
oczekiwanej, tj. z uwzglednieniem prawdopodobienstwa braku sptaty. Prawdopodobienstwo braku sptaty
zostato oszacowane na podstawie dotychczasowych terminéw przedawnienia rat poszczegdlnych pozyczek.
Stopienn prawdopodobienistwo niesptacalnosci zostat okreslony zgodnie z Warunkami emisji oraz
Rozporzadzenia dot. rachunkowosci SKOK i wskazany w dalszej czesci raportu.

Stopa dyskontowa uzyta do okreslenia wartosci biezgcej przysztych przeptywoéw zostata okreslona na
podstawie Sredniej wazonej wartoscig emisji stopy procentowanej obligacji oferowanych przez Spoétke
i wynosifta 9,5% w skali roku.

Uwazamy, ze przyjeta metoda wyceny wiarygodnie oddaje wartos¢ rynkowa wycenianych aktywdéw.
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Zatozenia szczegdlne przyjete do wyceny

Majac na uwadze powyzsze przyjeto nastepujace zatozenia szczegdlne do wyceny Portfela wierzytelnosci:

a)

b)

g)

przedstawione przez Spotke raporty z wykazem wierzytelnosci bedacych przedmiotem wyceny s3
wiarygodne i kompletne,

Portfele wierzytelnosci w ramach poszczegdlnych Asortymentdw stanowig homogeniczne zbiory
pod wzgledem charakterystyki pozyczek,

Wierzytelnosci pozyczkowe wynikajgcej z podpisanych umoéw a nastepnie anekséw (ugody) dot.
nowego harmonogramu spfat, uwzglednione zostaly w wycenie na podstawie nowych
harmonogramdw wynikajgcych z aneksow,

ocena utraty wartosci naleznosci oraz szacunek odpiséw aktualizujgcych zostaty dokonane
w pierwszej kolejnosci w oparciu o Warunki emisji opisane w punkcie Il raportu a nastepnie
z zastosowaniem zasad, o ktdrych mowi Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci SKOK,

w przypadku kiedy oszacowane odpisy aktualizujgce w oparciu o zasady, o ktérych moéwi
Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci SKOK, byty wyzsze niz odpisy aktualizujgce oszacowane
wg kryteriow opisanych w Warunkach emisji, odpis korncowy powiekszony byt do wysokosci
odpiséw oszacowanych zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie rachunkowaosci SKOK,

warto$¢ wierzytelnosci na dzied wyceny stanowi catkowitg kwote zobowigzania z tytutu
udzielonych pozyczek (tj. kwote kapitatu oraz catkowita kwote odsetek i dodatkowych kosztéw)
pomniejszong o sptaty do dnia wyceny,

w zwigzku z faktem, iz nie otrzymalismy raportéw dotyczacych prognozowanych przysztych
przeptywoéw z tytutu udzielonych pozyczek w terminach ich zapadalnosci przyjeliSmy zatozenie, iz
termin wymagalnosci rat do zaptaty przypadajg w terminach miesiecznych liczgc od Daty wyceny,
w réwnych wartosciach,

wycena nie uwzglednia ewentualnych kosztdw windykacji, ktére mogg okazaé sie niezbedne do
poniesienia celem odzyskania wycenianych wierzytelnosci. W przypadku uwzglednienia tych
kosztow, wynik wyceny bytby nizszy od przedstawionej.

Metodologia wyceny

Metodologia wyceny przedstawiona zostata w kolejnych etapach:
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a) w celu potwierdzenia wiarygodnosci przedstawionych raportéw, w tym miedzy istnienia,

poczatkowej wyceny wierzytelnosci, terminéw zapadalnosci oraz okreséw przedawnienia,

wybralismy do badania prébe okreslonych wierzytelnosci; wnioski z badania okre$lonej préby

zostaty estymowane na caty Portfel wierzytelnosci. Do wybranych pozyczek otrzymalismy od Spétki

dokumenty zrédtowe w celu potwierdzenia istnienia, wyceny oraz terminéw sptat,

b) celem okreslenia ryzyka niesptacalnosci pozyczek podzielilismy, w pierwszej kolejnosci, Portfel

wierzytelnosci wg kryteridw okreslonych w Warunkach emisji, tj. na nastepujgce grupy:

iv.

V.

Wierzytelnosci sptacane w terminie,

wierzytelnosci z pozyczek zawartych przed 7 lutego 2012 r., i z terminem przeterminowania
do 13 tygodni,

wierzytelnosci z pozyczek zawartych od 7 lutego 2012 r., i z terminem przeterminowania do
16 tygodni,

wierzytelnosci z terminem przeterminowania do 52 tygodni,

wierzytelnosci z terminem przeterminowania powyzej 52 tygodni,

przy zatozeniu, iz przez pojecie ,termin przeterminowania” nalezy rozumiec to, iz termin sptaty

przynajmniej jednej z rat pozyczki zostat przekroczony o okreslong ilos¢ tygodni.

c) oszacowaliSmy odpis aktualizujgcy biezgcej i przyszte wierzytelnosci wg kryteridw okreslonych

w Warunkach emisji, tj.:

4AUDYT sp.z0.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

Vi.

brak odpisu dla wierzytelnosci sptacanych w terminie,

brak odpisu dla wierzytelnosci z pozyczek zawartych przed 7 lutego 2012 r., i z terminem
przeterminowania do 13 tygodni,

brak odpisu dla wierzytelnosci z pozyczek zawartych od 7 lutego 2012 r.,, i z terminem
przeterminowania do 16 tygodni,

odpis na poziomie 30% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania do 52
tygodni,

odpis na poziomie 85% wartosci wierzytelnosci z terminem przeterminowania powyzej 52
tygodni,

w przypadku jednostkowych pozyczek gotéwkowych z obstugg w domu w kwocie pozostatej
do sptaty o wartosci przekraczajgcej 5 000,00 ztotych i umowach zawartych po 1 stycznia
2013 r., nie wytaczajac zapisdw powyzej w punktach od i) do v), w wycenie wierzytelnosci
bedzie uwzgledniona kwota 5 000,00 ztotych i 50% nadwyzki ponad 5 000,00 ztotych,
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Vii.

w przypadku jednostkowych pozyczek gotdwkowych na konto w kwocie pozostatej do sptaty
o wartosci przekraczajgcej 25 000,00 ztotych i umowach zawartych po 1 stycznia 2013 r., nie
wylaczajac zapiséw powyzej w punktach od i) do v), w wycenie wierzytelnosci bedzie
uwzgledniona kwota 25 000,00 ztotych i 60% nadwyzki ponad 25 000,00 ztotych,

d) dodatkowo celem okreslenia ryzyka niesptacalnosci pozyczek podzielilismy, w drugiej kolejnosci,

Portfel wierzytelnosci wg kryteriéw zblizonych do kryteridw okreslonych w Rozporzadzeniu dot.

rachunkowosci SKOK, tj. na nastepujgce grupy:

naleznosci regularne - naleznosci, ktérych opdznienie w sptacie co najmniej jednej raty
kapitatu lub odsetek wynosi do trzech miesiecy wtgcznie (na potrzeby wyceny przyjeto
okres do 13 lub 16 tygodni),

naleznosci z prawdopodobienstwem wystgpienia niesciggalnosci - naleznosci, w przypadku
ktérych opdznienie w sptacie co najmniej jednej raty kapitatu lub odsetek przekracza trzy
miesigce i nie przekracza szesciu miesiecy (na potrzeby wyceny przyjeto okres 26 tygodni),

naleznosci o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci - naleznosci, w
przypadku ktérych opdzinienie w sptacie co najmniej jednej raty kapitatu lub odsetek
przekracza sze$¢ miesiecy i nie przekracza dwunastu miesiecy (na potrzeby wyceny przyjeto
okres od 27 tygodni do 52 tygodni),

naleznosci niesciggalne - naleznosci, w przypadku ktdrych termin sptaty co najmniej jedne;j
raty kapitatu lub odsetek zostat przekroczony powyzej 52 tygodni,

e) oszacowaliSmy dodatkowy odpis aktualizujgcy biezace i przyszte wierzytelnosci wg kryteridw

okreslonych w Rozporzadzeniu dot. rachunkowosci SKOK, tj.:

iv.

brak odpisu dla naleznosci regularnych,

odpis na poziomie 20% podstawy tworzenia odpisow dla  naleznosci
z prawdopodobienistwem wystgpienia niesciggalnosci,

odpis na poziomie 50% podstawy tworzenia odpisdow dla naleznosci o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci,

odpis na poziomie 100% podstawy tworzenia odpisow dla naleznosci niesciggalnych.

Jako podstawe tworzenia odpisdw przyjeto wartos¢ naleznosci w kwocie pozostatej do sptaty.

f) pordwnaliSmy odpisy oszacowane na podstawie Warunkdow emisji oraz Rozporzadzenia dot.

rachunkowos$ci SKOK. W przypadku kiedy odpis aktualizujgcy dang wierzytelnos¢ oszacowany na

podstawie Rozporzadzenia dot. rachunkowosci SKOK przewyzszat odpis oszacowany na podstawie

4AUDYT sp.z 0.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905
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Warunkéw emisji, do wyceny koficowe] przyjmowano odpis wg Rozporzadzenia dot. rachunkowosci

SKOK

g) na
zdyskontowalismy wartos¢ przysztych ptatnosci wg rocznej stopy dyskontowej 9,5%,

podstawie oszacowanych przeptywéw (z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych)

h) wartos¢ zobowigzania pozostatego do sptaty pomniejszona o wartos¢ odpisow aktualizujgcych oraz

dyskonto do wartosci biezgcej przysztych sptat stanowi wycene wg wartosci godziwej.

V. CHARAKTERYSTYKA PRZEDMIOTU WYCENY

Dla celéw wyceny Portfel wierzytelnosci zostat podzielony na osiem zbioréw na podstawie kryterium

rodzaju udzielonych pozyczek (Asortyment). Charakterystyka poszczegdlnych Asortymentéw zostata

przedstawiona ponize;j:

- Pozyczki z obstugg w domu - nowy asortyment

pozyczki do kwoty 5 tys. zt,

pozyczki z opcjg obstugi w domu,

zawierana na okres od 10 do 100 tygodni,

oferowane w okresie od lutego 2012 roku do pazdziernika 2014 roku,

sptaty w okresach tygodniowych,

- Pozyczki z obstugg w domu - nowy system NPU, NPT, NPN, z tego:

4AUDYT sp.z0.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

o

o

NPU

NPT

pozyczki do kwoty 5 tys. zt,

pozyczki z obstugg w domu i wymaganym ubezpieczeniem na zycie,
zawierana na okres od 30 do 90 tygodni,

oferowane poczagwszy od sierpnia 2014 roku,

sptaty w okresach tygodniowych,

pozyczki na kwote 3 tys. zf,
pozyczki z obstugg w domu,

zawierana na okres od 40 do 60 tygodni,

t.+48 6181627 81 w. www.4audyt.pl

f.+48 61 85510 39 e. biuro@4audyt.pl

KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
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= oferowane od grudnia 2013 roku do pazdziernika 2014 roku,
= sptaty w okresach tygodniowych,

o NPN
= pozyczki na kwote 5 tys. z1,
=  pozyczki z obstugg w domu,
=  zawierana na okres od 30 do 90 tygodni,
= oferowane od marca 2015 roku,
= sptaty w okresach tygodniowych,

- Pozyczki na konto z ratami tygodniowymi, udzielane do 31.12.2013 r., z tego:

o Stary asortyment — udzielane do 31.12.2011r.
= pozyczki do kwoty 2 tys. zt,
= pozyczki udzielane na rachunek bankowy,
= zawierana na okres od 8 do 100 tygodni,
= sptaty w okresach tygodniowych,

o Nowy asortyment — udzielane do 31.12.2013r.
= pozyczki do kwoty 2 tys. zi,
= pozyczki udzielane na rachunek bankowy z wymaganym ubezpieczeniem na zycie,
= zawierana na okres od 10 do 60 tygodni,
= sptaty w okresach tygodniowych,

- Pozyczki z obstugg w domu - stary asortyment

= pozyczki do kwoty 3 tys. zt z okresem od 8 do 60 tygodni, oferowane do stycznia
2012 roku,

= pozyczki do 10 tys. zt na 100 tygodni, oferowane do grudnia 2011 roku,
= chwiléowki do 500 zt na okres 15 i 30 dni, oferowane do maja 2014 roku,
= pozyczki z opcjg obstugi w domu,
= sptaty w okresach tygodniowych,

- Pozyczki na konto PNK, z ratami miesiecznymi (odpowiednio na okres do 13 m-cy lub od 19 m-cy)
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= pozyczki do kwoty 30 tys. zt,

= pozyczki udzielane na rachunek bankowy,

= zawierana na okres 4,8,13,19,25 lub 37 miesiecy,

= oferowane od marca 2015 roku,

- Ugody — nowy i stary asortyment

sptaty w okresach miesiecznych,

—

w audycie

= umowy opisane w zakresie - Nowy asortyment (umowy) - Stary system MARKA

= umowy opisane w zakresie - Stary asortyment (umowy) - Stary system MARKA,

= zawarte aneksy do umow (ugody) zmieniajgcej (wydtuzajgce) harmonogramy

sptat,

Warto$¢ wierzytelnosci w poszczegdlnych Asortymentach wycenianego Portfela wierzytelnosci zostata

przedstawione w tabeli ponizej.

Asortyment

Poczatkowe

taczne

zobowiazanie z
tyt. zawartych
umow pozyczek

(zt)

Kwota

pozostata do

sptaty
(21)

Wierzytelnosci

(raty)

przeterminowane

(z)

Wierzytelnosci

(raty) w
terminie

(zh)

Pozyczki z obstugg w domu - nowy asortyment

Pozyczki z obstugg w domu - nowy system NPU,
NPT, NPN

Pozyczki na konto z ratami tygodniowymi, udzielane
do 31.12.2013r.

Pozyczki z obstugg w domu - stary asortyment

Pozyczki na konto z ratami miesiecznymi, do 13 m-
cy

Pozyczki na konto z ratami miesiecznymi, do 19 m-
cy

Ugody - nowy i stary asortyment

Razem

13 095 659,80

23 656 260,35

270 839,85

3127561,33

2813 087,63

8584 502,59

38 789 840,20

90337 751,75

8011 082,85

17 645 511,58

133 709,85

2 408 658,27

2078 698,17

6001 363,13

34931178,82

71 210 202,67

7438 804,71

3050 785,30

133 709,85

2 408 658,27

672 484,87

1683 031,25

12 579989,18

27 967 463,43

572 278,14

14 594 726,28

0,00

0,00

1406 213,30

4318 331,88

22351 189,64

43242739,24

Ponizej przedstawiono podstawowe dane statystyczne Portfel wierzytelnosci.
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. Naidtus
Minimalna Maksymalna ) Okres od zawarcia ajdiuzszy
jednostkowa jednostkowa Mediana najstarszej okres od daty
kwota kwota zobowiazania do . wyceny do
Asortyment . . . . umowy do dnia
zobowigzaniado zobowigzania do sptaty daty
wycen
sptaty sptaty () yeeny zapadalnosci
() () (m-ce) (m-ce)
e —
Pozyczki z obstugg w domu -
Y &a 0,90 3826,20 1050,00 42 5
nowy asortyment
Pozyczki z obstugg w domu -
20,20 11 155,63 2 002,65 19 59
nowy system NPU, NPT, NPN
Pozyczki na konto z ratami
tygodniowymi, udzielane do 4,68 3 147,26 976,52 25 -5
31.12.2013r.
Pozyczki z obstugg w domu -
6,72 19 642,73 2161,15 88 -8
stary asortyment
Pozyczki na konto z ratami
. . 29,81 54 099,99 2 373,15 19 25
miesiecznymi, do 13 m-cy
Pozyczki na konto z ratami
. . 389,17 56 162,35 5723,69 19 28
miesiecznymi, do 19 m-cy
Ugody - nowy i stary
0,55 25071,78 1198,03 79 444
asortyment
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Ponizej przedstawiono Portfel wierzytelnosci wg terminéw przeterminowania okreslonych w warunkach
Emisji obligacji.

. Okres
Terminowe Okres ) )
oraz okres . . przeterminowani Razem kwota
i . przeterminowani .
przeterminowani . a pozyczek pozostata do
Asortyment . a pozyczek od 16 ..
a pozyczek do 16 do 52 tveodni powyzej 52 sptaty
. o odni
tygodni ve tygodni (zt)

() (=) ()

Pozyczki z obstugg w domu - nowy asortyment 556 817,75 2261798,64 5192 466,46 8011 082,85
Pozyczki z obstugg w domu - nowy system NPU,
15 016 698,69 2601611,76 27201,13 17 645511,58
NPT, NPN
Pozyczki na konto z ratami tygodniowymi, 0.00 1229.36 132 480,49 133 709.85
udzielane do 31.12.2013r. ’ ’ ’ ’
Pozyczki z obstugg w domu - stary asortyment 0,00 418,50 2 408 239,77 2 408 658,27
Pozyczki na konto z ratami miesiecznymi, do 13
1432 959,36 471 176,52 174 562,29 2078 698,17
m-cy
Pozyczki na konto z ratami miesiecznymi, do 19
m-cy 2703 915,74 2 693 974,60 603 472,79 6001 363,13
Ugody - nowy i stary asortyment 9159 629,32 16 349 052,44 9422 497,06 34931178,82
Razem 28 870 020,86 24 379 261,82 17 960919,99 71210 202,67
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w Rozporzadzeniu dot. rachunkowosci SKOK.

Ponizej przedstawiono wierzytelnosci wg termindw przeterminowania

budujemy zaufanie
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okreslonych

Terminowe

Okres Okres Okres
oraz okres . . . . . . Razem kwota
. . przeterminowania przeterminowania przeterminowania
przeterminowania . . . . . pozostata do
Asortyment pozyczek do 16 pozyczek od 17 do pozyczek od 27 do pozyczek powyzej splaty
tygodni 26 tygodni 52 tygodni 52 tygodni ()
(z1) (zt) (2t) (2t)
Pozyczki z obstugg w domu -
556 817,75 383 412,69 1878 385,95 5192 466,46 8011 082,85
nowy asortyment
Pozyczki z obstuga w domu - 15016 698,69 1806 321,79 795 289,97 27201,13 17645 511,58
nowy system NPU, NPT, NPN ! ! ! ! !
Pozyczki na konto z ratami
tygodniowymi, udzielane do 0,00 0,00 1229,36 132 480,49 133 709,85
31.12.2013r.
Pozyczki z obstugg w domu -
0,00 0,00 418,50 2 408 239,77 2 408 658,27
stary asortyment
Pozyczki na konto z ratami
L . 1432 959,36 119 829,16 351 347,36 174 562,29 2078 698,17
miesiecznymi, do 13 m-cy
Pozyczki na konto z ratami
o ) 2703 915,74 996 568,62 1697 405,98 603 472,79 6001 363,13
miesiecznymi, do 19 m-cy
Ugody - nowy i stary
9159 629,32 8077 473,47 8271578,97 9422 497,06 34931178,82
asortyment
Razem 28 870 020,86 11 383 605,73 12 995 656,09 17 960919,99 71210 202,67
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Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartosci godziwej, przeprowadzonej na

podstawie wyzej opisanych zatozen i procedur.

Dodatkowy odpis Udziat
. - Wycena wg -
Odpis aktualizujacy wg L. wartosci
Kwota . . Dyskonto wartosci .
ozostata do aktualizujacy Rozporzadzenia rzyszlych odziwei odpisow
z 2ysz 2
Asortyment P wg Warunkow dot. przy L. & .. ! do kwoty
sptaty . L. ptatnosci (wartos¢ po .
emisji rachunkowosci . pozostatej
(z1) (zt) odpisach)
(zt) SKOK () do sptaty
z
(z1) (%)
Pozyczki z obstugg w domu -
8011 082,85 -5092 136,08 -1154 547,16 -21 246,94 1743 152,67 78%
nowy asortyment
Pozyczki z obstugg w domu -
17 645 511,58 -969 984,58 -139 897,96 -646 766,60 15 888 862,43
nowy system NPU, NPT, NPN 10%
Pozyczki na konto z ratami
tygodniowymi, udzielane do 133 709,85 -112 977,22 -20117,95 0,00 614,68
31.12.2013r. 100%
Pozyczki z obstugg w domu -
2 408 658,27 -2 072 353,59 -210 034,33 0,00 126 270,35
stary asortyment 95%
Pozyczki na konto z ratami
L . 2078 698,17 -306 460,37 -96 453,82 -85 560,04 1590 223,94
miesiecznymi, do 13 m-cy o
23%
Pozyczki na konto z ratami
L . 6 001 363,13 -1489 091,49 -301 511,60 -202 138,13 4008 621,90
miesiecznymi, do 19 m-cy 33%
Ugody - nowy i stary
34931178,82 -12914 043,75 -3067 690,35 -1995377,88 16954 066,84
asortyment 51%
Razem 71210 202,67 -22957 047,10 -4990 253,17 -2951089,59 4031181281 43%

Wartos$¢ godziwa Portfela wierzytelnosci bedaca przedmiotem wyceny wynosi na dziei 30 czerwca 2015

roku 40311 812,81 zt (stownie: czterdziesci miliondw trzysta jedenascie tysiecy osiemset dwanascie ztotych,

81 groszy).
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VII. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne oswiadczenie
o prawidtowosé, kompletnosé i rzetelnosc zestawienia wierzytelnosci bedacych przedmiotem wyceny.

\ "
Kl‘mp\s&o‘\ D!WOWJ(
Krzysztof Pierscionek

Cztonek Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron wraz z zatgcznikami.

Wroctaw, dnia 6 sierpnia 2015 roku

Strona | 18

4AUDYT sp.z 0.0.

ul. Koscielna 18/4 t.+48 61816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-538 Poznan f.+4861 8551039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



