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M[A]&]KA Raport roczny za 2011 rok

1.Pismo Zarzadu Spotki

Szanowni Akcjonariusze,

Po raz pierwszy mamy zaszczyt publicznie zaprezeadti podsumowé rok dziatalngci
Spotki Marka S.A.

Byt to dla Spotki rok aizkiej pracy oraz wielu przygotowia jednoczénie okazat s on
okresem, w ktorym, pomimo licznej konkurencji rymkaj, otworzyly s¢ nowe perspektywy
rozszerzenia dziataldoi na teren catego kraju.

Oshgnicte przez Spokk wyniki finansowe za 2011 rok w sposéb wyrazistyjkamip na
jej dynamiczny rozw0j, a w poréwnaniu z rokiem paganim mana bez wtpienia stwierda,
ze osagrelismy naprawe duzy sukces.

Spoétka w 2011 roku me pochwak sie wieloma sukcesami, ktére w zkj mierze
wpltynety na uzyskane przez yiwyniki finansowe. Gtdwnym z nich jest przeprowanizeemisji
prywatnej akcji, dziki ktorej pozyskano kapitat o wadd 6,2 min zt. Pozyskangrodki
pienzne przeznaczyimy na dalszy rozwoj Spoiki tj. otwarcie trzech n@hybiur sprzedsy,
zlokalizowanych na terenie: Olsztyn, Rzeszéw, Raddmdniu 8 wrzénia 2011 roku Spotka
zadebiutowata na rynku NewConnect.

Rozszerzenie dziataléa o nowe regiony wphgto na pozyskanie na koniec 2011 roku
prawie 6600 nowych klientdw, co w poréwnaniu z evki2010 wskazuje na wzrost o ok. 280%.

vt N ot WARTOSG OBROTOW

1715726

‘ wm&m 43,87

739

19 575

Zrodto: GPW.: Zarzid Spotki Marka
S.A. — Debiut na NewConnect
08.09.2012r.

W dniu dzisiejszym przekazujemyaawu raport roczny Spotki obejmagy okres od:
1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011. Zgamy réwnie do zapoznania siz trescia niniejszego
raportu, ktory znajduje sina naszej stronie internetowej: www.markasa.pl
Zarzad Marka S.A.

Krzysztof Jaszczuk — Prezes Zargdu Krzysztof Grabowski — Cztonek Zargdu
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2.Wybrane dane finansowe Spofki

Poniej przedstawione zostaty wybrane dane finansowekzas opisywany w raporcie
wraz z danymi porownawczymi (z przeliczeniem na E)R

Wybrane dane finansowe:

Dane w PLN Dane w EURO
Narastajaco wg Narastajaco wg | Narastajaco wg | Narastajaco wg
Dane w PLN/EURO stanu na dzie stanu na dzie stanu na dziea stanu na dzie
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze 10 920 647,38 7150437.8] 247252476 1 805 529,33
sprzeday
Zysk (strata) ze sprzeda 4 165 382,42 1943 734,37 943 076,99 490 804,84
Zysk (strata) z dziatalro 4 643 238,98 213749728 1051 267,66 539 731,14
operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalrioi 2 829 644,39 1519 371,66 640 654,86 383 650,6"
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 2 829 644,39 1519 371,66 640 654,86 383 650,64
Zysk (strata) netto 2178 778,39 1171 770,66 493 293,42 295 879,27
Przeptywy pienizne netto z\ g 564 455 o1 449 448,77 -1 486 239,36 -113 488,57
dziatalngci operacyjnej
Przeptywy pienjzne netto z 100 361,66 -1 027,23 22 722,71 -259,38
dziatalngci inwestycyjnej
Przeptywy pienzne netto z 6 510 742,13 451812,23 147408579 114 085,34
dziatalngci finansowej
Zzzgﬂy""y piengzne netto 46 681,78 1 336,23 10 569,14 337,41
Aktywa razem 46 109 242,64 23627 949,64 10439 513,37 5966 201,96
Kapitat (fundusz) wtasny 12 438 045,67 4 661 878,51 2 816 076,27 1177 152,87
Kapitat (fundusz) 2 314 286,00 1620 000,00 523 973,44 409 059,92
podstawowy
Zobowkzania i rezerwy na 33 671 196,97 18966 071,18 7 623 437,10 4 789 049,09
zobowhzania

SREDNI KURS EURO Z DNIA 31-12-2010 TABELA 255/A/NB2010:3,9603
SREDNI KURS EURO Z DNIA 30-12-2011 TABELA 252/A/NBP011:4,4168
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M[A]&]KA Raport roczny za 2011 rok

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MARKA S.A.

ZA OKRES:
od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
MARKA S.A.

ZA OKRES:
od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011 r.
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1.

2.

3.

o 01

O 00

W mieshcu marcu 2012 roku zostata dokonana zmiana siedildyki z ulicy Miynowej 21
lok. 403-406 w Biatymstoku na uliwigtego Rocha 5 lok. 109 w Biatymstoku.

Jednostka prowadzi dziataktogospodarcz w zakresie udzielania ppczek gotowkowych
wg PKD 6492 Z.

Spotka zarejestrowana jest przeg Rejestrowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru gflowego w Rejestrze Przeesiorcow pod numerem 0000358994.
Statystyczny numer identyfikacyjny w systemie REG@D0072720. Jednostka rozpelez
dziatalng¢ gospodarczz dniem 28.03.2006 r.

. Czlonkami zarzdu uprawnionymi do reprezentowania podmiatunaseépujace osoby:

- Krzysztof Wiestaw Jaszczuk — Prezes Zdtr
- Krzysztof Grabowski— Cztonek Zadu

. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 styamidl grudnia 2011.
. W skiad jednostki nie wchodavewretrzne jednostki organizacyjne spatzapce oddzielne

sprawozdania finansowe.

. Roczne sprawozdanie spatdzono przy zalzeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej

przez jednostk przez co najmniej 12 kolejnych miesy i diuzej. Nie & nam znane
okolicznaici, ktore wskazywatyby na istnienie poimgch zagraen dla kontynuowania przez
jednostk dziatalngci.

. W okresie olgtym sprawozdaniem nie naptto polaczenie Spéiki z inmspotiq.

Aktywa i pasywa wycenia swedtug zasad okéonych ustaw o rachunkowséci z tym, ze:

* Do amortyzacjérodkoéw trwatych oraz wartgi niematerialnych i prawnych stosuje si
stawki okrélone w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych,natdacych
zalkcznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb pralwnyednostka zalicza do
srodkéw trwatych obiekty, ktérych wardé przekracza 3.500,00. To samo kryterium
wartasci przyjeto do wartdci niematerialnych i prawnych.

10.Naleznosci | zobowizania wykazaneasv kwocie wymagajcej zaptaty. Szczegoétowe zasady

tworzenia odpisu aktualizagego zawarteasw zahczniku do Polityki Rachunkowoi.

11.Jednostka spogdza poréwnawczy rachunek zyskow i strat.
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Marka Spotka Akcyjna, Ul. Swietego Rocha 5, lok.109, 15-879 Biatystok, NIP: 5432-18-17

BILANS MARKA S.A. 2011 — AKTYWA

STAN NA: 31.12.2011

STAN NA: 31.12.2010

4 407 427,45

633 322,45

I. Warto §ci niematerialne i prawne

5 630,46

4 330,28

1. Koszty zakaczonych prac rozwojowych

2. Warté¢ firmy

3. Inne wartéci niematerialne i prawne

5 630,46

4 330,28

4. Zaliczki na wartei niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

1411 733,99

554 01247

1.Srodki trwate

1401 733,99

554 012,07

a) Grunty wlasne

b) Budynki lokale i obiekty itynierii ladowej i wodnej

24 907,3

28 892,66

c) Uradzenia techniczne i maszyny

16 251,63

d)Srodki transportu

1 360 575,00

525 119,61

e) Innerodki trwate

2.Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki narodki trwate w budowie

10 000,00

lll. Nale znosci diugoterminowe

1. Od jednostek pogdanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomsxi

2. Wartdci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powdanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery waroiowe

- udzielone pyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) W pozostalych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery waroiowe

- udzielone pyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia m¢dzyokresowe

2990 108,00

74 980,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodga

2990 108,0

74 980,0C

2. Inne rozliczenia railzyokresowe

41 701 770,19

22 994 627,19

|. Zapasy

1. Materialy

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krotkoterminowe

41 650 995,97

22 905 925,70

1. Naleénaosci od jednostek powkanych

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:

- do 12 miesty

- powyej 12 miesicy

b) inne natenosci

2 .Nalenasci od pozostatych jednostek

41 650 995,97

22 905 925,70

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty

1 345 246,08

22 704 995,01

- do 12 miesty

41 345 246,08

22 704 995,01

- powyej 12 miesicy

Marka S.A., ulSwictego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
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b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpigcspotecznych i
zdrowotnych oraz innyckwiadcze

1616,74

C) inne

304 133,15

200 930,69

d) dochodzone na drodzglswej

. Inwestycje krétkoterminowe

48 152,19

1470,41

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

48 152,19

1470,41

a) w jednostkach poagianych:

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartciowe

- udzielone pryczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach:

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartciowe

- udzielone pryczki finansowe

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c)srodki pienkzne i inne aktywa pienine

48 152,19

1470,

-srodki pienezne w kasie i na rachunkach

48 152

19

1470,41

- innesrodki pienezne

- inne aktywa piegiine

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

2622,03

87 231,

IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi idzyokresowe

46 109 242,64

23 627 949,

Marka Spotka Akcyjna, Ul. Swietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Biatystok, NIP: 5487-18-17

BILANS MARKA S.A. 2011 - PASYWA
STAN NA: 31.12.2011 STAN NA: 31.12.2010

12 438 045,67 4 661 878,561
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 314 286,00 1 620 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
lll. Udziatu wiasne (wielkosé¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 980 264,29 1841 423,29
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe ~ -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -35 283,01 28 6845
VIII. Zysk (strata) netto 2178 778,39 1171770,

IX Odpisy z zysku netto w cagu roku obrotowego (wielkaé
ujemna)

33671 196,97

18 966 071,1

I. Rezerwy na zobowazania 3044 971,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochedow - -
2. Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne - -
a) diugoterminowa - -
b) krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy 3044 971,00
a) diugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 3044 971,00 1
Il. Zobowi gzania diugoterminowe 1972 207,68 1 933 2586,
1. Wobec jednostek poygianych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 1972 207,68 1 933 256,
a) kredyty i pgyczki bankowe 936 205,95 1933 256,2
b) z tytutu emisji diznych papieréw warteiowych - -
¢) inne zobowgzania finansowe 1 036 001,73

41

D8
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Marka Spotka Akcyjna, Ul. Swietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok, NIP: 5487-18-17

d) inne - -
[ll. Zobowi gzania krotkoterminowe 10 285 827,42 6 835 209,76
1.Wobec jednostek pogzianych - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagédito - -
- do 12 miesty - -
-powyzej 12 miesicy - -
b) inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 10 285 827,42 6 835 209,6
a) Kredyty i payczki 8 398 203,16 5073 163,48
b) Z tytutu emisji dianych papieréw warkziowych - -
C) inne zobowgania finansowe 515 211,68 592 571,29
d) Z tytutu dostaw towardéw i ustug o okresigmagalndci 227 593,68 135 750,83
- do 12 miesty 227 593,68 135 750,83
- powyej 12 miesicy - -
e) Zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) Zobowizania wekslowe - -
g) Zobowazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpiegzénnych 810 068,83 798 575,42
Swiadczé
h) Zobowizania z tytutu wynagrodae 201 495,44 140 429,00
i) Inne 133 254,63 94 719,74
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 18 368 190,871 10 197 605,117
1. Ujemna wartg firmy - -
2. Inne rozliczenia railzyokresowe 18 368 190,87 10 197 605,117
a) diugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 18 368 190,87 10 197 605,17
(PASYWARAZEM: 36109 2224 25 627 948,

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT MARKA S.A. 2011

STAN NA: 31.12.2011| STAN NA: 31.12.2010
10 920 647,34 7 150 437,81
— od jednostek powtanych - -
l. Przychody netto ze sprzegeproduktow 10 920 647,34 7 150 437,81
Il. Zmiana stanu produktéw (zgkszenie — wart@ dodatnia, - -
zmniejszenie — warfd ujemna)

Il. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby gestki - -
IV.  Przychody netto ze sprzegetowarow i materiatow - -
DB KOSZIVDZACAING ISCIOPERACYONETI| 6 755 264,96 5 206 703,44

I.  Amortyzacja 545 617,29 358514,37
Il. Zuzycie materiatow i energii 757 911,89 577270,34
[ll. Ustugi obce 745 198,77 624 954,89
IV. Podatki i optaty, w tym: 77 198,63 36 183,04
— podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 3949 084,84 3 055 886,33
VI. Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 613 393,37 499 388,1j7
VII. Pozostate koszty rodzajowe 66 860,17 54 506,30
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
 CZYSK(STRATA)ZESPRZEDAZY (A-B) | 416538244 194373437

Marka S.A., ulSwictego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
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| D.POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE | 103047353 5359897
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 125 190,60 -
II. Dotacje - -
[ll. Inne przychody operacyjne 905 282,93 935 488,917

552 616,97 741 7266
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 4 440,00
Il. Aktualizacja wartéci aktywoéw niefinansowych 350 303,76 577 296,99
[ll. Inne koszty operacyjne 202 313,21 159 989,017
4 643 238,98 2137 497,28
64 636,09 62 934,95
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
— od jednostek powtanych - -
II. Odsetki, w tym: 35 167,73 62 934,95
— od jednostek powranych - -
lll. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartéci inwestycji - -
V. Inne 29 468,36 -

| H.KOSZIYFNANSOWE 1878 230,68 68106057

I. Odsetki, w tym: 979 453,45 597 631,76
— dla jednostek powranych - -
Il. Strata ze zbycia inwestycji - -
Ill. Aktualizacja wartéci inwestycji - -

IV. Inne 898 777,23 83 428,81

2 829 644,39 1519 371,66
I.  Zyski nadzwyczajne - -
Il. Straty nadzwyczajne - -
2 829 644,39 1519871,66

650 866,00 347 601,00

2178 778,39 1171 770,66

Marka Spotka Akcyjna, Ul. Swietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok, NIP: 5487-18-17

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH MARKA S.A. 2011

STAN NA: 31.12.2011

STAN NA: 31.12.2010

I. Zysk (strata) netto 2178 778,39 1171770,66
Il. Korekty razem -8 743 200,40 -1 621 219,43
1. Amortyzacja 545 617,29 358 514,37
2. Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych - -

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1016 210,02 663 737,94
4. Zysk (strata) z dziatalgoi inwestycyjnej -125 190,60 4 440,00
5. Zmiana stanu rezerw 3044 971,00

6. Zmiana stanu zapasow - -

7. Zmiana stanu nak®osci -18 745 070,27 -6 541 068,30
8. Zmiana stanu zobowian krotkoterminowych, z wyjtkiem 215 478,42 757 237,85

pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych 5 340 066,75 3203 187,71

Marka S.A., ulSwictego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
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10.

Inne korekty

-35 283,01

O

-67 269,0

IX.

Przepltywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

-6 564 422,01

-~

-449 4487

Wptywy

148 430,00

7 560,0

OJ

1.

Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

148 430,00

7 560,00

2.

Zbycie inwestycji w nieruchonsgi oraz wartéci niematerialne i
prawne

3.

Z aktywow finansowych, w tym:

a)

W jednostkach powkzanych

b)

W pozostatych jednostkach

- Zbycie aktywow finansowych

- Dywidendy i udziaty w zyskach

- Sptata udzielonych pgczek diugoterminowych

- Odsetki

- Inne wplywy z aktywdw finansowych

4.

Inne wplywy inwestycyjne

X.

Wydatki

48 068,34

©
a
©
-
)
A%

Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

38 068,34

Inwestycje w nieruchonsgi oraz wartéci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

W jednostkach powkzanych

W pozostatych jednostkach

- Nabycie aktywow finansowych

- Udzielone payczki dtugoterminowe

4

Inne wydatki inwestycyjne

10 000,00

XI.

Przeplywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej

100 361,66

Wptywy

10 725 671,78

1919 000,00

1.

Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) inpch
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

5632 671,78

Kredyty i pazyczki

5093000,00

1919 000,00

Emisja dhgnych papierow warteiowych

Inne wplywy finansowe

. Wydatki

4 214 929,65

1467 187,17

Nabycie udziatow (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witzicieli

w

Inne, n wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Spilaty kredytéw i payczek

2765 010,57

593 367,9

[¢3)

Wykup dtwznych papieréw wartziowych

Z tytutu innych zobowdzan finansowych

Ptatnaci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego

433 709,06

BN

256 117,2

Odsetki

1 016 210,02

617 702,95

N

©|®o N o g~

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienizne netto z dziatalrici finansowej

6 510 742,13

451 812,23

46 681,78

1 336,23

46 681,78

1 336,23

Marka S.A., ulSwictego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
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- Zmiana standrodkéw pienéznych z tytutu rénic kursowych

- O ograniczonej mdiwosci dysponowania

147041 134,18
48 152,19 1470,41
39 000,00 -

Marka Spotka Akcyjna, Ul. Swietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok, NIP: 5487-18-17

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM MAR KA S.A. 2011

STAN NA: 31.12.2011| STAN NA: 31.12.2010
4 661 878,51 3512 390,65
- Zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowoi - -
- Korekty bkdow - -
4661 878,51 3512 390,65
1. KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY NA 16200 1 620 000,00
POCZATEK OKRESU 00,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 694 286,00 -
a) Zwigkszenie (z tytutu) 694 286,00 -
- Wydania udziatéw (emisji akcji) 694 286,00 -
b) Zmniejszenie (z tytutu) - -
1.2.Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2 314 286,00 1 620 000,00
2. NALE ZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY - -
NA POCZATEK OKRESU
2.1.Zmiana nalenych wpfat na kapitat podstawowy - -
a) Zwigkszenie (z tytutu) - -
b) Zmniejszenie (z tytutu) - -
2.2.Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. UDZIALY (AKCJE) WLASNE NA POCZ ATEK - -
OKRESU
a) Zwigkszenie - -
b) Zmniejszenie - -

3.1. Udzialy (akcje) wkasne na koniec okresu - -

4. KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY NA POCZ ATEK 1841 423,29 802 881,84

OKRESU
4.1.Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 6 138 841,00 1 038 541,45
a) Zwigkszenie (z tytutu) 6 685 314,62 1 038 541,45

- Zysk za 2009 - 1 038 541,45

- Zysk za 2010 1171 770,66

- Zysk z lat ubiegtych 28 684,56 -

- Emisji akcji powyej wartgci nominalnej 5484 859,4D -

b) Zmniejszenie (z tytutu) 546 473,62 -

- Rozliczenia kosztu emisji akcji 546 473,62 -
4.2.Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec akres 7 980 264,29 1841 423,29
5. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY - -

NA POCZATEK OKRESU - ZMIANY PRZYJ ETYCH
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) Zwigkszenie (z tytutu) - -
b) Zmniejszenie (z tytutu) - -
5.2.Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na konidcesu - -
6. POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) - -
REZERWOWE NA POCZ ATEK OKRESU

Marka S.A., ulSwictego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,

Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.kaesa.pl
Sad Rejonowy w Biatymstoku, X1l Wydziat Gospodarczy, KRE®00358994,
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6.1.Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) Zwigkszenie (z tytutu)

b) Zmniejszenie (z tytutu)

6.2.Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniekiesu

7. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH NA POCZ ATEK 1 200 455,22 1 089 508,82
OKRESU
7.1.Zysk z lat ubiegtych na pogtek okresu 1 200 455,22 1 089 508,82

- Zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowoi - -

- Korekty bkdow - -
7.2.Zysk z lat ubiegtych na pogtek okresu, po korektach 1 200 455,22 1 089 508,82

a) Zwigkszenie (z tytutu) - 54 641,00
- Naliczenie aktywu z tytutu podatku odroczonego@a2009 - 54 641,00
b) Zmniejszenie (z tytutu) 1 200 455,22 1038 541,45

- Przekstgowanie zysku z 2009 na kapitat zapasowy 1 0354

- Przekstgowanie zysku z 2010 na kapitat zapasowy 1 1716670, -

- Przekstgowanie zysku z lat ubiegtych 28 684,56 -
7.3.2Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 105 608,37
7.4.Strata z lat ubieglych na pagek okresu - -

- Zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowoi - -

- Korekty bkdow - -
7.5.Strata z lat ubieglych na pagek okresu, po korektach - -

a) Zwigkszenie (z tytutu) -35 283,01 -76 923,80

- Korekta rozliczenia rocznego 2009 - 67 269,00

- Kwoty dotycace przekwalifikowania uméw leasingu - 9 654,80

operacyjnego na finansowy

- Korekta rozliczenia rocznego 2010 35 283,01 -

b) Zmniejszenie (z tytutu) - -
7.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -35 283,01 -76 923,80
7.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -35 283,01 28 684,56
8. WYNIK NETTO 2178 778,39 1171 770,66

a) Zysk netto 2178 778,39 1171 770,66

b) Strata netto - -

c) Odpisy z zysku - -

12 438 045,67 4 661 878,31
12 438 045,67 4 661 878,531

Marka S.A., ulSwietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,

Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.kaesa.pl
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DODATKOWE INFORMACJE |
OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA OKRES:
od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011 r.

Marka S.A., ulSwietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
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|. Objasnienia do bilansu

1. Szczegotowy zakres zmian warkei grup rodzajowych srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoteminowych, zawierajacy stan
tych aktywow na pocatek roku obrotowego, zwgkszenia i zmniejszenia z tytutu:
aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia wewirznego oraz stan na koniec
roku obrotowego, a dla maptku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanoiv
tytutdbw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzeia.

a) Zmiana stanu gtébwnych sktadnikéw aktywow trwatych

Wyszczegolnienie Urgdzenia Pozostatesrodki | Inwestycje w obcym Razem
techniczne, trwate srodku trwatym
maszyny

Srodki trwate

Stan na 01.01.2011r.
Warto$¢ brutto 1.246.036,79 0,00 39.851,84 1.285.888.6%

+ zwigkszenia
29.832,87 0,00 0,00 29.832,87

+ zwigkszenia -
otrzymanie srodkow
trwatych na podstawie
umowy leasingu
finansowego 1.419.977,0% 0,00 0,00 1.419.977,0%

- zmniejszenia

600.290,0( 0,00 0,00 600.290,0(
Stan na 31.12.2011 .
2.095.556,71 0,00 39.851,86 2.135.408,57
Umorzenia
Stan na 01.01.2011 r.
720.917,18 0,00 10.959,3d 731.876,4§
Amortyzacja
29.832,87 0,00 3.985,20 33.818,07
Amortyzacja
otrzymanych srodkow
trwatych na podstawie
umowy leasingu
finansowego 504.863,93 0,00 0,00 504.863,93
Inne zwigkszenia
dotyczacesrodkow
trwatych otrzymanych na
podstawie umowy
leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00

Marka S.A., ulSwietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
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Zmniejszenia z tytutu
sprzedazy i likwidacji
srodkow trwatych 536.883,9( 0,00 0,00 536.883,9(

Stan na 31.12.2011 .
718.730,08 0,00 14.944,50 733.674,58

b) Wartasci niematerialne i prawne

Stan na 01.01.2011r.

Warto$¢é brutto 18.169.05

+ zwigkszenia 8.235 47

- zmniejszenia 0,00

Stan na 31.12.2011r. 26.404.57
Umorzenia

Stan na 01.01.2011r.

Warto$¢é brutto |

13.838,7

Zwigkszenia

Amortyzacji 6.935 29

Zmniejszenia z  tyt.

Sprzed. i likwidacji

Srodkéw trwatych 0,00

Stan na

2. Dane o strukturze wiasndci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartéci
nominalnej akcji; w tym uprzywilejowanych na koniec roku obrotowego 2011.

Kapitat podstawowy Spoétki wynosi 2.314.286,00 diwvé miliony trzysta cztersaie
tysiecy dwiescie osiemdziest sz&c ztotych) i sklada giz akcji o wartéci nominalnej 1,00 zi.

Kwota 810.000 zt (osiemset dzigsitysiccy) dotyczy akcji serii A. $to akcje imienne
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposab,na kada akcg przypada 2 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu.

Kwota 810.000 zt (osiemset dzigstysiecy) dotyczy akcji zwyktych na okaziciela serii B,
optaconych w calei maptkiem przeksztatconej spoétki pod figrMarka spotka z ograniczan
odpowiedzialnécia.

Kwota 694.286 zt (széset dziewgcdziesat cztery tysice dwidgcie osiemdziest sze&é
ztotych) pochodzi z emisji akcji serii C i dotycaicji zwyktych na okaziciela.

Marka S.A., ulSwietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
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3. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia npocztek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwgzaniu i stanie kaacowym.

WYNIK KAPITAL RAZEM WYNIK W TYM ODPISY KAPITAL RAZEM
FINANSOWY (FUNDUSZ) FINANSOWY AKTUALIZUJ ACE (FUNDUSZ)
WLASNY AKTYWA WLASNY

1 STAN NA

POCZATEK ROKU

OBROTOWEGO 0,00 0,00 0,00 74.980,0D 0,00 0,00 74.980,
2 ZWIEKSZENIE /

ZMNIEJSZENIE 2.069.116,00 975.855,0p 3.044.971,00 1.939.273,00 ,00 0 975.855,00  2.915.128,00
3A | STAN NA KONIEC

ROKU

OBROTOWEGO

(1+2) 2.069.116,00 975.855,0p 3.044.971,00 2.014.253,00 ,00 0 975.855,00  2.990.108,00
B -WTYMZ

TYTULU STRAT

PODATKOWYCH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,400 0

4. Dane o odpisach aktualizugcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na
pocztek roku obrotowego, zwekszeniach, wykorzystaniu, rozwizaniu i stanu na
koniec 31.12.2011 r.

STAN NA POCZATEK ROKU

ZWIEKSZENIA

ZMNIEJSZENIA

STAN NA KONIEC ROKU

1.152.757,89

STAN NA POCZATEK ROKU

ZWIEKSZENIA

193.

651,82

ZMNIEJSZENIA

635.906,84

710.502,87

STAN NA KONIEC ROKU

701.710,55

147.046,9

320.735,13

528.027

STAN NA POCZATEK ROKU

ZWIEKSZENIA

ZMNIEJSZENIA

STAN NA KONIEC ROKU

STAN NA POCZATEK ROKU

288.893,45

ZWIEKSZENIA

156.651,9

116.139,87

ZMNIEJSZENIA

STAN NA KONIEC ROKU

329.405

180.547,51

159.260,1

134.077,01

205.729

Marka S.A., ulSwictego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
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STAN NA POCZATEK ROKU ZWIEKSZENIA ZMNIEJSZENIA STAN NA KONIEC ROKU

1.441.651,34 350.303,7/6 752.046,71 1.039.908,39

STAN NA POCZATEK ROKU ZWIEKSZENIA ZMNIEJSZENIA STAN NA KONIEC ROKU

882.258,06 306.307,11 454.813,04 733.752,13

5. Podzial naleznosci wynikajacych z prowadzonej dziatalnéci wg terminéw
wymagalnasci

DO 12 MIESECY
22.704.995,01 41.345.246,08
POWYZEJ 12 MIESECY
0,00 0,00
RAZEM
22.704.995,01 41.345.246,08

6. Podziat zobowazan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostgin od dnia
bilansowego, przewidywanym umow, okresie spfaty:
- do 1 roku,
- powyzej 1 roku do 3 lat,
- powyzej 3 lat do 5 lat,
- powyzej 5 lat.

Kredyty i paryczki 8.398.203,16 936.205,95 0,00 0,009.334.409,11
Z tytutu emisji

dtuznych papieréw

wartasciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne zobowizania

finansowe 515.211,68 1.036.001,73 0,00 0,001.551.213,41
Z tytutu dostaw i ustug 227.593,68 0,00 0,00 0,00 227.593,68
Zaliczki otrzymane na

dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania

wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Marka S.A., ulSwictego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.kaesa.pl
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Z tytutu podatkéw, cet,
ubezpiecz&i innych
Swiadczeh 810.068,83 0,00 0,00 0,00 810.068,83
Z tytutu wynagrodze 201.495 44 0.0 0,00 0,00 201.49544
Inne 133.254,63 0,00 0,00 0,00 133.254,63
Razem

10.285.827,42 1.972.207,6 0,00 0/00 12.258.035,10

Wykazana kwota zobowzan diugoterminowych wedlug pozycji bilansu w kwocie:
936.205,95 zt skladaesk nasgpujacych kwot:

- kredyt bankowy dtugoterminowy w kwocie
- kredyt bankowy dtugoterminowy w kwocie
- kredyt bankowy dtugoterminowy w kwocie

kwocie

25.00D A,
50.00000
611.205620;
- pazyczka sfinansowana zeodkéw pochodzcych z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach: | Osi priorytetowej RPOWP r&¥iz innowacyjnéci i
wspieranie przedabiorczaci w regionie, Dziatanie 1.3 Wsparcie InstytucjzBesu w

249.999,95

7. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozlicen migdzyokresowych

zt.

1. Ogotem czynne rozliczenia mgdzyokresowe
kosztéw (poz. B IV aktywdw bilansu) 87.231,08 2.622,08
Koszty ubezpieczemajtkowych
13.906,14 2.137,50
Koszty z géry ponoszonych optat
124,94 484,53
Koszty ustug doradczych w procesie pozyskania
kapitatu oraz wprowadzenia akcji do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu 73.200,00 0,00
2. Ogédtem bierne rozliczenia midzyokresowe
przychodéw (poz. B IV pasywéw bilansu) 10.197.605,17 18.368.190,87
Inne rozliczenia meidzyokresowe
krétkoterminowe (dotyczy przychodéw
przysztych okreséw wynikagych z prowadzonej
dziatalngci) 10.197.605,17 18.368.190,87
Inne rozliczenia midzyokresowe diugoterminowe
(dotyczy przychodow przysztych okresqw
wynikajacych z prowadzonej dziatalbd) 0,00 0,00
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Il. Objasnienia do rachunku zyskow i strat

1. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalndci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw
netto ze sprzeday produktow, towarow, materiatéw i ustug:

- produktow

7.150.437,81 10.920.647,38 0,00 0,00

Razem
7.150.437,81 10.920.647,38 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzeyaza bieacy rok obrotowy w kwocie 10 920 647,38 zt zostaty

uzyskane z dziataldoi prowadzonej na terenie wojewddztw podlaskielybelskiego:

Wojewoddztwo podlaskie: 6.845.610,68
Wojewddztwo lubelskie: 3.301.909,09
Wojewodztwo warntisko-mazurskie: 244.720,83
Wojewodztwo mazowieckie: 259.351,87
Wojewoddztwo podkarpackie: 269.054,91.

2. Rozliczenie pozycji r@niacych podstave opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego brutto:

Obliczenie przychodow i kosztéw podatkowych za 20k 1

Przychody z rachunku zyskow i strat, z tego: 12 038 996,40
1 Przychody netto ze sprzesgtgproduktow 10 920 647,38
2 Przychody netto ze sprzegaowar6w i materiatow 0,00

3 Pozostate przychody operacyjne 1053 712,93
4 Przychody finansowe 64 636,09
5 Zyski nadzwyczajne 0,00

Korekty z tytutu:

Przychody wylaczone z opodatkowania 754 845,13
1 Rozwizanie odpisu aktualizagego 754 845,13

PRZYCHODY SKORYGOWANE DO OBLICZENIA PODATKU [ 1128415127

Koszty z rachunku zyskow i strat 9 209 352,01
1 Koszty operacyjne 6 755 264,96
2 Pozostate koszty operacyjne 575 856,37
3 Koszty finansowe 1878 230,68
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4 Straty nadzwyczajne 0,00
Korekty z tytutu:
KOSZTY OPERACYJNE NIE STANOWI ACE KOSZTOW

A. UZYSKANIA PRZYCHODU 696 519,63
1 Amortyzacjasrodkéw trwalych przyjtych na podstawie umowy leasingu
finansowego 504 863,93
2 Optacony abonament za GPS od sprzedanego auta 1 045,50
3 Koszty ustug gastronomicznych 4 447,06
4 Mandat 60,00
5 Wartg¢ karnetéw sportowych dla pracownikéw sfinansowanyod
srodkdéw obrotowych 1 100,00
6 PFRON 395,00
7 Wydatki nieudokumentowane 193,00
8 Koszty przejazdu dla pracownika, ktory nie pbdptrudnienia 39,00
9 Wynagrodzenia niewyptacone w terminie 56 532,84
10 Skiadki ZUS nieodprowadzone 108 713,39
11 Zakup kompozycji kwiatowych 910,00
12 Koszty ubezpiecde samochodow dotyaze rat z umow leasingu
finansowego 18 219,91

KOSZTY FINANSOWE NIE STANOWI ACE KOSZTOW

B. UZYSKANIA PRZYCHODU 1159 859,26
1 Naliczone odsetki dotygeze otrzymanych pgczek 178 277,98
2 Odsetki od zaleghoi podatkowych 58 080,10
3 Odsetki dotycgce uméw leasingu finansowego 145 374,94
4 Odsetki naliczone przez dostawcow 1 307,25
5 Koszt przelewu wierzytelsoi 623 343,99
6 Rezerwa na zobow#ania 153 475,00
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE NIE STANOWI ACE

C. KOSZTOW UZYSKANIA PRZYCHODU 512 730,79
1 Wartc¢ odpiséw aktualizujcych naleénosci 350 303,76
2 Zaokgglenia/groszéwki 17,86
3 Koszt sprzedgy samochoddéw wykupionych z leasingu finansowego 22340
4 Odpisanie zgonéw 83 687,99
5 Uzgodnienie konta rozrachunkéw z pracownikanantkahentami 404,29
6 Uzgodnienie konta rozrachunkoéw z ZUS i US 15,05
7 Optacone mandaty 2 750,00
8 Zmniejszenie nalmosci od klientbw na podstawie wyrokévadowych i
postanowié komorniczych 52 312,44

D. KOSZTY DOLICZONE STATYSTYCZNIE 893 919,43
1 Wynagrodzenia za 12-2010 wyptacone w 2011 72 809,61
2 Skladki ZUS za 2010 71 965,44
3 Odsetki wyptacone w 2011, naliczone w 2010 180 490,47
4 Noty odsetkowe zaptacone w 2011 zedfsivane w 2010 922,42
5 Koszty opfat leasingowych z rat leasingu finansga 567 731,49
KOREKTY KOSZTOW RAZEM 1475 190,25
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KOSZTY SKORYGOWANE DO OBLICZENIA PODATKU | 773416176

ZYSK PODATKOWY 3 549 989,51
PODSTAWA 3 549 990,00
PODATEK 674 498,00
ZAPLACONY PODATEK 266 500,00

4078,00

ROZNICA DO ZAPLATY

3. Propozycja przeznaczenia catego zysku netto w wysmci 2.178.778,39 na
zwigkszenie kapitatu zapasowego.

lll.  Objasnienia do rachunku przeptywow piengznych

Réznica zwhzana jest z  odsetkami
1724 755,68 708 545,66dotyczcymi dzialalndci operacyjnej

A.ll.8 Korekta zwhzana z przesugtiem do
dziatalngci finansowej optaconych rat
leasingowych za 2010 rok w 2011 roky i
202 937,59 12 540,88 nieoptaconych rat leasingowych za 2011 rok
A.ll.10 Pozycja wynika z lkidu dotycacego roku
35 283,01 2010

V. Objasnienia do niektorych zagadnié osobowych

1. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu na koniec okresu obrotowego w preliczeniu
na etaty, z podziatem na grupy zawodowe.

Zarzad

2
Dyrektorzy i Kierownicy

41
Pracownicy biurowi

13
Ogotem

5

2. Informacja o wynagrodzeniach, hcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodgcym w skiad organow zaradzajacych, nadzorupgcych
albo administrujacych spoétek handlowych (dla kadej grupy osobno) za rok

obrotowy:
- wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zgta: 309.600,00 zt brutto;
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- wynagrodzenia wyptacone Radzie Nadzorcze] 1.@6QD brutto; wynagrodzenie
nalezne Radzie Nadzorczej: 3.840,00 zt brutto;
- nie zostaty wyptacone zaliczki na dywidensl 2011 roku.

3. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidentaub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozda finansowych, wyptaconym lub nalénym za rok obrotowy
odrebnie za:

a) obowazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego;
b) inne ustugi péwiadczajce;
c) ustugi doradztwa podatkowego;
d) pozostate ustugi.
Nalezne wynagrodzenie bieglego rewidenta za okekowe badanie rocznego

sprawozdania finansowego wynosi 9.225,00 zt (byutto

V. Objasnienia niektorych szczegolnych zdarae

1. Informacje o0 znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych ugtych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

W bilansie za rok 2011 w poz. Zysk/strata z laeglych wykazano kwat -

35 283,01zt
Sktadaj sic na ni nastpujace pozycje:
1. Kwota wynikapca z uzgodnienia rozrachunkéw z odbiorcami dafyaz roku
poprzedniego -17.548,72 zt;
2. Kwota wynikapca z uzgodnienia rozrachunkéw z odbiorcami daiyaz roku
poprzedniego + 1.344,76 zi;
3. Kwota wynikapca z uzgodnienia salda rozliézemiedzyokresowych przychoddow
dotyczca roku poprzedniego — 19.079,05 zt.

Spotka rozpoznata rezegwna prawdopodobne przyszie zobeménie w kwocie
3.044.971,00 zt. oraz aktywa z tytutu podatku odomego w kwocie 2.891.496,00 zt. w zakresie
uzyskiwanych przychodow zazanych z udzielanymi ggczkami. W tym na wynik finansowy
lat ubiegtych odniesiono skutek utworzenia rezenayprawdopodobne przyszie zobaeménie w
kwocie 2.891.496,00 zi. oraz aktywdw na podateloodony w tej samej wysokoi.

2. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian asad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu spagdzania
sprawozdania finansowego, jeeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacg
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowaowang
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszpwitasnym.

Nie dotyczy.
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z
DZIALALNO SCI SPOLKI

ZA OKRES:
od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011 r.
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1. Podstawowe informacje o Spotce

Petna nazwa podmiotu

Marka spotka akcyjna - od dnia 18.06.2010 r.
Spotka zostata wpisana do rejestad@vego w §dzie Rejonowym w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod nr KRS: 0000358994

NIP 542-297-18-17

REGON 200072720

Kapitat zaktadowy wniesiony w caioi 2 314 286,00 ztotych

W okresie ohitym sprawozdaniem adresem siedziby sp6tki byt adres
15-404 Biatystok, ul. Mtynowa 21 lok. 403-406
Podstawowy przedmiot dziatalsa wedtug PKD:
64927 — Pozostate formy udzielania kredytéw
6499Z — Pozostata finansowa dziatdlhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpiecne funduszéw emerytalnych.

Marka S.A. prowadzi dziataldé z zakresu udzielania szybkichzyozek gotoéwkowych
osobom fizycznym. W ofercie firmy znajdugic dwie opcje udzielenia pyczki: z obstug w
domu klienta, jak rowniena konto bankowe.

W okresie ohjtym sprawozdaniem Spotka oferowata:

* Do dnia 14.09.2011 - pggczki o wartdci od 300 do 2000 zt na okres od 4 do 100
tygodni, przy czym piyczki o diuzszym okresie sptaty (28-100 tygodni) oferowane
byty statym i lojalnym klientom.

« Od dnia 14.09.2011 - oferta »@zek z obstug w domu klienta zostata
zmodyfikowana — wprowadzono pgzki na 15 dni oraz 30 dni, o wafto od 200 do
500 zt, charakteryzuage sk jednorazow forma spiaty.

W okresie objtym sprawozdaniem Spotka prowadzita dziaténsprzedaows i
inwestycyjra:

e Do dnia 01.06.2011 na terenie wojewoddztwa podé&xgki lubelskiego,
mazowieckiego, warmsko-mazurskiego, za p@dnictwem dwoch biur sprzeda
zlokalizowanych w Biatymstoku oraz Lublinie.

e Od dnia 01.06.2011na terenie wojewodztwa podlaskiego, lubelskiego,
mazowieckiego, warmsko-mazurskiego, podkarpackiego zarpdnictwem piciu
biur sprzeday zlokalizowanych w Biatymstoku, Lublinie, Olsztyi Rzeszowie i
Radomiu.

2. Wiadze Spotki

W roku 2011 rZarzad Spotki pracowat w skiladzie:
Krzysztof Jaszczuk — Prezes Zgia
Krzysztof Grabowski — Cztonek Zajgu

Z dniem 19.04.2011 r. nagpita zmiana w skladzi®Rady Nadzorczej Spotkj powotany
zostat nasipny jej cztonek. W sktad Rady Nadzorczej Spoiki ez zatem naspujace osoby:
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Piotr Zimnoch — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Bogdan Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jaszczuk — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szpuda — Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Matys — Cztonek Rady Nadzorcze,j.

3. Informacja o rynku na jakim dziata Spoétka

Marka S.A. dziatla na rynku szybkich zy@zek gotowkowych. Pomimo wygiujace]
licznej konkurenciji, rynek ten wgi dynamicznie & rozwija. Zwhzane jest to w digj mierze z
nieustannie zaostrzanpolityka bankows, szczegdllnie wrdd gospodarstw domowych, ktora
wptywa na wzrost liczby potencjalnych klientow kgstapcych z ustug firm payczkowych.
Ograniczenie mdiwosci kredytowych dla klientéw o niskich dochodachaspia, i potencjalni
klienci nie szukaj juz tylko oferty najtaszej, ale te takiej, ktora nie bdzie obarczona
restrykcjami i - mimo wyszej ceny - pozwoli zaspokoich finansowe potrzeby.

Ze wzgkdu na te czynniki w najblszych latach mina spodziewa sie spadku dynamiki
zadtwenia w bankach na korgyzadhzenia w firmach pgyczkowych.

4. Informacja o zdarzeniach istotnie wptywapcych na dziataln@¢
Spotki

Dnia 19.04.2011 roku odbylo ¢si Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktorym
Akcjonariusze Spétki podii uchwak o emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C. Ruwito,
Akcjonariusze Spotki wyrazili zgedna ubieganie sio wprowadzenie akcji serii B i C, a tak
Praw do Akcji serii C do obrotu zorganizowanego wtematywnym Systemie Obrotu
NewConnect.

Na przetomie maja i czerwca 2011 roku Spoétka z es&m przeprowadzita emisj
prywatry akcji serii C, z ktérej pozyskata 6,2 min gtodki pozyskane z emisji prywatnej zostaty
w wiekszaci przeznaczone na dalszy rozwdj terytorialny tiwarcie trzech nowych biur
sprzeday: Olsztyn, Rzeszow, Radom, ktére to rozpbgzswoja dziatalng¢ juz od czerwca 2011
roku.

W lipcu 2011 r. ztaony zostat wniosek o uzyskansodkéw z UE na usprawnienie
procesu zargzania firmy Marka S.A. poprzez zakup i wdmenie dedykowanego systemu IT
(koszt wdraenia systemu okoto 200 tys. PLN, dofinansowanid@kO0 tys. PLN).

Dnia 8 wrzénia 2011r., Marka S.A. zadebiutowata na alternaggwmynku warszawskiej
Gietdy Papierow Warteiowych - NewConnect. Spoétka byta 124 debigtajw roku 2011 i 304
spoétka w historii NewConnect. Debiut Spétki stanowit kplg krok w jej rozwoju oraz stworzyt
pozytywne wizje na przyszo.

W dniu 07.10.2011 r. naglito zarejestrowanie przez® Rejonowy w Biatymstoku, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradBwego, podwiszenia kapitatu zaktadowego o
kwote 694.286 zt. Podwiszenie kapitatu zostato dokonane poprzez endi8f.286 akcji serii C
o wartagci nominalnej 1,00 zioty kala.

Po rejestracji kapitat zakladowy Spétki wynosi 2386 (stownie: dwa miliony trzysta
czterndcie tyskcy dwiescie osiemdziest sz&¢) ztotych i dzieli s¢ na 2.314.286 akcji o waldaoi
nominalnej 1,00 zioty kala tj.:
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- 810.000 akcji imiennych uprzywilejowanych seriidAwart@ci nominalnej 1,00 PLN za
kazda akcg,
- 810.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B ormaci nominalnej 1,00 PLN za keda
akcg,
- 694.286 akcji zwyktych na okaziciela serii C ort@éci nominalnej 1,00 PLN za kea
akcg.
Do innych osignie¢ Spétki w 2011 r. nale z pewndcia:
a) budowanie pozytywnego wizerunku firmy na zewn poprzez navgzanie we
wrzesniu i pazdzierniku wspotpracy z agencjami MR i PR,
b) wprowadzenie we wrZeiu do oferty firmy nowych produktow, stanaeych
konkurengg tzw. chwiléwek,
C) przeniesienie w listopadzie biura sprzadav Bialymstoku do nowego lokalu, tym
samym jego oddzielenie od siedziby Spoiki,
d) umocnienie pozycji Spétki na rynku pazek gotéwkowych poprzez uruchomienie
nowych biur oraz intensywirsprzeda produktow na catkiem nowych obszarach,
e) rozpoczcie prac do przemodelowania oferty produktowejzyoaek — nowy
asortyment produktéw,
f) dostosowanie oferty oraz systemu informatycznegootlowazkéw naktadanych
przez Ustaw o kredycie konsumenckim z dnia 12 maja 2011 roku,
g) opracowanie trzech wariantbw Btelu na 2012 rok w dwoch wariantach
(pozytywnym oraz negatywnym),
h) usprawnienie metod rekrutacji i motywacji pracowvikoraz przedstawicieli.

Na koniec roku w Spoéice byto zatrudnionych 56 pragikéw etatowych, a tale
wspotpracowato z ni312 przedstawicieli handlowych.

5. Informacja o przewidywanym rozwoju Spotki

Firma dizy do osagniecia znaczcej pozycji na rynku pog/czek gotowkowych. Obecna
sytuacja na rynku jest podstawo dalszej ekspansiji terytorialnej. Spétka chceiagu trzech lat
obja¢ swop dziatalndcia obszar catego kraju. Efektem polityki ekspansijyti@ialnej kdzie
podwojenie liczby obstugiwanych klientow wagu roku, a take systematyczne zgkszanie
udzialu w rynku. Jednocgeie Spoétka planuje pozyskanie kapitalu na prowaigzdmezace;
dziatalngci w dotychczasowych obszarach funkcjonowania.

Od pocatku grudnia 2011 roku Zasd Marka S.A. rozpocg dziatania w kierunku
dalszego rozwoju terytorialnego tj. otwarcia nowyoiur sprzeday (Gdask, Toruh, Lodz,
Krakéw). Inwestycje w nowe placéwki oraz kapitakrofowy ma by finansowany zérodkow
wiasnych oraz planowanej emisji obligacji.

Dodatkowo, do usprawnienia funkcjonowania firmynaaane g rowniez inne dziatania.
Po pierwsze — nieustanna wspétpraca w kierunkuiwaizéicji dokumentacji, ktéra w prosty i
bezpieczny sposéb rozygiuje problem ogromnej if@i dokumentacji we wszystkich
dziatapcych biurach sprzedg. Ponadto, rozpoem juz wsigpne prace nad budaw konstrukcg
nowego systemu informatycznego, ktorego wdroe przewiduje gina pocatek roku 2013.
Glownym zadanienpozostaje jednak umacnianie Spotki na obecnym obszidziatalnéci oraz
otwieranie nowych biur sprzezia
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6. Informacja o danych finansowych za rok 2011, zawiejaca dane
porOwnawcze

6.1. SPRZEDAZ POZYCZEK

Zawarte dane przedstawiaj wielkos¢ sprzedazy pozyczek w ujgciu wartosciowym (w ztotych):
2010 r.— 13 058 400,00 netto
2011 r.— 25 306 900,00 netto

Wzrost sprzedey w relacji rok do roku to: 12 248 500 netto, cz@B,79%

Sytuacja sprzedaowa w biurach:

Biatystok:

2010r.— 9161 000,00 netto

2011 r.— 15 220 700,00 netto
Lublin:

2010 r.— 3 897 400,00 netto

2011 r.— 7 304 800,00 netto
Olsztyn:

2011 r.—1 114 400,00 netto
Rzeszow:

2011 r.— 865 200,00 netto
Radom:

2011 r.— 801 800,00 netto

Udziat procentowy sprzedsp biura Biatymstoku to 60,1% do sprzeégaw catej firmie, tym samym biura w
Lublinie to 28,9%, biura w Olsztynie — 4,4%, biuwaRzeszowie to 3,4%, a biura w Radomiu — 3,2%.

6.2. LICZBA KLIENTOW ORAZ LICZBA AKTYWNYCH UMOW O
POZYCZKE

Zawarte dane przedstawiaj liczbe klientow w pigciu biurach sprzedazy na koniec roku:
2010 r.— 6586
2011 r.— 12036

Wzrost ogolnej liczby klientow w relacji rok do neko: 5450, czyli: 82,75%

Udziat klientow catej firmy w pieciu biurach wynosi:

Biatystok:

2010 r.— 4442 klientdw na koniec roku czyli 67,5% catapfy

2011 r.— 6052 klientow na koniec roku czyli 50,3% catejfy

Wzrost liczby klientéw w biurze Biatystok w relacpk do roku to 1610, czyli: 36,24%
Lublin:

2010 r.— 2144 Kklientow na koniec roku czyli 32,6% catejfy

2011 r.— 3692 klientow na koniec roku czyli 30,7% catejfy

Wzrost liczby klientéw w biurze Lublin w relacji kalo roku to: 1548, czyli: 72,20%
Olsztyn:

2011 r.— 862 klientow na koniec roku czyli 7,2% catepfiy
Rzeszow:

2011 r.— 662 klientéw na koniec roku czyli 5,5% catejdiy
Radom:

2011 r.— 768 klientow na koniec roku czyli 6,4% catepfiy

Marka S.A., ulSwietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,

Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.kaesa.pl
Sad Rejonowy w Biatymstoku, X1l Wydziat Gospodarczy, KRE®00358994,
NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapitat zaddad 2.314.286,00 zt.

29 7 66



M[A]&]KA Raport roczny za 2011 rok

Zawarte dane przedstawiaj 0golmn liczbe aktywnych umow w pieciu biurach sprzedazy na koniec roku:
2010r.— 7164
2011 r.— 13135
Wzrost ogolnej liczby aktywnych umoéw w dwoch oddaah w relacji rok do roku to: 5971, czyli: 83%85
Biatystok:
2010 r.— 4900 umow
2011 r.— 6839 umow
Wazrost liczby klientéw w biurze Biatystok w relacpk do roku to: 1939, czyli: 39,57%
Lublin:
2010 r.— 2264 umow
2011 r.— 3959 umow
Wazrost liczby klientéw w biurze Lublin w relacji kalo roku to: 1695, czyli: 74,86%
Olsztyn:
2011 r.— 865 umoéw
Rzeszow:
2010 r.— 693 umow
Radom:
2010 r.—779 umow

6.3. SPLATY POZYCZEK

Dynamika i rozwoj sprzedst w Spotce w diej mierze zalena jest od sptaty pyczek.

Zawarte dane przedstawiaj 0golna wysokas¢ sptat pazyczek w pieciu oddziatach:
2010 r.— 16 655 470,96 ziotych
2011 r.— 25 642 320,21 ziotych
Wzrost rok do roku to: 8 986 849,25 ziotych cz§8,96%

Sytuacja sptat payczek w biurach:

Biatystok:

2010 r.— 11 363 416,28 ziotych

2011 r.— 15774 967,73 ztotych
Lublin:

2010 r.—5 292 054,68 ztotych

2011 r.— 7 841 356,21 ziotych
Olsztyn:

2011 r.— 663 967,53 ztotych
Rzeszéw:

2011 r.— 702 663,53 ztotych
Radom:

2011 r.— 659 365,21 ztotych

Udziat procentowy w sptatach pgczek biura w Biatymstoku w 2010 r. to 68,2% a wL20. to 61,5% do sptat w
catej firmie. Tym samym biura w Lublinie w 201Qe.31,8%, natomiast w 2011 r. to 30,6%. Udziat praowy w
sptatach pgyczek w biurach sprzedw otwartych w czerwcu 2011 roku stanowit odpowiedr®lsztyn 2,6%,
Rzeszow — 2,7%, Radom — 2,6%.

6.4. PRZYCHOD ZE SPRZEDAZY

Zawarte dane przedstawiaj wysokaé¢ przychodu netto Spotki:
2010 r.— 7150 437,81 zlotych
2011 r.— 10 920 647,38 ziotych,

Wzrost rok do roku to: 3 770 209,57 ziotych cz$R,73%.
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6.5. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Zawarte dane przedstawiaj wysokasé¢ kosztow z dziatalndci Spotki:
2010 r. -5 206 703,44 ztotych
2011 r.— 6 755 264,96 ztotych

Wzrost kosztow rok do roku to: 1 548 561,52 ztotgekli 29,74%.

6.6. ZYSK NETTO

Zawarte dane przedstawiaj wysoka¢ wygenerowanego zysku Spotki:
2010r.-1171 770,66 ztotych

2011 r.—2 178 778,39 ziotych
Wzrost zysku rok do roku to: 1 007 007,73 ztotyctyli 85,94%.

6.7. SPRAWOZDANIE FINANSOWE (RZiS) LATA 201012011

Kwoty w tys. PLN 2010 2011
Przychody netto ze sprzeday 7 150 10921
Koszty operacyjne 5 207 6 755
Amortyzacja 359 546
Zuzycie materiatéw i energii 577 758
Ustugi obce 625 745
Podatki i optaty 36 77
Wynagrodzenia 3056 3949
Ubezpieczenia i innéviadczenia 499 613
Pozostale koszty rodzajowe 55 67
Zysk (strata) ze sprzeday 1944 4165
Pozostale przychody operacyjne 935 1030
Pozostale koszty operacyjne 742 553
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 2137 4643
EBITDA 2 496 5188
Przychody finansowe 63 65
Koszty finansowe 681 1878
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 1519 2830
Wynik zdarzé nadzwyczajnych 0 0
Wynik brutto 1519 2830
Podatek dochodowy 348 651
Wynik netto 1172 2179

6.8. SPRAWOZDANIE FINANSOWE (BILANS) LATA 201012011

Kwoty w tys. PLN 2010 2011
Aktywa trwate 633 4 407
Wartasci niematerialne i prawne 4 6
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Rzeczowe aktywa trwate 554 1412

Naleznosci dlugoterminowe 0 0

Inwestycje diugoterminowe 0 0

Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe 75 2990

Maj atek obrotowy 22 995 41 702

Zapasy 0 0

Naleznosci krétkoterminowe 22 906 41 651

Inwestycje krétkoterminowe 1 48

Krotkoterminowe rozliczenia radzyokresowe 87 3

AKTYWA 23 628 46 109

Kapitat (fundusz) wiasny 4 662 12 438

Kapitat (fundusz) podstawowy 1620 2314

Kapitat (fundusz) zapasowy 1841 7980

Zysk (strata) z lat ubiegtych 29 35

Zysk (strata) netto 1172 2179

Zobowigzania i rezerwy 18 966 33671

Rezerwy na zobowrania 0 3045

Zobowizania diugoterminowe 1933 1972

Zobowigzania krotkoterminowe 6 835 10 286

Rozliczenia midzyokresowe 10 198 18 368

PASYWA 23 628 46 109

6.9. DANE KWARTALNE LATA 201012011

Kwoty w tys. PLN Q12010 Q22010 Q32010 Q42010 Q12011 Q22011 Q32011 Q4 2011
z;ggg;‘;y ze 1582 1065 2146 2357 2066 1843 3112 3900
Koszty operacyjne 1167 1288 1321 1431 1240 1388 1898 2229
EBIT 292 -460 971 1334 849 377 1238 2179
Marza EBIT % 18,5% -43,2% 45,3% 56,6% 41,1% 20,5% 39,8% 55,9%
Koszty finansowe 165 165 113 238 211 284 278 1106
Podatek dochodowy 26 -26 174 174 -17 243 287 286
Wynik netto 104 -594 701 962 504 117 737 819
('://('Jarza wyniku netto 66%  -558%  326%  40,8% 204%  64% 23,7% 21,0%
Aktywa trwate 44 31 30 554 542 702 1385 4 407
g':]’fwa ObIotoWe, W 16996 16333 19036 22995 24872 30071 35 263 41702
kr(’)l\:liltl)etzer::?rllowe 16955 16276 18927 22 906 24791 27590 34 538 41 651
Aktywa razem 17 048 16 371 19072 23628 25414 30773 36 648 46 109
Kapitat wlasny 3616 3022 3722 4662 5166 11463 12 200 12 438
Zobowazaniai 13432 13349 15349 18 966 20248 19310 24 448 33671

rezerwy, w tym:

Marka S.A., ulSwietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.kaesa.pl

Sad Rejonowy w Biatymstoku, X1l Wydziat Gospodarczy, KRE®00358994,
NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapitat zaddad 2.314.286,00 zt.

32266



M[A]&]KA Raport roczny za 2011 rok

Zobowigzania

5796 6 022 6119 7006 7558 5695 7146 9334
Oprocentowane
Rozliczenia 7 290 6 989 8303 10198 11076 12232 15 132 18 368
miedzyokresowe
Pasywa razem 17048 16371 19072 23628 25414 30 773 36 648 46 09

7. Wybrane wskazniki finansowe

Nr WSKAZNIK ROK 2011 ROK 2010

1. Wskaznik rentowndci aktywow 5% 5%
ROA = (zysk netto / aktywa ogétem) x 100

2. Wskaznik rentowndci kapitatu wkasnego 18% 25%
ROE = (zysk netto / kapitat wkasny ogotem
100%

3. | Wskanik rentowndci — zwrot z inwestycji 10% 9%
ROI = (zysk operacyjny / aktywa ogdtem)
100%

4. Wskaznik rentowndci sprzeday netto 20% 16%
= (zysk netto/przychody ze sprzegx100%

5. Wskaznik biezacej ptynndaci 4,05 3,36
= (aktywa obrotowe ogétem / zobawwania
krétkoterminowe)

6. Wskaznik szybkiej ptynnéci 4,05 3,35
= (inwestycje krotkoterminowe + néai@osici
krétkoterminowe / zobowrzania
krétkoterminowe)

8. Informacja o stosowaniu zasad dobrych praktyk Spotke notowanych
na NewConnect

Spotka Marka S.A. prowadzi dziatania zmieszaj do wypetnienia zasad dobrych praktyk
spotek notowanych na NewConnect. Nazbho® Spotka publikuje wymagane raporty oraz
aktualizuje informacje zamieszczone na stronie rim@®we] Spotki, ktére maj na celu
przyblizenie inwestorom profilu dziatania.

Nr ZASADA TAK/NIE Komentarz Zarzadu
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1. |Spotka powinna prowadzi przejrzyst i|TAK Spoétka prowadzi przejrzyst polityke
efektywmny polityke informacyjn, informacyjra  podasc w raportacl
zarébwno z wykorzystaniem tradycyjny biezacych i okresowych informac]
metod, jak i ziyciem nowoczenych niezlgdne dla zrozumienia sytua
technologii, oraz najnowszych rez finansowej Spoiki oraz prowadzor
komunikacji ~ zapewniagych  szybkéc, przez ni dziatalngci. Dodatkavo
bezpieczéstwo oraz szeroki i interaktyw informacje opublikowane w raporta
dostp do informacji. Spoétka korzystgg w umieszcza gina stronie internetowej.
jak najszerszym stopniu z tych mef Ze wzgkdu na znaczne koszty Spotka
powinna zapewai odpowedni rejestruje ani nie transmituje obi
komunikacg z inwestorami i analitykan Walnego Zgromadzenia. W oce
wykorzystupc  w tym celu rownig Zaradu ponoszone w zagku z tym
nowoczesne metody komunike koszty bylyby niewspotmierne wob)
internetowej, umgiwiajac transmitowani prawdopodobnej skali zainteresowe
obrad walnego zgromadzenia inwestorow tego rodzaju udogodnienigm.
wykorzystaniem sieci Intern,

rejestrowa przebieg obrad iupublicznig
go na stronie internetowe;.

2. |Spotka powinna zapewhiefektywny dosip| TAK
do informacji niezbdnych do  ocer
sytuacji i perspektyw spotki oraz spost
jej funkcjonowania.

3. |Spotka prowadzi  kgoracyjm  strorg| TAK
internetow i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spoic|TAK
jej dziatalngci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnézi emitenta ze wskazanig TAK
rodzaju dziatalngci, z ktorej emitent uzysku|
najwigcej przychodow,

3.3. opis rynku, na ktorym dziata emitgNIE Emitent publikuje na stronie internetoy
wraz z okréleniem pozycji emitenta na ty opis rynku, na ktorym dziata. Z uwe
rynku jednak na specyfikdziatalnégci Emitentg

i brak zrodet staty/cznych dotycgcych
segmentu rynku, na ktérym dziata, nie
mozliwe wiarygodne oszacowanie je
pozycji na tym rynku.

3.4. zyciorysy  zawodowe  czionkd TAK
organdw spoiki,

3.5. powzite przez zaed, ng TAK
podstawie éwiadczenia  czionka rad|
nadzorczej, informacje o  paganiach
cztonka rady nadzorczej z akcjonarius:
dysponugcym akcjami reprezentagymi nie
mniej niz 5% ogdlnej liczby glosow
walnym zgromadzeniu spoiki,

3.6. dokumenty korporacyjne spoiki, TAK
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3.7. zarys planéw strategicznych spotki, |TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikdNIE Spétka nie publikuje obecnie progr
finansowych na bigcy rok obrotowy, wraz wynikéw finansowych ale nie wykluc;
zalazeniami do tych prognoz oraz korekté takich publikacji w przyszizi.

do tych prognoz (w przypadku gdy emit Spétka uwaa, ©z publikacja raportoy
publikuje prognozy), okresowych pozwala obecnie inwestor

na rzeteln ocer jej sytuacji finansowej
wartasci  wyemitowanych prez np
instrumentow finansowych.

3.9. struktug akcjonariatu emitenta, |TAK
wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy @
akcji znajdugcych s¢ w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra|TAK
odpowiedzialna w spoice za rela
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11 (skrélony)

3.12. opublikowane raporty bigce |TAK
okresowe,

3.13. kalendarz ~ zaplanowanych |TAK
publikacji finansowych raporto
okresowych, dat walnych zgromadze 4
takze spotka z inwestoami i analitykam
oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na te TAK
zdarzé korporacyjnych, takich j
wyptata dywidendy, oraz innych zdafu
skutkupcych nabyciem lub ograniczenie
praw po  stronie  akopariusza,
uwzgkdnieniem terminbw oraz  zas
przeprowadzania tych operacji. Informacj
powinny by zamieszczane w termir
umazliwiajacym podgcie przez inwestord
decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skrélony),

3.16. pytania akcjariuszy dotycxe TAK
spraw obgtych poradkiem obrad, zadawa
przed i w trakcie walnego zgromadze
wraz z odpowiedziami na zadawane pytar
3.17. informacg na temat powodo|TAK
odwotania walnego zgromadzenia, zmi
terminu  lub porzdku obrad wraz
uzasadnieniem,
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3.18. informacg o przerwie w obrada(TAK
walnego zgromadzenia [ powod
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z kt6f TAK
spoétka podpisata umawo swiadczenie ustu
Autoryzowanego Dodcy ze wskazanie
nazwy, adresu strony internetowej, nume
telefonicznych oraz adresu poc
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informaci na temat podmiotu, kto|TAK
petni funkcg animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (pmmesktl TAK
emisyjny) spotki, opublikowany w adu
ostatnich 12 miescy,

3.22 (skrélony)

Informacje zawarte na stronie interneto
powinny by zamieszczane W SpO¢
umazliwiajacy fatwy dosgp do tych
informacji. Emitent powinien dokgwac
aktualizacji informacji  umieszczanych

stronie  internetowej. W  przypad
pojawienia & nowych, istotnyc
informacji lub wysipienia istotnej zmiar
informacji umieszczanych na stro

internetowej, aktualizacja powinnaosa
przeprowadzona niezwtocznie.

4. |Spoétka prowadzi korporacyin strorg| TAK
internetows, wedlug wyboru emitenta,

jezyku polskim lub  angielskim. Rapo
biezace i  okresowe  powinny 6
zamieszczane na stronie internetowej,
najmniej w tym samymnjezyku, w  ktorym,
nastpuje ich publikacja zgodnie z przepiss
obowigzujacymi emitenta.

5. |Spotka powinna  prowadzi politykg|NIE Emitent rozwaa mazliwosé
informacyjm ze szczegOlnyi wprowadzenia takiej procedury w
uwzgkdnieniem potrzeb inwestor( przyszigci.

indywidualnych. W tym celu Spétka, pc
Swoja  stoma  Kkorporacyja ~ powinng
wykorzystywa& indywidualy dla  dane
spotki sekog relacji inwestorskich znajdaga
na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

6. |Emitent powinien utrzymywa biezace TAK

kontakty z przedstawicielar
Autoryzowanego Doradcy, cele
umazliwienia mu prawidtoweg;

wykonywania swoich obowkkéw wobe
emitenta. Spétka powinna wyznaéaysolg
odpowiedziala za kontakty z
Autoryzowanym Doradg
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W przypadku, gdy w spoifce napt zdarzenie
ktore w ocenie emitenta ma istotne znacz
dla wykonywania przez Autoryzowane
Dorade swoich obowizkow, emiter|
niezwtocznie powiadamia o tym faki
Autoryzowanego Doradc

TAK

Emitent powinien
Autoryzowanemu Doradcy dest da
wszelkich  dokumentow i  informa
niezkednych do wykonywania obowikéw
Autoryzowanego Doradcy.

zapewad

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. infomacg na tematdczne] wysokeci
wynagrodzé wszystkich cztonkéw zageu i
rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacg na temat wynagrodzey,
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
emitenta z tytutéwiadczenia wobec emiter
ustug w kadym zakresie.

TAK

10.

Cztonkowie zarzdu i rady nadzorczi
powinni uczestniczZy w obradach walneg
zgromadzenia w skladzie ugioviaj acym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi
pytania zadawane w trakcie walng
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy wroku emiteni
przy wspotpracy Autoryzowanego Dorad
powinien organizow& publicznie dospne
spotkanie z inwestorami, analitykami
mediami.

NIE

Emitent na  stronie internetow
udostpnia informacje na temat numer;
telefonow i adreséw mailowyatetonkéw
Zarzmd Emitenta, co umadiwia
zainteresowanym inwestord
bezpdredni kontakt. W tej sytuac
organizowanie publicznych spotkaz
inwestorami, analitykami i mediami T
wydaje s¢ potrzebne. Emitent rozua w|
zaleznosci od zapotrzebowan
przeprowazanie spotka z inwestorami
analitykami. Dodatkowo, na bigco
przedstawiciele emitenta kontakiugic z
mediami finansowymi.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprg
emisji akcji z prawem poboru powin
precyzowé cere emisyjra  albo mechanizi
jej ustalenia lub zobowtat organ di
tego upowzniony do ustalenia jej prz
dniem ustalenia prawa poboru, w term
umazliwiajacym podgcie decyzj
inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaly walnego zgromadzenia powil
zapewnia zachovanie nhiezbdnego odsfpu
czasowego poredzy decyzjam

powodujcymi okreslone zdarzeni

TAK
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korporacyjne a datami, w ktorych  ustal
sa prawa akcjonariuszy wynikae z tych
zdarzé korporacyjnych.

13 a.

W przypadku otrzymania przez zaaf
emitenta od akcjonariusza posiadago c(
najmniej potove kapitatu zaktadowego lub
najmniej potow ogotu gloséw w spoic
informacji o zwotaniu przez nie(
nadzwyczajnego walnego zgromadzenic
trybie okrglonym w art. 399 83 Kodeks
spotek  hankbwych, zarad  emitent;
niezwtocznie dokonuje czynid, do ktéryck
jest zobowazany w zwizku z organizagji
przeprowadzeniem walnego zgromadze
Zasada ta ma zastosowanie rowniev
przypadku upowanienia przez gl rejestrowy
akcjonariuszy do zwania nadzwyczajne
walnego zgromadzenia na podstawie art.
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy ol
dzien wyptaty dywidendy powinny by tak
ustalone, aby czas przypagsj pomedzy
nimi byt mazliwie najkrétszy, a w kadym
przypadku nie diszy niz 15 dni roboczych
Ustalenie dtiszego okresu porazy

TAK

sprawie wyptaty dywidendy warunkow
moze zawierd tylko takie warunk
ktérych  ewentualne ziszczenie ngsiprzec
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

tymi  terminami  wymaga szczegdtowe
uzasadnienia.
15. |Uchwata  walnego zgromadzenia |TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesizne, w
terminie 14 dni od zakozenig
mieshca. Raport miestzny powinier
zawiera, co najmniej:

- informacje na temat wysgienia tendencji
zdarzé& w otoczeniu rynkowym emiten|
ktére w ocenie emitenta mopgniec w

przyszigci istotne skutki dla kondy
finansowej oraz wynikdw  finansowy
emitenta,

- zestawienie wszystki

informacji opublikowanych przez emite
w trybie raportu bimcego w okres
objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emi
jezeli taka realizacja, cléby w czsci, miata
miejsce w okresie ollym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmgy wydarzeni;
majace mi€ miejsce w nhadchogzym
miesicu, ktére dotycz emitenta i g istotne

punktu widzenia intereséw, w szczegdGici
daty publikacji raportow okresowych

NIE

Emitent nie  publikuje  raportd
mieskcznych. W  ocenie  Zasdu
Emitent w jego przypadku ayteczndé
raportow miesicznych dla inwestoro
bytaby ograniczona.

W ocenie Zargdu Emitenta interes
inwestorow Emitent zabezpiecza
sposOb wystarczagy, umieszczac na
swojej stronie internetowej
uporzdkowany sposéb  publikowan
raporty bieace i okresowe, jak réwni
kalendarium inwestora.

Marka S.A., ulSwietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,

Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.kaesa.pl
Sad Rejonowy w Biatymstoku, X1l Wydziat Gospodarczy, KRE®00358994,
NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapitat zattad 2.314.286,00 zt.

38z 66



M[A]&]KA Raport roczny za 2011 rok

planowanych walnych zgromadgeotwarcig
subskrypcji, spotka z inwestorami lu
analitykami, oraz  oczekiwany teri
publikacji raportu analitycznego.

16a. (W przypadku naruszenia pri TAK
emitenta obowdizku informacyjneg
okreslonego w Zajczniku Nr 3 dc
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obi,
(,Informacje bieace [ okresowe
przekazywane w alternatywnym systel
obrotu na rynku NewConnect”) emil
powinien niezwtocznie opublikowaw trybie
wlasciwym dla przekazywania raport(
biezacych na rynku NewConnect, informa
wyjasniajaca zaistniad sytuacg.

17. |(skreslony)

9. Opis podstawowych zagraen i ryzyk

9.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM
SPOLKA PROWADZI DZIALALNO SC

Ryzyko zwigzane z rosmaca konkurencja na rynku ustug swiadczonych przez Spoti

Rynek szybkich poyczek w Polsce, z pomigiem gtdbwnego gracza na rynku - firmy Provident,
jest rozdrobniony i obejmuje wiele mniejszych poditaiv. Bariery wejcia na rynek dla nowych
podmiotow g§ stosunkowo niskie, w zwzku z tym nie mena wykluczy, ze w najblizszym
czasie pojawi sic nowi konkurenci. Zagr@eniem mog by¢ podmioty zaréwno krajowe jak i
zagraniczne, ktére dodatkowo mao@orzystd z ulg podatkowych. Konkurencja posiaga
znacznie wgkszy kapitat obrotowy nie przeszkodzita w rozwojaiadaingci Spotki, ktéra
systematycznie poprawia swoje wyniki finansowe pomezwkkszonego zainteresowania bian
finansows i naptywu kapitatu do podmiotow dziadalych w tym segmencie gospodarki. Spétka
osiiga dobre wyniki dzki zachowaniu niskich kosztéw wilasnych oraz skutecau
dochodzeniu od dinikow nalenosci. Spotka ma swiadomaé¢ mazliwosci dziatalngci
konkurencyjnej, w tym tesktadania propozycji pracy przez firmy konkuremeypracownikom
firmy. Spétka zabezpiecza ¢siprzed tym poprzez wprowadzenie zakazu dziakaino
konkurencyjnej dla swoich pracownikow.

Ryzyko zwigzane z niestabilnécig rynku

Sytuacja makroekonomiczna r@aviecie | w kraju przektada sibezpgdrednio na wyniki
finansowe Spoitki. Pogorszenie nastroju na rynkurosiz inflacji i bezrobocia, spadek lub
zatrzymanie wzrostu produktu krajowego brutto ocdmizenie konsumpcji obywateli me
spowodowa spadek popytu na pgczki, a take zwikszy ryzyko niewyptacalngci dtuznikéw.

Ryzyko zwigzane z niestabilnécia polskiego systemu prawa

W Polsce nagpuja czste zmiany przepisOw prawa, zwlaszcza w odniesiedou prawa
handlowego, podatkowego, przepisow regidy¢h dziatalné¢ gospodarcy, przepiséw prawa
pracy i ubezpieczespotecznych. Zmiany te mggodzi dla Spotki negatywne konsekwencje. W
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szczegOlnéci niezwykle istota gakzia prawa majca duy wptyw na dziatalné¢ prowadzon
przez konsumenta jest prawo konsumenckie, @bépoaktow prawnych skifadgjych s¢ na t
dziedzirg, najistotniejsza z punktu widzenia Spoiki jestams 0 kredycie konsumenckim, ktora
od momentu jej uchwalenia byta zmieniana kilkaki@tn

Ponadto szczegolnie gste i utrudniajce biezace dziatanie Spotkiaszmiany interpretacyjne
przepisow podatkowych, wiele przepisow polskiego awa podatkowego zostato
sformutowanych w sposéb niedostatecznie precyzijng podlegajcy jednoznacznej wyktadni.
Praktyka organow skarbowych oraz orzecznictwdosve w sferze opodatkowania nia s
jednolite. Przycie przez organy podatkowe odmiennej makladana przez Spathnterpretaci
przepisow podatkowych me powodowa niekorzystne konsekwencje wplyweg na sytuagj
finansowa, osagane wyniki oraz perspektywozwoju Spoiki.

Spoétka w celu zminimalizowania ryzyka podatkowedwarzyta rezerw na prawdopodobne
przyszte zobowizanie podatkowe.

Nalezy tak’e wskazd, ze w przypadku niejasnych sformutofvav przepisach istnieje ryzyko
rozbieznosci w ich interpretacji, pomdzy Spoétk a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci
czy organy administracyjne.

Istotnym jest réwnie fakt, iz przepisy polskiego prawa przechadecnie proces intensywnych
zmian zwjzanych z dostosowywaniem polskich przepiséw do gsdsv unijnych. Zmiany te
mog mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalico Spotki i na jego wyniki finansowe. Zmiany
te mog@ ponadto stwarzaproblemy wynikaice z niejednolitej wyktadni prawa, ktora obecnie
jest dokonywana nie tylko przeady krajowe, organy administracji publicznej, alevniez przez
sady wspolnotowe. Interpretacje dotyce zastosowania przepiséw, dokonywane praey $
inne organy interpretacyjne bywagzesto niejednoznaczne lub rozbie, co mae generowa
ryzyko prawne. Orzecznictwa®@dw polskich musi pozostawav zgodndci z orzecznictwem
wspolnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawaijmym przepisy prawa krajowego
mogs budzt wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi komplikacje natury
administracyjno — prawnej. W gtébwne] mierze ryzykaoze rodzé stosowanie przepisow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy éelmiennie interpretowanymi.

Spotka stara siminimalizowa to ryzyko poprzez biece sledzenie zmian regulacji prawnych
oraz dostosowywanie swojej dziatasesodo wymogow nowych przepisow.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem instytucji upadiéci konsumenckiej

Ustawg z dnia 5 grudnia 2008 roku o zmianie ustawy — Braywadidciowe i naprawcze oraz
Ustawy o kosztachadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., N842 poz. 1572)
wprowadzona zostata do polskiego poiiu prawnego instytucja upad& konsumenckie,
dotycaca o0sOb fizycznych nie prowagzch dziatalnéci gospodarczej, ktérych
niewyptacalné¢ powstata wskutek wygtkowych i niezalenych od nich okolicznizi. Stosownie
do przepiséw znowelizowanej ustawy z dnia 28 lut&fi®3 roku Prawo upadiciowe i
naprawcze (Dz. U. z 2003 r., Nr 60, poz. 535 ze)zskorzystanie z drogi upadid
konsumenckiej nie jest mibwe w przypadku, gdy dinik zachgmat zobowhzanie ledac
niewyptacalnym, albo do rozezania stosunku pracy doszio z przyczymabgch po stronie
pracownika (dtanika) lub za jego zgad

W zwiazku z powyszym istnieje ryzyko,ziw przypadku ogtoszenia upaébd konsumenckiej
przez osoby fizyczne, w stosunku, do ktérych Maga. prowadzi dziatania windykacyjne,
ostateczna kwota sptaty wierzytedosoprzez dtinika w ramach pogpowania upadkxiowego,
moze okaza si¢ nizsza nk w przypadku prowadzonej przez Marka S.A. windykacj
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Z uwagi na to,4 okres obowjzywania nowych przepiséw jest relatywnie krétkydno jest w
petni wiarygodnie oszacowach wplyw na dziataln& Marka S.A. Jednale jak pokazuje
praktyka skorzystanie z mlowvosci oddiwzenie osoby fizycznej w ramach upadtio
konsumenckiej jest trudne i wymaga spetnienia wighrunkéw formalnych. W konsekwencji
stosunkowo niewielkiej liczbie dimikoOw udaje si skorzysté z tej instytucji, a nawet skutecznie
rozpocac t¢ procedug.

Ryzyko zwigzane z poziomem odsetek ustawowych

Wysoka¢ odsetek ustawowych ma wplyw na dziatdthoSpotki w zakresie, w jakim
dopuszczalne jestadanie od dhanikdéw zaptaty kwoty odsetek za zwipkv oparciu 0 poziom
odsetek ustawowych, ustalany przez KEfinistrow w drodze rozporzizenia. Zmiany poziomu
odsetek ustawowych nie slokonywane regularnie, w zazku z czym cgsto nie naazaja za
zmianami rynkowych stép procentowych.

W zwiazku z przewidzias procedus ustalania poziomu odsetek ustawowych Marka S.& nma
wpltywu zarowno na estotliwosé zmian, jak i ostateczny ich poziom. Jedndoie wartGé
przychoddw z tytutu odsetek odp@zek jest niewielka.

Ryzyko zwigzane z mdliw g utrat g kluczowych pracownikow Spofki

Dziatalnag¢ Spotki w duej mierze opiera gina pracy ludzkiej. Marka S.A. zatrudnia zaréwno
wysokokwalifikowar, kadr zarzdzapca i pracownikow fizycznych, jak i pracownikdéw o
niskich kwalifikacjach — w szczegolém sezonowych w okresie letnim i jesiennym. Osoby o
wysokich kwalifikacjach maj szczegolne znaczenie dla Spoiki i ich utrata mmgha krotkim
okresie odli sic negatywnie na jej wynikach.

Osoby zarzdzapce Spoéillk s jednoczénie jej akcjonariuszami, co istotnie ogranicza kay
utraty tych oséb. W celu ograniczenia ryzyka w kéétie pracownikow nieddacych
akcjonariuszami spofki, stosujeg¢sszeroko rozumiany motywacyjny system wynagradze
uzalezniajacy wysoka¢ wyptacanego wynagrodzenia odaugiictych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z roszczeniami konsumentow

W sytuacji, w ktorej produkty Spotki doprowadzityldo wyrzdzenia szkody konsumentom
bedacym ostatecznymi ich odbiorcami, zgodnie z przepisarawa Spotka ponosi z tego tytutu
odpowiedzialné¢ i musi liczy sie ze zgloszeniem roszarxeodszkodowawczych. Spoétka
minimalizuje to ryzyko poprzez stosowanie wysokistandardow jakai oraz poddawanie

kazdej partii produktow badaniom laboratoryjnym, a z@kposiada polisy ubezpieczeniowe
ograniczajce ewentualpodpowiedzialné cywilna.

9.2. RYZYKA ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOkKI

Ryzyko utraty wartosci aktywow

Dominujacy udziat w aktywach finansowych Spétki stangwialeznosci od payczkobiorcow
(os6b fizycznych). Pomimo stosowania przez Spolidasnego systemu oceny zdaloo
kredytowej klientow, nie mma wykluczy pojedynczych przypadkow ztej decyzji inwestycyjnej
I utraty wartdci naleznosci w wyniku pogorszenia lub utraty zdokwo ptatniczych dtanika.
Pazyczki udzielane g na niewielkie kwoty, w zwazku z tym potencjalne jednorazowe straty
beda niewielkie.
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Ryzyko utraty ptynnosci

Glownym obszarem dziataléa Spotki jest udzielanie szybkich pazek osobom fizycznym. W
konsekwencji podstawowym zagemiem dla dziatalriwi Spoétki jest brak terminowych spfat i
potencjalne problemy z ptynéca. Brak terminowej sptat pyczek wikszej grupy klientow
moze spowodowd iz Spotka nie bdzie w stanie chwilowo pokéyswoich zobowizan oraz
udziela& nowych payczek.

Spoétka w celu zminimalizowania ryzyka ptyriico podejmuje wszelkie dziatania meg na celu
sprawne przeprowadzanie dziatavindykacyjnych, na bimco monitoruje stopie sptywu
naleznoéci jak rowniez tworzy nieobowizkowe rezerwy finansowe. Ponadto splatyymaek
odbywap sie w cyklu tygodniowym lub miestznym, umaliwiajac tym samym podfie
krokdéw zmierzajcych do skutecznej windykacji zadenia.

Ryzyko zwigzane z windykach zobowizan spotki

Udzielane przez Spd&dk pazyczki s tym bardziej atrakcyjne dla jej klientow im mnigj
zabezpiecze sptaty wymagaj. Spotka specjalizuje sw udzielaniu payczek o niskiej wartei
(do 2 000 PLN), ktorych sptatagstokra: nie jest zabezpieczana w jakikolwiek sposoéb. &yzci
to za soh konieczné¢ dochodzenia ewentualnych zalegliow drodze pogpowar sadowych i
komorniczych. Z uwagi na charakter prowadzonejtdinasci Spotka jest stranznacznej liczby
postpowan sadowych. Nieuzasadnione apoenia, wysgpujace po stronie wymiaru
sprawiedliwgci, moga spowodowa nieoczekiwane przeswtia termindw ostatecznych
rozstrzygne¢ prowadzonych windykacji z wykorzystaniem drogilswe;.

Oprocz dziata operacyjnych zmierzagych do usprawnienia procesu odzyskiwania araki
(m. in. wysytanie korespondencji ponagtaj wptaty, wizyty zalegiciowe czy prowadzenie
negocjacji) Spoétka prowadzi dziatania neutrahize] ewentualny brak dinosci organow
sadowych poprzez wykorzystanie iovosci dokonywania w umowach z klientami wyborda
rozpoznajcego ewentualny spoér. Korzysfaj z przewidzianej obecnie prawem ziheosci
wyboru organu egzekucyjnego prowadzgo posipowanie, Spétka staracswspotpracowa z
wybranymi, najbardziej efektywnymi sfg@d mu znanych komornikamiadowymi, przez co
ogranicza ryzyko przewlekioi procedur egzekucyjnych.

Nalezy wskaz&, iz na przestrzeni ostatnich lat okres dochodzenidaapvierzytelndci na
drodze sdowej ulegat systematycznemu skracaniu i zdanienzada Spoétki tendencja ta
powinna by kontynuowana w przyszdoi. Ponadto przyspieszeniu windykacjoswej sprzyja
powinna dziatalnéci sadu elektronicznego.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczaniem zobogzan pienigznych przez spotie

Na wielkas¢ realizowanych przychoddw Spotki bezpedni wptyw ma dospnasé i mozliwosé
dysponowania ok&onym kapitalem pieriznym. Ptynné¢ oraz dosipnasé kapitatu determinuje
polityke handlova, w zwiazku z powyszym jednym z podstawowych za&daarzdu Spotki jest
zapewnianie statego dept do kapitatu. Spotka realizuje to zadanie gtownieykorzystaniem
kapitalu diznego pochodrego od bankéw, funduszy pa@zkowych oraz pioyczek od
akcjonariuszy i cztonkow organow Spotki. Dziataddda hczy sk z obowazkiem udzielenia
stosownych zabezpieaze sptaty pozyskanego kapitatu. Najéziej stosowam forma
zabezpieczeniasvystawiane przez Spail{czasem pa@czane przez czionkéw Zau) weksle.
Spoétka w kadym z przypadkow zasganego kredytu, zgodnie z obawaijacymi w bankach
procedurami poddaje esidobrowolnej egzekucji z dokumentow bankowych, #imaajac
wystawienie kredytodawcom bankowych tytutbw egzekuwgch. Poza tym zadhenie Spoiki
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rodzi obowazek sptaty dodatkowyckwiadczeé ubocznych (takich jak odsetki umowne oraz
optaty manipulacyjne).

Spétka na bigaco monitoruje poziom swojego zadknia wobec podmiotow zewtnznych,
kontroluje terminow sptat zobowhzan oraz stara gina biegaco ewidencjonowa udzielane
przez siebie na rzecz podmiotow trzecich zabezpraaz

Ryzyko zwigzane z trudniejszym dosgpem do kapitatu

Realizacja zatmone] przez Spok strategii uzaleniona jest od skutecznego pozyskiwania
kapitatu, w tym kapitatu pochodeego z emisji akcji oraz kapitatu diuego. Zmienn& sytuacii

na rynkach finansowych (w tym zmierfidostop procentowych), wynikga z gorszych
warunkow ogolnogospodarczych, aeonegatywnie wplyst na dosgp Spotki dozrodet kapitatu.
Brak dosgpu do kapitatu mze spowodowé ograniczenie perspektyw rozwoju, brak ain@osci
udzielania nowych pgczek, a w konsekwencji agjniccia zakladanych wynikow finansowych.
W celu ograniczenia ryzyka Spoétkazgt do dywersyfikacjizrodet dostpu do kapitatu, opierag
swoj rozwoj na ostrnej polityce finansowe.

Ryzyko zwigzane z umowami payczek zawieranymi z czitonkami organdw Spoiki

Jak ju zostato powyej wskazane celem zapewnienia stategoegostio srodkow piengznych
Spotka zawiera rownieumowy payczek z czionkami organdéw Spoétki. Umowy te z rach
charakteru tj. uméw zawieranych przez SpOk podmiotami powszanymi mog byc
przedmiotem weryfikacji organow podatkowych. Zgadnz art. 9a ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych podatnicy dokecyjtransakcji z podmiotami powzanymi z
tymi podatnikami - w rozumieniu art. 11 ust. 1 is4 zobowhgzani do sporgdzenia dokumentacji
podatkowej takiej (takich) transakcji.

Transakcje powdzane i tzw. ceny transferowe tj. ceny stosowaneawsakcjach z podmiotami
powigzanymi budz szczegdlne zainteresowanie organdw podatkowyclrest@ podlegay
weryfikacji w ramach kontroli w szczegolim pod kitem rynkowdci i adekwatnéci do
obowiazujacych realiow gospodarczych.

Stosunki gospodarcze Spoiki i jej rozliczenia zotegtutu z podmiotami powkzanymi w
szczegOlnéci zawarte z cztonkami organdw umowyzgozek, z mocy prawa mady¢ poddane
analizie przez organy podatkowe i molgy¢ odmiennie oceniane przez te organy w zakresie
zobowhzan podatkowych ni interpretacja tych stosunkéw przta przez Spokk W ramach
kontroli podatkowej moe by w szczegolnéci zakwestionowana wysoké® kosztow
poniesionych przez Spatkw zwiazku z zawartymi umowami pgczek, a ktoéra wynika z
ustalonych w tych umowach odsetek umownych. W padip zakwestionowania przez organy
podatkowe wielkéci poniesionych przez spatkosztow zmieni si wielkos¢ oshgnictego przez
Spoétke dochodu, ktory podlegat opodatkowaniu. Sytuagazt kolei mae rodzé ryzyko
powstania zalegkei podatkowej Spotki i oboweek zaptaty odsetek od tak ustalonych przez
organ podatkowy zalegioi.

Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec spotki

Negatywny PR wobec Spoétki me wynika z przéwiadczenia opinii spotecznejz ipazyczki
gotowkowe podmiotow niebankowych udzielamena nieatrakcyjnych dla klientéw warunkach,
a klienci s nieswiadomi catkowitych kosztow zwrzanych z peyczka. Negatywny PR mie
mie¢ niekorzystny wptyw na postrzeganie wiarygoslidSpoiki i w rezultacie mge ograniczy
sktonna¢ potencjalnych klientéw do wspétpracy zni

Spotka od poctku swej dziatalnéci buduje partnerskie stosunki z klientami i aktysvpracuje
nad ksztaltowaniem wizerunku wiarygodnej, uczciweetelnej instytucji finansowej ofergej
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ustugi udzielania poyczek gotdwkowych dla osob fizycznych. Przedstasléechandlowi Spofki
zawsze doktadnie przedstawi&lientom umowy i omawiajwszystkie zawarte w niej punkty, w
tym te dotyczce oprocentowania kosztéw zwmanych z payczka.

Ryzyko zwigzane z utrat kluczowych pracownikéw

W sektorze consumer finance, sdadadczenie rynkowe kierownikow regionalnych oraz
przedstawicieli handlowych jest istotnym aktywendf&p Utrata kluczowych pracownikéw, a w
szczegOlnéci ich przechodzenie do firm konkurencyjnychaeatanowd zagraenie operacyjne,
polegajice na wyptywie istotnych danych na temat rynkéwatitngici Spoétki oraz jej strategii.
Aby zapobiec utracie kluczowych pracownikow Spotifaruje atrakcyja sciezke kariery oraz
konkurencyjny system motywacyjny. Aktualnie rotacygsrod pracownikow Spotki jest
minimalna.

Ryzyko zwigzane ze skaj dziatalnosci spotki

W nadchodzcych latach Spotka planuje rozszerzskak dziatalngci otwierapc nowe biura.
Docelowo swoim zasgiem dziatalné¢ ma objé obszar catego kraju. Zbyt szybka ekspansja
Spotki maze spowodowa gwattowny wzrost kosztow w stosunku doagsinych przychoddw.
Ponadto szybki rozwo0j niesie ze golbyzyko bkdnego szacunku popytu na ustugi oraz
niedostatecznego rozpoznania pozycji konkurentowybld i nieprzemylany rozwo0j mae
spowodowa@ oshkgniecie nizszych wynikdw ni zakladane. Spotka przed peciem decyzji o
otwarciu nowych oddzialbw dokiadnie przeanalizowadkalne rynki z punktu widzenia
struktury demograficznej, skali nasycenia produkt@mansowymi oraz sity konkurenciji.

10. Podsumowanie

Jak wynika z przedstawionych poxey danych Spotka Marka S.A. rozwijae s kazdym
z istotnych obszaréw jej dziatalfm. Poszerza obecne i zdobywa nowe tereny dziatalnna
ktorych prowadzi wzmiona polityke reklamy oraz sprzedg swoich produktow. Mimo
wystepujacej konkurencji na rynku pgczek gotéwkowych, Zasd optymistycznie patrzy w
przyszid¢ i konsekwentnie realizuje przye strategie, co w niedlugim czasie powinno
spowodowa dalsze znaczne wzrosty we wszystkich obszaraciadizcici Marka S.A.
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OSWIADCZENIA ZARZ ADU MARKA S.A.

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanfinansowe i dane
porownywalne sporzdzone zostaty zgodnie z przepisami obogaujacymi Spotke oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuagj majatkowa i finansowg
Spotki oraz wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnéci Spotki zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Marka S.A., w tym opis podtawowych zagraen i ryzyk.

Oswiadczamy, & podmiot uprawniony do badania sprawozda finansowych, dokonupcy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostallrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleénej opinii o badaniu, zgodnie z wiaciwymi
przepisami prawa krajowego.

Zarzad Marka S.A.

Krzysztof Jaszczuk — Prezes Zargdu Krzysztof Grabowski — Cztonek Zargdu
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RAPORT | OPINIA BIEGLEGO
REWIDENTA
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| AUDIT AND TAX GROUP SP. Z 0.0. W BIALYMSTOKU

I N e e

1
MARKA Spétka Akcyjna |

OPINIA I RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] SPOLKI MARKA S.A.
Z SIEDZIBA PRZY UL. SWIETEGO ROCHA 5 L0K.109, 15-879 BIALYSTOK

S

Y

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Jednostki Marka S.A. na ktore skiacd

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 r. ktory po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sume 46 109 242,64 z¢
3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 r.

do 31.12.2011 r. wykazujacy zysk netto 2178 778,39 zt
4, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.

wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 7776 167,16 zt
5. Rachunek z przeptywow pienieznych w okresie bilansowym

wykazujacy ich zwiekszenie o kwote 46 681,78 zt

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z

dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik Jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dale)

»ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowsa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o

prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:
1. Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,z
p6zniejszymi zmianami),
2. Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,
3. Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037z pozniejszymi

zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac

racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy -
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego wyze) zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe,

obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

1. Przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spoiki na dzien 31.12.2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 roku,

2. Zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

3. Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu Jednostki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze Spotka w roku badanym na podstawie art. 35 d Ustawy o rachunkowosci utworzyta
rezerwe na zobowigzania w celu minimalizaciji skutkow ponoszonego ryzyka w prowadzonej dziatalnosci, o
czym Zarzad Spotki poinformowat w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2011r. Naszym zdaniem

realizacja rezerwy na zobowigzania moze istotnie wptynac na ptynnos¢ finansowa Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

w imieniu:
Audit and Tax Group sp. z 0.0.
ul. Sienkiewicza 55a lok 57, 15-002 Biatystok

nr ewid. 3364
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT

ANNA MILEWSKA
BIEGLY REWIDENT NREWID. 12085

BIALYSTOK, 29 MAJA 2012 R.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364
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AUDIT AND TAX GROUP SP. Z 0.0. W BIALYMSTOKU

Raport

z badania sprawozdania finansowego Jednostki

MARKA Spotka Akcyjna
za rok obrotowy 2011

Biatystok, 29 maja 2012 r.

Auditand Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364
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1. INFORMACJE OGOLNE
1. DANEIDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
NA7wA, FORMA PRAWNA ORAZ PODSTAWA PRAWNA DZIALANIA JEDNOSTKI

Spotka dziata pod firma MARKA Spotka akcyjna z siedzibg w Biatymstoku (15-879) przy ul. Swietego Rocha 5

Jednostka zostata zawigzana w wyniku przeksztatcenia Spotki MARKA sp. z 0.0. w spotke akcyjna uchwata
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow z 10 czerwca 2010r. zaprotokotowang przez notariusza
Bogustawe Miecznik prowadzaca Kancelarie Notarialng w Biatymstoku - Rep A nr 8007/2010.
Przeksztatcenie Spotki zostato zarejestrowane w dniu 18 czerwca 2010r. w Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w rejestrze przedsigbiorcow pod

numerem 0000358994.

Dziatalnos¢ Jednostki prowadzona jest na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w
dniu 10 czerwca 2010r. (Rep A nr 8007/2010), Spotke zawiazano na czas nieokreslony.

Spotka posiada nadany numer NIP 542-297-18-17 w Urzedzie Statystycznym i uzyskata numer identyfikacji
statystycznej REGON 200072720.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Zgodnie z wpisem ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sagdowym oraz zapisami wynikajgcymi z umowy
Spoétki do zakresu jej dziatalno$ci nalezg:

— pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostata dzialalnosci finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych;

KAPITAL PODSTAWOWY JEDNOSTKI

Kapitat zaktadowy Spo6tki na 31 grudnia 2011 roku wynosi 2 314 286,- zt i dzieli sie na:

- 810.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, kazda w wartosci nominalnej 1,00 zt
- 810.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt

- 694.286 akcji zwyktych na okaziciela serii C, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt

AKkcje sg uprzywilejowane, co do iloéci gtosow z nich wynikajacych w ten sposob, ze akcje serii A dajg prawo
do 2 gtosow.

Na dzien bilansowy 2011r. akcjonariat Spotki przedstawia sig¢ nastgpujgco:

- Pan Krzysztof Szpuda 75 800 akgcji co daje tacznie prawo do 108 200 gtosow;
- Pan Krzysztof Jaszczuk 291 600 akgji co daje tacznie prawo do 437 400 gtosow;
- Pan Krzysztof Grabowski 291 600 akcji co daje tacznie prawo do 437 400 gtosow;
- Pén Piotr Bottuc 291 600 akcji co daje facznie prawo do 437 400 gtosow;
- Pan Dariusz Kowalczyk 424 800 akcji co daje tacznie prawo do 538 200 gtosow;
- Pan Jarostaw Konopka 239 800 akcji co daje tacznie prawo do 353 200 gtoséw;
- Pan Leszek Matys 226 800 akcji co daje tacznie prawo do 340 200 gtosow;

5
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- Pozostali akcjonariusze serii C 472 286 akcji co daje tacznie prawo do 472 286 glosow;

W roku badanym nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprze

N
(2]

misje w drodze subskrypcji

prywatnej 694 286 akcji zwyktych na okaziciela serii C z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy. Akcje serii C zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty 08/04/2011 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki MARKA S.A. z dnia 19.04.2011r. zaprotokotowane] przez notariusza Bogustawe
Miecznik z kancelarii notarialnej w Biatymstoku w formie aktu notarialnego - Rep A nr 4134/2011. Wartos¢
nominalna jednej akcji wynosita 1,0 zt za$ emisyjna 8,9 zt. Emisja podwyzszyta kapitat zaktadowy o kwote
694.286,0 z1, za$ kapital whasny o kwote 6 179 145,4 zt. Akcje serii C zostaty pokryte w cato$ci wktadami

pienieznymi. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

W 2011r. akcje serii B i C zostaty dopuszczone do obrotu na alternatywnym rynku warszawskiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych - NewConnect.

Kapitat wiasny Spotki na 31 grudnia 2011 roku wynosi 12 438 045,67 zt i obejmuje:

— kapitat zaktadowy 2314 286,00 zt
— kapitat zapasowy 7980 264,29 zt
— strata z lat ubiegtych -35283,01 zt
— zysknetto 2178778,39 zt

REPREZENTACJA SPOLKI 1 JEJ ZATRUDNIENIE
Na dzien bilansowy oraz dzien wydania opinii organem kierujacym Jednostkg jest Zarzad w sktadzie:
- Pan Krzysztof Jaszczuk - Prezes Zarzadu
- Pan Krzysztof Grabowski - Cztonek Zarzadu
Stata kontrolg nad dziatalnoscig Spo6tki wykonuje Rada Nadzorcza. Sktad Rady Nadzorczej w roku badanym
przedstawiat sie nastepujgco:
- Pan Piotr Zimnoch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Bogdan Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Dariusz Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Tomasz Jaszczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Krzysztof Szpuda - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Leszek Matys - Cztonek Rady Nadzorczej od 19.04.2011r.

Gtéwnym Ksiegowym Spotki jest Pani Urszula Kuszynska.
Srednioroczne zatrudnienie w Spotce w 2011 roku wynosito 56 0s6b.
DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki w roku obrotowym
2011.
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2. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez firme audytorska Zespo6t Biegtych
Rewidentow AUDYTOR Sp. z 0.0. w Biatymstoku wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegiych Rewidentow pod numerem
ewidencyjnym 1224 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zatwierdzone Uchwata 12/04/2011 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Sp6tki z 19 kwietnia 2011 1.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostato ztozone 28.04.2011 r. w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zysk netto za rok obrotowy obejmujgcy okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. w kwocie 1171 770,66 zt
zostatl przeznaczony uchwatg nr 13/04/2011 z 19 kwietnia 2011 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki w catosci na kapitat zapasowy.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2010 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO
IMIENIU BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 16 lutego 2012 r. do 28 maja 2012 r.
/z przerwami/ na podstawie umowy zawartej 09 grudnia 2011 r. pomiedzy Sp6tka a firmg audytorska Audit
and Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3364. W
imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident Anna Milewska - nr ewid.
12085.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2011, przez
organ uprawniony tj. Rade Nadzorczg, w drodze uchwaty nr 5/2011 z 16 wrze$nia 2011 r.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art.
56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z 2009 r.).

Za sporzadzenie zbadanego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi kierownik Jednostki.

Badana Spoétka udostepnita zgdane przez badajgcych ksiegi, dokumenty, informacje i sprawozdania oraz
udzielita wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania.

Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2011 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposob istotny na wielko$¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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1. ANALIZA ORAZ OCENA SYTUACJI MAJATKOWE] I FINANSOWE] SPOLKI

1.

W

"
Zaig

OGOLNA OCENA WEZLOWYCH WSKAZNIKOW CHARAKTERYZUJACYCH DZIALALNOSC SPOEKI.

wskaznikowym sytuacje finansowa i majatkowa Spétki w latach 2009-2011.

czonych ponizej elementach analizy finansowej przedstawiono dane obrazujace w ujeciu liczbowym 1

A Stan na 31.12.2009r. Stan na 31.12.2010r. Stanna 31.12.2011r. ZMIANA %]
L WYSZCZEGOLNIENIE wartosé struktura wartos¢ struktura warto§¢ | struktura |
i
[tys PLN] %] ftvs PLN] 1% [ysPIN] | g | 2010720 | 2m1/2m8
A AKTYWA TRWALE 56,04 0,3% 633,32 2,7% 4407,47 9,6% 1030,0% 596.0%
prawne 9,72 0,1% 433 0.0% 5.63 0,09 0% 30.08
46,32 | 9.3% 554,01 2.3% 141173 3.1% 0% 1
? 0.0% | 0.0% - 0.0%
7 0.0% | 0.0% - 0.0%
- i 0.0% 74.98 0.3% 2990,11 6.5% 3888.0%
B. AKTYWA OBROTOWE 16 414,34 99,7% 22994,63 97.3% 41701,77 | 90,4% | 40,0% 81,0%
I | Zapasy 0,0% 0,0% ' 0.0% |
1. | Naleznosci krotkoterminowe 16 364.86 99,4% 22905.93 96.9% 41651,00 | 90.3% | 40.0% 82.0%
III. | Inwestycje krotkoterminowe 0,13 0,0% 1,47 0,0% 48,15 0,1% | 996,0% 3175,0%
jvi, | Krotkoterminowe rozliczenia 4935 | 0.3% 87,23 0.4% 262 | 0,0% | 77.0% | -97.0% |
miedzyokresowe | |
| AKTYWA RAZEM 1647038 | 100,0% | 2362795 100,0% 46 109,24 100,0% 43,0% | 95,0%
. Stan na 31.12.2009r. Stan na 31.12.2010r. Stanna 31.12.2011r. ZMIANA [%]
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE wartosé struktura wartosé struktura wartosé¢ struktura 20102009 | 2011 /2010
's PLN [%] [tys PLN] [%] [tys PLN] [%]
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 3512,39 21,3% 4 661,88 19,7% 1243805 27,0% 33,0% 167,0%
I Kapitat (fundusz) podstawowy | 162000 | 9.8% 1620,00 | 6.9% 2314,29 5.0% 0,0% 43,0%
= t t
I Nalezne wp{a;y na kapitat | 0.0% | 0.0% | 0.0% B R
podstawowy (-) i |
1. | Udziaty (akcje) wtasne (-) | | 0,0% L 0.0% " 0,0% - -
IV. .| Kapitat (fundusz) zapasowy | 802,88 4.9% 184142 7.8% 7 980,26 17.3% 129,0% 333,0%
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji | . 0.0% 0.0% R 0,0% R B
wyceny
AN 1
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) 0.0% ] 0.0% 0,0% R R
rezerwowe | .
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych | 50,97 0,3% 2868 | 0.1% 35,28 -0.1% -44,0% -223,0%
VIIL. | Zysk (strata) netto | 103854 63% | 117177 | 5.0% 217878 47% 13,0% 86,0%
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku | i 0.0% | ‘ 0,0% ~ 0.0% ~
obrotowego(-) |
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA o o 0, 0, 0
B. ZOBOWIAZANIA 12:957,99 78,7% 18 966,07 80,3% 33671,20 73,0% 46,0% 78,0%
L. Rezerwy na zobowiazania 0,0% 0,0% 3044,97 6,6% - <
1. | Zobowigzania dtugoterminowe 2297,15 13,9% 193326 | 8.2% 1972,21 4.3% -16,0% 2,0%
11I. | Zobowiazania krétkotermimowe 372464 22,6% 683521 | 28,9% 10 285,83 22,3% 84,0% 50,0%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 6936,20 42.1% 10 197,61 ‘l 43.2% 18 368,19 39,8% 47,0% 80,0%
PASYWA RAZEM 16 470,38 1 100,0% 23 627,95 [ 100,0% 46 109,24 100,0% 43,0% 95,0%
01.01-31.12.2009r0k 01.01-31.12.2010rok 01.01-31.12.2011rok ZMIANA [%]
L.p. WYSZCZEGOLNIENIE wartos¢ i struktura wartos¢ [ struktura wartosé struktura | 501412000 | 20112010
[tys PLN] [%1 [tysPLN] | [%l] [tys PLN] [%]
A, | Preychodynetto zespraedazy s 7666,23 973% | 715044 87.7% | 1092065 90,9% -7.0% 53.0%
zréwnanie z nimi
{
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 4863,56 75,6% 5206,70 | 78.5% j 6755.26 73,5% 7.0% 30,0%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 2802,66 269,9% 1943,73 165,9% | 4165,38 191,2% -31,0% 114,0%
t
D. | Pozostate przychody operacyjne 210,40 2.7% 935,49 11.5% | 103047 8,6% 345,0% 10,0%
E. | Pozostate koszty operacyjne 115828 18,0% 741,73 11.2% | 552,62 6,0% -36,0% -25,0%
f, [Zysk(stxata)z dziatalnosd 1854,78 178,6% | 2137,50 182,4% | 464324 213,1% 15,0% 117,0%
operacyjnej |
G. | Przychody finansowe 0,97 0.0% 62,93 0,8% | 64,64 0,5% 6370,0% 3,0%
H. | Koszty finansowe 414,31 6,4% 681,06 10,3% | 187823 20,4% 64,0% 176,0%
1, .| Zysk(strata) z dziatalnoscl 144144 138,8% | 151937 129,7% | 282964 129,9% 5,0% | 86,0% |
gospodarczej 1 ! I
] Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0% = 0,0% | | 0,0% | - |- i
Zysk (strata) brutto 1441,44 138,8% 1519,37 129,7% { 2829,64 ! 129,9% 5,0% J 86,0%
N. | Zysk (strata) netto 1038,54 100,0% 1171,77 | 100,0% ; 217878 | 100,0% 13,0% | 86,0%
PRZYCHODY OGOLEM 7 877,60 100,0% 8148,86 1000% | 1201576 |  100,0%
KOSZTY OGOLEM 6436,16 100,0% 6 629,49 100,0% ! 9186,11 100,0%
Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Biatymstoku nr ewid. KIBR 3364 " \
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Lp WYSZCZEGOLNIENIE | [ 31122009 | | 31122010 | | 31122011
1
1 SUMA BILANSOWA (tys.) 16 470,38 [ { 23 627,95 ‘ j 46 109,24
2 PRZYCHOD NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW ORAZ TOWAROW I MATERIALOW (tys.) 766623 | | 715044 ‘ | 10920.65
T I [
3 WYNIK NETTO (tys.) | | 103854 | | 1171,77 ] | 2178,78 |
KAPITAL STALY (tys.) | ‘ | |
4 |k sny + rezerwy dtugoterminowe + zobowiqzania dtugoterminowe+rozliczenia . 580954 6595.13 I 14410,25 ’
miedzyokresowe dtugoterminowe | |
1T 1T |
5 | KAPITAL PRACUJACY (tys,) o 5 753,50 l | 596181 ' l 1000278 |
kapitat staty - majqtek trwaty 1 | i i
2 1T ] ]
"¢ _POZIOMKOSZTOW | | 082 | | 0.81 ' I 076 |
koszty ogdtem/przychody ogétem I | i ]
1' OCENA PLYNNOSCI |
r T : 7 T 1T ] ]
7 ! WSKAZNIK PLYNNF)SFII | ‘ 441 i ‘i 3.36 “ ‘ 4,05
| aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania I I 4]
T z . 1 ]
’ g | WSKAZNIK PLYNNOSCI II IR w41 | f 335 ' 405 '
| [ (aktywa obrotowe - zapasy) / biezgce zobowigzania | | | ‘ |
T r , |
5 [ WSKAZNIK PLYNNOSCI [T i 0 ’ | 0 1 ! 0 I
[ inwestycje krétkoterminowe / biezgce zobowigzania I J o | |
OCENA EFEKTYWNOSCI WYKORZYSTANIA MAJATKU !
T z = r T | ]
10 | WSKAZNIK ROTAC]I AKTYWOW » ] ' 0,48 ] i 041 I ! 034 |
[ [ przychody ogdtem/przecietny stan aktywow Il | I L J
STOPIEN SPLATY ZOBOWIAZAN (dni)
|
11 (przecietny stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug *liczba dni w okresie)/(wartosc sprzedanych | 3 6 10
towardw i materiatow+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) L
[ OCENA ZADLUZENIA ]
1T [ 1 [ |
iz | WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA {1 366% W | 371% | | 266% |
I (zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe ) / pasywa ogotem il I I |
P Py 1 H I 1
. w I
13 | WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALOW WEASNYCH E i 171,4% ’ { 1881% | | 98,6% ]
zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe) / kapitaty wtasne 1L |l | —|
: : = 1T T \ |
14 ! WSKAZNIK ZADLUZENIA KROTKOTERM]]\{OWEGO | 1 22,6% ’ 1 28.9% ! | 22,3% :
| zobowigzania krétkoterminowe / pasywa ogdtem I J L ] I |
2 > 1T ]
15 | WSKAZNIK ZADLUZENIA DLUGOTERMINOWEGO | ] 13,9% ' 8.2% i [ 43% |
[ zobowigzania dtugoterminowe / pasywa ogétem I L I | I
[ . b ! |
‘w 16 [ WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW TRWALYCH KAPITALEM WEASNYM 4} L 62679% | | 7361% | 282.2% |
kapitat wtasny / aktywa trwate il I J i
TRWALOSC STRUKTURY FINANSOWANIA | ) .
17 - | 35,3% 27.9% 37,9%
(kapitat (fundusz) wiasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe)/aktywa |
2 ]
OCENA RENTOWNOSCI |
; 1 10 ]
18 RENTOWNOSC SPRZEDAZY E | 36,6% 1 | 27.2% ' 38,1% J
Zvsk na sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy produktow, towarow | materiatow |1 i L
1 1 5
19 WSKAZNIK RENTOWNOSCI MAJATKU (ROA) { | 6.3% ‘ ’ 5.8% | 6,2% I
ZySK netio stan aktywow i I J
! ' |
29 WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALOW WEASNYCH (ROE) 1 | 29,6% l | 28.7% | ’ 25.5% ‘
itatow wiasnych | |1 i
N )
WSKAZNIK ZYSKOWNOSCI AKTYWOW DOCHODOWYCH SKORYGOWANY E |
b Eredni stan naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug skorygowany o rozliczenia 82,3% 65,5% | 61,6% |
POZOSTALE WSKAZNIKI
T T |
5, _WSKAZNIK KREDYTOWANIA | l 98.7% ‘ ' S61% | s97%
raleznosc z fytutu dostaw | ustug-rozliczenia miedzyokresowe)/aktywa ogétem ] L
1T 1T 1
i | |
53 _WSKAZNIK OBSLUGI AKTYWOW PRACUJACYCH i | 112% | | 85% | | 105%
i L

koszty odsetek/zobowigzania z tytutu kredytow 1 pozyczek
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Marka S.A., ulSwietego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Biatystok,
Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.kaesa.pl
Sad Rejonowy w Biatymstoku, X1l Wydziat Gospodarczy, KRE®00358994,
NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapitat zaddad 2.314.286,00 zt.

56 z 66



M[ A]&]K A Raport roczny za 2011 rok

MARKA S.A.za 2011r.

Z przedstawionych danych oraz zebranych informacji podczas badania wynikaja nastgpujace wnioski:

a) wzakresie sytuacji majatkowej oraz Zzrodet finansowania:

45000,0
40000,0
35000,0
30000.0
25000,0
20000,0
150000
10000.0

5000.,0

Stanna 31.12.2009r Stanna 31.12.2010r. Stanna 31.12.2011r.
B AKTYWA TRWALE 56,04 633,32 4407,47
M AKTYWA OBROTOWE 16414.34 22994,63 41701.77
wd KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 3512,3¢9 4661,88 1243805

& ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

0.0

12 957,99 18966.07 33671,20

W roku badanym nastgpit istotny wzrost sumy bilansowej o 95,0% w poréwnaniu do roku poprzedniego,
ktéry byt wynikiem wzrostu naleznosci krotkoterminowych o 82,0% oraz utworzenia aktywow na podatek
odroczony od ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy warto$cig bilansowg a podatkowa sktadnika
pasywoéw jakim s3 rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. Wyrazny przyrost naleznosci zwigzany byt
gléwnie z poszerzeniem zasiegu terytorialnego dziatalnosci i otwarciem nowych biur sprzedazy. Nalezno$ci
krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, podobnie jak w latach ubiegtych, zajmuja dominujacg pozycje w

majatku Spotki stanowiac 89,7%.

Gtéwnym zrédtem finansowania sktadnikow majatku Spoétki byt kapitat obcy stanowiacy 73,0% sumy
pasywoéw. W roku 2011 nastapit przyrost kapitatu wtasnego o 167,0% w wyniku dokapitalizowania Spotki
gléwnie poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego i uzyskania agio z emisji akcji serii C. Zmiany w
strukturze zrédet finansowania przyczynity sie do poprawy wskaznika trwatosci struktury finansowania.
Powszechnie przyjmuije sie, ze im wyzsza jest warto$¢ wskaznika tym wyzszy stopien bezpieczenstwa

finansowego.

W grupie zobowigzan i rezerw na zobowiazania wyraznie zaznaczajg si¢ przyszte przychody w postaci
rozliczen miedzyokresowych, nalezne w zwigzku z zawartymi umowami pozyczek, stanowigce 39,8% sumy
bilansowej. Ich przyrost 0 80% do roku 2010 byt rezultatem rozszerzenia dotychczasowego przestrzennego
zasiegy dziatania.

Wzrost zobowiazan krétkoterminowych o 50% do roku 2010 dotyczyt gtownie zobowigzan z tytutu
kredytoéw i pozyczek a takze zobowigzan z tytutu leasingu finansowego powstatych na skutek wprowadzenia
do ksiagg sktadnikéw majatku uzywanych na podstawie umow Jeasingowych.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364 |
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. 4,41

- 336 | i
2,5
1,5
0.5

0

N

[¢] 0 o]
aktywa obrotowe /biezace (aktywa obrotowe - zapasy} / inwestycje krotkoterminowe /
zobowigzania DIezgce cobowigeania plezgee zobowigzania
WSKAZNIKPLYNNOSCI | WSKAZNIK PEYNNOSCI It WSKAZNIK PEYNNOSCHIH

W31.12.2009 W31.12.2010 =31.12.2011

Dominujacy udziat naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug w strukturze majatku powoduje Kkorzystne
ksztattowanie sie wskaznikow ptynnosci | i 1l stopnia. Poziom wskaznika ptynnosci 11l stopnia sygnalizuje
poblemy w terminowym regulowaniu ptatno$ci wymagalnych natychmiastowo. W praktyce przyjmuje sie, iz
wskaznik ptynnosci I stopnia - 1,2 do 2,0; ptynnos¢ Il stopnia - 1,0; ptynnos¢ 111 stopnia - 0,1 do 0,2.

b) w zakresie wynikow dziatalnosci:

5000.0
45000
4 000,0
35000
3000.0
25000
2000.0
1500,0
10000

500.0

01.01-31.12.2009rok 01.01-31.12.2010rok 01.01-30.11.2011rok
& Zysk (strata) ze sprzedazy 2802,66 1943,73 4165,38

@ Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyine 1854.78 2137.50 464324

ud Zysk (strata) z dziatalnosci

gospodarcze) 144144 1519.37 2829,64

M Zysk (strata) brutto 1441.,44 1519.37 2829.64
@ Zysk (strata) netto 1038.54 1474:77 2178,78

Przychody netto ze sprzedazy wzrosty w poréwnaniu do roku 2010 o 53%. Przychody z
podstawowej dziatalnoéci operacyjnej stanowig 90,9% catosci przychodéw osiaganych przez Spétke.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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Dynamika przychodow ze sprzedazy wyprzedzita dynamike kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktore wzrosty
0 30 % w stasunku do roku ubiegtego. Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowia 73,5% catosci kosztow

poniesionych przez Spotke. Wskazniki zyskownosci aktywow dochodowych znacznie przekraczajg wskazniki

obstugi aktywow pracujgcych i ksztattuja sie na korzystnym poziomie.

W efekcie uksztattowania sie relacji przychodow 1 kosztow na podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétka
osiggneta dodatni wynik w wysokosci 4 165,38 tys. zt, ktory byt wyzszy od wyniku z roku 2010 o 114,0%.
Zysk ze sprzedazy zostat powiekszony o dodatni wynik finansowy w wysokos$ci 477,85 tys.zt osiggniety na

pozostatej dziatalnosci operacyjnej, powstaty gtéwnie w wyniku rozwigzania odpiséw aktyalizujgcych

naleznosci. Na skutek odnotowania ujemnego wyniku na dziatalnosci finansowej w kwocie 1 813,59 tys.zt

bedacego w szczegblnosci efektem obstugi zaciggnietych kredytow 1 pozyczek oraz sprzedazy wierzytelnosci

dziatalano$¢ gospodarcza Spotki za rok 2011 zamkneta sie zyskiem bilansowym brutto 2 829,64 tys. zi.
Wynik finansowy netto wynidst 2 178,78 tys. zt.
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Wskazniki rentownosci w badanym okresie ksztattujg sie na korzystnym poziomie. Rentowno$¢ majatku

wyniosta 6,2%, rentownos¢ sprzedazy 38,1%, za$ rentownos¢ kapitatéw wtasnych 25,5%.

2. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI PRZEZ SPOLKE

Podczas badania sprawozdania finansowego Spotki nie stwierdzono zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci,

czego znamionami moga by¢ m. in.:

—  znaczne trudnosci finansowe (wypowiedzenie umow kredytowych);

— znaczne straty za lata poprzednie 1 rok biezacy;

— odejscie kluczowego personelu kierowniczego;

— utrata podstawowego rynku, licencji, gtownego dostawcy;

- toczace sie przeciwko Jednostce postepowanie sagdowe lub administracyjne, ktére w przypadku

niekorzystnego rozstrzygniecia spowoduje powstanie zobowigzan, jakich jednostka nie zdota

zaspokoic,

— uzaleznienia od jednego lub kilku dominujgcych dostawcow czy tez odbiorcow zagrazajgcego jej

dziatalnosci;
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— trudnosci z realizacja niezbednych inwestycji;
— zamierzonego lub przymusowego ograniczenia dziatalnosci.

W ocenie biegtego, zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnos$ci w najblizszej przysztosci nie jest
zagrozona, jednakze realizacja utworzonej w roku badanym rezerwy na zobowigzania w zwigzku z
ponoszonym ryzykiem prowadzonej dziatalnosci, przedstawionym w sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalno$ci za rok 2011, moze istotnie wyptyna¢ na pogorszenie ptynnosci przedsigbiorstwa.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA
1. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, w szczegélnosci
dotyczaca: okreélenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny
aktyw6w i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg
zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaty przedstawione we wstepie do sprawozdania finansowego.

W Spotce ksiegi rachunkowe prowadzone sg przy pomocy systemu komputerowego, przy wykorzystaniu
oprogramowania Hermes Standard (wersja 15.03). W systemie dokonywane sg ksiegowania wszystkich
zdarzen gospodarczych.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych badanego okresu.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego badania ksigg
rachunkowych i dowoddéw ksiegowych stanowigcych podstawe dokonania w nich zapiséw oraz powigzan
danych ksigg rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalaja uznac¢ ksiegi rachunkowe za
ogolnie spetniajgce warunek prawidtowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow przeprowadzong w zakresie, z czestotliwo$cia i w zasadniczej czgSci w
terminach przewidzianych w ustawie o rachunkowos$ci mozna uznac za poprawna.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej proceséw gospodarczych zachodzacych w
Jednostce. Za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz zapobieganie i
wykrywanie nieprawidtowo$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Przeprowadzone badanie nie ujawnito
znaczacych niedociggnie¢ w dziataniu systemu kontroli wewnetrzne;j.

Nie byto celem naszego badania wyrazanie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.
2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe stanowia 90,3% w strukturze majatku przedsiebiorstwa, przy czym nalezno$ci
krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 89,7%.

Naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w bilansie Jednostki w kwocie wymaganej zaptaty
po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwiekszyty sie w roku 2011 o 82,0% w poréwnaniu do roku poprzedniego
przy jednoczesnym wzro$cie rozliczen miedzyokresowych przychodéw o 80,0% oraz przychodéw ze
sprzedazy o 53,0%. Znaczny przyrost nalezno$ci spowodowany byt poszerzeniem zasiggu teryterionalnego
dziatania jednostki na obszar nowych wojewddztw.

Inwentaryzacje sald nalezno$ci przeprowadzono w drodze weryfikacji.

W roku 2011 odpisem aktualizujgcym objeto naleznos$ci na tgczng kwote 350 303,76 zt. Odpisy obcigzyty
pozostate koszty operacyjne i nie zostaty uznane za koszt podatkowy. Rozwigzane w badanym okresie odpisy
aktualizujace nalezno$ci w pozostate operacyjne, niestanowigce przychodu podatkowego, na taczng kwote
754 845,13 zt zwigzane byly w znacznym stopniu ze sprzedaza wierzytelnosci objetych odpisem
aktualizujgcym.
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Spotka tworzy odpisy aktualizujgce na naleznosci na podstawie szczegétowych zasad opisanych w przyjetej
polityce rachunkowosci. Przy wycenie pozycji nalezno$ci zasada ostroznej wyceny zostata zachowana.

Kwote naleznosci ogétem wykazang w sprawozdaniu finansowym mozna uznac, co do istoty, za prawidtowa.
KAPITAL WEASNY

Ksztattowanie sie kapitalow wtlasnych Spotki zostato poprawnie zaprezentowane w sporzadzonym
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Kapital podstawowy Spoétki na 31 grudnia 2011 roku wynosi 2 314 286,- zt i zgodnie z treécig statutu dzieli
sig na:

- 810.000 akgcji imiennych uprzywilejowanych serii A, kazda w warto$ci nominalnej 1,00 zt
- 810.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt
- 694.286 akcji zwyktych na okaziciela serii C, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt

Akcje sa uprzywilejowane, co do ilo$ci gtosow z nich wynikajacych w ten sposdb, ze akcje serii A dajg prawo
do 2 gtosow.

W badanym okresie wysoko$¢ kapitatu akcyjnego ulegta podwyzszeniu o kwote 694.286,0 zt. w wyniku
emisji 694.286 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciggiem z KRS,
statutem Spotki i ksiega akcji.

Kapital zapasowy w roku badanym wzrést o 6 138 841,- zt z tego z tytutu:

- rozliczenia wyniku finansowego za rok 2010 1171 770,66 zt
- rozliczenia korekt wyniku finansowego lat ubiegtych 28 684,56 zt
- rozliczenia nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng akcji zwyktych na okaziciela serii C 5484 859,40 zt
- rozliczenia kosztow emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C -546 473,62 zt

Strata z lat ubieglych wynoszaca na dzien bilansowy - 35 283,01 zt jest wynikiem korekty popetnionych
btedéw dotyczacych lat ubiegtych.
Zysk netto wykazany jest rezultatem poprawnie, co do istoty, ustalonych elementéw go tworzgcych.

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania stanowig 26,6% w strukturze Zrédet finansowania przedsigbiorstwa.

Zobowiazania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz wprowadzonych do ewidencji $rodkéw
trwatych sktadnikéw majatku uzywanych na podstawie umdéw leasingu wynoszace odpowiednio 9 334
409,11 zt (20,2% w strukturze Zrodet finansowania) i 1551213,41 zt (3,3% w strukturze zrédet

finansowania) zostaty poprawnie zaprezentowane w podziale na cze$¢ dtugo i krotkoterminowa.

Zobowiazania z tytutu kredytéw w kwocie 4 204 252,25 zt zostaty potwierdzone na dzien bilansowy przez
bank obstugujacy Spoétke. Sptata kredytéow wraz z odsetkami zabezpieczona jest w formie poreczenia
udzielonego przez akcjonariuszy Spotki i podmioty trzecie. Inwentaryzacja zobowiazan z tytutu pozyczek w

kwocie 5130 156,86 zt zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zostaty w kwocie wymagajacej zaptaty. Nie stwierdzono sald

przedawnionych, nadajacych sie do odpisania w pozostate przychody operacyjne.

Zobowigzania publicznoprawne dotycza rozliczen z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych i

fizycznych, ZUS i PCC. Zobowigzania te do czasu zakonczenia badania zostaty w 100% uregulowane.

Inne zobowiazania dotycza gléwnie potragcen komorniczych i rozrachunkéw =z przedstawicielami
dziatajacymi w imieniu i na rzecz Spotki.

Wykazane zobowigzania mozna uzna¢, do istoty, za poprawne.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wykazane w sprawozdaniu rozliczenia miedzyokresowe stanowia 39,8% warto$ci pasywéw bilansu i dotycza

przysztego przychodu z tytutu odsetek i optaty za obstuge w domu naleznego od zawartych uméw pozyczek.

Kwote rozliczen miedzyokresowych wykazang w sprawozdaniu finansowym mozna uzna¢, co do istoty, za
prawidtowa.

CHARAKTERYSTYKA ORAZ OCENA POZYCJ1 KSZTALTUJACYCH WYNIK FINANSOWY

W roku badanym przychody na podstawowej dziatalnosci operacyjnej osiggnety 10 920 647,38 zt i stanowity
90,9% catosci przychod6w osiagnietych przez Spotke. Jednostka realizowata przychody na rynku krajowym.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 6 755 264,96 z1 i stanowity 73,5% cato$ci kosztéw poniesionych
przez Spotke. Podstawowym zrédtem kosztéw w Spétce sa wynagrodzenia wraz z narzutami.

Udokumentowanie kosztéw oraz ich kwalifikowanie do poszczegolnych grup, rodzajow i okresu zastrzezen
nie budzi.

Spotka na podstawowej dziatalnosci operacyjnej osiggneta zysk w wysokosci 4 165 382,42 zt.
Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spétka odnotowata ujemny wynik w kwocie - 477.856,56 zt.
Na globalng kwote pozostatych przychodéw operacyjnych sktadaja sig:

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 125 190,60 zt

stanowiacy nadwyzke przychodéw ze sprzedazy w kwocie 148.430,00 zt nad wartos$cig netto sprzedanych
srodkéw trwatych w kwocie 23.239,40 zt

- inne przychody operacyjne 905 282,42 zt
w tym:
- rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci 754 845,13 zt
- przychody z windykacji 75.993,72 z1
- nierozliczone przez przedstawicieli sptaty pozyczek 37.746,79 zt
- pozostate 36.696,78 zt

Powyzsze kwoty przychoddéw wynikajg z poprawnie prowadzonej ewidencji ksiggowej i ujete zostaty w

sposéb kompletny.

Na globalna kwote pozostatych kosztow operacyjnych sktadaja sie:
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- utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci 350 303,76 zt
- inne koszty operacyjne 202 313,21 zt
w tym:
- umorzone naleznosci 83 687,99 zt
- koszty postepowan sagdowych i komorniczych 53 628,21zt
- spisanie naleznosci nie$ciagalnych 52 312,44zt
- pozostate 12 684,57 zt

Powyzsze kwoty kosztow wynikajg z poprawnie prowadzonej ewidencji ksiggowej i ujete zostaty w sposob

kompletny.
Na dziatalnosci finansowej Spétka odnotowata strate w wysokosci 1 813 594,59 zt.

Spoétka wykazata w rachunku zyskow i strat przychody finansowe w kwocie 64.636,09 zt, w tym:
- odsetki 35.167,73 zt
- przychody ze sprzedazy wierzytelno$ci 29.468,36 zt

Na kwote kosztéw finansowych w wysoko$ci 1 878 230,68 zt sktadaja sig:

- odsetki 979 453,45 zt
w tym:

- od kredytéw i pozyczek 748 041,76 zt

- umow leasingu finansowego 145 374,94 zt

- od zalegto$ci budzetowych 58 080,10 zt

- od kontrahentéw 27 956,65 zt

- inne 898 777,23 zt
w tym:

- prowizje bankowe 121958,24 zt

- warto$¢ nominalna sprzedanych wierzytelno$ci 623 343,99 zt

- rezerwa na przyszte zobowigzania 153 475,00 zt

Wynik finansowy netto roku badanego jest rezultatem poprawnie, co do istoty, ustalonych przychodow i
kosztéw oraz obcigzen.

3. KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
DODATKOWYCH INFORMACJI I OBJASNIEN ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Spétka sporzadzita informacje dodatkows obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zatacznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy
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sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywoéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci zestawien tabelarycznych do
poszczegblnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiegowej i sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2011 roku sporzadzone zostato stosownie do wymogow
okre$lonych w art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane finansowe sa zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2011 rok

4. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIA ZMIAN W
KAPITALACH WEASNYCH

Spotka zgodnie z wymogami art. 45 ust. 3 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci, sporzadzita i wiaczyta do
sprawozdania finansowego rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Sprawozdania te zawierajg dane zgodne ze zbadanymi przez nas ksiegami i innymi elementami sprawozdania
finansowego.
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1IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE
W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy przypadkéw naruszenia prawa
wymagajacych oddzielnego oméwienia.

Podczas badania sprawozdania finansowego postuzono sie probkami rewizyjnymi, ktorych wielkos$¢
dobierano stosownie do istotno$ci poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego Spoétki. Zasada ta
dotyczyta réwniez pozycji wptywajacych na wielko$¢ rozliczen z budzetem, co moze wptyna¢ na inng oceng
tych rozliczen przez organy kontroli skarbowej, ktore przeprowadzaja kontrole takich rozliczen metoda
petna.

Raport niniejszy zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych. Podsumowanie wynikéw

badania zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

w imieniu:

Audit and Tax Group sp. z 0.0.
ul. Sienkiewicza 55alok 57, 15-002 Biatystok
nr ewid. 3364
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT

ANNA MILEWSKA
BIEGLY REWIDENT NR EWID. 12085

BIALYSTOK, 29 MAJA 2012 R.
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