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MARIKA

Raport okresowy za Il kwartat 2013

1. Podstawowe informacje o emitencie

Firma: Marka Spoétka Akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Swietego Rocha 5, lok 109, 15-879 Biatystok
Telefon: 85 742-02-34

Adres poczty elektronicznej: bialystok@markasa.pl

Strona internetowa: www.markasa.pl

NIP: 542-297-18-17

Regon: 200072720

Sad refest Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestrowy:
e g Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 18 czerwca 2010 roku
Numer KRS: 358994
Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu

W imieniu Emitenta: .
Jolanta Szorc — Wiceprezes Zarzadu
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe za okres opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi.

Rachunek Zyskow i Strat

Dane w PLN
. Wg stanu na
Wyszczegdlnienie We ;:)33: ;(a)\lciznen dzien Q3 2013 Q3 2012
o 30.09.2012
A. Przychody netto ze sprzedazy 9592 209,63| 14270701,81 2977 102,90 4 923 865,59
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 9592 209,63 | 14270701,81 2977 102,90 4923 865,59
Il. Zmiana stanu produktéow 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne
potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty operacyjne 7 928 235,12 9 378 022,26 2477 454,69 3 646 888,78
I. Amortyzacja 934 537,46 884 582,44 282 679,86 349 390,90
Il. Zuzycie materiatow i energii 736 061,36 1319443,91 253 941,40 494 488,56
Il. Ustugi obce 971 980,48 1093 197,63 300 500,69 440 019,86
IV. Podatki i optaty 34 150,75 40 825,83 9130,25 31936,73
V. Wynagrodzenia 4190931,67 4975 030,41 1275 400,37 1924 654,93
VI. Ubezpieczenia i inne $wiadczenia 863 964,02 891 255,65 281 455,67 338 554,99
VII. Pozostate koszty rodzajowe 196 609,38 173 686,39 74 346,45 67 842,81
VIII. Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i
towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1663 974,51 4 892 679,55 499 648,21 1276 976,81
D. Pozostate przychody operacyjne 861 985,45 451 735,93 159 397,10 157 937,26
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych 28 765,74 33 950,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. Inne przychody operacyjne 833 219,71 417 785,93 159 397,10 157 937,26
E. Pozostate koszty operacyjne 4244 483,18 1 887 305,82 1545 650,36 844 862,81
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 3505 590,23 1448 417,20 1408 021,88 678 183,18
Il. Inne koszty operacyjne 738 892,95 438 888,62 137 628,48 166 679,63
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1718 523,22 3457 109,66 -886 605,05 590 051,26
EBITDA -783 985,76 4341 692,10 -603 925,19 939 442,16
G. Przychody finansowe 67 655,89 90 537,38 17 930,19 4 398,50
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 28 760,76 90 537,38 17 930,19 4 398,50
ll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
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IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 38 895,13 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2909 273,96 2132 286,87 1060 324,22 748 290,81
I. Odsetki 2026 049,35 1813 989,43 657 745,15 561 108,66
. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 883 224,61 318 297,44 402 579,07 187 182,15
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -4 560 141,29 1415360,17| -1928999,08 -153 841,05
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto -4 560 141,29 1415360,17| -1928999,08 -153 841,05
L. Podatek dochodowy 391 068,00 604 926,00 146 006,00 137 198,00
M. Zysk (strata) netto -4 951 209,29 810434,17| -2 075 005,08 -291 039,05
Bilans
Dane w PLN
Wyszczegéinienie Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
30.09.2013 30.09.2012

A. Aktywa trwate 6 202 136,02 7 061 344,56

I. Wartosci niematerialne i prawne 160 289,94 25 323,99

Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 358 836,08 3884 662,72

1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia 3683 010,00 3151 357,85

B. Aktywa obrotowe 49 416 306,10 58 600 446,51

|. Zapasy 0,00 0,00

Il. Naleznosci krétkoterminowe 47 915 687,97 58 278 947,19

lll. Inwestycje krétkoterminowe 1332 816,05 3 895,65

IV. Krotkoterminowe rozliczenia 167 802,08 317 603,67

Aktywa razem 55618 442,12 65 661 791,07

A. Kapitat (fundusz) wtasny 9 336 158,20 13 248 479,84

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 989 286,00 2 314 286,00

II. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

lll. Udziaty wiasne 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 11387 061,54 10 159 042,68

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -88 980,05 -35283,01

VIII. Zysk (strata) netto -4 951 209,29 810434,17

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
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B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dfugoterminowe

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

46 282 283,92
4254171,48
15766 642,65
9468 001,77
16 793 468,02
55618 442,12

52413 311,23
3 044 971,00
18 719 548,35
7 144 496,04
23504 295,84
65 661 791,07

Rachunek przeptywdw pienieznych
Ponizej przedstawiony zostat Rachunek przeptywéw pienieznych wedtug stanu na dziedn 30.09.2013 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN

Wyszczegdlnienie

Wg stanu na dziei

Wg stanu na dzien

30.09.2013 30.09.2012
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1283677,84 -8 229 318,41
I. Zysk netto -4 951 209,29 810 434,17
IIl. Korekty 6 234 887,13 -9 109 752,58
Amortyzacja (+) 934 537,46 884 582,44
Odsetki i udziaty w zyskach (-) 2314 084,77 1926 278,85
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (+)(-) 28 765,74 -33 950,00
Zmiana stanu rezerw (+) 281 145,00 0,00
Zmiana stanu zapaséw (-) 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci (-) 7 838 404,13 -16 627 951,22
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (+) -664 863,03 81413,87
Zmiana stanu RMK (-) -4 662 196,73 4 659 873,48
Inne korekty 138 009,79 0,00
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1283 677,84 -8 229 318,41
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 13 844,61 -607 328,27
I. Wptywy 28 765,74 33 950,00
Il. Wydatki 14 921,13 641 278,27
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13 844,61 -607 328,27
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 34 514,77 8 862 390,14
I. Wptywy 13 110 665,04 18 214 500,00
Emisja akgji (+) 1849 036,04 0,00
Kredyty i pozyczki (+) 1284 999,00 4109 500,00
Papiery wartosciowe dtugoterminowe (+) 9 976 630,00 0,00
Papiery wartosciowe krétkoterminowe (+) 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe (+) 0,00 14 105 000,00

Il. Wydatki
Koszty finansowe (-)
Wyptata dywidendy (-)
Sptata kredytéw i pozyczek (-)

13 076 150,27
11 266 585,61
0,00

1 809 564,66

9352 109,86
2953 001,71

0,00
6 399 108,15

Marka S.A., ul. Swiqtego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Biatystok,
Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.markasa.pl
Sad Rejonowy w Bialymstoku, XII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000358994,
NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapitat zaktadowy: 2.989.286,00 zt w catosci optacony

5z13




MARIKA

Raport okresowy za Il kwartat 2013

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

34 514,77
1332 037,22
0,00

778,83
1332 816,05

8862 390,14
-44 256,54
0,00

48 152,19

3 895,65

Zestawienie zmian w Kapitale wiasnym

Ponizej przedstawione zostato Zestawienie zmian w Kapitale wtasnym wedtug stanu na dzie 30.09.2013 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN

Wyszczegdlnienie

Wg stanu na dziei

Wpg stanu na dziei

30.09.2013 30.09.2012
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu 11673 443,54 12 438 045,67
l. a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po

korektach 11673 443,54 12 438 045,67
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2 314 286,00 2 314 286,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10159 042,68 7980 264,29
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -178 867,96 -35 283,01
8. Wynik netto -4 951 209,29 810434,17
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 9336 158,20 13248 479,84
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu podziatu zysku
(pokrycia straty) 9 336 158,20 13 248 479,84

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Marka S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29

wrzes$nia 1994 r. W drugim kwartale Spétka nie wprowadzita zmian do polityki rachunkowosci.

4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta wraz

z opisem najwazniejszych czynnikéw

i zdarzen,

w szczegolnosci

o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki
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Zarzad Spoétki Marka S.A. od poczatku roku zapoczgtkowat zmiany w ogdlnej strategii dziatania Spotki i jej
rozwoju. Implementacja programu gruntownej restrukturyzacji oraz optymalizacji kanatéw sprzedazy wigze sie z
wieloma zmianami, ktére majg bezposrednie przetozenie na wynik finansowy.

12 czerwca 2013 r. Zarzad Marka S.A. opublikowat raport za rok 2012, w ktérego sprawozdaniu
finansowym nastgpito naruszenie wskaznika finansowego (dtug netto/kapitat wtasny) okreslonego w Warunkach
Emisji obligacji Marka S.A. serii A. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji obligacji serii A
Obligatariusze mogli wystgpi¢ do Spdtki z zgdaniem przedterminowego wykupu. W terminie do 19 czerwca 2013 r.
do Marka S.A. wptynety zadania przedterminowego wykupu 6013 sztuk obligacji serii A (przy emisji 14 105 sztuk
obligacji). Dnia 16 lipca 2013 do siedziby Spétki wptyneto odstapienie od zgdania przedterminowego wykupu 500
sztuk obligacji, co zmniejszyto ilo$¢ obligacji przedstawionych do przedterminowego wykupu do 5513 sztuk.
W dniu 1 sierpnia 2013 r. do Marka S.A. wptyneto Odstgpienie od Zgdania przedterminowego wykupu kolejnych
50 sztuk obligacji serii A. W zwigzku z powyzszym nastepuje zmiana ilosci obligacji przedstawionych do
przedterminowego wykupu z 5513 sztuk obligacji serii A na 5463 sztuk. Zarzad Spétki dnia 23 lipca 2013 r. okreslit
termin wykupu przez Spotke obligacji serii A, przedstawionych do przedterminowego wykupu na dzier 22.08.2013
r. i zostat on w tym terminie dokonany.

Dnia 14.08.2013 r. Zarzad Marka S.A. opublikowat raport okresowy za Il kwartat 2013 r., z ktdrego
wynikato ponowne naruszenie przez Spétke wskaznika finansowego (dtug netto/kapitat wtasny) okres$lonego w
Warunkach Emisji obligacji Marka S.A. serii A. W zwigzku z powyzszym po raz kolejny, zgodnie z zapisami
Warunkéw Emisji obligacji serii A, Obligatariusze mogli wystgpic¢ do Spétki z zgdaniem przedterminowego wykupu.
W terminie do 22 sierpnia 2013 r. do Marka S.A. wptynety zadania przedterminowego wykupu 502 sztuk obligacji
serii A. Zarzad Marka S.A. na mocy uchwaty nr 90/23/08/2013 z dnia 23 sierpnia 2013 r. okredlit, iz terminem
wykupu obligacji serii A przedstawionych do przedterminowego wykupu jest dzien: 24 pazdziernika 2013 r. W tym
dniu zostat dokonany przedterminowy wykup a catos$ciowy wykup obligacji serii A oraz wyptata odsetek za
czwarty (ostatni) okres odsetkowy planowany jest terminowo, tj. w dniu 17.02.2014 r.

Zarzad Marka S.A. w dniu 11 lipca 2013 r. podjat uchwate w sprawie prywatnej emisji obligacji serii B.
Przedmiot emisji obligacji przez Spétke to 12.800 obligacji zwyktych na okaziciela serii B, zabezpieczonych na
zmiennym zbiorze wierzytelnos$ci, w sktad ktérego wchodzg obecne i przyszte naleznosci z tytutu udzielonych
przez Spoétke pozyczek pienieznych, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt kazda.

Cel emisji obligacji to wykorzystanie przez Spétke srodkéw uzyskanych z obligacji na:
1) Sptate zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii A na podstawie uchwaty nr

03/30/01/12 Zarzadu Emitenta z dnia 30 stycznia 2012 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A.

Sptata zobowigzan, o ktérych mowa powyzej moze by¢ dokonana w szczegdlnosci poprzez dokonanie

wykupu obligacji serii A, w tym na zgdanie zgtoszone przez Obligatariusza obligacji serii A oraz poprzez

nabycie przez Emitenta obligacji serii A w celu ich umorzenia.
2) Finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitenta poprzez zwiekszenie kapitatu obrotowego i
inwestycyjnego Emitenta.
Subskrypcja obligacji serii B zostata rozpoczeta dnia 12 lipca 2013 r. i zakoriczona sukcesem dnia 22 lipca 2013
r. na mocy uchwaty Zarzgdu spoétki nr 78/22/07/13. Obligacje serii B zostaty przydzielone dnia 23 lipca 2013 r. roku
na mocy uchwaty Zarzadu spétki nr 80/23/07/13. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji zostato przydzielonych i
objetych 12.800 obligacji o facznej wartosci nominalnej 12.800.00,00 zt przez 6 podmiotdw. Cena nabycia obligacji
serii B wynosita 1.000,- zt za kazdg obligacje. Termin wykupu papierdw obligacji serii B przypada na 15 styczen
2016 r. Oprocentowanie obligacji ma charakter zmienny i wynosi WIBOR 6M+8%.
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Zarzad Marka S.A. automatycznie podjat stosowne kroki w kierunku realizacji celéw emisji. Dnia 1 sierpnia
2013 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie umorzenia nabytych przez
Spétke w dniu 17 oraz 22 lipca 2013 r., 4.500 obligacji serii A. Natomiast w dniach 26 lipca, 7 sierpnia oraz 2
wrzes$nia 2013 r. zostaty nabyte kolejne 1036 sztuk obligacji wtasnych serii A celem ich umorzenia.

Zarzad Marka S.A. w dniu 8 sierpnia 2013 r. podat do publicznej wiadomosci informacje o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki na dzien 5 wrzesnia 2013 r. Przedmiotem Walnego Zgromadzenia
byto podjecie przez Organ Spétki miedzy innymi uchwat zwigzanych z emisjg akcji serii D. Zdaniem Zarzadu
pozyskanie kapitatu jest niezbedne dla dalszego rozwoju Spdétki i umocnienia jej pozycji na rynku finansowym.
Wszelkie uchwaty, ktdre byty objete porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia, pomimo zgtoszenia sprzeciwéw,
zostaty podjete dnia 05.09.2013 r.

Na podstawie uchwaty nr 06/05/09/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Marka S.A. z dnia 5
wrzeénia 2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii D w ramach
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz uchwaty nr
07/05/09/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Marka S.A. z dnia 5 wrze$nia 2013 r. w sprawie zmiany
Statutu Spotki, w dniach od 6-11 wrzesnia 2013, przeprowadzono prywatng emisji Akcji zwyktych na okaziciela
serii D. Emisja Akcji zwyktych na okaziciela serii D nastgpita w drodze subskrypcji prywatnej, tj. zawarcia uméw
objecia akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH oraz obejmowata 675.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 3,75 zt kazda. W wyniku subskrypcji Spotka pozyskata
2.531.250,00 zt. W dniu 18.09.2013 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 675.000 zt do kwoty
2.989.286 zt.

Zarzad Marka S.A. w dniu 13 wrzesnia 2013 r. podat do publicznej wiadomosci informacje o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki na dzien 10 pazdziernika 2013 r. Przedmiotem Walnego
Zgromadzenia miato by¢ podjecie przez Organ Spotki uchwat zwigzanych z emisjg akcji serii E. W zwigzku z
powzieciem informacji przez Zarzad (09.10.2013 r.) odnos$nie ztozenia pozwu o uchylenie Uchwaty nr
06/05/09/2013 z dnia 5 wrzesnia 2013, Akcjonariusze Spoétki uchwalili przerwe w obradach NWZ zwotanego na
10.10.2013 r. do dnia 24.10.2013 r. tj. na czas otrzymania przez Spotke odpisu ztozonego pozwu. Emisja akcji serii
E miata by¢ przeprowadzona w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dla obecnych
akcjonariuszy. W zwigzku ze ztozonym przez akcjonariusza Krzysztofa Konopke pozwem, Zarzad przedstawit,
akcjonariuszom uczestniczagcym we wznowionych w dniu 24.10.2013 r. obradach, okolicznosci majgce wptyw na
planowang publiczng emisje akcji serii E z zachowaniem prawa poboru. Ztozenie pozwu o uchylenie wskazanej
wyzej uchwaty wywotato stan niepewnosci prawnej co do skutecznosci przeprowadzenia emisji zamknietej oraz
wprowadzenia akcji tej emisji na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Stan niepewnosci wynikat z
watpliwosci co do kregu akcjonariuszy uprawnionych do skorzystania z prawa poboru planowanej emisji. W
konsekwencji akcjonariusze nie przegtosowali uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
zamknietej adresowanej do dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzad powyzszej decyzji akcjonariuszy nie traktuje
jako braku zainteresowania zwiekszeniem ich zaangazowania w spétke, lecz jedynie jako reakcje na stan prawny
spowodowany whniesieniem pozwu o uchylenie uchwaty nr 06/05/09/2013 NW?Z z dnia 05 wrzesnia 2013 r. Ten
stan niepewnosci prawnej bedzie trwat, az do zakoriczenia procesu, co moze potrwac wiele miesiecy.

Majgc na uwadze powyzsze okolicznosci Zarzad Marka S.A. w dniu 25 pazdziernika 2013 r. podat do
publicznej wiadomosci informacje o zwofaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki na dzien 21
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listopada 2013 r. Przedmiotem Walnego Zgromadzenia bedzie podjecie przez Organ Spétki miedzy innymi uchwat
zwigzanych z prywatng emisjg akcji serii E z wytgczeniem prawa poboru dla obecnych akcjonariuszy.

Dnia 23.10.2013 r. Zarzad Marka S.A. w wyniku powyzszej przedstawionych zdarzen, jak i na podstawie
wstepnych danych finansowych za miesigc wrzesien,, poinformowat o dokonaniu zmiany prognozy wyniku
finansowego na 2013 r. Prognoza po zmianie zostata opisana w pkt. 5 niniejszego raportu. Zarzad przewiduje
rowniez zmiane prognoz na rok 2014, o ktérej poinformuje w oddzielnym raporcie biezgcym. Prognoza na 2014 r.
uzalezniona jest rowniez od powodzenia nowej emisji akcji serii E.

Zarzad w dniu 04.10.2013 ukonczyt proces wymiany floty samochodowej. Z tego tytutu Spétka zaoszczedzi
470.000,00 zt.

Dnia 3 lipca po raz kolejny Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe. Jak zapowiedziata Rada
Polityki Pienieznej jest to czwarta (marzec, maj, czerwiec, lipiec) i ostatnia obnizka w 2013 r. Spétka w czerwcu
2013 r., majgc na uwadze plany dalszej obnizki stdp procentowych przez Rade Polityki Pienieznej, zmienita
oprocentowanie z 18% na oprocentowanie w wysokosci 16%, tym samym zaoszczedzita na wydatkach zwigzanych
z kolportazem zawiadomienn do Klientdw oraz wprowadzania zmian systemowych. Uchwata Rady Polityki
Pienieznej wptywa na otoczenie rynkowe Spoétki, zwieksza sie dostepnosé pozyczek, co przyczynia sie tez do
powiekszenia bazy klientdw. Pomimo spadku stép procentowych Spodtka nie zaobserwowata zwiekszenia
zainteresowania ofertg. Obnizka stopy procentowej w 2013 r. do poziomu 16% powoduje jednak spadek
planowanych przychodéw w zwigzku z korektg rat dla obecnych klientéw Marki. Szacunkowe zmniejszenie
przychoddw z tego tytutu wyniesie ok. 350.000,00 zt.

Spotka kontynuowata dziatania dotyczace rozwoju kompetencji kadry menedzerskiej. Zostaty
przeprowadzone szkolenia i warsztaty dla Kierownikéw ds. Rozwoju oraz Dyrektorow Oddziatu w zakresie
standardéw efektywnej obstugi klientéw (sprzedaz i windykacja) oraz zarzadzania zespotem handlowym
(wyznaczanie celdw, motywacja, kontrola). Celem szkolen jest zwiekszenie efektywnosci pracownikéw i
przedstawicieli handlowych. Szkolenia beda rowniez kontynuowane w kolejnym kwartale. W Il kw. weszta w zycie
nowa koncepcja pracy dziatu kontroli wewnetrznej, w wyniku ktérej rozbudowany zostat dziat call center.
Pozwolito to na zwiekszenie czestotliwosci przeprowadzanej kontroli telefonicznej zaréwno klientéw, jak i
pracownikéw operacyjnych Spotki.

Od poczatku wrzesnia br. Spétka rozpoczeta intensywne prace zwigzane z pakietem zalegtych pozyczek z
ubiegtych lat oraz egzekwowania ich spfaty poprzez windykacje sgdowa. Do korca roku Spétka planuje przekazaé
do windykacji sgdowej zbiér niesptaconych pozyczek o znacznej wartosci, ktory pozwoli na uzyskanie sptaty na
etapie postepowania komorniczego. Oszacowano, ze bedzie to ok. 1500 spraw. Ponadto, dnia 2 wrzesnia 2013 r.
podpisano Umowe powierniczego przelewu wierzytelnosci opiewajacg na kwote: 380.373,79 zt., co wptyneto na
wzrost kosztow finansowych ogélnie 0 42% w porédwnaniu do Il kwartatu 2012r.

Spétka prowadzac zaostrzong polityke sprzedazowa kontynuuje dziatania zwigzane z umacnianiem swojej
pozycji na rynku pozyczek gotéwkowych. Zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskéw o pozyczke wptywa nie
tylko na osiggane przychody, ale rowniez na wysokos¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, pozwalajac
jednoczesnie na ich wzrost w sposdb wydtuzony, lecz bezpieczny. Pomimo prowadzonej przez Spoétke restrykcyjnej
polityki udzielania pozyczek firma zawarta w |l kwartale ok. 3 tys. umow o pozyczke (na koniec okresu z oferty
Marka S.A. korzystato ponad 25,1 tys. klientéw, natomiast liczba aktywnych uméw o pozyczke wynosita ponad
27,8 tys.).
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W raportowanym kwartale Spdétka zanotowata spadek poziomu przychodéw ze sprzedazy, ktére stanowig
2 977,10 tys. zt., czyli 0 39,5% mniej w porédwnaniu do analogicznego okresu 2012 r., kiedy przychody ze sprzedazy
stanowity 4 923,87 tys. zt.

Spadek przychoddw ze sprzedazy w Il kwartale br. jest zwigzany z utrzymaniem przez Spotke restrykcyjnej
polityki sprzedazowej oraz odbiegajgca od zatozen realizacja planéw sprzedazowych. Restrykcje sprzedazowe
dokonane w stosunku do nowych, jak i obecnych klientéw, pociagneto za sobg zwiekszenie poziomu odrzuconych
whnioskow o zaciggniecie pozyczki gotéwkowej. Jednoczesnie, taka polityka automatycznie wyklucza klientéw,
ktorzy nie reguluja swoich zobowigzan finansowych w terminie i wpadajg w tzw. spirale zadtuzenia. W efekcie
tych dziatan nastgpito istotne polepszenie jakosci portfela pozyczek Marka S.A udzielonych od poczatku roku. Za
okres styczen — wrzesien $ciggalnos¢ pozyczek zawartych w Spétce wyniosta 84,02%, a wartos¢ naleznosci z tytutu
pozyczek zawartych od poczatku 2013 r. na koniec wrzesnia wynosi 11.311.707,19 zt. Powyzisze dane obrazujg
efektywnosc¢ podjetych przez Spotke dziatan oraz nakazujg koniecznosc ich kontynuowania.

Ponadto, na spadek przychodéw ze sprzedazy miato wptyw odbiegajaca od zatozen realizacja plandw
sprzedazowych za posrednictwem Kredytoperator Sp. z o.0., jak réwniez udzielania pozyczek na leczenie
nieptodnosci metodg in vitro. Spétka poczatkowo planowata osigganie przychodu z tytutu udzielania pozyczek
przez agentéw Kredytoperator Sp. z 0.0. juz w Il kwartale 2013 r. Pierwszg umowe o pozyczke przy wspotpracy z
Posrednikiem Kredytowym podpisano w dniu 23 lipca 2013 r. Do 30 wrzesnia br. podpisano tgcznie 298 umédw o
pozyczke. W tym samym okresie, majagc na uwadze restrykcyjng ocene pozyczkobiorcow, Spodtka nie
zaakceptowata 428 wnioskdéw o pozyczke.

W Il kwartale br. wysokos¢ podstawowych kosztdw operacyjnych wyniosta 2.477,45 tys. zt, czyli o 32%
mniej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. i o blisko 7% mniej w odniesieniu do Il kwartatu b.r. Jest to
efekt programu optymalizacji kosztowe]j i wprowadzonych zmian w zakresie ograniczania kosztéw operacyjnych.
Spétka w czwartym kwartale 2013 r. bedzie kontynuowaé dziatania zwigzane ze zmniejszeniem kosztow z
dziatalnosci operacyjne;j.

Rewizja polityki odpiséw aktualizujgcych, ktdrej celem byto zwiekszenie bezpieczeristwa w pogarszajgcych
sie warunkach makroekonomicznych, istotnie wptyneta na wyniki finansowe w Il kwartale 2013 r. Wynikiem
powyzszych dziatan jest wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 83% w stosunku do odpowiedniego kwartatu
2012r., tj. z 844,86 tys. zt do 1.545,65 tys. zt.

Na 30 wrzes$nia 2013 r. poziom naleznosci krétkoterminowych wynidst 47.915,69 tys. zt. Jest to o0 17,8%
mniej w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2012 roku, kiedy poziom ten wynidst 58.278,95 tys. zt i 0 4,4%
mniej w poréwnaniu z danymi po Il kwartale 2013 r.

W wyniku omdwionych czynnikéw w 1l kwartale br. Emitent osiggnat ujemny wynik netto w kwocie:
-2 075,00 tys. zt.

Zarzad Marka S.A. pomimo powyzszego wyniku uwaza, ze wprowadzone w Spdtce zmiany przyczynig sie
do wzrostu wartosci fundamentalnej Spotki i zapewnia jej bezpieczny i stabilny rozwdj prowadzonej dziatalnosci
operacyjnejw 2014 r.

Fundamentalna zmiana strategii rozwoju Spoétki oraz wdrozenie programu gruntownej restrukturyzacji
miato duzy wptyw na osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe w Ill kwartale 2013 r. Spétka kontynuujgc
wprowadzanie programu restrukturyzacji na zakonczenie Il kwartatu 2013 r. nie uzyskata dodatniego poziomu
zysku netto. Po raz kolejny zostat przekroczony wskaznik finansowy (dtug netto/kapitat wtasny) i wynosi on 2.48.
Zgodnie z powyzszym, Spdtka w dniu publikacji niniejszego raportu jednoczesnie upubliczni stosowny komunikat
w tej sprawie. Przekroczenie wskaznika finansowego jest podstawg do zgtaszania przez Obligatariuszy

Marka S.A., ul. Swiqtego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Biatystok,
Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 668-010-600, www.markasa.pl
Sad Rejonowy w Bialymstoku, XII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000358994,
NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapitat zaktadowy: 2.989.286,00 zt w catosci optacony

10z13



MARIKA

Raport okresowy za Il kwartat 2013

posiadajgcych obligacje serii A — zadania przedterminowego wykupu tych obligacji. W wypadku przedstawienia
ewentualnych zadan Spétka ma zabezpieczone s$rodki na ich pokrycie ze srodkéw pienieznych pozyskanych z
emisji obligacji serii B.

5. Stanowisko Zarzagdu do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Zarzad na podstawie wstepnych danych finansowych za miesigc wrzesiert 2013 r., dokonat 22 pazdziernika
br. zmiany prognozy wyniku finansowego na rok 2013, opublikowanego w dniu 21 stycznia 2013 roku.

Wykonanie wg stanu na
dzief 30.09.2013 . Prognoza na 2013 r. Prognoza na 2014 r.
Przychody netto ze 9592,21 tys. zt 12 592,00 tys. zt 31 401,00 tys. zt
sprzedazy
Zysk netto -4 951,21 tys. zt -8910, 00 tys. zt 5 047,00 tys. zt

Na zmiane prognozy finansowej na 2013 rok majg wptyw biezgce dziatania Spétki, ktore realizowane sg w
ramach prowadzonej restrukturyzacji, jak réwniez odbiegajgca od zatozen efektywnos¢ wspdtpracy z
posrednikami kredytowymi.

Czynnikiem, ktéry niewatpliwie ma wptyw na zmiane prognozy jest daleka od zaktadanej przez Zarzad
realizacja sprzedazy przy wspodtpracy z Kredytoperator Sp. z o0.0. , jak réwniez udzielania pozyczek na leczenie
nieptodnosci metodg in vitro. Spétka wstepnie planowata rozpoczecie sprzedazy produktdw za posrednictwem
drugiego kanatu dystrybucji w maju 2013 r. Nastgpito jednakze przesuniecie tych dziatan, do konca lipca br., ktére
zwigzane byto z dostosowaniem wewnetrznych systeméw informatycznych do prowadzonej przez Marka S.A.
dziatalnosci. W opublikowanym raporcie za miesigc sierpien drugi kanat dystrybucji zapowiadat intensywny rozwdéj
sprzedazy, jednakze miesigc wrzesien przynidst wyniki odbiegajgce od oczekiwanych.

Kolejnym elementem majacym wptyw na zmiane prognozy jest rozpoczecie przez Spétke od wrzesnia br.
intensywnych prac zwigzanych z pakietem zalegtych pozyczek z ubiegtych lat oraz egzekwowania ich sptaty
poprzez windykacje sagdowa. Do korica roku Spétka planuje przekaza¢ do windykacji sgdowej zbidr niesptaconych
pozyczek o znacznej wartosci, ktéry pozwoli na uzyskanie spfaty na etapie postepowania komorniczego.
Windykacja sgdowa wigze sie nie tylko z przyrostem ponoszonych przez Spétke kosztéow sadowych oraz
komorniczych, ale réwniez z przyrostem odpisu aktualizujgcego, ktdry jest wynikiem aktualizacji wartosci kazdej
sprawy przekazywanej do windykacji sadowej. Wraz ze wzrostem odpisu aktualizujgcego automatycznie
zwiekszeniu ulegng pozostate koszty operacyjne. taczny przyrost odpisu aktualizujagcego na koniec 2013 roku
szacowany jest na poziomie okoto 6,9 min zt.

Zarzad od poczatku IV kwartatu 2013 r. planowat zintensyfikowanie dziatan sprzedazowych dzieki
srodkom finansowym pozyskanym z emisji akcji serii D i E. Przerwa w obradach NWZ zwotanego na dzien
10.10.2013 r. i nie pojecie uchwat dotyczacych publicznej emisji akcji serii E stanowig kolejne przestanki do zmiany
prognoz finansowych, gdyz efekty z przesuniecia w czasie emisji akcji, bedg widoczne w 2014 r.

Zarzad przewiduje rowniez zmiane prognoz na rok 2014, o ktérej poinformuje w oddzielnym raporcie
biezgcym. Prognozy na 2014 r. uzaleznione sg rowniez od powodzenia emisji akcji. Na chwile obecng Spdtka
prowadzi intensywne dziatania celem okreslenia nowej prognozy na rok 2014.
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W prognozie wynikdw finansowych zatozono réwniez, iz do kornca okresu objetego prognozg, tj. do konca
roku 2013, nie wystgpig istotne zmiany majgce negatywny wptyw na rynek, na ktérym Spétka prowadzi
dziatalnosé.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji dotyczacy informacji, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokument informacyjny Spoétki nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. Informacje na temat aktywnosci Emitenta dotyczace podejmowanych
inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Zarzad Marka S.A. w Il potowie 2013 r. rozpoczat wprowadzenie nowego, innowacyjnego systemu

informatycznego. Obecnie prace zwigzane z jego wprowadzeniem sg na etapie koncowej fazy testow drugiego
modutu systemu.

8. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spoétka nie tworzy grupy kapitatowej.

9. Wskazanie przyczyn niesporzgdzania przez Emitenta skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i wybrane dane finansowe spotki zaleznej

Spétka nie tworzy grupy kapitatowe;.

10. Informacja o strukturze Akcjonariatu, ze wskazaniem Akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gltosow
na Walnym Zgromadzeniu

Ponizsza struktura Akcjonariatu oparta jest o dane posiadane przez Spétke na dzien sporzadzenia raportu.
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Akcjonariat

Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow % akgji % gtosow

Dariusz Kowalczyk 436 577 549 977 14,6% 14,48%
Krzysztof Jaszczuk 291 600 437 400 9,8% 11,51%
Krzysztof Grabowski 271 600 417 400 9,1% 10,99%
Piotr Bottu¢ 243762 389 562 8,2% 10,25%
Jarostaw Konopka 239 800 353200 8,0% 9,30%
Leszek Matys 178 962 292 362 6,0% 7,70%
POLAPART SP.Z 0.0. 400 000 400 000 13,4% 10,53%
Pozostali akcjonariusze 926 985 959 385 31,0% 25,25%

Razem | 2oe928a| 3700286] @ 00%| @ 100%|

11. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta
w przeliczeniu na petne etaty

Na koniec kwartatu liczba oséb zatrudnionych w Spétce w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 90,10.

Tresci raportéw publikowanych w Il kwartale 2013 r. dostepne sg na stronach internetowych: www.markasa.pl,

www.newconnect.pl, www.gpwcatalyst.pl

Zarzad Marka S.A.:
Jarostaw Konopka
Jolanta Szorc
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