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1. Podstawowe informacje o emitencie

Firma: Marka Spoétka Akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Swietego Rocha 5, lok 109, 15-879 Biatystok
Telefon: 85 742-02-34

Adres poczty elektronicznej: bok@markasa.pl

Strona internetowa: www.markasa.pl

NIP: 542-297-18-17

Regon: 200072720

Sad refest Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestrowy:
e g Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 18 czerwca 2010 roku
Numer KRS: 358994
W imieniu Emitenta: Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe za okres opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi.

Rachunek Zyskow i Strat

Dane w PLN
. Wpg stanu na
Wyszczegdlnienie We ;Bagg ggliz'e" gdzieﬁ Q3 2013 Q3 2014
o 30.09.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy 9592 209,63| 13719107,14 2977 102,90 4427 518,44
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 9592209,63| 13719107,14 2977102,90| 4 427518,44
Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne
potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty operacyjne 7 928 235,12 7 973 792,82 2477 454,69 2 625 034,67
I. Amortyzacja 934 537,46 203 707,80 282 679,86 57 644,14
Il. Zuzycie materiatow i energii 736 061,36 533 587,12 253 941,40 181 684,47
Il. Ustugi obce 971 980,48 1995 754,51 300 500,69 610 004,74
IV. Podatki i optaty 34 150,75 20 448,60 9130,25 1 157,50
V. Wynagrodzenia 4190931,67 4 095 006,97 1275 400,37 1406 001,06
VI. Ubezpieczenia i inne $wiadczenia 863 964,02 1033 781,69 281 455,67 339 750,67
VII. Pozostate koszty rodzajowe 196 609,38 91506,13 74 346,45 28 792,09
VIII. Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i
towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1663 974,51 5745 314,32 499 648,21 1 802 483,77
D. Pozostate przychody operacyjne 861 985,45 939 052,16 159 397,10 643 123,80
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych 28 765,74 70 000,00 0,00 10 000,00
IIl. Dotacje 0,00 51227,58 0,00 14 632,20
lIl. Inne przychody operacyjne 833 219,71 817 824,58 159 397,10 618 491,60
E. Pozostate koszty operacyjne 4244 483,18 1960 530,23 1 545 650,36 704 807,97
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 3505 590,23 1477 662,88 1408 021,88 593 212,25
lIl. Inne koszty operacyjne 738 892,95 482 867,35 137 628,48 111 595,72
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1718 523,22 4723 836,25 -886 605,05 1740 799,60
EBITDA -783 985,76 4927 544,05 -603 925,19 1798 443,74
G. Przychody finansowe 67 655,89 1167 699,40 17 930,19 18 974,41
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|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 28 760,76 47 674,78 17 930,19 18 974,41
lIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 38 895,13 1120 024,62 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2909 273,96 3118 359,66 1060 324,22 751 084,86
I. Odsetki 2026 049,35 2 164 392,27 657 745,15 741 317,06
. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 883 224,61 953 967,39 402 579,07 9 767,80
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -4 560 141,29 277317599 | -1928999,08 1008 689,15
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto -4 560 141,29 2773175,99| -1928999,08 1008 689,15
L. Podatek dochodowy 391 068,00 873 745,00 146 006,00 169 221,00
M. Zysk (strata) netto -4 951 209,29 1899430,99| -2075005,08 839 468,15
Bilans
Dane w PLN
Wyszczegélnienie Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
30.09.2013 30.09.2014

A. Aktywa trwate 6 202 136,02 4320613,61

I. Wartosci niematerialne i prawne 160 289,94 142 027,73

Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 358 836,08 919 757,88

ll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia 3683 010,00 3258 828,00

B. Aktywa obrotowe 49 416 306,10 58 650 848,24

|. Zapasy 0,00 0,00

II. Naleznosci krétkoterminowe 47 915 687,97 58 309 292,09

lll. Inwestycje krotkoterminowe 1332 816,05 304 068,99

IV. Krétkoterminowe rozliczenia 167 802,08 37 487,16

Aktywa razem 55618 442,12 62 971 461,85

A. Kapitat (fundusz) wtasny 9 336 158,20 10 080 480,53

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 989 286,00 4 032 286,00

Il. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

Ill. Udziaty wiasne 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 11387 061,54 4780 898,39
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V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dfugoterminowe

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

0,00

0,00

-88 980,05

-4 951 209,29
0,00

46 282 283,92
4254171,48
15766 642,65
9468 001,77
16 793 468,02
55618 442,12

0,00

0,00

-632 134,85
1899 430,99
0,00

52 890 981,32
4962 925,29
22993 785,73
7 410 326,40
17 523 943,90
62 971 461,85

Rachunek przeptywow pienieznych

Ponizej przedstawiony zostat Rachunek przeptywéw pienieznych wedtug stanu na dzieh 30.09.2014 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN

Wyszczegdlnienie

Wg stanu na dzien

Wpg stanu na dzien

30.09.2013 30.09.2014
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1283677,84 -6 826 978,32
I. Zysk netto -4 951 209,29 1899 430,00
Il. Korekty 6 234 887,13 -8 726 408,32
Amortyzacja (+) 934 537,46 203 707,80
Odsetki i udziaty w zyskach (-) 2314 084,77 2047 326,40
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (+)(-) 28 765,74 -70 000,00
Zmiana stanu rezerw (+) 281 145,00 115 322,73
Zmiana stanu zapaséw (-) 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci (-) 7 838 404,13 -13 999 036,21
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (+) -664 863,03 563 136,96
Zmiana stanu RMK (-) -4 662 196,73 2413 134,00
Inne korekty 138 009,79 0,00
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1283 677,84 -6 826 978,32
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 13 844,61 41 847,07
I. Wptywy 28 765,74 70 000,00
Il. Wydatki 14 921,13 28 152,93
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13 844,61 41 847,07
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 34 514,77 4 289 867,62
I. Wptywy 13 110 665,04 12 772 100,00
Emisja akcji (+) 1849 036,04 0,00
Kredyty i pozyczki (+) 1284 999,00 8022 100,00
Papiery wartosciowe dtugoterminowe (+) 9976 630,00 3 500 000,00
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Papiery wartosciowe krétkoterminowe (+)
Inne wptywy finansowe (+)
Il. Wydatki
Koszty finansowe (-)
Wyptata dywidendy (-)
Sptata kredytéw i pozyczek (-)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

0,00

0,00

13 076 150,27
11 266 585,61
0,00

1 809 564,66
34 514,77
1332 037,22
0,00

778,83

1332 816,05

1 250 000,00
0,00

8482 232,38
4676 601,24
0,00
3805631,14
4289 867,62
-2 495 263,63
0,00

2799 332,62
304 068,99

Zestawienie zmian w Kapitale wiasnym

Ponizej przedstawione zostato Zestawienie zmian w Kapitale wtasnym wedtug stanu na dziet 30.09.2014 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN

Wyszczegdlnienie

Wpg stanu na dzien

Wpg stanu na dzien

30.09.2013 30.09.2014
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu 11673 443,54 9 468 756,97
l. a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po
korektach 11 673 443,54 9 468 756,97
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2314 286,00 4 032 286
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -

10 159 042,68

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -178 867,96
8. Wynik netto -4 951 209,29
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu 9336 158,20
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu podziatu zysku

(pokrycia straty) 9336 158,20

14 238 841,16

0,00

0,00

0,00

1899 430,99
10 080 480,53

10 080 480,53

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Marka S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. W trzecim kwartale 2014 r. Spétka nie wprowadzita zmian do polityki rachunkowosci.

NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapitat zaktadowy: 4.032.286,00 zt w catosci optacony
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4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta wraz
z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci
o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki

Do wydarzen, ktére w trzecim kwartale miaty wptyw na otoczenie rynkowe Spétki nalezy zaliczy¢:

- Biuro Prasowe Zwigzku Firm Pozyczkowych (ZFP) poinformowato o trwajgcych pracach nad Rejestrem
Firm Pozyczkowych (RFP). Jego uruchomienie planowane jest na 1 stycznia 2015 r. Poza katalogiem informacji o
firmach udzielajagcych pozyczek, RFP bezptatnie zaoferuje Program Ochrony Konsumenta i system Bezpieczny
Dowdd. Operatorem rejestru bedzie Zwigzek Firm Pozyczkowych. Od wielu lat postuluje sie utworzenie
publicznego rejestru firm pozyczkowych. Byto to jednym z postulatéw do nowej ustawy regulujgcej dziatalno$é
firm pozyczkowych. Niestety w najnowszym projekcie zapis o jego powotaniu zostat wykreslony, poniewaz nie
osiggnieto zgody pomiedzy UOKiK, KNF i Ministerstwem Gospodarki co do umiejscowienia rejestru. Dlatego o
stworzeniu powszechnego rejestru zdecydowat Zwigzek Firm Pozyczkowych. Rejestr branzowy bedzie dla
konsumentéw petnit funkcje informacyjng i wspierajgca decyzje. Gdyby byt prowadzony przez nadzdér finansowy
lub Ministerstwo Gospodarki mégtby mieé¢ charakter réwniez licencyjny. Dlatego ZFP mimo prac nad wiasnym
rejestrem, nadal popiera jego utworzenie w resorcie gospodarki oraz postuluje obowigzek raportowania danych
finansowych do KNF. Projekt jest elementem samoregulacji branzy i zmierza do wskazania klientom najlepszych
firm godnych zaufania oraz napietnowania patologii. W ramach spétki prowadzacej Rejestr dziataé¢ bedzie
konsumencki system Bezpieczny Dowdd, wzorowany na liscie Robinsona oraz program wsparcia i mediacji dla
klientow w sporach dotyczacych kredytu konsumenckiego.

Po okresie sprawozdawczym istotne znaczenie dla otoczenia rynkowego spétki miato obnizenie stép
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej w dniu 8.10.2014 r. Rynek finansowy nie spodziewat sie, ze obnizka
bedzie tak znaczna. Zgodnie z decyzjg Rady Polityki Pienieznej od 09.10.2014 r. stopa referencyjna wynosi 2,00%
(zostata obnizona o 50 pb z 2,50%), stopa lombardowa obnizona zostata o 100 pb do 3,00%. Stopa depozytowa
pozostata bez zmian: 1,00%., a stopa redyskonta weksli zostata obnizona o 50 pb do 2,25%. Powyzsza zmiana
stopy lombardowej ma bezposredni wptyw na wysoko$¢ przychoddw odsetkowych od pozyczek udzielanych przez
firmy pozyczkowe i wptynie na obnizenie przychoddw z tego tytutu az o 25%. Tym samym, aby utrzymac poziom
przychoddéw w spétkach sprzed zmiany, spoétki bedg musiaty rozwazy¢ zwiekszenie przychoddw z innych tytutéw o
okoto 35%. Jest to niewatpliwie zwigzane z ryzykiem biznesowym firm pozyczkowych, ktére angazujac sie w
podstawowg dziatalnos¢ kapitat akcjonariuszy muszg rowniez mie¢ na uwadze ochrone kapitatu i zaufanie
akcjonariuszy.

W raportowanym okresie Spoétka przeprowadzita dwie prywatne emisje obligacji zwyktych na okaziciela,
seria E i seria F, na tgczng warto$¢ 2 min zt. Obligacje sg zabezpieczone na zmiennym zbiorze wierzytelnosci, w
sktad ktérego wchodza obecne i przyszte naleznosci z tytutu udzielonych przez Spétke pozyczek pienieznych.
Celem emisji obligacji jest wykorzystanie przez Spétke srodkdéw uzyskanych z obligacji na finansowanie biezgcej
dziatalnosci operacyjnej Spotki poprzez zwiekszenie kapitatu obrotowego i inwestycyjnego oraz sptate wybranych
przez Spétke po emisji obligacji zobowigzan oprocentowanych Spétki. Czes¢ srodkéw pozyskanych z emisji
obligacji zostata wykorzystana na zwiekszenie portfela pozyczek udzielanych w ramach dziatalnosci podstawowe;.

Spétka w zwigzku z emisjg obligacji na okaziciela serii D poinformowata, iz zgodnie z zobowigzaniem
wynikajgcym z Umowy o ustanowienie administratora zastawu, w dniu 14 lipca 2014 r. podpisata z Kancelarig
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Radcéw Prawnych Bieluk i Partnerzy z siedzibg w Biatymstoku Umowe zastawu rejestrowego na zbiorze
wierzytelnosci. Umowa Zastawu zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy wynikajgcych
z wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii D w liczbie 1.250. Przedmiotem zastawu jest zbidr wierzytelnosci,
w sktad ktérego bedy wchodzié¢ obecne i przyszte naleznosci z tytutu udzielonych przez Spétke pozyczek
pienieznych. Spétka w dniu 24 lipca 2014 r. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Biatymstoku, Wydziat X
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o dokonaniu w dniu 21 lipca 2014 r. wpisu przedmiotowego zastawu
rejestrowego w Rejestrze Zastawdw. Warto$¢ rynkowa zbioru wierzytelnosci jakie bedg zabezpieczaé
zobowigzania z obligacji serii D na dziend 30 czerwca 2014 r. wynosi 44.122.597,34 zi. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 1.500.000,00 zt (najwyzsza suma
zabezpieczenia).

W raportowanym okresie Spdtka otrzymata uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., zgodnie z ktdrg 24 lipca 2014 r. nastgpita rejestracja w depozycie papierow wartosciowych
675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz 1.043.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Marka S.A. z
oznaczeniem kodowym PLMARKAO00014. Spétka dnia 14 sierpnia 2014 r. ztozyta wniosek o wprowadzenie tych
akcji do obrotu na rynku NewConnect.

Zarzad Spoétki Marka S.A., majac na uwadze optymalizacje kosztéw i zwiekszenie efektywnosci sprzedazy,
podjat w lipcu br. decyzje o przeniesieniu z dniem 1 sierpnia 2014 roku biura sprzedazy z Olsztyna do Torunia.
Obecnie biuro sprzedazy w Biatystoku obstuguje region biatostocki oraz teren pétnocno-wschodniej Polski; biuro
sprzedazy w Lublinie obstuguje region lubelski oraz teren Rzeszowa i okolic; biuro sprzedazy w Toruniu obstuguje
region torunski oraz tereny Gdanska, Olsztyna i okolic; biuro sprzedazy w todzi obstuguje region t6dzki oraz tereny
Radomia, Krakowa, Kielc i okolic.

Spoétka w Il kw. 2014 r. zlecita zewnetrznej kancelarii rachunkowej, PRO-MED Rachunkowos$¢ Sp. z 0.0. z
siedzibg w Biatymstoku, prowadzenie ustug miedzy innymi z zakresu ksiegowan i rozliczen naleznosci oraz
zobowigzan, prowadzenie ksiegi gtdwnej i sprawozdawczosci finansowej, sprawozdawczosci podatkowej. Dzieki
wysokiej specjalizacji i duzemu doswiadczeniu firmy PRO-MED. Rachunkowos$¢ Sp. z o0.0., Spdtka uzyska
profesjonalne prowadzenie spraw rachunkowych i podatkowych, ktére zwiekszg bezpieczerstwo funkcjonowania
Spoétki w zmiennym otoczeniu prawnym, i tym samym zwiekszy sie efektywnos¢ dziatan Spoétki w przedmiocie
dziatalnosci operacyjnej. Dzieki tej decyzji Spotka obecnie skupia sie na swojej gtéwnej dziatalnosci biznesowe;j.
Dodatkowe korzysci dla Spéfki, to redukcja kosztdw osobowych w Spétce.

W sierpniu 2014 r. Spétka opublikowata raport okresowy za Il kwartat 2014 r. W porédwnaniu z wynikami
za Il kwartat 2013 roku, Spotka znacznie poprawita swoje wyniki w raportowanym kwartale 2014 roku. Petne
informacje o wynikach Il kwartatu 2014 r. s3 opisane w RO EBI 39/2014. Fundamentalna zmiana strategii rozwoju
Spoétki, wdrozenie programu gruntownej restrukturyzacji i staty monitoring zmian, jak rowniez wspétpraca z
Posrednikami Finansowymi miaty duzy wptyw na osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe w Il kwartale 2014 r.
Spétka kontynuujgc wprowadzanie programu restrukturyzacji na zakonczenie Il kwartatu 2014 r. uzyskata po raz
kolejny dodatni poziom zysku netto.

Spétka kontynuowata w Il kw. 2014 r. dziatania dotyczgce rozwoju kompetencji kadry menedzerskiej.
Zostaty przeprowadzone szkolenia i warsztaty dla Kierownikéw ds. Rozwoju oraz Dyrektoréw Oddziatu o
tematyce: asertywnos¢, zarzadzanie sobg w czasie i komunikacja. Celem szkolen jest zwiekszenie efektywnosci
pracownikéw szczebla kierowniczego.

Intensywne prace zwigzane z pakietem zaleglych pozyczek z ubiegtych lat oraz egzekwowania ich sptaty
poprzez windykacje polubowng i egzekucje komorniczg byty kontynuowane w Ill kw. 2014 roku. W zwigzku z tym
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zostaty podjete decyzje o rozbudowie dziatu windykacji poprzez zatrudnienie nowych pracownikéw oraz
wspoétprace z podmiotami odzyskujgcymi  wierzytelno$ci zwiekszajgc tym samym obstuge i zwrot
przeterminowanych naleznosci. Dodatkowo spdtka aktywnie uczestniczyta w egzekucji komorniczej koncentrujac
sie w duzej mierze na czynnosciach terenowych wraz z komornikiem. Do konca roku Spétka planuje przekaza¢ do
windykacji sadowej zbidr niesptaconych pozyczek o znacznej wartosci, ktéry pozwoli na uzyskanie sptaty na etapie
postepowania komorniczego. Oszacowano, ze bedzie to ok. 3000 spraw.

Spétka prowadzac zaostrzong polityke sprzedazowa kontynuuje dziatania zwigzane z umacnianiem swojej
pozycji na rynku pozyczek gotowkowych. Zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskéw o pozyczke wptywa nie
tylko na osiggane przychody, ale réwniez na wysokos¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, pozwalajac
jednoczesnie na ich wzrost w sposéb wydtuzony, lecz bezpieczny. Pomimo prowadzonej przez Spétke restrykcyjnej
polityki udzielania pozyczek firma zawarta w Ill kwartale ok. 3,2 tys. umow o pozyczke (na koniec okresu z oferty
Marka S.A. korzystato ponad 26 tys. klientéw, natomiast liczba aktywnych uméw o pozyczke wynosita ponad 28,5
tys.).

Zarzad Spotki Marka S.A. kontynuuje zmiany w ogdlnej strategii dziatania Spotki i jej rozwoju.
Implementacja programu gruntownej restrukturyzacji oraz optymalizacji kanatéw sprzedazy wigze sie z wieloma
zmianami, ktére majg bezposrednie przetozenie na wynik finansowy. W porédwnaniu z wynikami za Il kwartat
2013 roku, Spétka znacznie poprawita swoje wyniki w raportowanym kwartale 2014 roku. Efektywne
przeprowadzane restrukturyzacji pozwala Spotce powrdci¢ do generowania zyskow.

W Il kwartale 2014 r. Spétka zanotowata wzrost poziomu przychoddéw ze sprzedazy, ktére stanowia 4
427,52 tys. zt., czyli o 48,72% wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r., kiedy przychody ze
sprzedazy stanowity 2 977,10 tys. zt. oraz o 8,93% mniej w porédwnaniu do wyniku Il kwartatu 2014 r., ktéry
wynosit 4 861,68 tys. zt.

Nieznaczny spadek przychoddéw ze sprzedazy w lll kwartale 2014 r. wobec Il kw. 2014 r. jest zwigzany
miedzy innymi z odbiegajacej od plandw i niezadawalajacej wspotpracy z Posrednikami Finansowymi przy
jednoczesnym utrzymaniu przez Spotke restrykcyjnej polityki sprzedazowej. Restrykcje sprzedazowe dokonane w
stosunku do nowych, jak i obecnych klientéw, pociggneto za sobg zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskéw o
zaciggniecie pozyczki gotéwkowej. Jednoczednie, taka polityka automatycznie wyklucza klientéw, ktérzy nie
regulujg swoich zobowigzan finansowych w terminie i wpadajg w tzw. spirale zadtuzenia. Plan sprzedazowy w ||
kw. 2014 r. nie zostat osiggniety na poziomie zaktadanym przez Zarzad Spétki, co moze wptyngé na catoroczng
prognoze wyniku finansowego.

Za okres styczen 2013 r. — wrzesien 2014 r. sciggalnos¢ pozyczek zawartych w Spétce wyniosta 72,94%, a
wartos$¢ naleznosci z tytutu pozyczek zawartych od poczatku 2013 r. na koniec wrzesnia 2014 r. wynosi
23.252.098,56 zt.

Zarzad podsumowujgc w Il kw. 2014 r. realizacje sprzedazy poprzez posrednikow kredytowych zwraca
uwage na niesatysfakcjonujgcy wynik sprzedazowy.

W Il kwartale 2014 r. wysoko$¢ podstawowych kosztéw operacyjnych wyniosta 2 625,03 tys. zt, czyli o
5,96% wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. i 0 5,98% mniej w odniesieniu do Il kwartatu 2014 r.,
co byto zwigzane przede wszystkim ze zmniejszeniem kosztéw ustug obcych.

Spétka w Il kwartale 2014 r. wypracowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 802,48 tys. zf, ktéry jest o
260,75% wyzszy od zysku z okresu poréwnawczego 2013 r. wynoszgcego 499,65 tys. zt. oraz 0 12,92% nizszy od
zysku ze sprzedazy osiggnietego w Il kw. 2014 r. wynoszacego 2 069,82 tys. zt.
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Odpisy aktualizacyjne w mniejszym stopniu zawazyty na wynik Il kw. 2014 r. Nastgpit spadek pozostatych
kosztéw operacyjnych o 54,40% w stosunku do odpowiedniego kwartatu 2013 r., tj. z 1.545,65 tys. zt do 704,81
tys. zt. Odpis aktualizujgcy w 11l kw. 2014 roku wynidst 593,21 tys. zt. wobec 1 408,02 tys. zt w Il kwartale 2013 r. i
448,97 tys. zt w Il kwartale 2014 r.

Po Il kwartale 2014 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 1 740,80 tys. zt, a w porownywalnym okresie
2013 r. Spotka miata strate 886,61 tys. zt., natomiast w Il kw. 2014 r. zysk osiggnat wartos¢ 1.499,13 tys. zt.

Zysk z dziatalnosci gospodarczej w IIl kwartale 2014 r. wynidst 1 008,69 tys. zt natomiast w analogicznym
okresie 2013 r. Spétka odnotowata strate 1 929,00 tys. zt., a w Il kw. 2014 r. zysk wynosit 810,33 tys. zt.

Na dzied 30 wrze$nia 2014 r. poziom naleznosci krétkoterminowych wynidst 58 650,85 tys. zt. Jest to o
22,40% wiecej w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2013 roku, kiedy poziom ten wynidst 47 915,69 tys. zti o
4,78% wiecej w poréwnaniu z danymi po Il kwartale 2014 r. wynoszacymi 55 975,31 tys. zt.

W wyniku oméwionych powyzej czynnikéw w Il kwartale 2014 r. Spdétka osiggneta dodatni wynik netto o
wartosci 839,47 tys. zt. W analogicznym kwartale 2013 r. Spétka odnotowata strate w wysokosci 2 075,00 tys. zt,
natomiast w Il kw. 2014 r. zysk wynidst 532,61 tys. zt.

Zarzad Marka S.A. uwaza, ze kontynuowane w Spdtce restrukturyzacyjne zmiany majg swoje
odzwierciedlenie w przedstawianych wynikach oraz przyczynia sie do wzrostu wartosci fundamentalnej Spoéfki i
zapewnig jej bezpieczny i stabilny rozwdj prowadzonej dziatalnos$ci operacyjnej w 2014 r. a do konca 2014 r.
przyniosg kolejne efekty gruntownej restrukturyzacji. Zarzad planuje zakonczy¢ dziatania restrukturyzacyjne do
konca tego roku i obecnie spétka juz jest bliska finalnemu modelowi dziatalnosci.

5. Stanowisko Zarzagdu do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikdow w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Poréwnanie prognozy na 2014 r. i wykonania na dzier 30.09.2014 r.:

Wykonanie wg stanu na

o, Prognoza na 2014 r.
dzien 30.09.2014 r.

Przychody netto ze

) 13 719,11 tys. zt 31 401,00 tys. zt
sprzedazy
Zysk netto 1 899,43 tys. zt 5 047,00 tys. zt

Kontrola kosztow miata niewatpliwie miaty wptyw na dodatni wynik za Il kwartat 2014 r. Jednak
wspotpraca z partnerami na rynku ustug finansowych nie przyniosta zadawalajacych efektow.

Przychody netto ze sprzedazy na dzien 30.09.2014 r. stanowig 43,69% wartosci prognozy na 2014 r.,
natomiast dodatni wynik netto po IIl kwartale 2014 r. stanowi 37,64%.

Zarzad na podstawie danych finansowych po Il kwartat 2014 r. i przyjetych zatozen na 2014 r.
przeanalizuje mozliwos$¢ zmiany prognozy na 2014 rok. Zarzad o zmianie prognozy na 2014 r. poinformuje w
oddzielnym raporcie biezgcym.
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6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji dotyczacy informacji, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokument informacyjny Spotki nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zafacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. Informacje na temat aktywnosci Emitenta dotyczace podejmowanych
inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W Il kw. 2014 r. Spoétka przystapita do elektronicznej wymiany informacji o pozyczkobiorcach z Biurem Informacji
Kredytowej (BIK). Spdtka do tej pory korzystata jedynie z informacji zawartych w BIK, a obecnie rowniez uzupetnia
baze BIK o dane z wiasnego systemu informatycznego.

8. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowej.

9. Wskazanie przyczyn niesporzadzania przez Emitenta skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i wybrane dane finansowe spotki zaleznej

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej.

10. Informacja o strukturze Akcjonariatu, ze wskazaniem Akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu

Ponizsza struktura Akcjonariatu oparta jest o dane posiadane przez Spétke na dzien sporzadzenia raportu.

Akcjonariat
Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow % akgji % gtoséow
Dariusz Kowalczyk 608 577 721977 15,1% 14,91%
Krzysztof Jaszczuk 290 024 435 824 7,2% 9,00%
Krzysztof Grabowski 271 600 417 400 6,7% 8,62%
Piotr Bottu¢ 239891 385 691 5,9% 7,97%
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Jarostaw Konopka 463 800 577 200 11,5% 11,92%
Leszek Matys 178 962 292 362 4,4% 6,04%
POLAPART SP.Z 0.0. 402 170 402 170 10,0% 8,31%
Dariusz Kowalczyk SJ 962 159 962 159 23,9% 19,87%
Pozostali akcjonariusze 615 103 647 503 15,3% 13,37%

[ e e | I 5

11. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta
w przeliczeniu na petne etaty

Na koniec kwartatu liczba oséb zatrudnionych w Spétce w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 87,10.

Tresci raportéw publikowanych w Il kwartale 2013 r. dostepne sg na stronach internetowych: www.markasa.pl,

www.newconnect.pl, www.gpwcatalyst.pl

Zarzad Marka S.A.:

Prezes Zarzadu - Jarostaw Konopka
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