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1. Podstawowe informacje o emitencie

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

NIP:

Regon:

Sad rejestrowy:

Data rejestracji:
Numer KRS:
W imieniu Emitenta:

Marka Spoétka Akcyjna

Biatystok

ul. Swietego Rocha 5, lok 109, 15-879 Biatystok
85 742-02-34

bialystok@markasa.pl

www.markasa.pl

542-297-18-17

200072720

Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sagdowego

18 czerwca 2010 roku

358994

Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu
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Raport okresowy za IV kwartat 2013

1. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe za okres opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi.

Rachunek Zyskow i Strat

Dane w PLN
. Wg stanu na
Wyszczegdlnienie We ;;a:; ;(a)\liznen dzien Q4 2013 Q4 2012
o 31.12.2012
A. Przychody netto ze sprzedazy 12 720 615,29 | 18940917,11 3 128 405,66 4 670 215,30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12720 615,29 | 18940917,11 3128 405,66 4 670 215,30
Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne
potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty operacyjne 10595 859,95| 13354 891,83 2667 624,83 3 976 869,57
I. Amortyzacja 1119 533,56 1239 496,69 184 996,10 354 914,25
Il. Zuzycie materiatow i energii 930 806,00 1814 505,03 194 744,64 495 061,12
Il. Ustugi obce 1536 338,17 1571171,35 564 357,96 477 973,72
IV. Podatki i optaty 36 750,58 62 820,51 2 599,83 21994,68
V. Wynagrodzenia 5538 732,28 7 075 514,45 1347 800,61 2100 484,04
VI. Ubezpieczenia i inne $wiadczenia 1186 005,20 1364 395,06 322 041,18 473 139,41
VII. Pozostate koszty rodzajowe 247 694,16 226 988,74 51 084,78 53 302,35
VIII. Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i
towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 2124 755,34 5586 025,28 460 780,83 693 345,73
D. Pozostate przychody operacyjne 2 299 249,63 507 645,68 1437 264,18 55 909,75
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw
trwatych 44 765,74 10 038,94 16 000,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. Inne przychody operacyjne 2254 483,89 497 606,74 1421 264,18 79 820,81
E. Pozostate koszty operacyjne 8771 027,30 3 079 710,63 4 526 544,12 1192 404,81
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 6 391 375,94 2567 433,38 2 885 785,71 1119 016,18
Il. Inne koszty operacyjne 2379 651,36 512 277,25 1640 758,41 73 388,63
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 347 022,33 3013960,33| -2628499,11 -443 149,33
EBITDA -3227 488,77 4253457,02| -2443503,01 -88 235,08
G. Przychody finansowe 75 903,48 152 101,65 8 247,59 61 564,27
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
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II. Odsetki 37 008,35 152 101,65 8 247,59 61 564,27
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 38 895,13 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 4 003 303,83 3214 523,16 1094 029,87 1082 236,29
I. Odsetki 2631 830,04 2952 839,34 605 780,69 1138 849,91
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 1371473,79 261 683,82 488 249,18 -56 613,62
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -8 274 422,68 -48 461,18 | -3714281,39| -1463821,35
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto -8 274 422,68 -48461,18| -3714281,39| -1463821,35
L. Podatek dochodowy 387 365,00 572 556,00 -3 703,00 -32 370,00
M. Zysk (strata) netto -8 661 787,68 -621017,18| -3710578,39| -1431451,35
Bilans
Dane w PLN
Wyszczegélnienie Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
31.12.2013 31.12.2012

A. Aktywa trwate 4 979 886,29 7 428 489,08

I. Wartosci niematerialne i prawne 178 767,99 22 542,66

Il. Rzeczowe aktywa trwate 1054 261,30 3560 636,18

ll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia 3746 857,00 3845310,24

B. Aktywa obrotowe 47 587 452,77 56 075 325,90

|. Zapasy 0,00 0,00

Il. Naleznosci krotkoterminowe 44708 272,03 55754 092,10

lll. Inwestycje krétkoterminowe 2799 337,62 778,83

IV. Krotkoterminowe rozliczenia 79 843,12 320 454,97

Aktywa razem 52 567 339,06 63 503 814,98

A. Kapitat (fundusz) wtasny 9 468 756,97 11 673 443,54

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4032 286,00 2 314 286,00

II. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

Ill. Udziaty wiasne 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 238 841,16 10 159 042,68

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
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VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

|. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dfugoterminowe

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

0,00

-140 582,51
-8 661 787,68
0,00

43 098 582,09
4310026,61
17 102 016,74
6370 316,61
15316 222,13
52 567 339,06

0,00

-178 867,96
-621 017,18
0,00

51 830371,44
4 001 693,76
17 942 447,81
8115611,99
21770617,88
63 503 814,98

Rachunek przeptywdw pienieznych
Ponizej przedstawiony zostat Rachunek przeptywdéw pienieznych wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN

Wyszczegdlnienie

Wg stanu na dzien

Wg stanu na dzien

31.12.2013 31.12.2012
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk netto -8 661 787,68 -621 017,18
Il. Korekty 7 994 307,69 -6 966 754,44

Amortyzacja (+)
Odsetki i udziaty w zyskach (-)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (+)(-)
Zmiana stanu rezerw (+)
Zmiana stanu zapaséw (-)
Zmiana stanu naleznosci (-)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (+)
Zmiana stanu RMK (-)
Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy
Il. Wydatki
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
Emisja akgji (+)
Kredyty i pozyczki (+)
Papiery wartoSciowe dtugoterminowe (+)

1119 533,56
1947 847,39
44 765,74
308 332,85
0,00

11 045 820,07
-693 737,02
-6 115 330,66
337 075,76
-667 479,99

44 765,74
44 893,16
127,42

19 680 444,66
6 418 815,66
3284 999,00
9 976 630,00

1239 496,69

2 854 807,45
-10 038,94
937 301,15
0,00

-14 227 259,47
65 192,50
2229391,83
-55 645,65

-7 587 771,62

33 950,00
1041 275,42
-1 007 325,42

18 214 500,00
0,00

4109 500,00
14 105 000,00
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Papiery wartosciowe krétkoterminowe (+)
Inne wptywy finansowe (+)
Il. Wydatki
Koszty finansowe (-)
Wyptata dywidendy (-)
Sptata kredytéw i pozyczek (-)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

0,00

0,00

16 214 278,46
12 136 070,66
0,00

4078 207,80
3 466 166,20
2 798 558,79
0,00

778,83

2799 337,62

0,00

0,00

9 666 776,32
3311112,45
0,00

6 355 663,87
8547 723,68
-47 373,36
-47 373,36
48 152,19
778,83

Zestawienie zmian w Kapitale wiasnym
Ponizej przedstawione zostato Zestawienie zmian w Kapitale wtasnym wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN

Wyszczegdlnienie

Wg stanu na dzien

Wg stanu na dzien

31.12.2013 31.12.2012
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 11673 443,54 12 438 045,67
l. a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po

korektach 11673 443,54 12 294 460,72
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2314 286,00 2314 286,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10159 042,68 7980 264,29
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -178 867,96 2143 495,38
8. Wynik netto -8 661 787,68 -621 017,18
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 9 468 756,97 11 673 443,54
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu podziatu zysku
(pokrycia straty) 9 468 756,97 11 673 443,54

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Marka S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29

wrzes$nia 1994 r. W drugim pdtroczu Spdétka nie wprowadzita zmian do polityki rachunkowosci.
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3. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta wraz
z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki

Zarzad Spotki Marka S.A. od poczatku 2013 roku zapoczgtkowat zmiany w ogdlnej strategii dziatania Spétki
i jej rozwoju. Implementacja programu gruntownej restrukturyzacji oraz optymalizacji kanatéw sprzedazy wigze
sie z wieloma zmianami, ktére majg bezposrednie przetozenie na wynik finansowy.

Spétka dnia 3 pazdziernika 2013 r. otrzymata drogg pocztowg postanowienie Sgdu Okregowego w
Biatymstoku w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia powddztwa o uchylenie Uchwaty nr 06/05/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Marka S.A. z dnia 5 wrzesnia 2013 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii D w ramach subskrypcji prywatnej z wyfgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzagd Marka S.A., ze wzgledu na otrzymane w dniu 20.09.2013 r.
postanowienie Sadu Rejonowego w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o
dokonaniu z dniem 18.09.2013 r. wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, o ktérym poinformowat w
raporcie biezgcym 55/2013 w dniu 10.10.2013 r., ztozyt zazalenie na powyzsze postanowienie Sgdu Okregowego.
Dnia 13 listopada 2013 roku, petnomocnik Spétki otrzymat z Sgdu Apelacyjnego w Biatymstoku, Wydziat | Cywilny
(,,59d”), odpis postanowienia na ztozone zazalenie Marka S.A. w Biatymstoku na postanowienie Sadu Okregowego
w Biatymstoku z dnia 1 pazdziernika 2013r. w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia roszczenia Wnioskodawcy o
uchylenie uchwaty nr 06/05/09/2013 z dnia 5 wrzes$nia 2013 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MARKA
S.A. w Biatymstoku. Postanowieniem z dnia 29 pazdziernika 2013 r. wydanym przez Sad Apelacyjny w
Biatymstoku, Wydziat | Cywilny sprawy z wniosku Krzysztofa Konopki z udziatem Marka S.A. w Biatymstoku o
udzielenie zabezpieczenia na skutek zazalenia Marka S.A. w Biatymstoku na postanowienie Sadu Okregowego w
Biatymstoku z dnia 1 pazdziernika 2013 r., sygn. akt VIl GCo 82/13, Sad orzekt zmieni¢ zaskarzone postanowienie i
oddali¢ wniosek o udzielenie zabezpieczenia. W uzasadnieniu wydanego postanowienia Sad stwierdzit, iz
argumenty wskazane w zazaleniu okazaty sie by¢ zasadne i jako takie skutkowaty zmiang zaskarzonego
postanowienia i oddaleniem wniosku o udzielenie zabezpieczenia.

Dodatkowo, Spdétka w dniu 09.10.2013 r. powzieta informacje o ztozeniu do Sgdu Okregowego w
Biatymstoku przez jednego z akcjonariuszy pozwu o uchylenie Uchwaty nr 06/05/09/2013 z dnia 5 wrzes$nia 2013,
ktorego odpis otrzymata drogg pocztowa w dniu 14.10.2013 r. W dniu 28.10.2013 r. Spétka ztozyta do Sadu
Okregowego w Biatymstoku odpowiedz na powyzszy pozew.

Zarzad Marka S.A. w dniu 13 wrzesnia 2013 r. podat do publicznej wiadomosci informacje o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 10 pazdziernika 2013 r. Przedmiotem Walnego
Zgromadzenia miato by¢ podjecie przez Organ Spotki uchwat zwigzanych z emisjg akcji serii E. W zwigzku z
powzieciem informacji przez Zarzad (09.10.2013 r.) odnosnie ztozenia pozwu o uchylenie Uchwaty nr
06/05/09/2013 z dnia 5 wrzesnia 2013, Akcjonariusze Spotki uchwalili przerwe w obradach NWZ zwotanego na
10.10.2013 r. do dnia 24.10.2013 r., tj. na czas otrzymania przez Spotke odpisu ztozonego pozwu. Emisja akcji serii
E miata by¢ przeprowadzona w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dla obecnych
akcjonariuszy. W zwigzku ze ztozonym przez akcjonariusza Krzysztofa Konopke pozwem Zarzad przedstawit
uczestniczagcym w obradach akcjonariuszom okoliczno$ci majgce wptyw na planowang publiczng emisje akcji serii
E z zachowaniem prawa poboru. Ztozenie pozwu o uchylenie wskazanej wyzej uchwaty wywofato stan
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niepewnosci prawnej co do skutecznosci przeprowadzenia emisji zamknietej oraz wprowadzenia akcji tej emisji na
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Stan niepewnosci wynikat z watpliwosci co do kregu akcjonariuszy
uprawnionych do skorzystania z prawa poboru planowanej emisji. W konsekwencji akcjonariusze nie
przegtosowali uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji zamknietej adresowanej do
dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzagd powyzszej decyzji akcjonariuszy nie traktuje jako braku zainteresowania
zwiekszeniem ich zaangazowania w spotke, lecz jedynie jako reakcje na stan prawny spowodowany wniesieniem
pozwu o uchylenie uchwaty nr 06/05/09/2013 NWZ z dnia 05 wrzesnia 2013 r. Ten stan niepewnosci prawnej
bedzie trwat az do zakonczenia procesu, co moze potrwac wiele miesiecy.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci Zarzad Marka S.A. w dniu 25 paZdziernika 2013 r. podat do
publicznej wiadomosci informacje o zwofaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki na dzien 21
listopada 2013 r. Przedmiotem Walnego Zgromadzenia byto podjecie przez Organ Spotki miedzy innymi uchwat
zwigzanych z prywatng emisjg akcji serii E z wytgczeniem prawa poboru dla obecnych akcjonariuszy. Na podstawie
uchwaty nr 06/21/11/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Marka S.A. z dnia 21 listopada 2013 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji serii E w ramach subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz uchwaty nr 07/21/11/2013 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Marka S.A. z dnia 21 listopada 2013 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki, w dniach od 25
listopada - 2 grudnia 2013, przeprowadzono prywatng emisji Akcji zwyktych na okaziciela serii E. Emisja Akcji
zwyktych na okaziciela serii E nastgpita w drodze subskrypcji prywatnej, tj. zawarcia umow objecia akcji w trybie
art. 431 § 2 pkt 1 KSH oraz obejmowata 1.043.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda i cenie emisyjnej 3,75 zt kazda. W wyniku subskrypcji Spotka pozyskata 3.911.250,00 zt. Spétka zawarta
Umowy objecia akcji z 3 (trzema) podmiotami bedgcymi akcjonariuszami Spétki. Jarostaw Konopka, Prezes
Zarzadu Marki, zwiekszyt zaangazowanie w ogdlnej ilosci akcji i posiada obecnie prawie 12% gtoséw w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zarzad Spoétki Marka S.A. w dniu 16.12.2013 r., otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Biatymstoku,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o dokonaniu z dniem 12.12.2013 r. wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki i zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony
o kwote 1.043.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje 1.043.000 akcji serii E o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.032.286,00 zt i
dzieli sie na 4.032.286 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Emisja akcji zostata przeprowadzona ze wzgledu na koniecznos$¢ dokapitalizowania Spoétki. Pozyskane
srodki zwiekszg sprzedaz i stabilnos¢ finansowa.

Spétka w IV kw. 2013 r. ukoniczyta proces wymiany floty samochodowe;j. Z tego tytutu Spdtka zaoszczedzita
470.000,00 zt.

Dnia 24.10.2013 r. Spdtka dokonata wykupu 502 sztuk obligacji przedstawionych Spoéfce do
przedterminowego wykupu.

Zarzad Marka S.A. w raportowanym okresie ztozyt do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,KDPW”) wniosek o wycofanie rejestracji w depozycie akcji zwyktych na okaziciela serii D w
liczbie 675.000 (szes¢set siedemdziesigt pieé tysiecy) o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Spotka wycofata
ztozony wniosek o rejestracje w zwigzku z brakiem mozliwosci podjecia przez KDPW warunkowej uchwaty o
rejestracji akcji serii D. Spétka ponownie zawnioskuje o rejestracje akcji serii D po zréwnaniu sie praw do
dywidendy akcji serii D z dotychczas zarejestrowanymi w KDPW akcjami Spétki. Zgodnie z Uchwatg nr
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06/05/09/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki MARKA S.A. z dnia 05 wrzesnia 2013 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki poprzez emisje akcji serii D w ramach subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, prawo do dywidendy przystuguje akcjom serii D
poczawszy od dnia 01 stycznia 2014 r.

Spodtka w dniu 14 listopada 2013 r. opublikowata raport okresowy za Ill kwartat 2013 r., z ktérego wynikato
ponowne naruszenie przez Spotke wskaznika finansowego (dtug netto/kapitat wtasny) okreslonego w Warunkach
Emisji obligacji Marka S.A. serii A. W zwigzku z powyzszym po raz kolejny, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji
obligacji serii A, Obligatariusze mogli wystgpié do Spoétki z zgdaniem przedterminowego wykupu. W terminie do 21
listopada 2013 r. do Marka S.A. nie wptynety zgdania przedterminowego wykupu obligacji serii A.

Spétka w IV kwartale 2013 r. rozpoczeta intensywne prace zwigzane z pakietem zaleglych pozyczek z
ubiegtych lat. Spdtka, majac na uwadze efektywne odzyskiwanie wierzytelno$ci z niesptaconych pozyczek,
prowadzita rozmowy z firmami windykacyjnymi w przedmiocie obstugi wierzytelnosci na zasadzie outsorcingu. We
wrzesniu i grudniu 2013 r. podpisano umowy powierniczego przelewu wierzytelnosci opiewajgce tacznie na kwote
ok 1 miIn zt. Spétka kontynuowata réwniez dziatania zwigzane z pakietem zalegtych pozyczek oraz egzekwowania
ich sptaty poprzez windykacje sagdowg. W grudniu przekazano do sadowe]j windykacji wierzytelnosci opiewajace
na kwote ok. 4 min zt.

Spotka prowadzac zaostrzong polityke sprzedazowa kontynuuje dziatania zwigzane z umacnianiem swojej
pozycji na rynku pozyczek gotéwkowych. Zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskéw o pozyczke wptywa nie
tylko na osiggane przychody, ale rowniez na wysokos$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, pozwalajac
jednoczesnie na ich wzrost w sposéb wydtuzony, lecz bezpieczny. Pomimo prowadzonej przez Spétke restrykcyjnej
polityki udzielania pozyczek firma zawarta w IV kwartale 2013 r. ok. 4 tys. umdéw o pozyczke (na koniec okresu z
oferty Marka S.A. korzystato ponad 24,4 tys. klientéw, natomiast liczba aktywnych uméw o pozyczke wynosita
ponad 27,6 tys.).

W raportowanym kwartale Spotka zanotowata spadek poziomu przychodéw ze sprzedazy, ktére stanowia
3 128,41 tys. zt., czyli 0 33,0% mniej w porédwnaniu do analogicznego okresu 2012 r., kiedy przychody ze sprzedazy
stanowity 4 670,22 tys. zt.

Spadek przychoddéw ze sprzedazy w IV kwartale 2013 r. jest zwigzany z utrzymaniem przez Spotke
restrykcyjnej polityki sprzedazowej oraz odbiegajgca od zatozen realizacja planéw sprzedazowych. Restrykcje
sprzedazowe dokonane w stosunku do nowych, jak i obecnych klientéw, pociggneto za sobg zwiekszenie poziomu
odrzuconych wnioskéw o zaciggniecie pozyczki gotowkowej. Jednoczesnie, taka polityka automatycznie wyklucza
klientow, ktérzy nie regulujg swoich zobowigzan finansowych w terminie i wpadajg w tzw. spirale zadtuzenia. W
efekcie tych dziatan nastgpito istotne polepszenie jakosci portfela pozyczek Marka S.A udzielonych od poczatku
roku. Za okres styczen — grudzie 2013 r. $ciggalnos$¢ pozyczek zawartych w Spotce wyniosta 81,65%, a wartosé
naleznosci z tytutu pozyczek zawartych od poczatku 2013 r. na koniec grudnia wynosi 15.344.915,76 zt. Powyzsze
dane obrazujg efektywnos¢ podjetych przez Spotke dziatan oraz nakazujg koniecznosé ich kontynuowania.

Zarzad podsumowujac realizacje sprzedazy poprzez posrednikdéw kredytowych zwraca uwage na wyniki
odbiegajace od planéw prognozowanych przez Zarzad Spétki. W zakresie zwiekszenia sprzedazy Zarzad prowadzi
intensywne rozmowy oraz prace celem rozszerzenia bazy posrednikdéw kredytowych oraz lepszego dopasowania
produktu do potrzeb klienta. Majgc na uwadze obecne potrzeby klientéw Spétka zmodyfikowata pozyczke
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sprzedawang przez posrednikéw kredytowych poprzez wprowadzenie miesiecznych rat sptaty pozyczki na konto
zamiast rat tygodniowych.

W IV kwartale 2013 r. wysokos¢ podstawowych kosztéw operacyjnych wyniosta 2.667,62 tys. zt, czyli o
32,9% mniej w porodwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. i o blisko 7,7% wiecej w odniesieniu do Il kwartatu
2013 r., co byto zwigzane przede wszystkim ze zwiekszeniem kosztéw ustug obcych. Roczne zmniejszenie to efekt
programu optymalizacji kosztowej i wprowadzonych zmian w zakresie ograniczania kosztéw operacyjnych.

Rewizja polityki odpiséw aktualizujgcych, ktdrej celem byto zwiekszenie bezpieczeristwa w pogarszajgcych
sie warunkach makroekonomicznych, jak réwniez wielko$¢ wierzytelnosci przekazanych do sadowej windykacji
bardzo istotnie wptyneta na wyniki finansowe w IV kwartale 2013 r. Wynikiem powyzszych dziatan jest wzrost
pozostatych kosztéw operacyjnych o 379% w stosunku do odpowiedniego kwartatu 2012 r. , tj. z 1.192,40 tys. zt
do 4.526,54 tys. zt. tgczny przyrost odpisu aktualizujgcego na koniec 2013 roku wynidst 6.391,38 tys. zt.

Na 31 grudnia 2013 r. poziom naleznosci krétkoterminowych wynidst 44 708,27 tys. zt. Jest to o 19,8%
mniej w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2012 roku, kiedy poziom ten wynidst 55.754,09 tys. zt i 0 6,7%
mniej w poréwnaniu z danymi po Il kwartale 2013 r.

W wyniku oméwionych czynnikéw w IV kwartale 2013 r. Spdtka osiggneta ujemny wynik netto o wartosci
-3.710,58 tys. zt, natomiast wynik netto roczny wynidst -8.661,79 tys. zt.

Zarzad Marka S.A. pomimo powyzszego wyniku uwaza, ze wprowadzone w Spdtce zmiany przyczynia sie
do wzrostu wartosci fundamentalnej Spoétki i zapewnia jej bezpieczny i stabilny rozwdj prowadzonej dziatalnosci
operacyjnejw 2014 r.

Fundamentalna zmiana strategii rozwoju Spétki, wdrozenie programu gruntownej restrukturyzacji oraz
wysoka wartos$¢ przekazanych do sgdowej windykacji wierzytelnosci opiewajacych na kwote ponad 4 min zt.
miato duzy wpltyw na osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe w IV kwartale 2013 r. Spétka kontynuujac
wprowadzanie programu restrukturyzacji na zakoniczenie IV kwartatu 2013 r. nie uzyskata dodatniego poziomu
zysku netto.

Wskaznik finansowy (dtug netto/kapitat wtasny) na dzien 31.12.2013 r. wynosi 2.08. Wielko$¢ tego
wskaznika stanowi naruszenie przez Spotke wskaznika finansowego (dtug netto/kapitat wtasny) okreslonego w
Warunkach Emisji obligacji Marka S.A. serii A. Jednakze ze wzgledu na kryteria przedterminowego wykupu oraz
termin wykupu obligacji przypadajacy na 17.02.2014 r., sktadanie zgdan przedterminowego wykupu staje sie
bezprzedmiotowe.

4. Stanowisko Zarzadu do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Zarzad na podstawie wstepnych danych finansowych za miesigc wrzesien 2013 r., dokonat 22 pazdziernika
2013 r. zmiany prognozy wyniku finansowego na rok 2013, opublikowanego w dniu 21 stycznia 2013 roku.
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Wykonanie wg stanu na
dzien 30.09 2013 . Prognoza na 2013 r. Prognoza na 2014 r.
Rezychodyineitolze 9592,21 tys. zt 12 592,00 tys. zt 31401,00 tys. zt
sprzedazy
Zysk netto -4 951,21 tys. zt - 8910,00 tys. zt 5 047,00 tys. zt

Na zmiane prognozy finansowej na 2013 rok miaty wptyw biezgce dziatania Spétki realizowane w ramach
prowadzonej restrukturyzacji, jak réwniez odbiegajgca od zatozen efektywnos¢ wspdtpracy z posrednikami
kredytowymi.

Czynnikiem, ktéry niewatpliwie miat wptyw na zmiane prognozy jest daleka od zaktadanej przez Zarzad
realizacja sprzedazy przy wspoétpracy z Kredytoperator Sp. z o0.0., jak réwniez udzielania pozyczek na leczenie
nieptodnosci metodg in vitro. Spdétka wstepnie planowata rozpoczecie sprzedazy produktéow za posrednictwem
drugiego kanatu dystrybucji w maju 2013 r. Nastgpito jednakze przesuniecie tych dziatan, do korica lipca 2013 r.,
ktore zwigzane byto z dostosowaniem wewnetrznych systeméw informatycznych do prowadzonej przez Marka
S.A. dziatalnosci.

Kolejnym elementem majacym wptyw na zmiane prognozy jest rozpoczecie przez Spdtke od wrzesnia
2013 r. intensywnych prac zwigzanych z pakietem zalegtych pozyczek z ubiegtych lat oraz egzekwowania ich sptaty
poprzez windykacje sgdowg. W 2013 roku Spétka przekazata do windykacji sgdowej zbidr niesptaconych pozyczek
o wartosci: 4.105,46 tys. zt, ktdry pozwoli na uzyskanie sptaty na etapie postepowania komorniczego. Windykacja
sgdowa wigze sie nie tylko z przyrostem ponoszonych przez Spétke kosztéw sgdowych oraz komorniczych, ale
rowniez z przyrostem odpisu aktualizujgcego, ktdéry jest wynikiem aktualizacji wartosci kazdej sprawy
przekazywanej do windykacji sgdowej. Wraz ze wzrostem odpisu aktualizujgcego automatycznie zwiekszeniu
ulegty pozostate koszty operacyjne. taczny przyrost odpisu aktualizujgcego na koniec 2013 roku wynidst 6.292,66
tys. zt.

Zarzad od poczatku IV kwartatu 2013 r. planowat zintensyfikowanie dziatan sprzedazowych dzieki
srodkom finansowym pozyskanym z emisji akcji serii D i E. Przerwa w obradach NWZ zwotanego na dzien
10.10.2013 r. i nie pojecie uchwat dotyczacych publicznej emisji akcji serii E stanowity kolejne przestanki do
zmiany prognoz finansowych.

Poréwnanie prognozy na 2013 r. i wykonania na dzien 31.12.2013 r.:

Wykonanie wg stanu na

dzier 31.12.2013 r. HLIErE) () A3

Przychody netto ze 12 720,62 tys. zt 12 592,00 tys. zt
sprzedazy
Zysk netto -8 661,79 tys. zt - 8910,00 tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy na dziert 31.12.2013 r. sg wyzsze o0 128,62 tys. zt w poréwnaniu z Prognozg na 2013
r. Natomiast ujemny wynik netto jest nizszy o 248,21 tys. zt. od prognozy.
Zarzad przewiduje rowniez zmiane prognoz na rok 2014, o ktdrej poinformuje w oddzielnym raporcie.
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5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji dotyczacy informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokument informacyjny Spotki nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6. Informacje na temat aktywnosci Emitenta dotyczace podejmowanych
inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Zarzad Marka S.A. w 2013 r. rozpoczat wprowadzenie nowego, innowacyjnego systemu informatycznego a
prace beda kontynuowane w 2014 r. Niewatpliwym atutem obstugi klientow bedzie wdrozenie Il etapu
testowanego obecnie nowego systemu informatycznego, ktéry na biezgco monitoruje stan wierzytelnosci
klientow i ich sptate. Wszelkie odstepstwa w zakresie sptat pozyczek bedg priorytetowo analizowane, a w
konsekwencji uruchomiona zostanie wewnetrzna procedura windykacyjna. Pozwoli to na utrzymanie na bardzo
wysokim poziomie wspotczynnika Sciggalnosci pozyczek.

7. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej.

8. Wskazanie przyczyn niesporzadzania przez Emitenta skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i wybrane dane finansowe spotki zaleznej

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej.

9. Informacja o strukturze Akcjonariatu, ze wskazaniem Akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu

Ponizsza struktura Akcjonariatu oparta jest o dane posiadane przez Spétke na dzien sporzadzenia raportu.
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Akcjonariat

Imie i nazwisko Liczba akgji Liczba gtosow % akcji % gtosow

Dariusz Kowalczyk 558 577 671977 13,9% 13,88%
Krzysztof Jaszczuk 290 024 435 824 7,2% 9,00%
Krzysztof Grabowski 271 600 417 400 6,7% 8,62%
Piotr Bottu¢ 243 891 389 691 6,0% 8,05%
Jarostaw Konopka 463 800 577 200 11,5% 11,92%
Leszek Matys 178 962 292 362 4,4% 6,04%
POLAPART SP. Z 0.0. 402 170 402 170 10,0% 8,31%
Dariusz Kowalczyk SKA 871159 871159 21,6% 17,99%
Pozostali akcjonariusze 752103 784 503 18,7% 16,20%

Rezem 0000 | 4s22s6| ame22s|  00%| @ 100%|

10. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta
w przeliczeniu na petne etaty

Na koniec kwartatu liczba oséb zatrudnionych w Spétce w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 87,10.

Tresci raportéw publikowanych w IV kwartale 2013 r. dostepne sg na stronach internetowych: www.markasa.pl,

www.newconnect.pl, www.gpwcatalyst.pl

Zarzad Marka S.A.:

Prezes Zarzadu: Jarostaw Konopka
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