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1. Podstawowe informacje o emitencie

Firma: Marka Spoétka Akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Swietego Rocha 5, lok 109, 15-879 Biatystok
Telefon: 85 742-02-34

Adres poczty elektronicznej: bok@markasa.pl

Strona internetowa: www.markasa.pl

NIP: 542-297-18-17

Regon: 200072720

Sad refest Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestrowy:
e g Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 18 czerwca 2010 roku
Numer KRS: 358994
W imieniu Emitenta: Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu
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1. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe za okres opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi.

Rachunek Zyskow i Strat

Dane w PLN

Wyszczegdlnienie

| kwartat 2015 r.
od 01.01.2015
do 31.03.2015

| kwartat 2014 r.
od 01.01.2014
do 31.03.2014

A. Przychody netto ze sprzedazy

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Il. Zmiana stanu produktéw

IIl. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

B. Koszty operacyjne

I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéow i energii

. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia i inne swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il. Dotacje

lll. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
EBITDA

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

Il. Odsetki

ll. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe

4 225 008,64
4 225 008,64
0,00

0,00

0,00

2 516 755,49
46 444,65
136 331,31
708 873,35
8 756,25
1214 307,75
308 205,59
93 836,59
0,00
1708253,15
277 697,11
0,00

6 750,00
270 947,11
729 310,86
0,00

680 911,32
48 399,54

1 256 639,40
1303 084,05
26 882,18
0,00

26 882,18
0,00

0,00

0,00

753 790,29

4429 913,46
4 429 913,46
0,00

0,00

0,00

2 556 901,54
81671,83
181 539,59
608 838,66
17 789,85
1305 482,07
328 664,51
32915,03
0,00

1873 011,92
181 443,75
60 000,00
0,00

121 443,75
570 551,68
0,00

435 478,80
135 072,88
1483 903,99
1565 575,82
1130 592,78
0,00

10 568,16
0,00

0,00

1120 024,62
1 660 335,24
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I. Odsetki 743 807,64 719 501,78
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 9982,65 940 833,46
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 529 731,29 954 161,53
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto 529 731,29 954 161,53
L. Podatek dochodowy 192 741,00 426 811,00
M. Zysk (strata) netto 336 990,29 527 350,53
Bilans
Dane w PLN
Wyszczegéinienie Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
31.03.2015 31.03.2014

A. Aktywa trwate 3902 875,33 4 855 309,46
I. Wartosci niematerialne i prawne 90 352,06 170 823,44
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1013 483,27 994 433,02
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia 2 799 040,00 3690 053,00
B. Aktywa obrotowe 43 351 352,46 51 540 364,19
I. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 43016 474,12 50838 936,40
lll. Inwestycje krétkoterminowe 281 504,65 665 140,82
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 53 373,69 36 286,97
Aktywa razem 47 254 227,79 56 395 673,97
A. Kapitat (fundusz) wtasny 11 220 958,99 9996 107,50
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4 032 286,00 4 032 286,00
II. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
lll. Udziaty wiasne 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4780 898,39 14 238 841,16
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -632 134,85 -8 802 370,19
VIII. Zysk (strata) netto 3039 909,45 527 350,53
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
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B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dfugoterminowe

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

36 033 268,80
3817 871,46
10 285 342,24
21930 055,10
0

47 254 227,79

46 399 566,15
4322521,43
22938 170,31
2794 124,88
16 344 749,53
56 395 673,65

Spdtka w 2015 rozliczenia miedzyokresowe pasywa ujeta w bilansie, jako zmniejszenie nalezno$ci z tytutu

dostaw i ustug

Rachunek przeptywdw pienieznych
Ponizej przedstawiony zostat Rachunek przeptywéw pienieznych wedtug stanu na dziedn 31.03.2015 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN
Wyszczegéinienie Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
31.03.2015 31.03.2014

A. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk netto 336 990,29 527 350,53

IIl. Korekty -516 924,10 -3 966 648,54
Amortyzacja (+) 46 444,65 81671,83
Odsetki i udziaty w zyskach (-) 744 666,59 474 659,77
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (+)(-) 0,00 60 000,00
Zmiana stanu rezerw (+) 105 643,83 12 494,82
Zmiana stanu zapaséw (-) 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci (-) -1654 042,40 -6 130 664,37
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (+) 84 446,01 406 301,86
Zmiana stanu RMK (-) 168 967,22 1128 887,55
Inne korekty -13 050,00 0,00

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -179 933,81 -3439 298,01

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 437,00 60 000,00

Il. Wydatki 0,00 0,00

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 437,00 60 000,00

C. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j

I. Wptywy 2 363 050,00 6 677 770,00
Emisja akgji (+) 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki (+) 350 000,00 5179 000,00
Papiery wartosciowe dtugoterminowe (+) 2 000 000,00 1498 770,00
Papiery wartosciowe krétkoterminowe (+) 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe (+) 13 050,00 0,00
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Il. Wydatki
Koszty finansowe (-)
Wyptata dywidendy (-)

Sptata kredytéw i pozyczek (-)

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

1963 616,06
1 055946,87
0,00

907 669,19

0,00

399 433,94
219 937,13
219 937,13
61 567,52
281 504,65

5432 668,79
979 308,55
0,00

1849 360,24

2 604 000,00

1245101,21

-2 134 196,80
0,00

2799 337,62

665 140,82

Zestawienie zmian w Kapitale wiasnym

Ponizej przedstawione zostato Zestawienie zmian w Kapitale wtasnym wedtug stanu na dzie 31.03.2015 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN

Wyszczegdlnienie

Wg stanu na dzien

Wg stanu na dzien

31.03.2015 31.03.2014
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 10 883 968,70 8181 049,54
l. a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po

korektach 10 883 968,70 8 181 049,54
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 032 286,00 4 032 286,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4780 898,39 14238 841,16
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2070784,31 -10 090 077,62
8. Wynik netto 336 990,29 527 350,53
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 11 220 958,99 8 708 400,07
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu podziatu zysku
(pokrycia straty) 11 220 958,99 8 708 400,07

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Marka S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. W | kwartale 2015 r. Spétka nie wprowadzita zmian do polityki rachunkowosci.
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3. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta wraz

z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci

o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki

Zarzad Spotki Marka S.A. od poczatku 2013 roku zapoczgtkowat zmiany w ogdlnej strategii dziatania Spétki
i jej rozwoju. Implementacja programu gruntownej restrukturyzacji oraz optymalizacji kanatéw sprzedazy wigze
sie z wieloma zmianami, ktére majg bezposrednie przetozenie na wynik finansowy.

Zarzad spotki Marka SA (,,Emitent”, ,,Spétka”) w dniu 5 stycznia 2015 roku przestat do Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o wyznaczenie pierwszego dnia notowan 675.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D oraz 1.043.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, na rynku NewConnect. Proponowana data
pierwszego notowania to 13 stycznia 2015 r. Spotka w dniu 8 stycznia 2015 r. otrzymata Uchwate nr 31/2015
Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 8 stycznia 2015 r. w sprawie wyznaczenia
pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 675.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D i 1.043.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, na dziei 13 stycznia 2015 r. - pod warunkiem
dokonaniu w dniu 13 stycznia 2015 r. rejestracji tych akcji przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. i
oznaczenia ich kodem ,PLMARKA00014”. Po spetnieniu warunku o rejestracji powyzszych akcji w KDPW S.A,,
akcje zwykte na okaziciela serii D i E s3 obecnie notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong
,MARKA” i oznaczeniem , MRK”.

Spétka w zwigzku z emisjg obligacji na okaziciela serii G poinformowata, iz zgodnie z zobowigzaniem
wynikajgcym z Umowy o ustanowienie administratora zastawu, w dniu 7 stycznia 2015 r. Spdétka podpisata z
Kancelarig Radcéw Prawnych Bieluk i Partnerzy z siedzibg w Biatymstoku Umowe zastawu rejestrowego na zbiorze
wierzytelnosci. Umowa Zastawu zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy wynikajgcych
z wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii G o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda, w
liczbie 260 sztuk. Obligacje zostaty wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 66/02/12/14
w sprawie emisji obligacji serii G. Przedmiotem zastawu jest zbidr wierzytelnosci, w sktad ktorego bedg wchodzi¢
obecne i przyszte naleznosci z tytutu udzielonych przez Spétke pozyczek pienieznych. Spétka informuje, iz
otrzymata postanowienie Sagdu Rejonowego w Biatymstoku, Wydziat X Gospodarczy — Rejestru Zastawow o
dokonaniu w dniu 16 stycznia 2015 r. wpisu zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawdw tytutem zabezpieczenia
obligacji na okaziciela serii G. Wartos¢ rynkowa zbioru wierzytelnosci jakie beda zabezpiecza¢ zobowigzania z
obligacji serii G na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosi 44.122.597,34 zt. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na
zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 312.000,00 zt (najwyzsza suma zabezpieczenia).

Dnia 12.01.2015 r. Zarzad poinformowat, iz w dniu 12 stycznia 2015 roku do Spétki wptyneta obustronnie
podpisana Umowa z IPO Doradztwo Strategiczne na doradztwo przy emisji i publicznej ofercie obligacji oraz na
przygotowanie memorandum informacyjnego w zwigzku z programem emisji obligacji. Data zawarcia powyzszej
umowy to 17.12.2014 r. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. do dnia 31 grudnia 2015 r., jednak nie
pdzniej niz do dnia zakonczenia obowigzywania Memorandum Informacyjnego dla pierwszego programu emisji
obligacji (ktére jest wazne przez 12 miesiecy od daty jego opublikowania).

Zarzad poinformowat, ze podjgt w dniu 14 stycznia 2015 roku uchwate nr 01/14/01/15 w sprawie
ustanowienia | Programu Emisji Obligacji. Podstawg podjecia przedmiotowej uchwaty jest uchwata Rady
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Nadzorczej Spétki Marka S.A. z dnia 10.12.2014 r. w przedmiocie wyrazenia zgody na zaciggniecie przez spétke
zobowigzania w kwocie nie wiekszej niz réwnowartos¢ 2.500.000,00 EUR w drodze publicznych emisji obligacji na
okaziciela. Uchwalono program emisji obligacji emitowanych przez Spoétke (,I Program Emisji Obligacji”), w
ramach ktdrego Spétka moze emitowad obligacje w jednej lub wiekszej liczbie serii, w ramach co najmniej dwdch
ofert publicznych realizowanych w okresie waznosci Memorandum Informacyjnego | Programu Emisji Obligacji,
przy czym:

1) taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji i ich tgczna wartos¢ liczona wedtug ceny emisyjnej
wyniosg nie wiecej, niz réwnowartos¢ 2.500.000,00 euro, a wartos¢ emisji poszczegdlnych serii okreslana bedzie
wedtug kursu euro/ztoty z dnia podjecia uchwaty Zarzagdu Emitenta o emisji Obligacji w danej serii;

2) wartos¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii bedzie rowna cenie emisyjnej i wynosi¢ bedzie 1.000,00
ztotych;

3) poszczegdlne serie Obligacji mogg mie¢ zréznicowane warunki emisji, w tym zasady dotyczgce wyptaty
oprocentowania i jego wysokosci, przy czym oprocentowanie bedzie state;

4) jednoczesnie Spotka moze emitowac jedng lub wiecej serii Obligacji;

5) wszystkie Obligacje w ramach danej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji
prowadzonej przez wybrang firme inwestycyjng;

6) warunki emisji kazdej serii Obligacji zawarte bedg w Memorandum Informacyjnym | Programu Emisji
Obligacji i Memorandum Informacyjnym dotyczacym danej serii Obligacji, a takze w aneksach i komunikatach
aktualizujacych, opublikowanych na stronie internetowej Emitenta.

Emisje Obligacji w ramach | Programu Emisji Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaty
Zarzadu, ktora ustali w szczegdlnosci:

1) faczng wartosé nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz wysokos¢é oprocentowania,

2) okresy odsetkowe dla poszczegdlnych serii, ktére bedg wynosity 3 lub 6 miesiecy;

3) czas wykupu dla danej serii, nie dtuzszy jednak niz 5 (pied) lat;

4) wskazanie, czy Obligacje danej serii beda zabezpieczone i ewentualne okreslenie zabezpieczenia;

5) wskazanie czy Obligacje beda przedmiotem zawarcia umowy o rejestracje obligacji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A;

6) wskazanie czy Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o0 wprowadzenie do obrotu na wybranym dla
danej serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

Jednoczesnie Zarzad poinformowat, ze w zwigzku z uchwatg nr 01/14/01/15 w sprawie ustanowienia |
Programu Emisji Obligacji, podjat w dniu 14 stycznia 2015 roku uchwate nr 02/14/01/15 w sprawie emisji obligacji
serii H1 oraz uchwate 03/14/01/15 w sprawie przyjecia Warunkéw emisji obligacji serii H1. Spdtka w ramach |
Programu Emisji Obligacji wyemituje od 1.000 do 2.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii H1 o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i o facznej wartosci nominalnej do 2.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie
Obligacji serii H1 bedzie state i bedzie wynosito 9,5% w skali roku i wyptacane bedzie w okresach co 3 miesigce.
Spoétka wykupi Obligacje serii H1 w terminie 2 lat od dnia ich przydziatu. Obligacje serii H1 zostang zabezpieczone,
a przedmiotem zabezpieczenia bedzie zastaw rejestrowy na zmiennym zbiorze wierzytelnosci. Emitent bedzie
oferowat Obligacje serii H1 w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych w Memorandum Informacyjnym |
Programu Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym Obligacji serii H1, aneksach do Memorandum i
ewentualnych komunikatach aktualizujgcych, opublikowanych na stronie internetowej Emitenta. Obligacje serii
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H1 beda zdematerializowane. Zarzad Spoétki zawrze umowe o rejestracje Obligacji serii H1 w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. celem ich dematerializacji.
Obligacje serii H1 bedg przedmiotem ubiegania sie przez Spétke o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W tym celu Zarzad
Spétki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii H1 do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Zarzad w nawigzaniu do raportéw biezgcych w przedmiocie publicznej emisji obligacji, poinformowat, iz w
dniu 15 stycznia 2015 roku na stronie internetowej Emitenta (www.markasa.pl) oraz na stronie internetowej
Oferujgcego - Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. (www.ventusam.pl) zostato opublikowane
Memorandum Informacyjne | Programu Emisji Obligacji oraz Memorandum Informacyjne Obligacji serii H1
sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng 2.000 obligacji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
kazda spotki Marka S.A. przeprowadzang w ramach | Programu Emisji Obligacji. Oferta Publiczna Obligacji serii H1
Emitenta odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym |
Programu Emisji Obligacji oraz Memorandum Informacyjnym Obligacji serii H1, ktére sg jedynie prawnie
wigzgcymi dokumentami zawierajgcymi informacje o Obligacjach serii H1, ich ofercie i Emitencie.

Zarzad, poinformowat, iz otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Biatymstoku, Wydziat X
Gospodarczy — Rejestru Zastawdéw o dokonaniu w dniu 21 stycznia 2015 r. wpisu zastawu rejestrowego w
Rejestrze Zastawdw tytutem zabezpieczenia obligacji na okaziciela serii H1 wyemitowanych na podstawie Uchwaty
Zarzadu nr 02/14/01/15 z dnia 14 stycznia 2015 r., o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2015.
Przedmiotem zastawu jest zbidr wierzytelnosci, w sktad ktérego bedg wchodzi¢ obecne i przyszte naleznosci z
tytutu udzielonych przez Spétke pozyczek pienieznych. Wartosé rynkowa zbioru wierzytelnosci jakie beda
zabezpiecza¢ zobowigzania z obligacji serii H1 na dzied 30 czerwca 2014 r. wynosi 44.122.597,34 zt. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 3.000.000,00 zt (najwyzsza
suma zabezpieczenia).

Zarzad, w nawigzaniu do raportédw biezgcych dotyczacych publicznej emisji obligacji, poinformowat o
podpisaniu Umowy o petnienie funkcji Animatora Rynku dla obligacji Emitenta przez Dom Maklerski BDM S.A. z
siedzibg w Bielsku-Biatej. Przedmiotowa umowa wchodzi w zycie z dniem pierwszego dnia notowania dowolnej
serii obligacji Emitenta na Gietdzie lub na rynku Catalyst.

Zarzad w dniu 5 lutego 2015 r. poinformowat, ze Spdtka zakonczyta publiczng emisje zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii H1. Obligacje serii H1 zostaty przydzielone dnia 5 lutego 2015 r. roku na mocy uchwaty
Zarzadu spdtki nr 05/05/02/15. Emisja obligacji serii H1 obejmowata maksymalnie 2.000 sztuk. W trakcie
przeprowadzonej emisji zostaty ztozone zapisy przez 81 podmiotéw. W wyniku przeprowadzonej emisji zostato
przydzielonych i objetych 2.000 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 2.000.000,00 zt. Podczas subskrypcji
wystgpita redukcja zapisow wynoszaca 19,42%. Cena nabycia obligacji serii H1 wynosita 1.000,- zt za kazda
obligacje. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 9,5% w stosunku rocznym, a odsetki beda wyptacane
kwartalnie. Termin wykupu obligacji serii H1 przypada na 6 lutego 2017 r. Emitent podejmie dziatania zmierzajace
do notowania obligacji serii H1 na rynku Catalyst.

Zarzad w dniu 06 luty 2015 r. poinformowat, ze zostat podpisany aneks do Umowy o $wiadczenie ustug w
zakresie doradztwa gospodarczego zawartej ze sp6tkg DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na
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czynnosci doradcze w zakresie petnienia przez spotke DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0. czynnosci Autoryzowanego
Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO) ,NewConnect” prowadzonego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w Warszawie. Autoryzowany Doradca na mocy wyzej wymienionej Umowy
bedzie wspodtdziata¢ ze Spétkag w wypetnianiu obowigzkédw informacyjnych. Aneks zmienia termin zawarcia
przedmiotowej Umowy na czas nieokreslony i wchodzi w zycie od momentu podpisania.

Zarzad Spotki Marka S.A., poinformowat, ze w dniu 12 marca 2015 r. zostat ztozony do Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o rejestracje w depozycie obligacji serii H1
(,,Obligacje”) w liczbie 2.000 o wartosci nominalnej 1.000,00 ztoty kazda. Zgodnie z Uchwatg nr 02/14/01/15 w
sprawie emisji obligacji serii H1 oraz Uchwatg nr 03/14/01/15 w sprawie przyjecia Warunkdéw emisji obligacji serii
H1 (RB EBI 7/2015) , Obligacje objete wnioskiem sg emitowane w formie bezdokumentowej na podstawie
przepisow Art. 5a ustawy o obligacjach, a ich rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych odbywa sie
zgodnie z art. 5a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Spdtka wnioskuje o rejestracje Obligacji pod
nowym kodem. Obligacje objete wnioskiem sg przedmiotem oferty publicznej i bedg przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

Spotka poinformowata, iz otrzymata w dniu 24 marca 2015 roku uchwate nr 181/15 Zarzadu Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 24 marca 2015 roku, zgodnie z ktérg KDPW, po rozpatrzeniu
whniosku Spétki, postanawia przyja¢ do depozytu papieréw wartosciowych 2.000 obligacji na okaziciela serii H1
spotki Marka S.A. pod warunkiem wprowadzenia tych Obligacji do alternatywnego systemu obrotu (,,ASO”).
Zarejestrowanie Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania
przez KDPW dokumentdéw potwierdzajgcych wprowadzenie tych Obligacji do ASO. Informacja o zarejestrowaniu
Obligacji pod kodem PLMARKAQ0048 zostanie przekazana w formie komunikatu KDPW.

Spoétka prowadzac obecng polityke sprzedazowg kontynuuje dziatania zwigzane z umacnianiem swojej
pozycji na rynku pozyczek gotéwkowych. Doktadna ocena pozyczkobiorcéw, co prawda zwieksza poziom
odrzuconych wnioskédw o pozyczke, a tym samym wptywa na osiggane przychody, jak réwniez na wysokosc
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, jednakze pomimo prowadzonej przez Spotke restrykcyjnej polityki
udzielania pozyczek firma zawarta w | kwartale 2015 r. ponad 2,7 tys. umoéw o pozyczke (na koniec okresu z oferty
Marka S.A. korzystato ponad 24,7 tys. klientéw, natomiast liczba aktywnych uméw o pozyczke wynosita ponad
30,8 tys.).

W poréwnaniu z wynikami za | kwartat 2014 roku, Spdtka utrzymata na zblizonym poziomie swoje wyniki
w raportowanym kwartale 2015 roku.

W | kwartale 2015 r. Spotka zanotowata nieznaczny spadek poziomu przychoddw ze sprzedazy, ktére
stanowig 4 225,01 tys. zt., czyli 0 4,63% mniej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r., kiedy przychody ze
sprzedazy stanowity 4 429,91 tys. zt. oraz o 9,63% wiecej w poréwnaniu do wyniku IV kwartatu 2014 r., ktory
wynosit 3 853,82 tys. zt.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w | kwartale 2015 r. jest zwigzany miedzy innymi z sezonowoscig na
rynku sprzedazy pozyczek przy jednoczesnym utrzymaniu przez Spotke restrykcyjnej polityki sprzedazowe;.
Restrykcje sprzedazowe dokonane w stosunku do nowych, jak i obecnych klientéw, pociggneto za sobg
zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskdw o zaciggniecie pozyczki gotéwkowej. Jednoczesnie, taka polityka
automatycznie wyklucza klientéw, ktérzy nie regulujg swoich zobowigzan finansowych w terminie i wpadajg w
tzw. spirale zadtuzenia. W efekcie tych dziatan nastgpito istotne polepszenie jakosci portfela pozyczek Marka S.A
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udzielonych od poczatku roku. Za okres styczen 2013 r. — marzec 2015 r. $ciggalnos$¢ pozyczek zawartych w Spétce
wyniosta 76,10%, a warto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek zawartych od poczatku 2013 r. na koniec marca 2015 r.
wynosi 32.007.098,12 zt. Powyzsze dane obrazujg efektywnos¢ podjetych przez Spoétke dziatan oraz nakazujg
koniecznos¢ ich kontynuowania.

Zarzad podsumowujgc w | kw. 2015 r. realizacje sprzedazy poprzez posrednikéw kredytowych zwraca
uwage na nieznaczne odchylenie od zaktadanych wynikéw sprzedazowych, na ktére miata wptyw sezonowosé
sprzedazy pozyczek. W zakresie zwiekszenia sprzedazy Zarzad prowadzi intensywne rozmowy oraz prace celem
rozszerzenia bazy posrednikow kredytowych oraz lepszego dopasowania produktu do potrzeb klienta.

W | kwartale 2015 r. wysoko$é podstawowych kosztdw operacyjnych wyniosta 2.516,76 tys. zt, czyli o
1,57% mniej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. i 0 6,19% mniej w odniesieniu do IV kwartatu 2014 r.
Systematyczne kwartalne zmniejszenie to efekt programu optymalizacji kosztowej i wprowadzonych zmian w
zakresie ograniczania kosztow operacyjnych.

Spotka w | kwartale 2015 r. wypracowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 708,25 tys. zt, ktory jest o 8,80%
nizszy od zysku z okresu poréwnawczego 2014 r. wynoszgcego 1 873,01 tys. zt. oraz o 45,87% wyzszy od zysku ze
sprzedazy osiggnietego w IV kw. 2014 r. wynoszgcego 1 171,06 tys. zt.

Odpisy aktualizacyjne w mniejszym stopniu zawazyty na wynik | kw. 2015 r. Nastgpit wzrost pozostatych
kosztéw operacyjnych o 27,83% w stosunku do odpowiedniego kwartatu 2014 r. , tj. z 570,55 tys. zt do 729,31 tys.
zt. taczny przyrost odpisu aktualizujgcego na koniec | kw. 2015 roku wynidst 680,91 tys. zt. wobec 435,48 tys. zt w
| kwartale 2014 r. i 2 038,41 tys. zt w IV kwartale 2014 r.

Po | kwartale 2015 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 1 256,64 tys. zt, a w poréwnywalnym okresie
2014 r. Spoétka miata zysk z dziatalnosci operacyjnej 1 483,90 tys. zt., co stanowi spadek o 15,32%, natomiast w IV
kw. 2014 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej wynosit 664,93 tys. zt. czyli nastgpit wzrost o 88,99%.

Zysk z dziatalnosci gospodarczej w | kwartale 2015 r. wynidst 529,73 tys. zt, a w analogicznym okresie 2014
r. zysk z dziatalnosci gospodarczej wynidst 954,16 tys. zt., co daje spadek zysku z dziatalnosci w poréwnywalnych
okresach o 44,48%, natomiast jest 0 8,15% wyzszy wobec zysku z dziatalnosci gospodarczej z IV kw. 2014 r., ktory
wynosit 489,80 tys. zt.

W wyniku oméwionych powyzej czynnikdw w | kwartale 2015 r. Spdétka osiggneta dodatni wynik netto o
wartosci 336,99 tys. zt. W analogicznym kwartale 2014 r. Spdétka osiggneta dodatni wynik netto o wartosci 527,35
tys. zt, natomiast w IV kw. 2014 r. wynik netto wynosit 803,49 tys. zt.

Zarzad Marka S.A. uwaza, Ze wprowadzone w Spodtce restrukturyzacyjne zmiany majg swoje
odzwierciedlenie w przedstawianych wynikach oraz przyczynia sie do wzrostu wartosci fundamentalnej Spoétki i
zapewnig jej bezpieczny i stabilny rozwéj prowadzonej dziatalnos$ci operacyjnej w 2015 r.

Fundamentalna zmiana strategii rozwoju Spétki, wdrozenie programu gruntownej restrukturyzacji i staty
monitoring zmian, jak rowniez aktywna wspdtpraca z Posrednikami Finansowymi miaty duzy wptyw na osiggniete
przez Emitenta wyniki finansowe w | kwartale 2015 r. Spdtka kontynuujac wprowadzanie programu
restrukturyzacji na zakonczenie | kwartatu 2015 r. uzyskata dodatni poziom zysku netto.
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4. Stanowisko Zarzagdu do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Poréwnanie prognozy na 2015 r. i wykonania na dzie 31.03.2015 r.:

Wykonanie wg stanu na

dzie 31.03.2015 r. Prognoza na 2015r.

Przychody netto ze
sprzedazy

Zysk netto 336,99 tys. zt 3511,00 tys. zt

4 225,01 tys. zt 24 542,00 tys. zt

Poprawa efektywnosci Przedstawicieli Handlowych Spétki oraz wspétpracy z Posrednikami Finansowymi,
kontrola kosztéw, to czynniki, ktére niewatpliwie miaty wptyw na realizacje planédw sprzedazowych i dodatni
wynik za | kwartat 2015 r. Nawigzanie wspétpracy z nowymi partnerami na rynku ustug finansowych przynosi
obecnie zadawalajgce efekty.

Przychody netto ze sprzedazy na dzied 31.03.2015 r. stanowig 17,22% wartosci prognozy na 2015 r.,
natomiast dodatni wynik netto po | kwartale 2015 r. stanowi 9,60%.

Zarzad na podstawie danych finansowych za | kwartat 2015 r. i przyjetych zatozen na 2015 r. podtrzymuje
prognoze na 2015 rok.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji dotyczacy informacji, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokument informacyjny Spétki nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6. Informacje na temat aktywnosci Emitenta dotyczace podejmowanych
inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Zarzad Marka S.A. od 2013 r. rozpoczat wprowadzenie nowego, innowacyjnego systemu informatycznego
a prace sg kontynuowane w 2015 r. Niewatpliwym atutem obstugi klientow jest wdrozenie Il etapu nowego
systemu informatycznego, ktéry na biezgco monitoruje stan wierzytelnosci klientow i ich sptate. Wszelkie
odstepstwa w zakresie sptat pozyczek sg priorytetowo analizowane, a w konsekwencji uruchomiona zostaje
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wewnetrzna procedura windykacyjna. Staty monitoring naleznosci pozwala precyzyjnie oraz skutecznie ocenic
ryzyko finansowe Spéiki i lepiej dopasowac produkty sprzedazowe.

W ramach dalszego rozwoju systemu informatycznego Spétka obecnie testuje kolejne modutu, takie jak
Call Center, Kontrola i Analizy.

7. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej.

8. Wskazanie przyczyn niesporzgdzania przez Emitenta skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i wybrane dane finansowe spotki zaleznej

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowe;.

9. Informacja o strukturze Akcjonariatu, ze wskazaniem Akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gltosow
na Walnym Zgromadzeniu

Ponizsza struktura Akcjonariatu oparta jest o dane posiadane przez Spétke na dzien sporzadzenia raportu.

Akcjonariat

Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow % akgcji % gtosow

Dariusz Kowalczyk 608 577 721977 15,1% 14,91%
Krzysztof Jaszczuk 290 024 435 824 7,2% 9,00%
Krzysztof Grabowski 271 600 417 400 6,7% 8,62%
Piotr Bottu¢ 239891 385 691 6,0% 7,97%
Jarostaw Konopka 463 800 577 200 11,5% 11,92%
Leszek Matys 178 962 292 362 4,4% 6,04%
AGIO Market Neutral FIZ 251 800 251 800 6,2% 5,2%
Dariusz Kowalczyk SJ 962 159 962 159 23,9% 19,87%
Pozostali akcjonariusze 765473 797 873 19% 16,48%
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10. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta
w przeliczeniu na petne etaty

Na koniec kwartatu liczba oséb zatrudnionych w Spétce w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 77,10.

Tresci raportéow publikowanych w | kwartale 2015 r. dostepne sg na stronach internetowych: www.markasa.pl,

www.newconnect.pl, www.gpwcatalyst.pl

Zarzagd Marka S.A.:

Prezes Zarzadu: Jarostaw Konopka
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