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1. Podstawowe informacje o emitencie

Firma: Marka Spoétka Akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Swietego Rocha 5, lok 109, 15-879 Biatystok
Telefon: 85 742-02-34

Adres poczty elektronicznej: bok@markasa.pl

Strona internetowa: www.markasa.pl

NIP: 542-297-18-17

Regon: 200072720

Sad refest Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestrowy:
e g Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 18 czerwca 2010 roku
Numer KRS: 358994
W imieniu Emitenta: Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe za okres opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi.

Rachunek Zyskow i Strat

Dane w PLN
Wg stanu na Wg stanu na
Wyszczegdlnienie dzien dzien Q3 2015 Q3 2014
30.09.2015 30.09.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy 12 222 008,02 | 13 719107,14 4019 779,37 | 4427518,44
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12222 008,02 | 13719107,14 4019779,37| 4427518,44
Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne
potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatdw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty operacyjne 7 533 696,25 7 973 792,82 2491970,47 | 2625 034,67
I. Amortyzacja 190 256,74 203 707,80 89531,34 57 644,14
Il. Zuzycie materiatow i energii 455 467,45 533 587,12 167 404,81 181 684,47
Il. Ustugi obce 1924 215,59 1995 754,51 559 956,50 610 004,74
IV. Podatki i optaty 20 520,55 20 448,60 2 733,85 1157,50
V. Wynagrodzenia 3949 882,02 4 095 006,97 1409 118,95| 1406001,06
VI. Ubezpieczenia i inne $wiadczenia 770 888,36 1033 781,69 224 349,23 339 750,67
VII. Pozostate koszty rodzajowe 222 465,54 91 506,13 38 875,79 28 792,09
VIII. Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i
towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 4 688 311,77 5745 314,32 1527 808,90 | 1802 483,77
D. Pozostate przychody operacyjne 646 962,16 939 052,16 134 485,16 643 123,80
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych 37 000 70 000,00 0,00 10 000,00
IIl. Dotacje 51 445,26 51227,58 18 145,26 14 632,20
lIl. Inne przychody operacyjne 558 516,90 817 824,58 116 339,90 618 491,60
E. Pozostate koszty operacyjne 2839 694,10 1960 530,23 1412 281,94 704 807,97
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 2494 117,42 1477 662,88 1245 325,90 593 212,25
lIl. Inne koszty operacyjne 345 576,68 482 867,35 166 956,04 111 595,72
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 495 579,83 4723 836,25 250012,12| 1740799,60
EBITDA 2 685 836,57 4927 544,05 339543,46| 1798 443,74
G. Przychody finansowe 58 919,80 1167 699,40 11 747,77 18 974,41
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|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 58 919,80 47 674,78 11 747,77 18 974,41
lIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 1120024,62 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2186 191,67 3118 359,66 675 502,79 751 084,86
I. Odsetki 2156 788,42 2164 392,27 666 175,29 741 317,06
. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 29 403,25 953 967,39 9 327,50 9 767,80
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 368 307,96 2773 175,99 -413 742,90 | 1008 689,15
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto 368 307,96 2773 175,99 -413 742,90 | 1008 689,15
L. Podatek dochodowy 482 456,00 873 745,00 158 099,00 169 221,00
M. Zysk (strata) netto -114 148,04 1 899 430,99 -571 841,90 839 468,15
Bilans
Dane w PLN
Wyszczegéinienie Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
30.09.2015 30.09.2014

A. Aktywa trwate 4 064 065,84 4 320 613,61

I. Wartosci niematerialne i prawne 51 659,66 142 027,73

Il. Rzeczowe aktywa trwate 1364 248,18 919 757,88

ll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia 2 648 158,00 3258 828,00

B. Aktywa obrotowe 41 924 074,38 58 650 848,24

|. Zapasy 0,00 0,00

Il. Naleznosci krotkoterminowe 41748 335,18 58 309 292,09

lll. Inwestycje krétkoterminowe 147 858,70 304 068,99

IV. Krétkoterminowe rozliczenia 27 880,50 37 487,16

Aktywa razem 45 988 140,22 62 971 461,85

A. Kapitat (fundusz) wtasny 10 769 820,66 10 080 480,53

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4 032 286,00 4032 286,00

II. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

lll. Udziaty wtasne 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 483 817,55 4780 898,39
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V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania
Il. Zobowigzania dfugoterminowe

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem

0,00

0,00

-632 134,85
-114 148,04
0,00

35218 319,56
3 885 048,40
13 518 105,12
17 815 166,04
0,00

45 988 140,22

0,00

0,00

-632 134,85
1899 430,99
0,00

52 890 981,32
4962 925,29
22993 785,73
7410 326,40
17 523 943,90
62 971 461,85

Spotka w 2015 r. rozliczenia miedzyokresowe pasywa ujeta w bilansie, jako zmniejszenie naleznosci z tytutu

dostaw i ustug.

Rachunek przeptywow pienieznych

Ponizej przedstawiony zostat Rachunek przeptywéw pienieznych wedtug stanu na dzied 30.09.2015 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN
Wog stanu na Wog stanu na
Wyszczegdlnienie dzien dzien Q3 2015 Q3 2014
30.09.2015 | 30.09.2014
A. Przeptywy Srodkéw pienigznychz | 5 3943917 86| .6826978,32| 1790622,37| -663 927,10
dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk netto 114 148,04| 1899430,00| -571841,90| 839 467,16
Il. Korekty 2505 065,90 | -8726408,32| 2362464,27| -1503 394,26
Amortyzacja (+) 190 256,74 203 707,80 89 531,34 57 644,14
Odsetki i udziaty w zyskach (<) 2154091,67| 2047 326,40 665 970,04| 784 838,84
 Zysk (strata) z dziatalnosci -37 000,00 -70 000,00 0,00| -130 000,00
inwestycyjnej (+)(-)
Zmiana stanu rezerw (+) 172 820,77 115 322,73 7 991,04 -23707,11
Zmiana stanu zapaséw (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznogc {-) -385 903,46 | -13 999 036,21| 1228 015,63 | -2 388 733,69
Zmiana stanu zobowiazan 117 153,77 563 136,96 24337349| 214 925,97
krétkoterminowych (+)
Zmiana stanu RMK (-) 346 746,41 2413 134,00 154 132,73|  -18362,41
Inne korekty -53 100,00 0,00 -26 550,00 0,00
Il Przeptywy pienigzne netto z 2390917,86| -682697832| 1790622,37| -663927,10
dziatalnosci operacyjnej
B. Przeplywy Srodkéw pienigznych z 30 315,00 41 847,07 - 6 685,00 -4119,86
dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wphywy 37 000,00 70 000,00 0,00 10 000,00
Il Wydatki 6 685,00 28 152,93 6 685,00 14 119,86
Ill. Przeplywy pienigzne netto z 30 315,00 41 847,07 -6 685,00 -4119,86
dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkéw pienieznychz | -2334941,68| 4289867,62| -2026829,68| 952 630,88
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dziatalnosci finansowej
I. Wptywy

Emisja akcji (+)

Kredyty i pozyczki (+)

Papiery wartosciowe
dtugoterminowe (+)

Papiery wartosciowe
krotkoterminowe (+)

Inne wptywy finansowe (+)
II. Wydatki

Koszty finansowe (-)

Wypftata dywidendy (-)

Sptata kredytow i pozyczek (-)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek
okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

4 604 100,00
0,00
766 000,00

3 785 000,00

0,00

53 100,00

6 939 041,68
3878661,70
0,00

3060 379,98

-2334 941,68
86 291,18
86 291,18

61 567,52
147 858,70

12772 100,00
0,00
8 022 100,00

3500 000,00

1250 000,00

0,00
8482 232,38
4676 601,24
0,00
3805631,14

4 289 867,62
-2 495 263,63
0,00

2799 332,62
304 068,99

26 550,00
0
0

0

0,00

26 550,00

2 053 379,68
1006 686,38
0,00

1046 693,30

-2 026 829,68

-242 892,31
-242 892,31

390 751,01
147 858,70

2 307 380,00

1250 000,00

1354 749,12

0,00
300 000,00

757 380,00

0,00

852 502,56
0,00
502 246,56

952 630,88

284 583,92
0,00

19 485,07
304 068,99

Zestawienie zmian w Kapitale wiasnym

Ponizej przedstawione zostato Zestawienie zmian w Kapitale wtasnym wedtug stanu na dzien 30.09.2015 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN
Wg stanu na Wg stanu na
Wyszczegblnienie dzien dzien Q3 2015 Q3 2014
30.09.2015 30.09.2014
I. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu 10 883 968,70 8181 049,54 | 11341662,59| 9241012,38
l. a. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczqtek okresu, po korektach 10 883 968,70 8 181 049,54 11341 662,59 | 9241012,38

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu

2. Nalezne wpftaty na kapitat
podstawowy na poczatek okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na
poczatek okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczgtek okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

4 032 286,00

0,00

0,00

4780 898,39

0,00

4 032 286

0,00

0,00

14 238 841,16

0,00

4 032 286,00

0,00

0,00

7 483 817,55

0,00

4 032 286,00

0,00

0,00

4780 898,39

0,00
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6. Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na

poczatek okresu 2 070 784,31 -632 134,85 -632134,85| -632134,85
8. Wynik netto -114 148,04| 1899 430,99 -571841,90| 839 468,15
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na

koniec okresu 10769 820,66 | 10080480,53| 10769 820,66 | 10 080 480,53

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po

uwzglednieniu podziatu zysku
(pokrycia straty) 10769 820,66 | 10080480,53| 10769 820,66 | 10 080 480,53

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Marka S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. W trzecim kwartale 2015 r. Spdétka nie wprowadzita zmian do polityki rachunkowosci.

4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta wraz
z opisem najwazniejszych czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

Do wydarzen, ktére w trzecim kwartale majg wptyw na Marka S.A. nalezy zaliczy¢ wprowadzenie w zycie
nowych regulacji sektora firm pozyczkowych, zwigzane z nowelizacjg ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
ustawy Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw. Prace nad zmianami rozpoczety sie ponad dwa lata temu i
ostatecznie zakonczyty w sierpniu br. wraz z podpisaniem ustawy przez Prezydenta.

Zmiany wynikajgce z nowelizacji ustaw majg zwiekszy¢ poziom ochrony konsumentéw korzystajgcych z
ustug finansowych firm pozyczkowych. Sposréd zmian, ktére wprowadzi ustawa nalezy wyrdzni¢ zwiekszenie
wymogoéw formalnych dla firm dziatajagcych na rynku pozyczkowym (m.in. okreslona forma prowadzenia
dziatalnosci, minimalny poziom kapitatu zaktadowego - 200 tys. zt), zwiekszenie kompetencji Komisji Nadzoru
Finansowego — mozliwos¢ prowadzenia postepowan wyjasniajacych, ograniczenie wszystkich pozaodsetkowych
kosztow pozyczki oraz wysokosci odsetek za opdZnienia w spfacie rat i optat windykacyjnych. Zablokowane beda
rowniez préby obejscia przepiséw poprzez udzielanie kilku krotkich pozyczek zamiast jednej dtuzszej. W nowych
przepisach nie znalazt sie projekt utworzenia publicznego rejestru firm pozyczkowych prowadzonego przez
Ministerstwo Gospodarki, Komisje Nadzoru Finansowego, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub
Ministerstwo Finanséw. Przyjete w sierpniu przepisy zostaty ogtoszone w Dzienniku Ustaw dnia 10 wrzesnia 2015
r., wiekszo$¢ zmian weszto w zycie po uptywie 30 dni (11 pazdziernika 2015 r.), z wyjatkiem zapiséw dotyczacych
firm pozyczkowych, m.in. limity maksymalnych kosztéw pozaodsetkowych oraz odsetek za opdznienie w sptacie
kredytu, ktére wchodzg w zycie po uptywie 6 miesiecy, czyli w marcu 2016 r.
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Zarzad Spotki przygotowuje sie do implementacji nowych przepiséw poprzez wprowadzenie do oferty
Spotki nowych produktéw, majgc jednoczesnie na uwadze stabilno$é dziatah operacyjnych, cele sprzedazowe i
satysfakcjonujgcy wynik finansowy dla akcjonariuszy Spotki w 2016 r.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w akcjonariacie Spoétki. Zarzad poinformowat, iz w dniu
05.10.2015 roku otrzymat od Zarzadu Spotki AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”), zarzadzajgce AGIO Market Neutral Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym (,,Fundusz”),
informacje o zbyciu w dniu 1 paZzdziernika 2015 r. 251 800 akcji Spoétki, a ilos¢ akcji posiadanych przez Fundusz
spadta ponizej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw Spdtka. Przed zbyciem akcji fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez Towarzystwo, w tym Fundusz posiadaty tacznie 251 800 akcji Spotki, co stanowito 6,24% kapitatu
zaktadowego Spétki i dawato 251 800 gtosdw, co stanowi 5,2% w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Po realizacji wyzej wskazanej transakcji fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, w
tym Fundusz, nie posiadajg akcji Spoétki. Towarzystwo, jako podmiot zarzadzajgcy Funduszami Inwestycyjnymi, nie
wyklucza zwiekszania stanu zaangazowania w Spoétke w ramach ww. Funduszu, jak i innych zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Spétka poinformowata w dniu 08.10.2015 roku o otrzymaniu od Zarzadu Spétki Fund Management
Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-629), ul. Pilicka 5 (,,FMS”), informacje o nabyciu 251.800 akcji Spotki
w dniu 1 pazdziernika 2015 r. i tym samym przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtosow Emitenta. Akcje, o
ktérych mowa w zdaniu powyzej, stanowia 6,24% udziatu w kapitale podstawowym oraz 5,2% w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Przed powyzszg transakcjg spétka FMS nie posiadata akcji Emitenta.
Obecnie FMS posiada 251.800 akcji Spoétki, ktore stanowig 6,24% udziatu w kapitale podstawowym oraz 5,2%
w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Marka S.A.

Zarzad Spotki poinformowat réwniez, iz w dniu 23 pazdziernika 2015 roku otrzymat od pana Dawida
Sukacza o$wiadczenie o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 23 paZdziernika 2015 roku.
Pan Dawid Sukacz nie podat powodu rezygnacji. W dniu 28 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki w
zwigzku z rezygnacjg pana Dawida Sukacza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, postanowita powierzy¢é obowigzki
Cztonka Rady Nadzorczej panu Krzysztofowi tuczajowi. Zgodnie ze Statutem Spoétki Rada Nadzorcza zdecydowata
przedstawi¢ do zatwierdzenia najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki pana Krzysztofa tuczaja,
jako nowego Cztonka Rady Nadzorczej. Biogram pana Krzysztofa tuczaja zostat przedstawiony w RB nr 59/2015.

W miesigcu pazdzierniku 2015 roku Zarzad Spétki poinformowat takze o podjeciu uchwaty w sprawie
emisji obligacji serii K. Podstawg podjecia powyzszej uchwaty jest uchwata Rady Nadzorczej Spétki Marka S.A. z
dnia 28.09.2015 r. dotyczgca wyrazenia zgody na zaciggniecie przez spotke zobowigzania w tacznej kwocie nie
wiekszej niz 3.000.000,00 ztotych w drodze prywatnych emisji obligacji na okaziciela. Przedmiotem emisji obligacji
przez Spoétke jest maksymalnie 1.000 (jeden tysigc sztuk) obligacji zwyktych na okaziciela serii K,
niezabezpieczonych, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda. Cel emisji
Obligacji nie zostat okreslony. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w sposdb okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy
o Obligacjach, tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji w sposéb, ktory nie bedzie stanowit
publicznego proponowania nabycia Obligacji, ani publicznej oferty Obligacji.

Intensywne prace zwigzane z pakietem zaleglych pozyczek z ubiegtych lat oraz egzekwowania ich sptaty
poprzez windykacje polubowng i egzekucje komorniczg byty kontynuowane w Il kw. 2015 roku. Spétka aktywnie
uczestniczyta w egzekucji komorniczej koncentrujac sie w duzej mierze na czynnosciach terenowych wraz z
komornikiem. Dodatkowo Spoétka zlecata do windykacji zewnetrznej pozyczki wyptacane na konto bankowe, co
czesciowo przetozyto sie na zwrot przeterminowanych naleznosci oraz uruchomita przekazywanie wierzytelnosci
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na internetowg gietde dtugdw. Do konca roku Spodtka planuje przekaza¢ do windykacji sgdowej zbidr
niesptaconych pozyczek o znacznej wartosci, ktéry pozwoli na uzyskanie sptaty na etapie postepowania
komorniczego. Oszacowano, ze bedzie to ok. 4000 spraw.

Spétka prowadzac zaostrzong polityke sprzedazowa kontynuuje dziatania zwigzane z umacnianiem swojej
pozycji na rynku pozyczek gotowkowych. Zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskéw o pozyczke wptywa nie
tylko na osiggane przychody, ale réwniez na wysokos$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, pozwalajac
jednoczesnie na ich wzrost w sposéb wydtuzony, lecz bezpieczny. Pomimo prowadzonej przez Spétke restrykcyjnej
polityki udzielania pozyczek firma zawarta w Il kwartale ok. 2,3 tys. umow o pozyczke (na koniec okresu z oferty
Marka S.A. korzystato ponad 26 tys. klientéw, natomiast liczba aktywnych uméw o pozyczke wynosita ponad 30,5
tys.).

W 1l kwartale 2015 r. Spotka zanotowata nieznaczny spadek poziomu przychoddéw ze sprzedazy, ktére
stanowig 4 019,78 tys. zt., czyli 0 9,21% mniej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r., kiedy przychody ze
sprzedazy stanowity 4 427,52 tys. zt. oraz o 1,07% wiecej w porédwnaniu do wyniku Il kwartatu 2015 r., ktory
wynosit 3 977,22 tys. zt.

Poziom przychoddw ze sprzedazy w Ill kwartale 2015 r. wobec Il kw. 2015 r. utrzymuje sie na zblizonym
poziomie, jednakze odbiega od przyjetych planéw sprzedazowych. Restrykcje sprzedazowe dokonane w stosunku
do nowych, jak i obecnych klientow, pociggnety za sobg zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskéw o
zaciggniecie pozyczki gotowkowej. Jednoczesnie, taka polityka automatycznie wyklucza klientow, ktérzy nie
regulujg swoich zobowigzan finansowych w terminie i wpadajg w tzw. spirale zadtuzenia. Plan sprzedazowy po lll
kw. 2015 r. nie zostat osiggniety na poziomie zaktadanym przez Zarzad Spétki, co ma wptyw na catoroczng
prognoze wyniku finansowego. Dodatkowym czynnikiem, ktéry przyczynit sie do takiego poziomu przychoddéw jest
niepetna realizacja Programu Publicznej Emisji Obligacji przyjetego na 2015 r., ktéry zaktadat pozyskanie
zewnetrznego zrédta finansowania na poziomie do 10,00 min zt, jednak zostat zrealizowany tylko w wartosci 3,00
min zt. Zarzad Spoétki w podsumowaniu wyniku kwartalnego wskazuje, iz mimo nizszego pozyskania $rodkow
pienieznych jest w stanie obstugiwac¢ zobowigzania z wtasnych srodkéw.

W Il kwartale 2015 r. wysoko$¢ podstawowych kosztéw operacyjnych wyniosta 2 491,97 tys. zt, czyli o
5,07% mniej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r., w ktérym wynosity 2 625,03 tys. zt i 0 1,31% mniej w
odniesieniu do Il kwartatu 2015 r., gdzie wynosity 2 524,97 tys. zt, co bylo zwigzane przede wszystkim ze
zmniejszeniem kosztéw ustug obcych, na ktdre skfadaty sie czynsze lokali i wynajem samochoddéw stuzbowych,
telekomunikacyjne, pocztowe, wynagrodzenie posrednikéw kredytowych, ustugi informatyczne, bankowe,
prawne, gietdowe, doradcze.

Spoétka w Il kwartale 2015 r. wypracowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 527,81 tys. zf, ktéry jest o
15,24% nizszy od zysku z okresu poréwnawczego 2014 r. wynoszacego 1 802,48 tys. zt. oraz o 5,20% wyzszy od
zysku ze sprzedazy osiggnietego w Il kw. 2015 r. wynoszacego 1 452,25 tys. zt.

W Il kwartale 2015 r. nastgpit wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 100,38% w stosunku do
odpowiedniego kwartatu 2015 r., tj. z 704,81 tys. zt do 1412,28 tys. zt. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych w 11l kw. 2015 roku wyniosta 1 245,33 tys. zt. wobec 593,21 tys. zt w Ill kwartale 2014 r. i 567,88
tys. zt w Il kwartale 2015 r. Odpisy aktualizacyjne w duzym stopniu zawazyly na wielkos¢ pozostatych kosztow
operacyjnych w raportowanym kwartale. Spotka z duzg wnikliwoscig monitoruje pozyczki, ktére majg zalegtosci ze
sptatg rat i podejmuje kroki celem ich udroznienia, a w przypadku brakéw efektéow tych dziatan Spoétka dokonuje
odpiséw zgodnie z przyjeta politykg odpiséw.
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W Il kwartale 2015 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 250,01 tys. zt, a w poréwnywalnym okresie
2014 r. wynidst 1 740,80 tys. zt., natomiast w Il kw. 2015 r. zysk osiggnat wartos¢ 988,93 tys. zt.

Koszty finansowe w Il kwartale 2015 r. osiggnety poziom 675,50 tys. zt wobec 751,08 tys. zt w Il kwartale
2014 r. Wystgpit spadek o 10,06%. Wobec Il kwartatu 2015 r. nastgpit rowniez spadek o 10,75%, kiedy to koszty
finansowe wynosity 756,90 tys. zt.

Spoétka z dziatalnosci gospodarczej w Il kwartale 2015 r. odnotowata strate w wysokosci 413,74 tys. zt
natomiast w analogicznym okresie 2014 r. Spdtka odnotowata zysk 1 008,69 tys. zt., a w Il kw. 2015 r. zysk wynosit
252,32 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. poziom naleznosci krétkoterminowych wynidst 41 748,34 tys. zt. W
analogicznym okresie w 2014 roku poziom ten wynidst 58 650,85 tys. zt i 0 2,86% jest mniejszy w poréwnaniu z
danymi po Il kwartale 2015 r. wynoszgcymi 42 976,35 tys. zt. Nalezy nadmieni¢, iz Spdétka w 2015 r. rozliczenia
miedzyokresowe pasywa ujeta w bilansie, jako zmniejszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dlatego tez
porownanie do 2014 roku nie odzwierciedla rzeczywistego stanu.

W wyniku oméwionych powyzej czynnikédw w Il kwartale 2015 r. Spoétka osiggneta strate netto o wartosci
571,84 tys. zt. W analogicznym kwartale 2014 r. Spétka odnotowata zysk w wysokosci 839,47 tys. zt, natomiast w Il
kw. 2015 r. zysk wynidst 120,70 tys. zt.

Na dzien bilansowy 30.09.2015 r. Spétka odnotowata strate netto na poziomie 114,15 tys. zt.

Zarzad Marka S.A. uwaza, ze restrukturyzacja przeprowadzona w Spoétce przyczynita sie do dokonania
fundamentalnych zmian w Spétce. Podjete dziatania i kontynuowany w 2015 roku monitoring czynnosci
operacyjnych potwierdzajg konieczno$é wnikliwej analizy i biezgcych zmian zaréwno oferty produktowej, jak i
wspotpracy z dotychczasowymi klientami, ktérzy w wyniku zmian w otoczeniu rynkowym majg problemy z
regulowaniem zobowigzan. Dziatania te majg na celu ograniczenie dokonywania odpiséw, a tym samym
zwiekszenie wartosci zysku z dziatalnos$ci operacyjnej. Spétka dazy do tego, aby ryzyko niesptaconych pozyczek
byto na niskim poziomie. Kryteria scoringu przy udzielaniu pozyczek sg obecnie ustalone na poziomie majgcym
zabezpieczy¢ przyszta sptate udzielonej pozyczki.

Zarzad Spotki pragnie poinformowac rowniez, iz naleznosci windykacyjne na dzied 30.09.2015 r. w
postepowaniach sgdowych i komorniczych sg w kwocie ok. 6,00 min zt, z czego w catym 2014 r. Spétka odzyskata
420,00 tys. zt, a w 2015 r., do 30.09.2015 r., odzyskano 481,00 tys. zt.

Do konca roku 2015 Spdétka planuje przekazaé do windykacji naleznos$ci na ok 4,00 min zt, ktére znajdujg
sie w 100% odpisie, co zwiekszy naleznosci windykacyjne, bedace juz w 100% odpisie, tacznie do wartosci 10,00
min zt. Srednioroczny procent odzyskiwania naleznosci windykacyjnych na podstawie danych z 2015 roku realnie
wynosi 10%. Zatem od stycznia 2016 r. Spétka odzyska naleznosci windykacyjnych na poziomie 1,00 min w catym
przysztym roku. Zapewni to Spdétce wptyw Srodkéw pienieznych na poziomie ok 83,00 tys. miesiecznie.

Nalezy jednoczesnie nadmieni¢, iz Spétka terminowo obstuguje posiadane zobowigzania finansowe.
Terminowo sg wypfacane odsetki od obligacji —tgcznie w 2014 i 2015 roku Spétka wyptacita z tego tytutu 3,41 min
zt. Terminowo przebiega tez wykup obligacji — tgcznie w 2014 i 2015 roku Spétka wykupita obligacje o wartosci
3,85 min zt. Terminowo odbywa sie sptata odsetek od kredytéw udzielonych Spétce — facznie w 2014 i 2015 roku
Spoétka wyptacita z tego tytutu 1,14 min zt, jak réwniez terminowo nastepuje sptata kredytéw udzielonych Spétce
—facznie w 2014 i 2015 roku Spotka wyptacita z tego tytutu 7,38 min zt. W powyzszych wartosciach sptat zawarte
sg rowniez pozyczki udzielone Spétce.

Spétka w 2014 roku pozyskata zewnetrzne finansowanie w wysokosci 14,18 min zt. z tytutu
wyemitowanych obligacji oraz pozyczek i kredytéw, natomiast sptacita tacznie 8,93 min zt zobowigzan, dzieki
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czemu pozostatg kwotg w wysokosci 5,25 min zt Spétka przeznaczyta na rozwdj dziatalnosci. Natomiast w 2015
roku z tytutu wyemitowanych obligacji oraz pozyczek i kredytéw do Spoétki wptyneto tgcznie 4,55 min zt, a Spotka
sptacita w tym okresie 6,86 mIn zt zobowigzan. Powyzsze wskazuje, ze Spoétka w 2015 roku sptacita 2,31 min zt
zobowigzan z wtasnych srodkdéw. Zdolnos¢ Spotki do obstugi zobowigzan finansowych z wtasnych srodkéw jest
niewatpliwie waznym elementem dziatan operacyjnych. Powyzszy przeptyw srodkdw pienieznych wptynat na
zmniejszenie srodkdw na rozwdj sprzedazy pozyczek.

Szczegbtowa miesieczna analiza wynikéw finansowych Il kwartatu 2015 r. pokazuje, iz miesigce letnie,
lipiec i sierpien, ze wzgledu na niskg sprzedaz i prace zwigzane ze zwiekszeniem udroznienia spfat pozyczek,
zakonczyty sie ujemnymi jednostkowymi wynikami, jednakze miesigc wrzesien zakonczyt sie wynikiem dodatnim,
co wskazuje na poprawe dziatan sprzedazowych przy kontroli kosztéw i kontynuowaniu monitoringu spfat
pozyczek, ktére powinny byé kontynuowane w IV kwartale 2015 r.

5. Stanowisko Zarzadu do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Poréwnanie prognozy na 2015 r. i wykonania na dziert 30.09.2015 r.:

Wykonanie wg stanu na

_ Prognoza na 2015 r.
dziert 30.09.2015 .

Przychody netto ze

) 12 222,01 tys. zt 24 542,00 tys. zt
sprzedazy
Zysk netto - 114,15 tys. zt 3511,00 tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy na dzien 30.09.2015 r. stanowig 49,80% wartosci prognozy na 2015 r.,
natomiast Spotka uzyskata ujemny wynik netto po Il kwartale 2015 r.

Zarzad na podstawie danych finansowych po Ill kwartatach 2015 r., przyjetych zatozen na 2015 r. oraz
jednostkowych danych finansowych za pazdziernik 2015 r. zamierza przedstawié¢ zmiane prognozy na 2015 rok. O
nowej prognozie na 2015 r. Zarzad poinformuje w oddzielnym raporcie biezgcym, ktérego termin publikacji
planowany jest na 27 listopada 2015 r.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji dotyczacy informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokument informacyjny Spotki nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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7. Informacje na temat aktywnosci Emitenta dotyczagce podejmowanych
inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Spdétka kontynuuje prace nad rozbudowg systemu informatycznego o kolejne funkcjonalnosci. Zarzad Spoétki

rozwaza obecnie stworzenie platformy internetowej do sprzedazy nowych produktéw ukierunkowanych do nowej

grupy klientéw, wéweczas prace nad platforma rozpoczng sie w IV kw. br.

8. Opis organizacji

grupy kapitatowej,

podlegajacych konsolidacji

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej.

ze wskazaniem

jednostek

9. Wskazanie przyczyn niesporzadzania przez Emitenta skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i wybrane dane finansowe spoétki zaleznej

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowej.

10. Informacja o strukturze Akcjonariatu, ze wskazaniem Akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzgdzenia raportu, co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu

Ponizsza struktura Akcjonariatu oparta jest o dane posiadane przez Spétke na dzien sporzadzenia raportu.

Akcjonariat

Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow % akgcji % gtosow

Dariusz Kowalczyk 608 577 721977 15,1% 14,91%
Krzysztof Jaszczuk 290 024 435 824 7,2% 9,00%
Krzysztof Grabowski 271 600 417 400 6,7% 8,62%
Piotr Bottué 239 891 385 691 6,0% 7,97%
Jarostaw Konopka 463 800 577 200 11,5% 11,92%
Leszek Matys 178 962 292 362 4,4% 6,04%
Fund Management Services Sp. z 0.0. 251 800 251 800 6,2% 5,2%
Dariusz Kowalczyk SJ 962 159 962 159 23,9% 19,87%
Pozostali akcjonariusze 765473 797 873 19% 16,48%

Rzem 00 | (4es22s6| 4sa2286] @ 100%] @ 100%]
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11. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta
w przeliczeniu na petne etaty

Na koniec kwartatu liczba oséb zatrudnionych w Spétce w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 82,43.

Tresci raportéw publikowanych w Il kwartale 2015 r. dostepne sg na stronach internetowych: www.markasa.pl,

www.newconnect.pl, www.gpwcatalyst.pl

Zarzad Marka S.A.:

Prezes Zarzadu - Jarostaw Konopka
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