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1. Podstawowe informacje o emitencie

Firma: Marka Spoétka Akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Swietego Rocha 5, lok 109, 15-879 Biatystok
Telefon: 85 742-02-34

Adres poczty elektronicznej: bok@markasa.pl

Strona internetowa: www.markasa.pl

NIP: 542-297-18-17

Regon: 200072720

Sad refest Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestrowy:
] g Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 18 czerwca 2010 roku
Numer KRS: 358994
W imieniu Emitenta: Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu
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Raport okresowy za IV kwartat 2014

1. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe za okres opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi.

Rachunek Zyskow i Strat

Dane w PLN
. Wg stanu na
Wyszczegdlnienie We ;;a:; ;(a)\liznen dzien Q4 2013 Q4 2014
o 31.12.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy 12514 136,63| 18 857 076,80 2921 927,00 5137 969,66
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12514 136,63 | 18 857 076,80 2921 927,00 5137 969,66
Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne
potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty operacyjne 10676 362,89 | 10618 650,17 2748 127,77 2 644 857,35
I. Amortyzacja 1138 436,06 246 012,10 203 898,60 42 304,30
Il. Zuzycie materiatow i energii 931 987,61 709 505,85 195 926,25 175 918,73
Il. Ustugi obce 1567 090,56 2 621573,23 595 110,08 625 818,72
IV. Podatki i optaty 36 756,58 22 509,60 2 605,83 2 061,00
V. Wynagrodzenia 5561611,95 5509 006,76 1370 680,28 1413 999,79
VI. Ubezpieczenia i inne $wiadczenia 1193 984,19 1382 765,27 330 020,17 348 983,58
VII. Pozostate koszty rodzajowe 246 495,94 127 277,36 49 886,56 35771,23
VIII. Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i
towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1837 773,74 8 238 426,63 173 799,23 249311231
D. Pozostate przychody operacyjne 519 365,59 2532 771,59 - 549 362,18 1593 719,43
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw
trwatych 130 381,43 77 034,27 101 615,69 7 034,27
IIl. Dotacje 105 126,63 78 271,23 105 126,63 27 043,65
lIl. Inne przychody operacyjne 283 857,53 2 377 466,09 -549 362,18 1559641,51
E. Pozostate koszty operacyjne 7 958 990,23 4 059 298,66 3714 507,05 2 098 768,43
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 7 521 820,37 3503 658,22 4 016 230,14 2 025995,34
Il. Inne koszty operacyjne 437 169,86 555 640,44 -301 723,09 72 773,09
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5601 850,90 6711899,56| -3883327,68 1988 063,31
EBITDA -4 463 414,84 6957911,66| -3679429,08 2030 367,61
G. Przychody finansowe 178 627,12 1193 681,14 110 971,23 25981,74
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
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II. Odsetki 178 627,12 73 656,52 149 866,36 25981,74
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 1120 024,62 -38 895,13 0,00
H. Koszty finansowe 3 883 643,99 3 898 188,28 974 370,03 779 828,62
I. Odsetki 3279987,11 2935 819,82 1253937,76 771 427,55
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 603 656,88 962 368,46 -279 567,73 8 401,07
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -9 306 867,77 4007 392,42| -4746726,48 1234 216,43
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto -9 306 867,77 4007 392,42| -4746726,48 1234 216,43
L. Podatek dochodowy 151 075,00 1361 651,00 -239 993,00 487 906,00
M. Zysk (strata) netto -9 457 942,77 2645741,42| -4506733,48 746 310,43
Bilans
Dane w PLN
Wyszczegélnienie Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
31.12.2013 31.12.2014

A. Aktywa trwate 4739 475,54 4 223 940,58

I. Wartosci niematerialne i prawne 178 767,99 123 031,99

Il. Rzeczowe aktywa trwate 1058 572,49 895 403,59

ll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia 3502 135,06 3 205 505,00

B. Aktywa obrotowe 47 198 281,60 60 366 130,89

|. Zapasy 0,00 0,00

Il. Naleznosci krotkoterminowe 44 310 255,88 60 226 107,83

lll. Inwestycje krotkoterminowe 2799 332,62 61567,92

IV. Krotkoterminowe rozliczenia 88 693,10 78 455,14

Aktywa razem 51937 757,14 64 590 071,47

A. Kapitat (fundusz) wtasny 8 181 049,54 10 826 790,96

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4032 286,00 4032 286,00

II. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

Ill. Udziaty wiasne 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 238 841,16 4780 898,39

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
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VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

|. Rezerwy na zobowigzania
Il. Zobowigzania dtugoterminowe

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem

0,00

-632 134,85
-9 457 942,77
0,00

43 756 707,60
4 847 602,56
17 105 972,23
6 397 809,91
15 405 322,90
51937 757,14

0,00

-632 134,85

2 645741,42
0,00

53 763 280,51
5010 679,89
21183 606,72
9897 408,1
17671 585,8
64 590 071,47

Rachunek przeptywdw pienieznych

Ponizej przedstawiony zostat Rachunek przeptywdw pienieznych wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN
Wg stanu na Wg stanu na
Wyszczegdlnienie dzien dzien Q4 2013 Q4 2014
31.12.2013 31.12.2014
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk netto -8 661 787,68 2645741,42| -4506733,48 746 311,42
Il. Korekty 7994 307,69| -9920812,74 2 835025,85| -1 194 404,42
Amortyzacja (+) 1119533,56 246 012,10 203 898,60 42 304,30
Odsetki i udziaty w zyskach (-) 1947 847,39 2 818 266,55 540 722,68 770 940,15
_ Zysk(strata) z dziatalnosci 44.765,74 77 034,27 38804,68|  -7034,27
inwestycyjnej (+)(-)
Zmiana stanu rezerw (+) 308 332,85 163 077,33 656 156,15 47 754,60
Zmiana stanu zapasow (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci (-) 11 045 820,07 | -15915851,95| -22 065 663,60 -1 916 815,74
Zmiana stanu zobowiazar -693 737,02 271 586,58 730055,53| -291 550,38
krotkoterminowych (+)
Zmiana stanu RMK (-) -6 115 330,66 2 573 130,92 6 891 588,56 159 996,92
Inne korekty 337 075,76 0,00 -193 655,44 0,00
IIl. Przeptywy pienigzne netto z -667479,99| -7275071,32| -8871449,46| -448 093,00
dziatalnosci operacyjnej
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 44 765,74 77 034,27 5 184,26 7 034,27
Il. Wydatki 44 893,16 33072,93 1026 354,29 4 920,00
Ill. Przeptywy pienigzne netto z 127,42 43961,34| -1021170,03 2 114,27

dziatalnosci inwestycyjne;j
C. Przeptywy srodkow pienieznych z
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dziatalnosci finansowej
I. Wptywy

Emisja akcji (+)

Kredyty i pozyczki (+)

Papiery wartosciowe
dfugoterminowe (+)

Papiery wartosciowe
krotkoterminowe (+)

Inne wptywy finansowe (+)
Il. Wydatki

Koszty finansowe (-)

Wypftata dywidendy (-)

Sptata kredytow i pozyczek (-)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek
okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

19 680 444,66
6 418 815,66
3284 999,00

9976 630,00

0,00

0,00

16 214 278,46
12 136 070,66
0,00

4 078 207,80

3466 166,20
2 798 558,79
0,00

1332 816,05
2799 337,62

14 112 100,00
0,00
9102 100,00

5010 000,00

0,00

0,00
9618 754,72
5041 846,46
0,00
4 576 908,26

4 493 345,28
2737 764,70
0,00

2799 332,62
61 567,92

5103 834,96
-1 849 036,04
2 824 501,00

4128 370,00

0,00

0,00
-3 409 373,95
-7 955 473,16
0,00
4 546 099,21

8513 208,91

-1379 410,58
0,00

47 373,36
-1332037,22

1340 000,00
0,00
1 080 000,00

1510 000,00

-1 250 000,00

0,00

1136 522,34
365 245,22
0,00

771 277,12

203 477,66

5233 028,33
0,00

0
-242 501,07

Zestawienie zmian w Kapitale wiasnym

Ponizej przedstawione zostato Zestawienie zmian w Kapitale wtasnym wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r. wraz

z danymi poréwnawczymi.

Dane w PLN
Wg stanu na Wg stanu na
Wyszczegdlnienie dzien dzien Q4 2013 Q4 2014
31.12.2013 31.12.2014
I. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu 11 673 443,54 8 181 049,54 3492 394,00 0,00
I. a. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczqtek okresu, po korektach 11 220 176,65 8 181 049,54 3039127,11 0,00
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu 2 314 286,00 4032 286,00 0,00 0,00
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na
10159042,68| 14238841,16 9538 025,50 0,00

poczgtek okresu
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5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na

poczatek okresu -799 885,14 0,00 0,00 0,00
8. Wynik netto -9 457942,77| 2645741,42| -4506733,48| 746 310,43
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na

koniec okresu 8181049,54| 10826790,96| -1899 430,99 746 310,43

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po

uwzglednieniu podziatu zysku
(pokrycia straty) 8 181 049,54 10 826 790,96 -1899 430,99 746 310,43

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Marka S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. W czwartym kwartale 2014 r. Spétka nie wprowadzita zmian do polityki rachunkowosci.

3. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta wraz
z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci
o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

Zarzad Spotki Marka S.A. od poczatku 2013 roku zapoczgtkowat zmiany w ogdlnej strategii dziatania Spotki
i jej rozwoju. Implementacja programu gruntownej restrukturyzacji oraz optymalizacji kanatow sprzedazy wigze
sie z wieloma zmianami, ktére majg bezposrednie przetozenie na wynik finansowy.

Spotka dnia 15 pazdziernika 2014 r. otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego w Biatymstoku, Wydziat X
Gospodarczy — Rejestru Zastawdéw o dokonaniu w dniu 10 paZdziernika 2014 r. wpisu zastawu rejestrowego w
Rejestrze Zastawow tytutem zabezpieczenia obligacji na okaziciela serii E wyemitowanych na podstawie Uchwaty
Zarzadu nr 40/11/07/14 z dnia 11 lipca 2014 r. Przedmiotem zastawu jest zbidr wierzytelnosci, w sktad ktérego
beda wchodzi¢ obecne i przyszte naleznosci z tytutu udzielonych przez Spétke pozyczek pienieznych. Wartos¢
rynkowa zbioru wierzytelnosci jakie beda zabezpieczaé zobowigzania z obligacji serii E na dzier 30 czerwca 2014 r.
wynosi 44.122.597,34 zt. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej
wysokosci 1.800.000,00 zt (najwyzsza suma zabezpieczenia).

Zarzad Marka S.A. w zwigzku z emisjg obligacji na okaziciela serii F poinformowat, iz zgodnie z
zobowigzaniem wynikajagcym z Umowy o ustanowienie administratora zastawu, w dniu 17 pazdziernika 2014 r.
Spoétka podpisata z Kancelarig Radcéw Prawnych Bieluk i Partnerzy z siedzibg w Biatymstoku Umowe zastawu
rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci. Umowa Zastawu zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
obligatariuszy wynikajgcych z wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii F o wartosci nominalnej 1.000,00
ztotych kazda, w liczbie 500 sztuk. Obligacje te zostaty wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwaty
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Zarzadu nr 42/22/07/14 w sprawie emisji obligacji serii F. Przedmiotem zastawu jest zbior wierzytelnosci, w sktad
ktorego beda wchodzi¢ obecne i przyszte naleznosci z tytutu udzielonych przez Spétke pozyczek pienieznych.
Jednoczesnie Zarzad Spoétki w dniu 17 pazdziernika 2014 r. ztozyt do Sgdu Rejonowego w Biatymstoku wniosek o
wpis zastawu rejestrowego do Rejestru Zastawow. Spdtka w dniu 31 pazdziernika 2014 r. otrzymata
postanowienie Sgdu Rejonowego w Biatymstoku, Wydziat X Gospodarczy — Rejestru Zastawéw o dokonaniu w
dniu 30 pazdziernika 2014 r. wpisu zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawow tytutem zabezpieczenia obligacji
na okaziciela serii F wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 42/22/07/14 z dnia 22 lipca 2014 r.
Przedmiotem zastawu jest zbidr wierzytelnosci, w sktad ktérego bedg wchodzi¢ obecne i przyszte naleznosci z
tytutu udzielonych przez Spoétke pozyczek pienieznych. Warto$¢ rynkowa zbioru wierzytelnosSci jakie beda
zabezpiecza¢ zobowigzania z obligacji serii F na dzied 30 czerwca 2014 r. wynosi 44.122.597,34 zt. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 600.000,00 zt (najwyzsza suma
zabezpieczenia).

Spodtka, jako Pozyczkobiorca, poinformowata, iz w dniu 27 pazdziernika 2014 roku zostata zawarta z osobg
prawng (,Pozyczkodawca”) kolejna Umowa Pozyczki opiewajgca na kwote 1.000.000,00 zt. Pozyczka zostata
udzielona Spétce na okres 14 miesiecy do dnia 31 grudnia 2015 r. Sptata pozyczki (odsetek i kapitatu) bedzie
regulowana w ratach miesiecznych. Parametry pozyczki zostaty ustalone na warunkach rynkowych. Pozyskane
srodki zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezgcej Spoétki. Spétka poinformowata, ze taczna
warto$¢ nominalna Umow Pozyczek z Pozyczkodawcy zawartych od czerwca 2014 r. wynosi 3.000.000,00 zi.
Kryterium uznania Umowy za istotng jest tgczne przekroczenie 20% kapitatéw wtasnych Spétki. Pozyczkodawca
nie wyrazit zgody na publikacje swoich danych.

Zarzad Spoétki Marka S.A. w raportowanym okresie przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ raportu
okresowego obejmujgcego Ill kwartat 2014 roku. W pordéwnaniu z wynikami za Il kwartat 2013 roku, Spdtka
znacznie poprawita swoje wyniki w 11l kwartale 2014 roku. Efektywne przeprowadzanie restrukturyzacji pozwolito
Spodtce powrdcié do generowania zyskow.

Spétka w dniu 24 listopada 2014r. zawarta Umowe o $wiadczenie ustug w zakresie doradztwa
gospodarczego ze spbtkg DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na czynnosci doradcze w zakresie
petnienia przez spétke DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0. czynnosci Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym
Systemie Obrotu (ASO) ,,NewConnect” prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
Warszawie. Autoryzowany Doradca na mocy wyzej wymienionej umowy bedzie wspétdziataé ze Spdtkg w
wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych. Umowa zostata zawarta na okres trzech miesiecy i weszta w zycie od
momentu podpisania.

Spétka w dniu 01.12.2014 r. zawarta umowe z Firma Biegtych Rewidentéw ,,Mazur i Partnerzy” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Biatymstoku, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spétki za
rok 2014. Firma Biegtych Rewidentdw , Mazur i Partnerzy” Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku ul. gen. Wtadystawa
Andersa 26, wpisana jest przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Warszawie na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3515 i zostata wybrana przez Rade Nadzorcza
spotki w dniu 17.11.2014 r.

W grudniu 2014 roku Spétka przeprowadzita kolejng prywatng emisje obligacji serii G. Obligacje te s3
zabezpieczone na zmiennym zbiorze wierzytelnosci, w sktad ktdrego wchodzg obecne i przyszte naleznosci z tytutu
udzielonych przez Spotke pozyczek pienieznych. Celem emisji obligacji jest wykorzystanie przez Spétke srodkow
uzyskanych z Obligacji na finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitenta poprzez zwiekszenie kapitatu
obrotowego i inwestycyjnego Emitenta oraz sptate wybranych przez Spoétke po emisji obligacji zobowigzan
oprocentowanych Spoétki. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji zostato przydzielonych i objetych 260 obligacji o
tacznej wartosci nominalnej 260.000,00 zt.

W raportowanym kwartale Zarzad poinformowat, ze Spdtka przygotowata i przyjeta prognoze wynikow
finansowych na rok 2015, ktdra zaktada osiggniecie:

1. Przychoddéw z prowadzonej dziatalnosci na poziomie 24.542 tys. zt;
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2. Zysku netto na poziomie 3.511 tys. zt.
Zarzad Spotki wskazuje, iz prognozy wynikéw finansowych na rok 2015 zaktadajg zréwnowazony rozwdj i zostaty
sporzadzone przez Spétke przy zatozeniu, iz uda sie pozyskac finansowanie zewnetrzne. W prognozie wynikéw
finansowych zatozono réwniez, iz do korica okresu objetego prognoza, tj. do konca roku 2015, nie wystgpig
istotne zmiany majgce negatywny wptyw na rynek, na ktdrym Spétka prowadzi dziatalnos¢. Zarzad Spétki bedzie
dokonywat biezgcej oceny mozliwosci realizacji przyjetych prognoz, nie rzadziej jednak niz raz na kwartaf,
przekazujgc wyniki tej oceny w formie publikowanych raportéw biezgcych lub okresowych Spéfki.

Spotka w dniu 31 grudnia 2014 r. otrzymata Uchwate nr 1476/2014 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 grudnia 2014 r. w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect:

1) 675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

2) 1.043.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
W zwigzku z powyiszym wprowadzeniem akcji Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, w dniu 5 stycznia 2015 r. Zarzad przestat do Gietdy Papierédw Wartosciowych w Warszawie S.A.
whniosek o wyznaczenie pierwszego dnia notowan 675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz 1.043.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E, na rynku NewConnect z proponowang datg pierwszego notowania na dzien 13
stycznia 2015 r. W dniu 8 stycznia 2015 r. Spdtka otrzymata Uchwate nr 31/2015 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 8 stycznia 2015 r. w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:

1) 675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

2) 1.043.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
na dzien 13 stycznia 2015 r. - pod warunkiem dokonaniu w dniu 13 stycznia 2015 r. rejestracji tych akcji przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. i oznaczenia ich kodem ,PLMARKA00014”. Akcje zwykte na
okaziciela serii D i E po spetnieniu warunku KDPW S.A. sg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwa
skrécong ,,MARKA” i oznaczeniem ,, MRK”.

Spotka prowadzac zaostrzong polityke sprzedazowg kontynuuje dziatania zwigzane z umacnianiem swojej
pozycji na rynku pozyczek gotowkowych. Zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskéw o pozyczke wptywa nie
tylko na osiggane przychody, ale réwniez na wysokos$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, pozwalajgc
jednoczesnie na ich wzrost w sposéb wydtuzony, lecz bezpieczny. Pomimo prowadzonej przez Spétke restrykcyjnej
polityki udzielania pozyczek Spétka zawarta w IV kwartale 2014 r. ok. 3 tys. umdéw o pozyczke (na koniec okresu z
oferty Marka S.A. korzystato ponad 25 tys. klientéw, natomiast liczba aktywnych umoéw o pozyczke wynosita
ponad 30 tys.).

W IV kwartale 2014 r. Spotka zanotowata wzrost poziomu przychoddw ze sprzedazy, ktore stanowia
5.137,97 tys. zt., czyli o 75,84% wiecej w pordwnaniu do analogicznego okresu 2013 r., kiedy przychody ze
sprzedazy stanowity 2.921,93 tys. zt. oraz o 16,05% wiecej w poréwnaniu do wyniku Il kwartatu 2014 r., ktéry
wynosit 4.427,52 tys. zt.

Wzrost przychoddow ze sprzedazy w IV kwartale 2014 r. jest zwigzany z utrzymaniem przez Spotke
efektywnej polityki sprzedazowej oraz Scisty monitoring realizacji plandw sprzedazowych. Restrykcje sprzedazowe
dokonane w stosunku do nowych, jak i obecnych klientéw, pociggneto za sobg zwiekszenie poziomu odrzuconych
whnioskow o zaciggniecie pozyczki gotéwkowej. Jednoczesnie, taka polityka automatycznie wyklucza klientow,
ktorzy nie regulujg swoich zobowigzan finansowych w terminie i wpadajg w tzw. spirale zadtuzenia. W efekcie
tych dziatan nastgpito istotne polepszenie jakosci portfela pozyczek Marka S.A udzielonych od poczatku roku. Za
okres styczen 2013 — grudzien 2014 r. $ciggalno$¢ pozyczek zawartych w Spétce wyniosta 75,32%, a wartosc
naleznosci z tytutu pozyczek zawartych od poczatku 2013 r. na koniec grudnia wynosi 28.794.569,39 zt. Powyisze
dane obrazujg efektywnos¢ podjetych przez Spétke dziatan oraz nakazujg koniecznosé ich kontynuowania.

W IV kwartale 2014 r. wysokos$¢ podstawowych kosztdw operacyjnych wyniosta 2.644,86 tys. zt, czyli o
3,76% mniej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. i 0 0,76% wiecej w odniesieniu do Ill kwartatu 2014
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r., co bylo zwigzane przede wszystkim ze zmniejszeniem kosztdw ustug obcych. Roczne zmniejszenie to efekt
programu optymalizacji kosztowej i wprowadzonych zmian w zakresie ograniczania kosztéw operacyjnych.

Spétka w IV kwartale 2014 r. wypracowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 2.493,11 tys. zt, ktéry jest o
1434,47% wyzszy od zysku z okresu poréwnawczego 2013 r. wynoszgcego 173,80 tys. zt. oraz o 38,32% wyzszy od
zysku ze sprzedazy osiggnietego w Il kw. 2014 r. wynoszgcego 1.802,48 tys. zt.

Odpisy aktualizacyjne w mniejszym stopniu zawazyty na wynik IV kw. 2014 r. Nastgpit spadek pozostatych
kosztéw operacyjnych o 43,5% w stosunku do odpowiedniego kwartatu 2013 r., tj. z 3.714,51 tys. zt do 2.098,77
tys. zt. Odpis aktualizujgcy w IV kw. 2014 roku wynidst 2.026,00 tys. zt. wobec 4.016,23 tys. zt w IV kwartale 2013
r.i593,21 tys. zt w lll kwartale 2014 r.

Po IV kwartale 2014 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 1.988,6 tys. zt, a w poréwnywalnym okresie
2013 r. Spotka miata strate 3.883,33 tys. zt., natomiast w Il kw. 2014 r. zysk osiggnat wartos¢ 1.740,80 tys. zt.

Zysk z dziatalnosci gospodarczej w IV kwartale 2014 r. wynidst 1 .234,22 tys. zt natomiast w analogicznym
okresie 2013 r. Spétka odnotowata strate 4.746,73 tys. zt., a w lll kw. 2014 r. zysk wynosit 1.008,69 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. poziom naleznosci krétkoterminowych wynidst 60.226,11 tys. zt. Jest to o
35,92% wiecej w porownaniu z analogicznym okresem w 2013 roku, kiedy poziom ten wynidst 44.310,26 tys. zti o
3,29% wiecej w poréwnaniu z danymi po Il kwartale 2014 r. wynoszacymi 58.309,29 tys. zt.

W wyniku oméwionych powyzej czynnikdw w IV kwartale 2014 r. Spoétka osiggneta dodatni wynik netto o
wartosci 746,31 tys. zt. W analogicznym kwartale 2013 r. Spétka odnotowata strate w wysokosci 4.506,73 tys. zt,
natomiast w Il kw. 2014 r. zysk wynidst 839,47 tys. zt.

Efekty restrukturyzacji prowadzonej od poczatku 2013 r. sg juz widoczne w biezgcych wynikach
finansowych. Przez dwa lata dziatan Spétka nie tylko powrdcita do rentownosci, ale rowniez nastgpita poprawa
jakosci portfela pozyczek. Dzieki zmianie oferty produktowej, podniesieniu progu dochodéw dla potencjalnych
pozyczkobiorcéw, usprawnieniu systemu scoringowego klientdw i optymalnym wymaganiom wobec posrednikéw
finansowych, Spétka stworzyta bezpieczne fundamenty dla dalszego, zréwnowazonego rozwoju firmy. Spétka
pracuje tez nad rozwojem produktow i nowymi obszarami, w ktdrych bedzie mogta wypracowywac dodatkowe
zyski. Zarzagd Marka S.A. uwaza, ze wprowadzone w Spétce zmiany pozwolity w 2014 r. wygenerowac dodatni
wynik finansowy i przyczynig sie do wzrostu wartosci fundamentalnej Spétki oraz zapewniag jej bezpieczny i
stabilny rozwdj prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w 2015 r.

4. Stanowisko Zarzadu do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Wykonanie prognozy na 2014 r. na dzien 31.12.2014 r.:

Wykonanie wg stanu na

dzier 31.12.2014 r. S

Przychody netto ze 18 857,08 tys. zt 19 000,00 tys. zt
sprzedazy
Zysk netto 2 645,74 tys. zt 2 496,00 tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy na dzien 31.12.2014 r. sg nizsze o 142,92 tys. zt w pordwnaniu z Prognozg na 2014 r.
Natomiast dodatni wynik netto jest wyzszy o 149,74 tys. zt. od prognozy. Mimo osiggnietych nieznacznie nizszych
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przychoddéw netto ze sprzedazy (realizacja nizsza o 0,75% od prognozowanej), Spotka osiggneta zysk netto wiekszy
0 6% od prognozowanego.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji dotyczacy informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokument informacyjny Spotki nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6. Informacje na temat aktywnosci Emitenta dotyczace podejmowanych
inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Zarzad Marka S.A. w 2014 r. kontynuowat wprowadzenie nowego, innowacyjnego systemu
informatycznego. W 2015 r. bedg kontynuowane prace zwigzane z obstugg informatyczna nowych produktéw.
Niewatpliwym atutem obstugi klientow jest biezgcy monitoring stanu wierzytelnosci klientéw i ich sptaty.
Wszelkie odstepstwa w zakresie sptat pozyczek sg priorytetowo analizowane, a w konsekwencji uruchomiana jest
wewnetrzna procedura windykacyjna.

7. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej.

8. Wskazanie przyczyn niesporzadzania przez Emitenta skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i wybrane dane finansowe spoétki zaleznej

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowej.

9. Informacja o strukturze Akcjonariatu, ze wskazaniem Akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gltoséow
na Walnym Zgromadzeniu

Ponizsza struktura Akcjonariatu oparta jest o dane posiadane przez Spoétke na dzien sporzgdzenia raportu.
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Akcjonariat

Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow % akgji % gtosow

Dariusz Kowalczyk 608 577 721977 15,1% 14,91%
Krzysztof Jaszczuk 290 024 435 824 7,2% 9,00%
Krzysztof Grabowski 271 600 417 400 6,7% 8,62%
Piotr Bottu¢ 239891 385 691 5,9% 7,97%
Jarostaw Konopka 463 800 577 200 11,5% 11,92%
Leszek Matys 178 962 292 362 4,4% 6,04%
POLAPART SP.Z 0.0. 402 170 402 170 10,0% 8,31%
Dariusz Kowalczyk SJ 962 159 962 159 23,9% 19,87%
Pozostali akcjonariusze 615 103 647 503 15,3% 13,37%

10. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta
w przeliczeniu na petne etaty

Na koniec kwartatu liczba osdb zatrudnionych w Spétce w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 81,10.

Tresci raportow publikowanych w IV kwartale 2013 r. dostepne sg na stronach internetowych: www.markasa.pl,

www.newconnect.pl, www.gpwcatalyst.pl

Zarzad Marka S.A.:

Prezes Zarzadu: Jarostaw Konopka
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