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Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Marka S.A. skladajacego si¢ z:
a) bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2015 r. wykazujacego po stronie

aktywdw i pasywéw sume 44736 763,99 zt
b) rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
wykazujacego strate netto (-) 489 591,05 zt

¢) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujacego zmniejszenie kapitalu wlasnego o (-) 489 591,05 zt

d) rachunku przeplywéw pienieznych za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 1.
wykazujgcego zwiekszenie §rodkéw pienieznych o 185 025,55 zt

e) dodatkowych informacji i objasnien

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spétki. Zarzad Spétki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, abysprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoéci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoéci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania, jego rzetelnoéci, prawidtowosci i jasnoéci oraz prawidiowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:
1.  Rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce,

3. Ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz.1030
z pdzniejszymi zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewnoé¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spétke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocene sprawozdania
finansowego.

M
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Uwazamy, ze badanie dostarczylto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naleznodci z tytulu dostaw i uslug wykazane w sprawozdaniu obejmuja kwoty udzielonych pozyczek.
Jednostka nie dokonuje odpiséw aktualizujacych kwot niesptacanych pozyczek wg jednolitych zasad. Czes¢
pozyczek odpisywana jest w koszty stopniowo w okresie 24 miesiecy od terminéw platnosci, czes¢ pozyczek
w okresie 12 miesiecy. Zastosowanie jednolitych zasad odpisywania catosci niesptacanych pozyczek w okresie
12 miesiecy spowodowatoby ujecie dodatkowego odpisu aktualizujacego obcigzajacego koszty dziatalnosci
w szacowanej wysokosci 2 100,00 tys. zh. Ponadto w przypadku zaprzestania sptat pozyczek odpisami
obejmowane s3 tylko przeterminowane raty, anie cale pozyczki. Naszym zdaniem, powyzszy sposb
dokonywania odpiséw nie zapewnia w pelni zastosowania zasad ostroznej wyceny do tego skladnika
majatkowego.

W roku badanym zmieniono zasade ujmowania w przychody odsetek od pozyczek. W latach poprzednich dla
czedci produktéw stosowano zasade, iz w kazdej racie pozyczki kwota odsetek jest jednakowa. W 2015 r.,
wzwigzku z uruchomieniem nowego programu informatycznego, zastosowano dla tych pozyczek
mechanizm rozliczania odsetek rachunkiem malejacym (wieksze odsetki w ratach na poczatku pozyczki
i mniejsze w §lad za jej spiata). Przeliczenie rozliczenia pozyczek wg nowych zasad spowodowalo ujecie
w przychodach dodatkowej kwoty odsetek dotyczacej okreséw poprzednich w wysokosci 1 136 tys. zt.

Naszym zdaniem, poza powyzszymi zastrzezeniami zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i obja$nienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spétki na dzieri 31.12.2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego zarok
obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., '
2.  sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreSlonymi
w powolanej wyzej ustawie zasadami (polityks) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
3. jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy spéki.
Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

PODPISY
KLUCZOWY BIEGEY REWIDENT PODMIOT UPRAWNIONY
BADAJACY SPRAWOZDANIE DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
NR 3515
Maciej Piotr Mazur
nr ewidencyjny 10922 Prezes Zarzadu FIRMA BIEGLYCH REWIDENTGW
Mazur i Partnerzy” Sp. z 0.0.
e 15-124 Biaiystok, ul. Gen. Wt. Andersa 28
Macie Mazur NI? 542-314-01-71, REGON 200628235
Biegly Rewident Nr ewid. 10922 Nr ewid. 3515

) . ) tel. 85 717 12 28, fax 85 653 33 19
Biatystok, dnia 23 maja 2016 roku st
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A. CZESC OGOLNA

I FORMA, ZAKRES I MIEJSCE PROWADZENIA DZIAEALNOSCI

Marka S.A. zostala zarejestrowana dnia 18.06.2010 r. w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku XII Wydzial
Gospodarczy KRS w rejestrze przedsigbiorcéw pod numerem 0000358994. Powstata ona z przeksztalcenia spétki
z ograniczona odpowiedzialnoscia Marka sp. z 0.0. na podstawie uchwaly udziatowcéw podjetej 10.06.2010 r.
Spétka dziata w oparciu o statut sporzadzony 21.06.2011 r. z pézniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana statutu
miata miejsce 11.06.2015 r. i zostala wpisana do rejestru. Dotyczyla ona m.in. zmiany sposobu reprezentacji
Spotki. Czas trwania spéiki jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci spétki zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego jest:
a) pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64,92,Z),

b) pozostata finansowa dziatalnoéé usugowa, gdzie indziej nie skalsyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczeni
i funduszy emerytalnych (PKD 64,99,Z),

Spétka dokonata zgloszenia rejestracyjnego w Urzedzie Skarbowym i uzyskata NIP: 542-297-18-17
oraz w Urzedzie Statystycznym uzyskujac numer statystyczny REGON 200072720.

II. KAPITALY WEASNE SPOEKI

Kapitat zaktadowy spétki na dzien 31.12.2014 r. wynosit 4 032 286,00 zt i dzielil si¢ na 4 032 286 akcji 0 wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. W 2015 r. kapitat podstawowy nie ulegat zmianom. Akcje serii A w ilosci 810000 sa
uprzywilejowane w ten sposéb, ze kazda z nich uprawnia do wykonywania dwéch gloséw podczas obrad
walnego zgromadzenia oraz akcjonariuszom posiadajacym akcje tej serii przystuguje prawo pierwszenstwa
nabycia innych akcji imiennych serii A.

Akcje serii B, C, D i E (wszystkie poza seriag A), wg stanu na dzieri wydania opinii, dopuszczone s3 do obrotu
na alternatywnym rynku Warszawskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych — New Connect.

Poza kapitatem zakladowym spétka posiada kapitat zapasowy powstaly z podziatu wynikéw lat poprzednich
oraz z emisji akcji w cenie wyzszej niz nominalna oraz niepokryta strate z lat ubiegtych. Stany kapitatu wiasnego
na poczatek i koniec roku oraz zmiany jakie zaszly w poszczegdlnych kapitatach w ciggu roku poprawnie
zaprezentowano w ,,Zestawieniu zmian w kapitale wiasnym”.

1L REPREZENTACJA SPOEKI I ZATRUDNIENIE
Spétka reprezentowana byta w roku badanym przez Zarzad w skladzie:
— Jarostaw Konopka — Prezes Zarzadu

Dziatalnoéé spétki do dnia 10 czerwca 2015 kontrolowana byta przez Rade Nadzorcza w 6-osobowym skiadzie:

— Piotr Zimnoch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Dariusz Kowalczyk — Czlonek Rady Nadzorczej
— Dawid Sukacz — Czlonek Rady Nadzorczej
—  Kirzysztof Szpuda — Czlonek Rady Nadzorczej
— Piotr Bottué — Czlonek Rady Nadzorczej
Firma Biegtych Rewidentéw ,Mazur i Partnerzy” Sp. z o0.0. d
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— Leszek Matys - Czlonek Rady Nadzorczej
W dniu 11 czerwca 2015 powotano Rade Nadzorcza w nastgpujacym skiadzie:
— Piotr Zimnoch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Dariusz Kowalczyk ~ — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

— Woaldemar Stanistaw Kuczyniski — Czlonek Rady Nadzorczej

— TIwona Maria Kowalczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

— Dawid Sukacz - Czlonek Rady Nadzorczej
W pazdzierniku 2015 z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Dawid Sukacz. Na podstawie §23 ust. 8
Statutu Spétki w sktad Rady Nadzorczej wybrano Krzysztofa Euczaja. Zmiana ta nie zostala ujawniona w KRS.

Ponadto funkcje prokurenta samoistnego sprawowat Krzysztof Grabowski.

Srednioroczne zatrudnienie w Spétce w 2015 roku wynosito 73 oséb i w stosunku do roku 2014 r. zmniejszyto
sie 0 18 oséb.

Iv. PRZEDMIOT BADANIA I BADAJACY
1. Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe skiadajace sie z:

a) bilansu sporzadzonego na dzier 31.12.2015 r. wykazujacego po stronie
aktywow i pasywéw sume 44736 763,99 =zt

b) rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujgcego strate netto (-) 489 591,05 zt

c) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wiasnego o (-) 489 591,05 zt

d) rachunku przeplywéw pienieznych za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujacego zwigkszenie érodkéw pienigznych o 185 025,55 zi

e) dodatkowych informacji i objasnieni

2. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili:

— Maciej Piotr Mazur - biegly rewident nr ew. 10922

— Agnieszka Laskowska - biegly rewident nr. ew. 13122

— Michat Laskowski - doradca podatkowy nr wpisu 11626
— Piotr Lapicz - uczestnik badania

w okresie od 10 grudnia 2015 r. do 16 maja 2016 r. (z przerwami), na podstawie umowy zawartej
dnia 4 grudnia 2015 r. pomiedzy Zarzadem badanej Spéiki jako Zleceniodawcs, a Firmg Biegltych
Rewidentéw ,Mazur i Partnerzy” Sp. z o.0. w Biatymstolu, ul. Gen. Wi. Andersa 26, zarejestrowang na liscie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych w KIBR pod nr 3515, jako Zleceniobiorca.

Wyboru podmiotu do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza Spotki uchwata
nr 1z dnia 13 listopada 2015 r., zgodnie z kompetencjami okreslonymi w § 25 ust 1 punkt b statutu Spétki.

3. Firma Bieglych Rewidentéw ,Mazur i Partnerzy” sp. z o.0. jest podmiotem niezalenym od jednostki
badanej. Przeprowadzajacy badanie biegli rewidenci oraz inne osoby biorace udziat w przeprowadzeniu
badania s3 takze niezalezni od podmiotu badanego zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

Firma Bieglych Rewidentéw ,Mazur i Partnerzy” Sp. z 0.0. JZZ
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3515 3

79294



M[ A]&]K A Raport roczny za 2015 rok

MARKA S.A., 15-879 Bialystok, ul. $w. Rocha 5 lok. 109
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2015

4. Badana spétka udostepnita zadane przez badajacych ksiegi, dokumenty, informacje i sprawozdania oraz
udzielita wyjasnieri niezbednych do przeprowadzenia badania. Ponadto zarzad spéiki zlozyl pisemne
oéwiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiegach rachunkowych oraz o poinformowaniu badajacych
o istotnych zdarzeniach, ktdre nastgpily po dacie bilansu do dnia wydania opinii.

5. Zakres zaplanowanego i wykonanego badania nie zostat w zaden sposéb ograniczony.

6. Podczas badania sprawozdania finansowego poshizono sie prébkami rewizyjnymi, ktérych wielkos¢
dobierano stosownie do istotnoéci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego spétki. Zasada ta
dotyczyta réwniez pozycji wplywajacych na wielkoé¢ rozliczen z budzetem, co moze wplyna¢ na inng oceng
tych rozliczeri przez organy kontroli skarbowej, ktére moga przeprowadzi¢ kontrolg takich rozliczen metodg
peina.

V. SPRAWOZDANIE ZA ROK UBIEGEY

1. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 r. zbadane zostalo przez Firme Bieglych
Rewidentéw ,Mazur iPartnerzy” Sp.zo.o. w Bialymstoku, zarejestrowans na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych w KIBR pod nr 3515 i uzyskato opinie z zastrzezeniem.
Zastrzesenie dotyczylo zasad wyceny naleznoéci i wielkosci dokonanego przez Spétke odpisu
aktualizujacego ten sktadnik majatku.

2. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwala nr 6/2015 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 11 czerwca 2015 1.

3. Zysk netto za rok 2014 w wysokosci 2702919,16 zt Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwata nr 7/2015 postanowito przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spétki.

4. Zatwierdzone sprawozdanie ztozono we wiasciwym rejestrze sadowym dnia 16 czerwca 2015 roku.

5. Zatwierdzony bilans na dzieri 31.12.2014 1. zostal poprawnie wprowadzony do ksiag i sprawozdan 2015 roku
jako bilans otwarcia.

B. ANALIZA ORAZ OCENA SYTUACJI MAJATKOWE] 1 FINANSOWE], A TAKZE
MOZLIWOSCI KONTYNUAC]JI DZIALALNOSCI PRZEZ SPOLKE

1. OGOLNA OCENA WEZEOWYCH WSKAZNIKOW CHARAKTERYZUJACYCH DZIAEALNOSC SPOZKI.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat w ujeciu liczbowym i graficznym
oraz podstawowe wskazniki finansowe. Do sprawozdania za rok 2013 naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek
prezentowane byly w bilansie w ,wartosci brutto” obejmujacej kwote niespiaconej pozyczki wraz z calodcia
naleznych i niezaptaconych odsetek i innych oplat. Opfaty i odsetki dotyczace przysziych okreséw byly
prezentowane w przychodach przyszlych okreséw. W roku poprzednim spéika zmienita spos6b prezentacji tych
naleznoéci. W sprawozdaniu naleznoéci te zostaly zaprezentowane w ,wartosci netto”, czyli po pomniejszeniu
oodsetki i oplaty dotyczace nastepnych okreséw. Wartoé¢ naleznosci odpowiada wiec obecnie kwotom
niesptaconych pozyczek powiekszonych o niezaptacone odsetki i oplaty dotyczace okreséw przesztych. Dla
celéw analizy dane za rok 2013 przeksztalcono tak, aby naleznoéci zaprezentowane byly w sposéb przyjety
w sprawozdaniu za rok 2014 i 2015.
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Lp.|Wyszczegéinienie stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2014 | stanna31.12.2015 Zmiana 2014/2013 Zmiana 2015/2014
warto$é % wartos¢ % warto$¢ % warto$é % warto$¢ %
1A |Aktywa Trwate 4739,48 13,0 3 954,51 8,7 3851,53 8,6/ -784,97 -16,6 -102,98 -2,6)
1. |Wartosci niematerialne i prawne 178,77 0,5 113,38 0,2 32,02 0,1 -65,39 -36,6 -81,36 -71,8]
2. |Rzeczowe aktywa trwate 1058,57 2,9 895,40 2,0 137549 3,1 -163,17 -15,4 480,09 53,6
3. |Naleznoéci diugoterminowe 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0! 0,00 0,0 0,00 0,0
4. |Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
5. |Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 3502,14 9,6 294573 6,5 2444,02 55 -556,41 -15,9 -501,71 -17,0
3 Aktywa Obrotowe 31792,96 87,0| 4149965| 91,3| 4088523| 91,4| 970669 30,5 -614,42 -1,5
1. |Zapasy 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0! 0,00 0,0
2. |Nalez 28 904,93 79,1 41362,43| 91,0 4061580 90,8| 1245750 43,1 -746,63 -1,8}
3. |Inwestycje krétkoterminowe 2799,33 7.7 61,57 0,1 246,59 06| -2737,76 -97,8! 185,02 300,5
4. |Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 88,69 0,2 7565| 02 2284 01 -13,04 -14,7 -52,81]  -69.8
Aktywa razem 36 532,43 100,0| 45454,16| 100,0| 44 736,76 100,0| 8921,73 24,4 -717,40 -l,jl
Pasywa (dane w tys. z)
Lp.|Wyszczegélnienie stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2014 | stanna 31.12.2015 Zmiana 2014/2013 Zmiana 2015/2014
wartos$é % warto§é % warto$é % warto$¢ % wartos¢ %
A |Kapital (fundusz) wiasny 8181,05 22,4| 10883,97| 23,9 10394,38| 232| 270292 33,0 -489,59 -4,5
1.
Kapitaty podstawowe (minus nie
whiesione i udziaty wiasne) 4 032,29 11,0 4 032,29 8,9 4 032,29 9,0 0,00 0,0 0,00 0,0
2. |Kapitaty (fund ) zap: 14 238,84 39,0 4780,90| 10,5 748382 167 -9 457,94 -66,4 270292 56,5
3. |Kapitat z aktualizacji 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
4. |Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00! 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
5. |Niepodzielony wynik z lat
ubiegiych -632,13 -1,7 -632,13|  -14 -632,13|  -14 0,00 0,0 0,00 0,0
6. |Wynik finansowy roku
obrotowego (minus odpisy z
zysku w ciggu roku) -9 457,94 -25,9 270292 59 -489,59' -1,1| 12160,86 128,6 -3192,51 -118,1
B |Zobowijzania i rezerwy na
bowia: 28 351,38 77,6 34570,19| 76,1 34 342,38| 76,8 6218,81 21,9 -227,81 -0,7
1. |Rezerwy 4 847,60 133 3712,23 82 3 487,00 78 -1135,37 -23,4 -225,23 -6,1
2. |Zobowiqzania diugoterm. 17 105,97 46,8 2117290| 46,6 1243820 278 4 066,93 23,8 -8 734,70 -41,3
3. |Zobowiazania krétkoterm 6397,81 175 9685,06| 21,3 18417,18| 41,2 3 287,25 51,4 8732,12 90,2]
4. |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
Pasywa razem 36 532,43 100,0 45454,16| 100,0| 44736,76| 100,0 8921,73 244 -717,40 -1,6)
Rachunek zyskéw i strat (dane w tys. z1)
I 2013 rok 2014 rok 2015 rok Zmiana 2014/2013 Zmiana 2015/2014
Lp.|Wyszczegblnienie
warto§¢ % warto$¢ % warto$§é % warto$é % warto$é %
1. |Przychody ze sprzedazy 12 514,14 94,7 17 572,93 79,6 17 309,64 92,0 5 058,79 40,4 -263,29! -1,5
2. |Koszty dziatalno$ci operacyjnej 10 676,36 47,4 10 656,55| 56,6 9883,87| 52,9 -19,81 -0,2 772,68 -7,3
3. |Zysk (strata) ze sprzedazy 1837,78 -19,7 6916,38| 212,0 7 425,77 | ##### 5 078,60 276,3 509,39 7,4
4. |Pozostate przychody operacyjne 519,37 39 2 679,49 12,1 1216,50 6,5 2160,12 4159 -1462,99 -54,6
5. |Pozostate koszty operacyjne 7 958,99 35,3 4207,10 22,41 5633,90 30,2 -3751,89 -47,1 1426,80 33,9]
6. |Zysk (strata) z dziatalno$ci
operacyjnej -5 601,84 60,2 5388,77| 165,1 3 008,37| #####| 10990,61 196,2| -2380,40 -44,2
7. |Przychody finansowe 178,63 1,4 1826,70 8,3 287,67 15| 1648,07 922,6] -1539,03 -84,3
8. |Koszty finansowe 3 883,64 17,2 3952,48| 21,0 3160,34| 16,9 68,841 1,8 -792,14 -20,0
9. [Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej -9 306,85 100,0 3262,99| 100,0 135,70| 100,0| 12 569,84 1351 -3127,29 -95,8
10.|Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
11.|Zysk (strata) brutto -9306,85| 100,0] 3262,99| 100,0 135,70] 100,0| 12569,84| 1351| -3127,29] -958
12.|Podatek dochodowy 151,08 -1,6 560,06f 17,2 625,29 460,8 408,98 270,7 65,23 11,6!
13.|Pozostate obowigzkowe
i ia zysku (zwigk
straty) 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
14.|Zysk (strata) netto -9457,94| 1016 2702,92| 828 -489,59| -360,8| 12 160,86 1286 -3192,51| -118,1
IPrLychody ogbtem 13 212,14 100,0 22 079,12 100,0 18813,81| 100,0 8 866,98 67,1 -3 265,31 -14,8!
MSzty ogbtem 22518,99 100,0 18 816,13| 100,0 18678,11| 100,0| -3702,86 -16,4/ -138,02 -0,7
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Struktura aktywow i pasywéw
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W Aktywa Trwate Aktywa Obrotowe @ Kapitat (fundusz) wtasny

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskazniki struktury finansowania

" Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania

2015

Lo.|w Sliticni okresy Zmiana 2015/2014
i b i——— 2013 rok | | 2014 rok| | 2015rok | | wartosé | %

1. |wskaznik zadtuzenia og6lnego

zobowiqzania diugo- i krétkoterminowe/pasywa razem 64,3% 67,9% 69,0% 1,1 1,6%
2. |wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

bowiqzania dtug /pasywa razem 46,8% 46,6% 27,8% -18,8 -40,3%
3. |wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego
bowiqzania kréth inowe/pasywa razem 17,5% 21,3% 41,2% 19,9 93,4%

4. |wskaznik sfinansowania majatku trwatego

kapitatami wiasnymi

kapitat wiasny/aktywa trwate 172,6% 275,2% 269,9% -5,3 -1,9%
5. |trwatlosci struktury finansowania

(kapitat wiasny+rezerwy+zobowiazania dtugoterm.) /pasywa

razem 82,5% 78,7% 58,8% -19,9]  -252%
6. |wskaznik zamrozenia kapitatéw (wyposazenia

jednostki w aktywa trwate)

majqtek trwaly/aktywa razem 13,0% 8,7% 8,6% -0,10 -1,1%
7. |wskaznik poziomu kosztéw

koszty ogétem/przychody ogétem 170,4% 85,2% 99,3% 14,10 16,5%

‘Wskazniki rentownosci
o okresy Zmiana 2015/2014

B [ Wystiasgainiaie 2013 rok | | 2014 tok| | 2015 rok | | wartosé | _ %
1. |Rentowno$¢ sprzedazy

zysk (strata) ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy 14,7% 39,4% 42,9% 3,5 8,9%
2. |Rentowno$¢ przychodow

zysk (strata) netto/przychody ogétem -71,6% 12,2% -2,6% -14.8| -121,3%
3. |Rentowno$¢ majatku (ROA)

zysk (strata) netto/Sredni stan aktywéw -24,2% 6,6% -1,1% -7,7) -116,7%
4. |Rentownoé¢ kapitatéw wiasnych (ROE)

zysk (strata) netto/Sredni stan kapitatéw -95,3% 28,4% -4,6% -33,0|1 -116,2%
5. |Rentowno$c zasobéw osobowych (w tys. zt)

zysk (strata) netto/przecietny stan zatrudnieni -97,5 29,7 -6,71 -36,41| -122,6%
6. |zysk najedng akcje (udziat) (wzt)

zysk (strata) netto/Srednia ilos¢ akcji (udziatéw) -2,35 0,67 -0,12 -0,79| -117,9%
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‘Wiskazniki ptynnoéci

SN okresy Zmiana 2015/2014
L. | Wiseregatmicite 2013 rok | | 2014 rok| | 2015 rok | | wartosé | %

1. |Wskaznik ptynnosci biezacej

aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe 4,97 4,28 2,22 -2,06 -48,1%
2. |Wskaznik ptynnosci szybkiej

(aktywa obrotowe- zapasy)/zobowiqzania krétkoterminowe 4,97 4,28 2,22 -2,06 -48,1%
3. |Wskaznik ptynnoéci natychmiastowej

inwestycje krétkoterm./zobowigzania krétkoterm. 0,44 0,01 0,01 0,00 0,0%

4. |Wskaznik pozycji kredytowej
naleznosci z tytufu dostaw 1 ustug/zobowigzan z tytufu dostaw 1

ustug 172,32 115,86 85,49 -30,37{  -26,2%
‘Wskazniki rotacji
i 1 )
Lp.|Wyszczegsinienie okresy Zmiana 2015/201

2013 rok | | 2014 rok 2015 rok warto$é %

1. |Wskaznik rotacji aktywoéw
przychody ze sprzedazy/sredni stan aktywéw 0,32 0,43 0,38 -0,05 -11,6%
2. |Wskaznik cyklu rotacji zapaséw (w dniach)

($redni stan zapaséw * ilo$¢ dni w okresie)/(warto$¢ sprzedanych
towaréw i materiatéw +koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw) 0 0 0 0 0,0%
3. |wskaznik cyklu rotacji naleznosci (w dniach)
($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug* liczba dni w
okresie)/przychody ze sprzedazy 910 712 833 121 17,0%
3. |wskaznik cyklu rotacji zobowiazan (w dniach)
($redni stan zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug* liczba dniw
okresie)/(warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw +koszt

wytworzenia sprzedanych produktéw) 142 9 15 6 66,7%
4. |Cykl operacyjny (w dniach)

cykl rotacji zapaséw + cykl rotacji naleznosci 910 712 833 121 17,0%
5. |Cykl konwersji gotéwki (w dniach)

cykl operacyjny - cykl sptaty zobowiqzan 768 703 818 115 16,4%

Z przedstawionych danych oraz zebranych informacji podczas badania wynikaja nastepujace wnioski:
a) w zakresie sytuacji majgtkowej:

W trzech analizowanych latach globalna warto$¢ majatku spétki ulegata réznym zmianom. W roku 2014
w stosunku do roku poprzedniego aktywa wzrosty o 8 921,73 tys. zt (24,4%), zas w roku 2015 zmniejszyly sie
o (-) 717,40 tys. zt. Najwiekszym skladnikiem majatkowym s3 naleznosci z tytulu pozyczek stanowigce 90,8%
wartoéci majatku i to ich oczywiécie dotycza najwigksze zmiany. W roku 2015 wartoé¢ naleznosci zmniejszyta
sie o (-) 746,63 tys. zt (-1,8%). Zmiana wartoéci naleznoéci w roku 2014, kiedy wzrosty one o 12 457,50 tys. z}
(43,1%) spowodowany zostat zwigkszeniem wartoéci udzielonych pozyczek oraz cofnieciem czeéci odpiséw
dokonanych w roku poprzednim. Proporcjonalne zmniejszenie majatku trwatego i obrotowego spowodowato ze
struktura majatku praktycznie nie zmienila si¢ w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Majatek trwaly na dzien
bilansowy stanowi 8,6% majatku ogétem (8,7% w roku 2014), a majatek obrotowy 91,4% (91,4% w roku 2014).
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Aktywa
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b) w zakresie Zrédel finansowania:

Dziatalnoéé spétki wedlug stanu na koniec roku badanego finansowana jest w 23,2% kapitalem wiasnym
oraz w 76,8% zobowiazaniami i rezerwami na zobowigzania. Kapitaly wlasne na 31.12.2015 r. w stosunku do
31.12.2014 r. zmniejszyly sie o (-) 489,59 tys. zk, tj. o (-) 45% w wyniku poniesionej w roku badanym straty
netto.

Stan zobowiazari oraz rezerw na koniec roku 2015 w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego zmniejszyt
sie o (-) 227,81 tys. z} (-0,7%). Wartoé¢ zobowigzan dtugoterminowych zmniejszyta sie o (-) 87347 tys. zi
(-41,3%), za§ wartoé¢ zobowiazan krétkoterminowych zwigkszyla o 8 732,12 tys. zi. (90,2%). Warto$¢ rezerw
ulegta zmniejszeniu o (-) 225,23 tys. zk. Opisane zmiany w pasywach spotki spowodowaly pogorszenie
wskaznika trwatodci struktury finansowania. Zmniejszyt si¢ on z 78,7% w roku 2014 do 58,8% w roku badanym.
Wikaznik ten oznacza, ze prawie 59% majatku spétki finansowana jest kapitalem wiasnym, rezerwami oraz
zobowiazaniami dlugoterminowymi. Spétka w celu finansowania udzielanych pozyczek zmuszona jest do
korzystania w znacznej czeéci z zewnetrznych oprocentowanych Zrédet.

Pasywa
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c) w zakresie wynikéw dziatalnosci:

Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach
dziatalnosci
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2Zysc<(strata) na spraedaty Wynik na pozostate]dzistainoéel operacyjne)

Wynik na dzlatalnoic] finan sowe]

Zysk (strata) brutto

Zys<(strata) netto

Przychody z dziatalnoéci podstawowej w analizowanych trzech latach nie wskazujg stafe] tendencji. W roku
2014 zwickszyly si¢ w stosunku do roku 2013 o 5 058,79 tys. zt (40,4%) za$ w roku badanym zmniejszyly sie
w poréwnaniu z rokiem 2014 o (-) 263,29 tys. zt (-1,5%) osiagajac poziom 17 309,64 tys. zt. Koszty dziatalnosci
operacyjnej zmniejszyly sie o (-) 772,68 tys. zk. Dzieki temu spétka osiagneta zysk ze sprzedazy w wysokosci
7 425,77 tys. zt. W poréwnaniu z rokiem ubieglym byt on wyzszy 0 509,39 tys. zi (7,4%). Podkreslenia wymaga
fakt, iz na wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy jak i na zysk ze sprzedazy miat fakt ujecia w sprawozdaniu za rok
2015 odsetek dotyczacych lat poprzednich w wysokosci 1136 tys. zt co opisano w opinii. W okresie badanym
92,0% przychodéw stanowia przychody z dziatalnoéci podstawowej. W pozostatych przychodach operacyjnych
wykazano istotna kwote przychodéw w wysokosci 1216,50 tys. zi, ktéra w znacznej czeéci dotyczy
rozwiazanych odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz przychodéw z postgpowar sadowych i komorniczych.
Wartoé¢ przychodéw finansowych w wysokosci 287,67 tys. zt dotyczy giéwnie przychodu z odsetek
od postepowan komorniczych oraz rozwigzanej rezerwy na odsetki. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnoéci finansowej Spétka poniosta straty w wysokosci odpowiednio (-) 4 417,40 tys. zt i (-) 2872,67 tys. z.

Spétka w roku badanym osiagnela zysk brutto w wysokosci 135,70 tys. zh. Po uwzglednieniu podatku
dochodowego strata netto w roku badanym wynosi (-) 489,59 tys. zi. Podkredlenia wymaga jednak fakt,
iz naszym zdaniem, poziom odpiséw aktualizujagcych naleznosci nie odzwierciedla w pelni ryzyka ich utraty.
Fakt utworzenia odpiséw w wysokoéci nie zapewniajacej w pelni zastosowania zasad ostroznej wyceny
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wplywa oczywiscie na podwyzszenie wyniku finansowego spétki.

d) w zakresie efektywnos$ci dziatania:

Wskazniki rentownosci
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-80,0% —— -
-100,0% — — - e —
-120,0% — — — —
® Rentownoéé sprzedaly Rentowno$é przychod 6w
# Rentownodé majatku (ROA) ¥ Rentownoé¢ kapitatéw wiasnych (ROE)
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W roku biezacym z uwagi na strate netto wskazniki rentownosci, poza rentownoscia sprzedazy s3 ujemne.
Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2015 r. wyniést 42,9% i byt wyzszy od tego wskaznika w 2014 r. o 3,5
pkt.%. Rentownoé¢ netto przychodéw ogdtem zmniejszyla sie z poziomu 12,2% w roku 2014 do poziomu
(-) 2,6% w roku badanym. Wskaznik rentownoéci aktywéw wyniédst (-) 1,1% i w stosunku do roku poprzedniego
zmniejszyt sie o (-) 7,7 pkt.%. Wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych ulegt zmniejszeniu o (-) 33,0 pkt.% do
wartosci (-) 4,6%.

Wskazniki ptynnosci

172,32

497 497 oas |

428 428 001 | 222 222 001 |
2013 rok 2014 rok 2015 rok
B Wskaznik ptynnosci biezacej 1 Wskainik ptynnosci szybkiej
ptynnosci natychmi. j ik pozycji kredytowej
Wikazniki ptynnosci na koniec roku badanego wynosza:
= wskaznik pltynnosci biezacej 2,22 (spadek o 2,06), poziom wzorcowy 1,2 - 2
= wskaznik ptynnosci szybkiej 2,22 (spadek o 2,06), poziom wzorcowy 1,0
= wskaznik ptynnosci natychmiastowej 0,01 (bez zmian), poziom wzorcowy 0,1-0,2

Gdyby uwzgledni¢ fakt, iz cze$¢ naleznoéci platne bedzie w okresie duzszym niz 12 miesiecy, wskazniki
plynnoéci biezacej i szybkiej mialy by na koniec roku wartoé¢ 1,6. Nawet po uwzglednieniu tego faktu,
wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej osiagaja wartoéci powszechnie uznawane za standardowe co $wiadczy
o dobrej sytuacji ptatniczej spétki.

e) w zakresie przeplywéw pienieznych:

Zrealizowane w 2015 roku przeptywy pieniadza globalnie byty dodatnie. Zasoby $rodkéw pienieznych w Spéice
zwiekszyly sie o 185,03 tys. zt, Przeptywy w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci wyniosty:

= w dziatalnosci operacyjnej 4 060,96 tys. zt
= w dziatalno$ci inwestycyjnej 81,27 tys. zt
= w dzialalnosci finansowej (-) 3957,20 tys. zt

Spétka uzyskata dodatnie przeptywy z dzialalnoéci operacyjnej, co jest faktem korzystnym. Srodki pienigzne
uzyskane z tej dziatalnoéci wydatkowane zostaly na dziatalnos¢ finansows czyli na splate zewnetrznych zrédet
finansowania. Niewielki dodatni przeptyw w dziatalnosci inwestycyjnej to skutek sprzedazy $rodkéw trwatych.

Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji finansowej i majgtkowej oraz ksztaltowania si¢ wyniku
finansowego Jednostki nalezy stwierdzié, ze sytuacja Spéiki jest ztozona. Niewgtpliwie pozytywna sytuacjg jest
osiagniety w okresie sprawozdawczym zysk na dziatalnoéci operacyjnej. Dobre s3 réwniez wskazniki ptynnosci.
Niekorzystna za$ sytuacja jest strata netto poniesiona w roku badanym, zwigzana w duzej mierze z ponoszeniem
kosztéw finansowania zewnetrznego oraz znaczne ryzyko utraty czeéci naleznosci.

2.  ZAGROZENIA DLA MOZLIWOSCI KONTYNUAC]I DZIAEALNOSCI PRZEZ SPOEKE.

W ocenie badajacego sprawozdanie bieglego rewidenta, najwigkszym ryzykiem zwigzanym z prowadzong przez
Spétke dziatalnoscia jest ryzyko utraty naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Pozyczki s3 udzielane dla oséb
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fizycznych i w znacznej czedci bez zabezpieczenia, co w przypadku zaprzestania spiat przez pozyczkobiorce
powoduje trudnosci z odzyskaniem diugu. Czeé¢ naleznoéci objeta zostala odpisami aktualizujagcymi. Spétka
w celu zabezpieczenia sie przed przedawnieniem podpisata w roku badanym tez wiele anekséw przediuzajgcych
terminy splat zalegtych rat pozyczek. Nadal jednak poziom niesptacanych w terminie pozyczek jest znaczny.

Spétka w celu finansowania dziatalnosci wyemitowata obligacje. Warunki emisji obligacji umozliwiaja
obligatariuszom przedterminowy wykup obligacji w przypadku, miedzy innymi, gdy kapital wiasny Spéiki
na koniec jakiegokolwiek kwartatu, w okresie trwania obligacji spadnie ponizej 8 mln z Poniesiona w roku
2015 strata spowodowala zmniejszenie kapitatéw wiasnych do poziomu 10 394,38 tys. zi. Ziszczenie si¢ jednak
ryzyka nieéciaggniecia naleznoéci nie objetych do tej pory odpisami aktualizujacymi, moze mie¢ wplyw na
wielkoé¢ kapitatu w przysztych okresach, a wiec w przypadku jego spadku ponizej 8,00 mln na mozliwos¢
zazadania przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji. Fakt ten moze spowodowac utrate
plynnosci przez Spétke.

Pomimo tego, w naszej ocenie, Spéika zdolna jest do kontynuowania dziatalnodci, w nieograniczonych
w istotnym stopniu rozmiarach, co najmniej w 2016 roku.

C.CZESC SZCZEGOEOWA

1. PRAWIDEOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH.

Uchwata Zarzadu Spéiki z dnia 01.10.2008 r. z pdZniejszymi aneksami przyjete zostaly zasady polityki
rachunkowoéci Marka Spétka Akcyjna, ktére obowiazywaly przy prowadzeniu ksiag oraz sporzadzeniu
sprawozdania finansowego za 2015 rok. W roku badanym wprowadzono zmiany polityki rachunkowosci
dotyczace odpiséw aktualizujacych naleznoici, przede wszystkim wprowadzono zasady dla produktéw
nieopisanych dotychczas w polityce rachunkowosci. Przyjeta przez Spéike polityka rachunkowosci opracowana
zostala, co do zasady, zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe w 2015 prowadzone byly przy wykorzystaniu systemu Comarch Optima. Spétka nie
dokonata przeksiegowania na koniec roku 2014 sald kont wynikowych na konto wyniku finansowego, co jest
niezgodne z zasadami prowadzenia ksiag rachunkowych, ale nie ma wptywu na prawidiowos¢ prowadzenia
ksiagg rachunkowych w roku 2015. Ewidencja analityczna pozyczek odbywa si¢ w autorskim programie
MARKA. Program ten ma pewne ograniczenia funkcjonalne uniemozliwiajace kompleksowe sprawdzenie
prawidiowoéci ksiegowanych, na podstawie pochodzacych z niego raportéw, danych. W roku badanym
zmieniono zasade ujmowania w przychody odsetek od pozyczek. W latach poprzednich dla czesci produktéw
stosowano zasade, iz w kazdej racie pozyczki kwota odsetek jest jednakowa. W 2015 r, w zwiazku
z uruchomieniem nowego programu informatycznego, zastosowano dla tych pozyczek mechanizm rozliczania
odsetek rachunkiem malejacym (wigksze odsetki w ratach na poczatku pozyczki i mniejsze w $lad za jej spiata).
Przeliczenie rozliczenia pozyczek wg nowych zasad spowodowato ujecie w przychodach dodatkowej kwoty
odsetek dotyczacej okreséw poprzednich w wysokosci 1 136 tys. zt.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe zapiséw w nich, oraz
powiazari danych ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym, poza powyzszymi uwagami,
pozwalaja uzna¢ ksiegi rachunkowe za spetniajace warunek prawidtowosci i rzetelnodci.

2, FUNKCJONOWANIE SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNE].

W jednostce badanej nie funkcjonuje wydzielona organizacyjnie komérka kontroli wewnetrznej. W praktyce
kontrola wewnetrzna oparta jest na funkcjonowaniu metod tradycyjnych, polegajacych na sprawdzeniu
izatwierdzaniu  dowodéw  ksiegowych, dokumentujacych  poszczegdlne  operacje gospodarcze
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przez upowaznione osoby. Okreélone funkcje kontrolne speinia kadra kierownicza Spétki. W tym zakresie
przeprowadzone badanie istotnych nieprawidtowoéci nie ujawnito.

Dokumenty ujmowane w ksiegach rachunkowych sg podpisane przez osoby przeprowadzajace kontrole oraz
poddawane sg zatwierdzeniu przez cztonkdw écistego kierownictwa Spétki.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015 wzielismy pod uwage
procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie, jaki byt konieczny do okreélenia naszych procedur
niezbednych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Dlatego nasz przeglad
systemu kontroli wewnetrznej mégl nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

»

Jak wspomniano wyzej, system ewidencji pozyczek ,Mar! ma pewne ograniczenia W raportowaniu.
W zwiazku z tym w ciagu roku nie dokonywano uzgodnieri np. wielkosci odsetek naleznych za nastgpne okresy
czy odsetek naleznych niezaptaconych. Spowodowato to, ze dopiero podczas badania sprawozdania stwierdzono
fakt, iz w najnowszej wersji systemu nastapila zmiana zasad rozliczania odsetek od pozyczek
ewidencjonowanych do roku 2015 w poprzedniej wersji systemu. Wskazane jest takie dostosowanie systemu
ewidencji pozyczek oraz generowanych z systemu raportéw, aby mozliwe bylo kontrolowanie wszystkich

elementéw pozyczek, ktére ewidencjonowane sa w ksiegach rachunkowych Spétki.

Poza powyzsza uwaga, przeprowadzone badanie, nie ujawnilo znaczacych niedociggnieé w dzialaniu systemu
kontroli wewnetrznej.

3.  POPRAWNOSC I KOMPLETNOSC INWENTARYZAC]L.
Inwentaryzacja roczna za rok obrotowy 2015 objeto:
a) w drodze spisu z natury wg stanu na dziefi 31.12.2015 .
- $rodki pieniezne w kasie,
b) w drodze potwierdzenia sald na dzieri 31.12.2015 r.:
- érodki pienigzne na rachunkach bankowych,
c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny wg stanu na dzier 31.12.2015 r.:

—  $rodki trwale i warto$ci niematerialne i prawne,

— naleznosci z tytutéw publicznoprawnych,

- rozliczenia miedzyokresowe,

- kapitaly wlasne,

- aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Nalezy zauwagy¢, ze z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci (pozyczki udzielane osobom fizycznym)
Spétka nie dokonata inwentaryzacji naleznoéci poprzez potwierdzenie sald. Jednoczeénie system Marka, shuzacy
do ewidencji pozyczek, umozliwia jedynie potwierdzenie stanu naleznoéci w kwocie brutto (tj. w wartosci
nominalnej pozyczki pozostatej do splaty powiekszonej o nalezne w przysziosci odsetki i dodatkowe optaty).
Zweryfikowanie wartoéci kwoty odsetek i dodatkowych optat przypadajacych do zaptaty w kolejnych okresach
jest znacznie utrudnione i moze by¢ obarczone bledem.

4, CHARAKTERYSTYKA ORAZ OCENA POSZCZEGOLNYCH GRUP SKEADNIKOW AKTYWOW [ PASYWOW
AKTYWA TRWAEE 3 851,53 Tys. ZE

Na globalng wartos¢ tej grupy aktywodw skladaja sie:

— wartoéci niematerialne i prawne 32,02 tys. zt
Firma Bieglych Rewidentéw ,Mazur i Partnerzy” Sp. z 0.0. /éd
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— rzeczowe aktywa trwate 1375,49 tys. zi
—  dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 444,02 tys. zt

W ogblnej wartosci aktywéw Spotki ta grupa majatkowa stanowi 8,6%. Jej wartos¢ w stosunku do stanu
na31.12.2014 r. zmniejszyta si¢ o (-) 102,98 tys. zt (-2,6%). Spétka w sposéb poprawny i kompletny
zaprezentowata w dodatkowych informacjach i objasnieniach stany poszczegélnych grup tego majgtku na koniec
roku badanego oraz poprzedniego, a takze zmiany zaistniate w roku 2015.

Skala naktadéw na rzeczowe aktywa trwate oraz wartoéci niematerialne poczynionych przez Spétke w roku
badanym wyniosta 597,38 tys. zt. Poprawnie, co do istoty, ustalono i ujglo w ksiegach amortyzacje wartosci
niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych w wysokosci 198,66 tys. z}.

W dhugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych wykazano, poprawnie ustalong, wartoé¢ aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz warto$é kosztéw, ktérych rozliczenie nastapi po 12 miesigcach
od dnia bilansowego.

Udokumentowanie zmian w sktadnikach tej grupy majatkowej oraz sposéb ujecia ich w ksiegach, a takze
zaprezentowania w sprawozdaniu uznaliémy za prawidiowe.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 40 615,80 TYS. ZL

Naleznodci krétkoterminowe stanowia 90,8% aktywéw Spétki. Naleznosci krétkoterminowe z tytulu dostaw
i ushug obejmuja pozyczki udzielone osobom fizycznym Kwoty naleznoéci wynikaja z prowadzonej ewidencji
ksiegowej.

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug wyceniono w kwotach wymaganej zaplaty (w wartosci ,kwoty netto”
pozyczki, tj. obejmujacej kwote niesplaconej pozyczki wraz z naleznymi i niezaptaconymi odsetkami i optatami
dodatkowymi) i pomniejszono je o dokonane odpisy aktualizujace.

W roku badanym odpisem aktualizujacym objeto naleznosci w kwocie netto 4 994 424,63 z1, z tego 972 30,48 zi
dotyczy utworzenia odpisu na niezaptacone odsetki. Odpisy obciazyly pozostate koszty operacyjne i nie zostaty
uznane za koszt podatkowy. Jednoczeénie w roku 2015 rozwigzano odpisy aktualizujace na kwote 806 836,64 zi.
Jednostka nie dokonuje odpiséw aktualizujacych kwot niesptacanych pozyczek wg jednolitych zasad. Cze$é
pozyczek odpisywana jest w koszty stopniowo w okresie 24 miesi¢cy od terminéw platnodci, czeéé pozyczek
w okresie 12 miesiecy. Ponadto w przypadku zaprzestania sptat pozyczek odpisami obejmowane s3 tylko
przeterminowane raty, anie cale pozyczki. Naszym zdaniem, powyzszy sposéb dokonywania odpiséw nie
zapewnia w pelni zastosowania zasad ostroznej wyceny do tego skiadnika majgtkowego. Zastosowanie
jednolitych zasad odpisywania caloéci niesptacanych pozyczek w okresie 12 miesiecy spowodowatoby ujecie
dodatkowego odpisu aktualizujacego obcigzajacego koszty dzialalnoéci w szacowanej wysokoéci 2 100,00 tys. zi.

Inne naleznoéci stanowi przede wszystkim naleznoé¢ z tytulu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie
1120 024,62 zt. Spétka jest zobowiazana do odkupu sprzedanych wierzytelnosci w przypadku zgtoszenia przez
kupujacego zadania zwrotnego przeniesienia catodci lub czedci wierzytelnosci, po cenie stanowiacej 80%
warto$ci wierzytelnosci.

Kwote naleznoéci ogétem wykazana w sprawozdaniu finansowym nalezy uznaé, co do istoty, za prawidiows,
po uwzglednieniu zawartego w opinii zastrzezenia dotyczacego tworzenia odpis6w aktualizujgcych.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 246,59 TYS. Zt
Aktywa te zostaly poprawnie zinwentaryzowane na dzieri bilansowy: droga spisu z natury — $rodki pieniezne
w kasach oraz drogg bankowych potwierdzer sald — $rodki pienigzne na rachunkach bankowych.
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Udokumentowanie obrotu pienigznego, wycena biezgca i na dzieri bilansowy, ewidencja ksiegowa, sposéb
ujmowania w ksiegach zastrzezeri nie budza.

Wykazany wyzej stan inwestycji krétkoterminowych uznajemy, co do zasady, za prawidtowy.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 22,84 TYS. Z%

W tej pozycji sprawozdania wykazano przede wszystkim koszt emisji obligacji rozliczany w czasie, oraz raty
leasingéw dotyczace roku nastepnego. Pozostala warto$é do rozliczenia w czasie stanowia poniesione koszty
ubezpieczen, prenumerat, oplat licencyjnych. Wszystkie tytuly rozliczeri miedzyokresowych prawidiowo
zaprezentowano w ,dodatkowych informacjach i objasnieniach”. Wartos¢ tej pozycji sprawozdania uznajemy, co
do istoty, za prawidtowa.

KAPITALY 10 394,38 TYS. Z&

Kapitat podstawowy Spétki wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z wyciagiem z Krajowego
Rejestru Sadowego oraz z Ksiega Akcji i odpowiada 4 032 286 akcjom o wartoéci nominalnej 1,00 zi kazda.

Zgodnie z tredcia Statutu kapitat podstawowy dzieli si¢ na:

— 810 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A;
— 810000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

— 694 286 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

— 675 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

— 41 043 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E.

Akcje uprzywilejowane wiaza sie z dodatkowym uprawnieniem co do glosu — daja prawo do 2 gloséw.

Na dzieni opinii akeje serii B, C, D i E s3 dopuszczone do obrotu na alternatywnym rynku Warszawskiej Gietdy
Papieréw Wartoéciowych — New Connect.

W ciagu badanego roku sprawozdawczego kapitat podstawy nie ulegat zmianom.

Kapitat zapasowy w roku badanym zwigkszyt si¢ 0 2 702,92 tys. zt na skutek przeznaczenia na ten kapitat zysku
roku 2014.

Uchwata o podziale zysku za rok 2014 zostata uchwalony przez organ uprawniony a takze prawidtowo
udokumentowana i ujeta w ksiegach.

Wszystkie zmiany w tym kapitale prawidtowo zaprezentowane zostaly w ~Zestawieniu zmian w kapitale
wiasnym”.

Strata z lat ubieglych w roku badanym nie ulegla zmianie i w calosci dotyczy niepokrytej straty z lat
poprzednich.

Wiynik finansowy (zysk) jest rezultatem poprawnie, co do istoty, ustalonych elementéw go tworzacych.
Stan kapitatéw i ich zmiany poprawnie zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym.
REZERWY 3 487,00 TYS. Z&

Spétka poprawnie zaprezentowala w sprawozdaniu finansowym w tej pozycji bilansu rezerwy i rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw. W dodatkowych informacjach i objaénieniach poprawnie wyspecyfikowano
wszystkie tytuly i kwoty utworzonych rezerw (w tym rezerwe na podatek dochodowy). Zasadno$¢ tworzenia
tych rezerw i rozliczeri miedzyokresowych oraz ich kwoty, nie budza watpliwoéci. Najwigksza kwota rezerwy
dotyczy skutkéw niekorzystnego stanowiska organéw skarbowych co do okresu, w ktérym nalezy uzna¢ za
przychéd podatkowy warto$é wynagrodzenia ,za obstuge w domu”. Na potencjalne skutki niekorzystnych
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‘W pozostatych kosztach operacyjnych ujgto:

1.  odpisy aktualizujgce wartoé¢ naleznosci 499442 tys. zt
2. koszty postepowan sadowych i komorniczych 449,56 tys. zt
3. zwrot dotacji PFRON 53,40 tys. zi
4. zawiazanie rezerwy na zobowigzanie wobec pracownika 67,87 tys. zi
5. spisanie rozrachunkéw z przedstawicielami 26,97 tys. zt
6. korekty ZUS za lata poprzednie 22,51 tys. zt
7. inne pozostate koszty operacyjne 19,17 tys. zt

Powyzsze kwoty wynikaja z, co do istoty, poprawnej ewidencji zdarzeri potwierdzonych dokumentami
nie nasuwajacymi zastrzezen.

Zaistniate w roku badanym operacje i zdarzenia gospodarcze kwalifikowane do tych grup w sposdb znaczacy
wptynety na wynik dziatalnoéci Spétki.
‘WYNIK NA OPERACJACH FINANSOWYCH

Wynik ten zostat uksztaltowany przez:

1. Przychody finansowe 287,67 tys. zt
2. Koszty finansowe 3160,34 tys. zt
Strata na dziatalnosci finansowe;j (-) 2 872,67 tys. zt
Na globalng wartoé¢ przychodéw finansowych skiadaja sie:
1. odsetki z postepowari komorniczych 150,28 tys. zi
2. inne odsetki 1,31tys. zt
3. rozwigzanie rezerwy na zobowigzania podatkowe (odsetki) 136,08 tys. zi
W kosztach finansowych ujeto:
1. odsetki od obligacji 2 021,09 tys. zt
2. odsetki od pozyczek 680,22 tys. zt
3. odsetki i prowizje bankowe 184,49 tys. zi
4. rezerwa na odsetki podatkowe 169,10 tys. zt
5. odsetki od uméw leasingu 22,36 tys. zt
6. koszt emisji obligacji 38,24 tys. zt
7. pozostate odsetki 23,16 tys. zi
8. inne koszty finansowe 21,67 tys. zt

Ujecie w ksiegach, kwalifikacja do tych grup oraz udokumentowanie zdarzer wplywajacych na wynik
na operacjach finansowych zastrzezern nie budza, a sposéb ich prezentacji w sprawozdaniu uznajemy
za prawidiowy.

Podobnie jak strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, strata na dziatalnosci finansowej istotnie obniza zysk
brutto Spdiki.

Zysk netto jest rezultatem wykazanych w rachunku zyskéw i strat przychodéw i kosztéw oraz obciazen wyniku
finansowego.
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rozstrzygnie¢ w tym zakresie utworzono rezerwe na nalezny podatek dochodowy oraz koszty odsetek
od nieterminowe]j wptaty tego podatku.

Nie stwierdziliémy koniecznosci tworzenia innych istotnych rezerw. Jednostka prawidiowo rozliczyla rezerwy
i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ujete w latach poprzednich.

W tym stanie rzeczy wartoéé wykazanych w sprawozdaniu rezerw na zobowigzania uznajemy, co do istoty,
za whaéciwa i poprawnie wykazang w sprawozdaniu.

ZOBOWIAZANIA 30 855,39 TYS. Zt

Zobowiazania stanowia 68,97 % w strukturze zrédet finansowania spétki. W pozycji tej wykazano przede
wszystkim kredyty i pozyczki zaciggnigte przez Spétke oraz zobowigzamia z tytulu emisji obligacji.
Zobowigzania te zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia. W 2015 r. Spétka przeprowadzifa szes¢
emisji obligacji: serii H1, H2, I, J, K i M. Spétka prawidlowo zaprezentowata zobowigzania z tytutu kredytéw
i pozyczek, z tytulu emisji obligacji oraz inne zobowiazania finansowe w podziale na dlugoterminowe
i krétkoterminowe.

Kwoty zobowiazari wynikaja z prawidtowo prowadzonej ewidencji ksiggowej.
Salda zobowiazati z tytutu dostaw i ustug zostaty w wigkszosci uregulowane po dniu bilansowym.

Kwote zobowiazar krétkoterminowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym mozna uznac, co do istoty,
za prawidlows.

5. CHARAKTERYSTYKA ORAZ OCENA POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK FINANSOWY
DZIALALNOSC OPERACYJNA

W 2015 roku badana jednostka osiagnela przychody z dziatalnoci operacyjnej w facznej wysokosci
17 309,64 tys. zt. Przychody te sa nizsze od przychodéw z roku poprzedniego 0 263,29 tys. zt.

W kosztach dziatalnosci operacyjnej ujeto kompletnie koszty zwigzane z t3 dziatalnoscig. W roku badanym
wyniosty one 9 883,87 tys. zt i byly nizsze od kosztéw roku poprzedniego o 772,69 tys. zt.

Udokumentowanie kosztéw oraz ich kwalifikowanie do poszczeglnych grup, rodzajéw i okresu nie budzi
istotnych zastrzezen.

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

W rachunku zysk6w i strat za rok badany Spétka poprawnie wykazata:

1. Pozostate przychody operacyjne 1216,50 tys. zt
2. Pozostate koszty operacyjne 5 633,90 tys. zt
Strata na pozostalej dziatalnoéci operacyjnej (-) 4 417,40 tys. zt

W pozostalych przychodach operacyjnych ujgto:

1.  zysk na zbyciu $rodkéw trwatych 87,00 tys. zt
2. dotacje 56,58 tys. zi
3. wartoé¢ rozwiazanych odpiséw aktualizujacych 806,84 tys. zt
4. przychody z postepowari sadowych i komorniczych 334,28 tys. zt
5. przychody z deficytéw 53,64 tys. zi
6. korekty przychodéw z tytulu prowizji za rok 2014 (-) 142,14 tys. zt
7. inne 20,30 tys. zt
Firma Biegtych Rewidentéw ,Mazur i Partnerzy” Sp. z o.0. \/{Z
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Na wynik finansowy zaprezentowany w sprawozdaniu sktadaja sie:

1) zysk ze sprzedazy 7 425,77 tys. zt
2) strata na pozostalej dziatalnoéci operacyjnej (-) 4 417,40 tys. zt
3) strata na operacjach finansowych (-) 2 872,67 tys. zt
4) podatek dochodowy biezacy (-) 462,37 tys. zt
5) podatek dochodowy cze$¢ odroczona (-) 162,92 tys. zt
6) Zysk netto (-) 489,59 tys. zt

Powyzszy wynik finansowy wynika z prowadzonej ewidencji i zostat, co do istoty, prawidlowo ustalony.

6. ROZLICZENIA Z BUDZETAMI I INNE
Spétka rozliczata sie w roku badanym z nastepujacych podatkowych i niepodatkowych obcigzen fiskalnych:

1) Podatek od nieruchomoéci,

2) Podatek dochodowy od oséb fizycznych,
3) Sktadki na rzecz ZUS,

4) Rozrachunki z PFRON,

5) Podatek dochodowy od os6b prawnych,
6) Inne tytuly.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2015 Spétka wykazata, jako salda, zobowigzania oraz naleznosci
w wartosciach przedstawionych w ponizszej tabeli:

Tyt Stan rozrachunkéw na 31.12.2015 r.
Aktywa Pasywa
Podatek od nieruchomosci 6,00 =zt 0,00 zt
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 0,00 z1 71 761,50 zt
Rozrachunki z ZUS 0,00 z 367 775,38 zt
PFRON 0,00 zt 66 539,57 zi
Podatek dochodowy od oséb prawnych 0,00 zt 239 898,00 zi
Pozostate zobowiazania publicznoprawne 0,00 zt 845,00 zi
RAZEM 6,00 z1 748 014,45 zt
Rozrachunki publicznoprawne

Stan rozrachunkéw publicznoprawnych z tytutlu podatku dochodowego od oséb fizycznych i skiadek ZUS
zawiera kwoty niewyjaénione. Wielkoé¢ tych kwot jest nieistorna dla oceny prawidiowosci sprawozdania
finansowego.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Podczas badania sprawozdania nie stwierdziliémy nieprawidlowosci w zakresie rozliczania tego podatku.
Na dzieri bilansowy wykazano zobowigzanie z tytulu tego podatku wynikajace z rozliczenia rocznego
w wysokoéci 239 898,00 zi. Jednostka prawidlowo i kompletnie przedstawita w ,dodatkowych informacjach
i objaénieniach” réznice pomiedzy wynikiem brutto, a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym.
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7 KOMPLETNOSCG I POPRAWNOSC DANYCH ZAWARTYCH WE WPROWADZENIU DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWYCH INFORMAC]I I OBJASNIEN

Spétka sporzadzita wprowadzenie do sprawozdania oraz dodatkowe informacje i objanienia zgodnie
z wymogami zatacznika nr 1 do ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Dane zawarte w tych elementach sprawozdania zgodne s3 ze zbadanymi innymi elementami sprawozdania
finansowego i ksiegami rachunkowymi.

Informacje zawarte w powyzszych dokumentach w sposdb wystarczajacy opisuja dane zawarte W bilansie,
rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptyw6w srodkéw pienieznych.

We wprowadzeniu do sprawozdania Zarzad Spéiki poinformowal, ze zbadane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostalo z zalozeniem kontynuacji dziatalnosci.

8. KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIA ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

Spétka zgodnie z wymogami art. 45 ust. 3 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci, sporzadzila i wiaczyla
do sprawozdania finansowego rachunek przeptywéw pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Sprawozdania te odpowiadaja wymogom zatacznika nr 1 do w/w ustawy i zawierajg dane zgodne ze zbadanymi
przez nas ksiegami i innymi elementami sprawozdania finansowego.

9.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI SPOEKT

Zarzad Spéiki sporzadzit, zgodnie z wymogami art. 49 w/w ustawy sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki w roku
badanym.

Sprawozdanie to w czesci ekonomicznej jest zgodne ze zbadanym przez nas sprawozdaniem finansowym.

10. ZDARZENIA WSKAZUJACE NA NARUSZENIE PRAWA

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy przypadkéw naruszenia prawa wymagajacych
odrebnego oméwienia.

D. USTALENIA KONCOWE

Raport niniejszy zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

PODPISY

KLUCZOWY BIEGEY REWIDENT PODMIOT UPRAWNIONY
BADAJACY SPRAWOZDANIE DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
NR 3515
Maciej Piotr Mazur

nr ewidencyjny 10922 Prezes Zafzadu : ‘- o Hl i
18- Biatystok,
E z Maciej - Mazur NIP 542-314

Biegly Rewident Nr ewid. 10922 tel. 85 717 1 gtlff:fég 66333 19

Biatystok, dnia 23 maja 2016 r.
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