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M[A]&]K}& Raport roczny za 2016 rok

1. List Prezesa Zarzadu

Szanowni AKkcjonariusze,

Rok 2016 byt dla Spotki okresem kontynuowania wzmozonych dzialan restrukturyzacyjnych. Ocena
przedsigwzig¢ zapoczatkowanych od 2012 r. i realizowanych w kolejnych latach, przyczynita sie¢ do podjecia
zdecydowanych krokéw w celu ograniczenia kosztéw funkcjonowania. Konsekwentne zmiany w Spéice,
kontrola kosztéw operacyjnych oraz aktywna i odpowiedzialna sprzedaz miaty znaczny wplyw na uzyskiwane
przez Spoétke wyniki.

Spotka w 2016 r. kontynuowata intensywne prace zwiazane z pakietem zalegtych pozyczek z
ubieglych lat. Rewizja polityki odpiséw aktualizujacych, ktdrej celem bylo zwiekszenie bezpieczefistwa w
pogarszajacych si¢ warunkach makroekonomicznych, jak réwniez uwzglednienie odpisu od odsetek naleznych
nie zaptaconych, w duzym stopniu wplynety na wynik finansowy w 2016 r. Spétka kontynuowata dziatania
majgce na celu uporzadkowanie portfela wierzytelnosci, a wprowadzone restrykcyjne kryteria udzielania
nowych pozyczek wptywaja na regularng ich splate.

Staly monitoring dziatat operacyjnych, jak réwniez potrzeba ochrony praw i intereséw Spéiki,
akcjonariuszy oraz kontrahentéw Spétki w obliczu kumulacji zdarzen zaistniatych w 2016 roku, tj. miedzy
innymi zmiang prognoz finansowych na 2016 r. oraz bardzo niska wartoscia objecia emitowanych w grudniu
2016 obligacji, byly podstawa podjecia decyzji o ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego na podstawie ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. poz. 978 z
pézn.zm.).

Pragng podkredli¢, iz Spétka z wyniku finansowego w obszarze sprzedazowym uzyskuje
wystarczajace Srodki finansowe pozwalajace na pokrycie zobowigzan biezgcej dziatalnosci operacyjnej i
zapewnienie Spoice funkcjonowania. Niemniej przeterminowane naleznosci w sklad, ktdrych wchodza
niesptacane pozyczki, ktérych windykacja jest niemozliwa zwieksza wartos¢ odpiséw aktuaiizacyjnych i
stawia Spotke w sytuacji, w ktorej nie bedzie mozliwe w najblizszych latach obstuzenie wymagalnych
zobowigzan pozyskanych z finansowania zewnetrznego. Ponadto ewentuaine, negatywne nastawienie
podmiotéw finansujacych dziatalnosé¢ Spotki, mogloby doprowadzi¢ do sytuacji niewyptacalnosci Spotki.
Zarzad Spolki kierujac si¢ zatem dobrem Spoétki i wszystkich podmiotéow pozostajgcych ze Spotka w
jakichkolwiek relacjach prawnych i faktycznych podjat dziatania majace na celu unikniecie ww. skutku
niewyptacalno$ci. Decyzja ta znajduje odzwierciedlenie w tresci art. 3 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, w
ktorej jako cel postepowania restrukturyzacyjnego wskazuje sie unikniecie ogloszenia upadiosci. Przestankg
podjecia powyzszej decyzji jest wytacznie zagrozenie niewyptacalnoscia, w rozumieniu art. 6 ust. i i 3 Prawa
restrukturyzacyjnego.

W styczniu 2017 r. Sad Rejonowy w Bialymstoku Wydziat VIII Gospodarczy wydat postanowienie o
otwarciu przyspieszonego postgpowania uktadowego w celu zawarcia ukladu czeSciowego. Postepowaniem
uktadowym objete sg wierzytelnosci z tytutu wyemitowanych przez Spotke obligacji, ktorych termin wyplaty
odsetek, jak i termin wykupu, zostaly przesuniete w czasie. Terminy splaty wierzytelnosci z tytutu obligacji
zostaly okreslone w propozycjach uktadowych, ktére zostaly przedstawione wierzycielom w planie
restrukturyzacji. Termin zgromadzenia wierzycieli celem glosowania nad uktadem zostat okreslony przez Sad
na dziefn 13.06.2017 r. Jestem przekonany, iz akceptacja planu restrukturyzacji Spdétki przez obligatariuszy,
zapewni bezpieczny i stabilny rozwoj Spétki oraz przyczyni sie do wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy oraz
spetnienia zobowigzan wobec obligatariuszy Spotki.

W dniu dzisiejszym przekazujemy Panstwu zaudytowany raport roczny Spétki obejmujacy okres od 1
stycznia 2016 do 31 grudnia 2016. Zachgcamy do zapoznania sie z trescig) E}:go raportu, ktéry znajduje sie
réwniez na naszej stronie internetowej: www.markasa.pl.

Prezes
4 Z powazaniem

Marka S.A. w restrukturyzacji, ul. Swigtego Rocha 5, lok. 109, 15-879 Bialystok,
Tel. (85) 742-02-34, tel. kom. 533 995 200, www.markasa.pl
Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000358994,
NIP: 542-297-18-17, Regon: 200072720, Kapital zaktadowy: 4.032.286.00 zt w catosci optacony
3z92



MARIKA

Raport roczny za 2016 rok

2. Wybrane dane finansowe Spoiki

Ponizej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe za okres opisywany w
raporcie wraz z danymi poréwnawczymi (z przeliczeniem na EURO).

Wybrane dane finansowe:

Dane w PLN

Dane w EURQO

Dane w PLN/EURQO

Narastajgco wg
stanu na dzien
31.12.2016

Narastajaco wg
stanu na dzien
31.12.2015

Narastajgco wg
stanu na dzien
31.12.2016

Narastajgco wg
stanu na dzien

PR ~
31.12.2015

Przychody netto ze
sprzedazy

12 620 216,99

17309 635,97

2852671,11

4061 864,60

Zysk (strata) ze sprzedazy

4602 020,07

7425 770,47

1040 239,62

1742 525,04

Zysk (strata) z dzialalno$ci
operacyjnej

-2 529 707,58

3008 368,10

-571 814,55

705 941,12

Zysk (strata) z dzialalnosci -4 885 770,97 135 696,95 -1 104 378,61 31 842,53
gospodarczej

Zysk (strata) brutéo -4 885 770,97 135 696,95 -1 104 378,61 31 842,53
Ziysk (steats) netho -5 199 135,97 -489 591,05 -1 175 211,57 -114 887,02
Przeplywy pieniezne netto 2177 107,02 4 060 957,89 492 112,80 952 940,96
z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto

z dzialalnosci 7 084,25 81 269,47 1601,32 19 070,63
inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto -2401 646,96 -3 957 201,81 -542 867,76 -028 593,64
z dzialalno$ci finansowej

Przeplywy pieniezne netto -217 455,69 185 025,55 -49 153,64 43 417,94
razem

Alsives TazE 38 846 368,00 44 736 763,99 8 780 824,59 10 497 891,35
Kapital (fanduszy wiasny 5195 241,68 10394 377,65 1174 331,30 2 439 135,90
Kapital (fundusz) 4032 286,00 4032 286,00 911 457,05 046 212,84
 podstawowy

Zobowigzania i rezerwy na 33651 126,32 34 342 386,34 7 606 493,29 8 058 755,45
zobowigzania

SREDNI KURS EURO Z DNIA 31-12-2015 TABELA 254/A/NBP/2015: 4,2615
SREDNI KURS EURO Z DNIA 30-12-2016 TABELA 252/A/NBP/2016: 4,4240
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